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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Braster S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Braster S.A. (,,Spétka”), ktore zawiera
bilans na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz wprowadzenie zawierajace opis
przyjetych zasad rachunkowosci i dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

» jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

« zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spéjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy
w dniu 12 kwietnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pozn. zm) oraz Rozporzadzenia UE
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogdw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
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W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach
oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Paragraf objasniajacy - niepewno$¢ zwiazana z kontynuacja dziatalnosci

Zwracamy uwage, ze w punkcie 19 czesci B dodatkowych not objasniajacych Spdtka wskazata
na istniejace przestanki dotyczace zagrozenia kontynuacji przez nig dziatalnosci oraz zwiazana z nimi
niepewnos¢. Przestanki te sg zwigzane z wczesnym etapem rozwoju Spoétki, w wyniku czego dotychczas
generowane przychody nie pozwalaja na pokrycie kosztow jej funkcjonowania oraz z niskim stanem
srodkow pienieznych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Do czasu osiagniecia etapu,
w ktorym generowane beda dodatnie przeptywy gotdwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spotka bedzie
uzalezniona od zewnetrznych zrodet finansowania, w tym uzyskanych poprzez emisje akcji
lub obligacji. Ponadto, w maju 2019 r. Spétka zobowiazana bedzie dokona¢ wykupu wyemitowanych
obligacji w kwocie nominalnej 10,5 mln zt. Spétka przyjeta zatozenie kontynuacji dziatalnosci w oparciu
o zawarta w dniu 5 marca 2019 r. warunkowa umowe finansowania poprzez emisje obligacji
zamiennych na akcje i warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje, ktorej warunki ziszcza sie
po dniu niniejszego sprawozdania. Spotka wskazata tez na mozliwosc¢ podjecia dziatan ograniczajacych
jej wydatki w przypadku opoznienia uzyskania finansowania lub nieuzyskania go w wysokosci wskazanej
powyzej.

Brak dostatecznego stanu sSrodkow pienieznych moze spowodowac¢ opdznienia lub niemoznosé
regulowania zobowiagzan przez Spotke oraz stanowic zagrozenie dla kontynuacji jej dziatalnosci.

Spotka przyjeta zatozenie o kontynuowaniu dziatalnosci w oparciu o wskazane zatozenia. Zwracamy
uwage na istotna niepewnos¢ zwiazana z tym zatozeniem.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii ha temat tych spraw.

1 Rozpoznanie przychoddw ze sprzedazy

Kluczowa sprawa badania

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym podlegajacym badaniu Spétka zmienita
docelowy model biznesowy, a tym samym zmianie ulegty zasady sprzedazy jej produktow i ustug.
Co do zasady, Spotka rozpoznaje przychody z sprzedazy urzadzen w momencie ich dostawy,
gdy na nabywce zostanie przeniesione ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci. Przychody
ze sprzedazy ustug dotycza pakietoéw badan.

Ze wzgledu na okres przejsciowy i zmiane modelu sprzedazy, przy zachowaniu rowniez modelu
dotychczasowego, w Spotce wystepuja rozne kombinacje sprzedanych produktow i ustug, a tym samym
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istnieje ryzyko, ze przychody ze sprzedazy oraz odpowiadajace im koszty moga zosta rozpoznane
nieprawidtowo, tj. w niewtasciwym okresie sprawozdawczym i w nieprawidtowej kwocie, a tym samym
znieksztatcac¢ wynik finansowy okresu.

Dlatego uznalisSmy rozpoznawanie przychodow za kluczowa sprawe badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Zasady ujmowania przychodow ze sprzedazy zostaty opisane w punkcie 18 zasad rachunkowosci
stosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zawartych we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego. Zasady ujmowania kosztow operacyjnych zostaty opisane w punkcie 19
zasad rachunkowosci stosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zawartych
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Stosowne ujawnienia dotyczace rozpoznanych przychodow ze sprzedazy zostaty zaprezentowane
w notach nr 19a, 19b, 20a i 20b czesci A dodatkowych informacji i objasnien sprawozdania
finansowego. Ujawnienia dotyczace kosztow operacyjnych zostaty zaprezentowane w nocie nr 21a
czesci A dodatkowych informacji i objasnien sprawozdania finansowego. Ujawnienia dotyczace
przychodow przysztych okreséw zostaty zaprezentowane w nocie nr 16a czesci A dodatkowych
informacji i objasnien sprawozdania finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Uzyskalismy  zrozumienie  systemu  kontroli  zwiazanego z  ujmowaniem  przychodow
ze sprzedazy.

Wykonalismy nastepujace procedury badania:

a) Poddalismy analizie polityke sprzedazy i zrodta przychodow.

b) OceniliSmy prawidtowos¢ stosowanych zasad ujmowania przychodéw i odpowiadajacych im
kosztow.

c) Wykonalismy testy analityczne i testy szczegotowe w celu potwierdzenia kompletnosci, istnienia
i prawidtowosci ujecia przychoddéw ze sprzedazy oraz odpowiadajacych im kosztow.

d) Zweryfikowalismy kompletnos¢ i prawidtowos¢ wyliczenia rezerwy na koszty.

e) SprawdzilisSmy kompletnos¢ i prawidtowos¢ ujawnien dotyczacych przychodoéw ze sprzedazy
w sprawozdaniu finansowym.

2 Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Kluczowa sprawa badania

Spotka posiada aktywa trwate - rzeczowe trwate (wartos¢ 20 691 tys. zt) oraz wartosci niematerialne
i prawne (wartos¢ 13 171 tys. zt) - stanowiace, odpowiednio, majatek Spotki stuzacy do produkcji
matryc ciektokrystalicznych uzywanych w urzadzeniach Spotki oraz skapitalizowane naktady
na technologie stuzaca do analizowania wynikow badan przeprowadzonych za pomoca urzadzen.
Udziat ww. aktywow w sumie bilansowej Spotki wynosi - odpowiednio - 38% i 24%.

Spotka nie osiaga zyskow, a ponadto, jej wartos¢ ksiegowa przekroczyta kwote wartosci rynkowej akcji
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, co stanowi przestanke utraty wartosci
ww. aktywow.

Ze wzgledu na istniejace przestanki utraty wartosci tych aktywow i ich znaczacy udziat w sumie
bilansowej uznalismy to za kluczowa sprawe badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Zasady ujmowania i wyceny wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
zostaty opisane w punktach 1 i 2 zasad rachunkowosci stosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego zawartych we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Stosowne ujawnienia dotyczace wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych zostaty zaprezentowane w notach nr 1a, 1b, 1c, 2a, 2b, 2c czesci A dodatkowych informacji
i objasnien sprawozdania finansowego.
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Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Uzyskali$my zrozumienie strategii biznesowej Spotki w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Wykonalismy nastepujace procedury badania:

a) Przeanalizowalismy przestanki utraty wartosci aktywdw Spotki.

b) Przeanalizowalismy plany dziatalnosci Spotki na lata przyszte.

c) PrzeprowadzilisSmy analize testu na utrate wartosci aktywow Spotki przygotowanego na zlecenie
Spotki przez zewnetrznego eksperta.

d) Ocenilismy kwalifikacje i niezaleznos$¢ eksperta wykonujacego test na utrate wartosci.

e) Ocenilismy prawidtowos¢ metodologii testu na utrate wartosci oraz kluczowych zatozen
przyjetych w tescie.

f) PrzeprowadziliSmy krytyczna analize kluczowych zatozen przyjetych w tescie i poddalismy wynik
testu analizie wrazliwosci na zmiane tych zatozen.

g) Sprawdzilismy kompletnos¢ i prawidtowos¢ ujawnien dotyczacych rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych w sprawozdaniu finansowym.

3 Kontynuacja dziatalnosci

Kluczowa sprawa badania

Spotka jest na poczatkowym etapie dziatalnosci i generuje straty. Istotnym zagrozeniem dla niej moze
by¢ utrata zdolnosci do regularnego pokrywania zobowigzan. Spétka przyjeta zatozenie
o kontynuowaniu dziatalnosci w oparciu o wskazane w sprawozdaniu finansowym zatozenia i wskazata
na czynniki istotnej niepewnosci zwiazane z tym zatozeniem.

Ze wzgledu na zaistnienie przestanek wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke (w szczegdlnosci konieczno$¢ wykupu w maju 2019 r. obligacji wyemitowanych przez Spotke
oraz zalezno$¢ od zewnetrznych zrddet finansowania) oraz zwiazang z nimi niepewnosc¢ uznaliSmy
to za kluczowa sprawe badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Stosowne ujawnienia dotyczace kontynuacji dziatalnosci, zwiazanej z nia niepewnosci i przyjetych
przez Spotke zatozen zostaty zaprezentowane w punkcie 19 czesci B dodatkowych informacji
i objasnien sprawozdania finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

W ramach procedur badania udokumentowaliSmy zrozumienie procesu sporzadzania sprawozdania
finansowego oraz procesu oceny Zarzadu zdolnosci Jednostki do kontynuowania dziatalnosci.
UzyskaliSmy zrozumienie strategii biznesowej Spotki i zapoznaliSmy sie z uzasadnieniem przyjetego
zatozenia o kontynuacji dziatalnosci.

W szczegdblnosci wykonali$my nastepujace procedury badania:

a) Przeanalizowalismy istniejace przestanki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci,

b) Przeanalizowalismy przyjete przez Spoétke argumenty dotyczace przyjecia zatozenia kontynuacji

dziatalnosci przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,

) Przeanalizowalismy plany Spotki na lata przyszte, w tym zatozenia do tych plandéw przyjete
przez Zarzad Spotki i ocenilismy zgodnos¢ tych plandéw z naszym rozumieniem strategii
biznesowej Spotki,

d) PrzeprowadziliSmy analize kompletnosci ujecia zobowiazan Spotki i ich struktury wiekowej
(zalegania),

e) Poddalismy analizie zrodta finansowania dziatalnosci i plan wydatkéw Spotki,

f) ZweryfikowalisSmy kompletnos¢ i prawidtowos¢ ujawnien odnosnie kontynuacji dziatalnosci
w sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spétki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania izawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad
lub obejscia kontroli wewnetrznej;
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnosc Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowacé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b, ust. 1
Ustawy o rachunkowosci, ktore sa wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,
i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sa istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposdb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowiazani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
Z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do poinformowania, czy Spoétka sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spotka w oswiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskaliSmy przed data niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorcza Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” - Dz. U. z 2018 r., poz. 757);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Spotka nie sporzadzita oswiadczenia na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b
ust. 1 Ustawy o rachunkowosci jako wyodrebnionej czesci Sprawozdania z dziatalnosci, wobec braku
takiego obowiazku.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70, ust. 6, punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70, ust. 6, punkt 5, lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore s$wiadczylisSmy na rzecz Spotki sa zgodne z prawem i przepisami
obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sa zakazane
na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Spotki w badanym okresie zostaty
wymienione w punkcie 6.12 Sprawozdania z dziatalnosci Spotki.
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Wybor firmy audytorskiej
ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwata Rady Nadzorczej Spotki

z dnia 18 lipca 2017 roku. Sprawozdanie finansowe Spoétki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 roku, to jest przez 2 kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Maksymik.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod humerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Maksymik dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
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