. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spéftki i informacje ogdélne

Spotka Braster S.A. z siedziba w Szeligach, przy ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw
Mazowiecki, zostala utworzona jako spotka z 0.0. na podstawie aktu notarialnego z dnia
6 marca 2008 roku, Repertorium A nr 456/2008 i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.
st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000311746.

W dniu 2 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw podjelo uchwate
o przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjng. Dnia 13 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu spétki akcyjnej pod numerem
000405201.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP  521-34-96-648 REGON 141530941
Podstawowg dziatalnoscia, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

- produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrob6w medycznych,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku kapitat wiasny Spotki byt dodatni i wynosit 41 999 tys.
zlotych.

Kapital zakladowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 561 tys. zlotych i dzielit sie na
5 614 653 akcji o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda.

W dniu 21 stycznia 2015 roku zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 1 tys. ztotych w drodze emisji akcji serii D o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Braster S.A.
z dnia 23 czerwca 2014 roku, zmienionej uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 16 lutego 2015 roku, podwyzszony zostat kapitat zaktadowy z kwoty
301 tys. zlotych o kwote 260 tys. zlotych, to jest do kwoty 561 tys. ztotych. Podwyzszenie
kapitatu nastgpito poprzez emisje 2 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda. Akcje zostaly zarejestrowane 9 czerwca 2015 roku.

W wyniku objecia akcji serii F powyzej wartosci nominalnej podwyzszony zostat kapitat
zapasowy o kwote 36 942 tys. ztotych.
Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie. W dniu

24 czerweca 2015 roku nastgpilo przeniesienie akcji Spotki z rynku alternatywnego (New
Connect) i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.
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Akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2015 roku byli:

- Tadeusz Wesolowski - 6,49 % kapitatu zaktadowego,
(facznie z podmiotami zaleznymi)

- Dom Maklerski BOS SA - 5,82 % kapitatu zaktadowego,

- Fundusze zarzadzane przez - 571 % kapitatu zaktadowego,
IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A

- mWealth Management S.A. - 5,00% kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, w sktad Zarzadu
wchodzili:

— Pan Marcin Halicki - Prezes Zarzadu,
— Pan Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu,
— Pan Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego i do dnia wydania opinii z badania, nie nastapily zmiany w
skladzie Zarzadu Spéiki.

Na dziefi bilansowy oraz na dzien wydania opinii z badania, sktad Rady Nadzorczej byt
nastepujacy:

— Pan Radostaw Wesotowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

— Pan Krzysztof Rudnik - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
— Pan Tomasz Binkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Grzegorz Pielak - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pani Joanna Piasecka-Szczepanska - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Radostaw Wesotowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Radostaw Rejman - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 9 lipca 2015 roku Pan Wojciech Sobczak zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady
Nadzorcze;j.

Uchwala z dnia 9 lipca 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo Pana
Tadeusza Wesotowskiego do pelienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Jednoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotalo warunkowo, po
zarejestrowaniu przez sad zmian w statucie Spolki, Pana Radostawa Wesolowskiego oraz
Pana Radostawa Rejmana do pehienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej. Warunek ziscit
si¢ w dniu 21 wrzesnia 2015 roku.
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W dniu 9 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru Pana Tadeusza Wesotowskiego
na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Jednoczesnie Rada Nadzorcza wybrata Pana
Krzysztofa Rudnika na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

W badanym roku obrotowym przecigtne zatrudnienie wyniosto 22 osoby.
Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow zamyka si¢ sumg 47 667 tys. ziotych,

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 4 015 tys. zlotych,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwigkszenie o kwote 33 187 tys. zlotych,

— rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwotg 17 599 tys. ztotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana jednostka udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacije
1 wyjasnienia, ktére zostaty potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie
wystgpily ograniczenia zakresu badania.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostal wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia
2014 roku, zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
9 lipca 2015 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 17 lipca 2015
roku. Roéwnoczesnie Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo, ze strata netto za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 3 403 tys. ztotych zostanie pokryta z zyskéw
lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ z objasnieniem nastgpujacej tresci: ,,nie zgltaszajgc zastrzezeh
do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania zwracamy uwage na informacje
dotyczqcq zalozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej zawartq we wprowadzeniu do
zbadanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzqd przedstawia sytuacje finansowg
Spotki. W zwiqzku z faktem, iz Spétka posiada Srodki pienigzne niewystarczajgce do
zrealizowania planéw inwestycyjnych i uruchomienia produkcji, kontynuacja dziatalnosci
Spotki uzalezniona jest od pozyskania dalszego finansowania oraz powodzenia dzialar
Zarzqdu opisanych we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego".

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 9 lipca 2015 roku
jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2015 roku. Badanie zostato przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. ul.

(
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Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 14 lipca 2015 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki w lutym 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spetniajg wymog niezaleznos$ci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki
Braster S.A. sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku i za okres konczacy sie tego dnia
z dniem 21 marca 2016 roku wydalismy opini¢ z objasnieniem o nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
zwracamy uwage na informacje dotyczacg zatozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
zawarta we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad
przedstawia sytuacj¢ finansowg Spétki. W zwigzku z ryzykiem, iz posiadane $rodki pieniezne
mogg okaza¢ si¢ niewystarczajace do zakonczenia procesu wdrozenia i komercjalizacji
produktu, kontynuacja dziatalnosci Spotki moze by¢ uzalezniona od pozyskania dalszego
finansowania oraz powodzenia dzialan Zarzadu opisanych we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego".
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. CZESC ANALITYCZNA

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zataczonego do

niniejszego raportu.

1. Gtowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych
Rachunck ryskéw i stra Sh12205 | 3112204 | 31022005
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 0 0 0
Zysk/(strata) ze sprzedazy (4 259) (3 868) (3 042)
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej (4 332) (3489) (2786)
Zysk/(strata) z dzialalnosci gospodarczej (4 010) (3378) (2 637)
Zysk/strata brutto (4 010) (3378 (2 637)
Zysk/ strata netto (4 015) (3 403) (3019
Bilans 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Aktywa trwale w tym: 16 091 3114 2 667
Rzeczowe aktywa trwate 14223 1541 1399
Aktywa obrotowe w tym: 31576 10 509 3685
Inwestycje krdtkoterminowe 25578 7 978 2870
Kapital wiasny 41999 8812 5921
Suma bilansowa 47 667 13 623 6352

Mazars Audyt Sp. z o. o.
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2. Wskazniki ptynnosci

2015 2014 2013
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci = 86,0 38,1 30,5
Zobowigzania krotkoterminowe
3. Wskazniki rentownosci
2015 2014 2013
Zysk/(strata) netto
Rentownos¢ aktywow ogdtem = *100% -8,4% -25,0% -47,5%
Aktywa ogolem
Zysk(strata) operacyjny
Rentownos¢ aktywdéw operacyjna = *100% -9,1% -25,6% -43,9%

Aktywa ogolem

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzief
31 grudnia 2015 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii wskazujg, ze kontynuacja dziatalno$ci Sp6tki w ciagu 12 miesiecy od dnia, na
ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe moze by¢ uzalezniona od pozyskania
dalszego finansowania i powodzenia dziatani Zarzadu opisanych we Wprowadzeniu do

sprawozdania finansowego.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku,
poz. 330 z p6zniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z péZniejszymi zmianami),

c) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentoéw w Polsce.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady s3 dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa i sg stosowane
W sposob jednolity.

Ksiggi rachunkowe w roku 2015 byty prowadzone przez firme B.E.M Biuro Rachunkowe,
z siedziba w Warszawie. Ksiggi rachunkowe odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okres$lonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2014
roku.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw
1 pasywow, ktorg rozliczyta i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposdb  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalgczonego do
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Na saldo wartosci niematerialnych i prawnych sktadajg sie przede wszystkim zaliczki na
wartosci niematerialne i prawne w wysokos$ci 1 065 tys. zlotych oraz koszty nabytego know
how w wysokosci 210 tys. zlotych. Zaliczki dotycza glownie kosztéw ochrony patentdw,
ktére do dnia bilansowego nie zostaty jeszcze zarejestrowane.

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwale
Na saldo rzeczowych skladajg si¢ przede wszystkim $rodki trwate w budowie w wysokosci
13 540 tys. ztotych, ktore dotycza gléwnie budowy zaktadu produkcyjnego.

2.1.3. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sg zgodne z wyciggami bankowymi oraz
z pisemnym potwierdzeniem sald rachunkéw bankowych.

2.1.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 500 tys. ztotych skladaja sie gtéwnie
z kosztéw ochrony znakéw towarowych oraz patentéw, ktdre zostaty zarejestrowane.

2.1.5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 4 257 tys. ztotych obejmuja przede
wszystkich koszty niezakoficzonych prac rozwojowych o wartosci na dzien bilansowy 4 215
tys. zlotych.

2.2. Pasywa

2.2.1. Kapital wlasny
Kapital zakladowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 561 tys. ztotych i dzielit si¢ na
5 614 653 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

W dniu 21 stycznia 2015 roku zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenie kapitalu zaktadowego o 1 tys. ztotych w drodze emisji akcji serii D o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda.

4
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Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Braster S.A.
z dnia 23 czerwca 2014 roku, zmienionej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 16 lutego 2015 roku, podwyzszony zostat kapitat zaktadowy z kwoty
301 tys. ztotych o kwote 260 tys. zlotych, to jest do kwoty 561 tys. ztotych. Podwyzszenie
kapitalu nastgpito poprzez emisj¢ 2 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda. Akcje zostaly zarejestrowane 23 czerwca 2015 roku.

W wyniku objgcia akcji serii F powyzej wartosci nominalnej podwyzszony zostat kapitat
zapasowy o kwote 36 942 tys. ztotych.

Kapital podstawowy wykazany w bilansie byl zgodny ze statutem Spotki i aktualnym
odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego na dzien bilansowy.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku kapitat wtasny byt dodatni i wynosit 41 999 tys. ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zapasowy wynosit 54 756 tys. ztotych.

2.2.2. Rozliczenia migdzyokresowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku rozliczenia migdzyokresowe wyniosty 5 277 tys. zltotych
i skladaly si¢ gléwnie z otrzymanych dotacji na realizacje prac rozwojowych.

2.3. Rachunek zyskow i strat

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zatgczonego do
niniejszego raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
rachunku zysk6w i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

W badanym okresie spotka nie zarejestrowata przychodéw ze sprzedazy.

Koszty ogolnego zarzadu w wysokosci 4 259 tys. zlotych odzwierciedlaja we wszystkich
istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.

Koszty ogolnego zarzadu odnosza si¢ przede wszystkim do kosztéw ushug obcych
w wysokodci 1 721 tys. zlotych oraz do kosztéw wynagrodzen w wysokosci 1 697 tys.
ztotych.

Z Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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2.4. Informacja dodatkowa

Przygotowana przez Spélke ,Informacja dodatkowa", na ktérg sktada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada we
wszystkich istotnych aspektach wymogom art. 48 Ustawy o Rachunkowosci oraz wymogom
okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w
sprawie  zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérej wiasciwe sa polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 roku, poz. 300 z p6Zniejszymi zmianami).

Przedstawione informacje s3 we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.5. Rachunek przeplywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci, badana jednostka jest zobowiazana do
sporzadzenia rachunku przeptywéw pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu z bilansem
i rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z roku 2014 poz. 133).

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é stanowi

sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul Pigkna 18

Bogustaw LASKOWSKI

KlujAegiy Rewident

Nr6115

}

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

Mazars Audyt Sp. z o. o.
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