.  CZESC OGOLNA

1.  Charakterystyka Spélki i informacje ogdine

Spoétka Braster S.A. z siedzibg w Szeligach, przy ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozarow
Mazowiecki, zostala utworzona jako spétka z 0.0. na podstawie aktu notarialnego z dnia 6
marca 2008 roku, Repertorium A nr 456/2008 i zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.
st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000311746.

W dniu 2 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o
przeksztalceniu Spotki w spotke akeyjna. Dnia 13 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydzial Gospodarczy KRS dokonal wpisu spotki akcyjne] pod numerem
000405201.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP  521-34-96-648 REGON 141530941

Podstawowa dziatalnoscia, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

- produkcja urzadzen, instrumentdéw oraz wyrobéw medycznych,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapital wlasny Spétki byl dodatni i wynosil 8.639 tys. zlotych.

Kapital zakladowy na dzieh 31 grudnia 2012 roku wynosit 247.229,10 zlotych i dzielit sie na
1.425.000 akcji serii A oraz na 1.047.291 akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,1 zlotych
kazda.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwale o podwyzZszeniu kapitatu podstawowego o kwotg nie mniejszg niz 36 tys. zlotych i
nie wicksza niz 104,7 tys. zlotych poprzez emisje nie mniej niz 360 tys. i nie wiecej niz
1.047.5 tys. akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,1 zlotych kazda.

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatlu o kwote 104,7 tys. zlotych w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapito w dniu 5 czerwca 2012 roku.
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Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2012 roku byli:

- Total FIZ - 16,22 % kapitatu zakladowego,
- Dom Maklerski BOS - 12,13 % kapitatu zakladowego,
- Medi-Koncept Sp. z 0.0. - - 9,10 % kapitatu zakltadowego,
- Pan Henryk Jeremek - 826 % kapitatu zakladowego,
- Pan Jacek Stepien - 823 % kapitatu zaktadowego,

Alfa 1 CEE Investments SICAV-SIF S.A.- 8,09 % kapitatu zakladowego.

1

Na dzieft 31 grudnia 2012 roku, bedgcy dniem koriczacym rok obrotowy, w sktad Zarzadu
wchodzili:

- Pan Krzysztof Pawelczyk - Prezes Zarzadu,
- Pan Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Konrad Kowaleczuk - Czlonek Zarzadu.

W dniu 9 maja 2012 roku Rada Nadzorcza powolala na czlonka Zarzadu Pana Konrada
Kowalczuka.

W dniu 6 listopada 2012 roku uchwala Rady Nadzorczej ze stanowiska Prezesa Zarzadu
odwolany zostal Pan Jacek Stegpien, jednoczeénie na to stanowisko zostal powolany Pan
Krzysztof Pawelczyk.

Na dzien bilansowy sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:

- Pan Grzegorz Szymanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Tomasz Binkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Pawel Lukasiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Grzegorz Pielak - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pani Joanna Piasecka-Szczepariska — Czlonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Konrada Kowalczuka z pefnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej, na mocy Os$wiadczenia Domu Maklerskiego Bank Ochrony Srodowiska S.A.
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jako Akcjonariusza z dnia 9 maja 2012 roku, do skladu Rady Nadzorczej zostala powolana
Pani Joanna Piasecka-Szczepanska ze skutkiem od dnia 10 maja 2012 roku.

W dniu 29 czerweca 2012 roku rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej zlozyl Pan
Pawel Lukasiewicz, jednoczesnie uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy do skladu
Rady Nadzorczej zostal powolany Pan Grzegorz Szymanski.

W dniu 29 czerwea 2012 roku na mocy O$wiadezenia Domu Maklerskiego Bank Ochrony
Srodowiska S.A. ze skladu Rady Nadzorczej zostala odwolana Pani Joanna Piasecka-
Szczepanska, jednoczesnie zostal powolany Pan Pawel Fukasiewicz.

W dniu 6 listopada 2012 roku z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej zrezygnowal Pan
Przemystaw Sobotowski, jednoczesnie do skladu Rady Nadzorczej zostala powolana Pani
Joanna Piasecka-Szczepanska.

W dniu 27 marca 2013 roku na mocy O$wiadczenia Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A. ze skladu Rady Nadzorczej zostal odwolany Pan Pawel Lukasiewicz ze
skutkiem od dnia 10 kwietnia 2013 roku.

W dniu 10 kwietnia 2013 roku na mocy Os$wiadczenia Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A., do skladu Rady Nadzorczej zostal powolany Pan Krzysztof Rudnik ze
skutkiem od dnia 11 kwietnia 2013 roku.

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku zatrudnienie wyniosto 9 oséb.
Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma 8.986.320,29 zlotych,

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy stratg netto w wysokosci 1.616.276,33 zlotych,

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 8.575.639,67
zlotych,

5. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy zwigkszenie przeptywow pienigznych netto o kwote
6.565.486,68 zlotych,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.
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Badana jednostka udostepnita wymagane przez biegltego rewidenta dane, informacje
i wyjaénienia, ktére zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzgdu Spotki o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie
wystapily ograniczenia zakresu badania.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2011 roku zostat wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia na dzien 1 stycznia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2011 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29 czerwca 2012 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 lipca
2012 roku. Réwnoczednie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
pokry¢ strate za 2011 rok z zyskéw przysztych okresow.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp.zo.0., ktéra wydala opinie bez zastrzezen z uwaga dotyczgca stanu majgtkowo-
finansowego Spotki. Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2011
roku nie zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana uchwala Rady Nadzorczej w dniu 19 kwietnia 2013
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0. ul. Piekna 18, 00-549
Warszawa, wpisang na list¢ podmiotdw uprawnionych do badania pod numerem 186, na
podstawie umowy zawartej dnia 26 kwietnia 2013 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie
Spotki w maju 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spetniaja wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Spotki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres koficzacy sie w tym dniu, z dniem 13 czerwca 2013
roku, wydaliémy opini¢ bez zastrzezen z uwagg o nastgpujacej tresci: ,Nie zglaszajac
zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, iz do dnia wydania niniejszej opinii sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy nie zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B”.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych
Rachumek zyshine | strat 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2010-
31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 0 0 5 |
Zysk/(strata) ze sprzedazy 211D (547) (482)
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej (1991) (528) (456)
Zysk/(strata) z dzialalnosci gospodarczej (1773) (561) (457)
Zysk/(strata) brutto (1773) (561) (457)
Zysk/(strata) netto (1 616) (303) (457)
Bilans 31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwale 2166 643 505
Aktywa obrotowe, w tym: 6 820 117 159
Kapital wlasny 8 639 64 -81
Suma bilansowa 8986 760 664

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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2.  Wskazniki ptynnosci

2012 2011 2010
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezgcej plynnoéci = - 52,9 0,3 0.4
Zobowiazania krétkoterminowe
3. Wskazniki rentownosci
20112 2011 2010
Zysk/(strata) netto
Rentownosé aktywdw ogolem = * 100% - 18,9% -74,9% -68.7%
Aktywa ogétem
Zysk(strata) operacyjny
Rentownoéé aktywow operacyjna = *100% | -22,2% -93,7% -68,6%
Aktywa ogolem

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien

31 grudma 2012

roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaZznikéw, przy

uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu 1 opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki
w ciggu 12 miesiecy od dnia, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pozniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Mazars Audyt 5p. z 0. 0. lAN“\J
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1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowodci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa i sa stosowane
W 5posob jednolity.

Ksiggi rachunkowe w roku 2012 byly prowadzone w siedzibie Spolki przez B.E.M Biuro
Rachunkowe, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wroctawskiej 10 lok. 01. Ksiggi rachunkowe
odzwierciedlajg przebieg operaciji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy
zachowaniu obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spélki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2011
roku.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw
1 pasywow, ktérg rozliczyla i ujeta w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0. o. w
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng cze$é niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Na saldo wartodci niematerialnych i prawnych skladaja si¢ koszty zakonczonych prac
rozwojowych w kwocie 229 tys. ztotych oraz zaliczki na wartodci niematerialne i prawne w
wysokosci 244 tys. zlotych. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych dotycza dokumentacji
technologicznej stuzgcej do produkcji zaawansowane;j folii termograficznej.

2.2.2. Srodki pienigzne

Wykazane w bilansie saldo w wysokosci 6.615 tys. zlotych obejmuje $rodki pieniezne
zgromadzone na lokatach i rachunkach bankowych.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane na dzien 31 grudnia 2012 roku zostato potwierdzone
pisemnie przez banki.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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2.2. Pasywa

2.2.1. Kapital wlasny

Kapital zakladowy na dzier 31 grudnia 2012 roku wynosit 247 tys. zlotych i dzielil sie na
1.425.000 akeji serii A oraz na 1.047.291 akcji serii B o wartosci nominalnej 0,1 zlotych
kazda.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwale o podwyzszeniu kapitatu podstawowego o kwote nie mniejsza niz 36.000 ztotych i
nie wigksza niz 104.750 zlotych poprzez emisje nie mniej niz 360.000 i nie wiecej niz
1.047.500 akeji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,1 zlotych kazda.

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu o kwotg 104,7 tys. zlotych w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapito w dniu 5 czerwca 2012 roku.

W dniu 22 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 247 tys. zlotych do kwoty 250 tys.
zlotych poprzez emisje 30.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,1 ztotych
kazda.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapital wlasny byl dodatni i wynosit 8.639 tys. ztotych.
Na dziefi 31 grudnia 2012 roku kapital zapasowy wynidst 11.274 tys. zlotych i sktadat sie z

nadwyzki ceny emisyjnej udzialéw oraz akcji nad ich wartoscig nominalng pomniejszonej o
bezposrednie koszty emisji.
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2.3. Rachunek zyskoéw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng czes¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszezegdlnych elementow
rachunku zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnodci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym.

W badanym roku Spoétka nie zarejestrowata przychodéw ze sprzedazy.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 2.111 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich  istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych — operacji
gospodarczych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej odnoszg sie przede wszystkim do kosztow wynagrodzefi w
wysokosci 822 tys. zlotych oraz do kosztéw ustug obcych w wysokosci 758 tys. zlotych

Mazars Audyt Sp. z 0. 0. M



Raport z badania sprawozdania finansowego Braster S.A. na dzieh 31grudnia 2012 roku 12

2.4. Informacja dodatkowa

Przygotowana przez Spolke ,,Informacja dodatkowa", na ktérg sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaénienia, odpowiada wymogom
art. 48 Ustawy o Rachunkowosci.

Przedstawione informacje s3 we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.5. Rachunek przeplywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wilasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o Rachunkowoséci, badana jednostka jest zobowigzana do
sporzadzenia rachunku przeplywdw pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Rachunek przeplywow pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z bilansem
1 rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ stanowi
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012 roku.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186 - MAZARS
Warszawa, ul. Piekna 18

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9 686

Warszawa, dnia 13 czerwca 2013 roku
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