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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Podstawowe informacje o Spolce
BRASTER S.A. jest innowacyjng spotka biotechnologiczng w obszarze medycyny. Dziatalno$¢ bedzie

opiera¢ si¢ na produkcji urzadzenia diagnostycznego Tester BRASTER. Tester ten jest innowacyjnym
instrumentem do nieinwazyjnego obrazowania medycznego (obrazowanie rdéznic temperatur),
nakierowanym na poszukiwanie wczesnych markeréw czynno$ciowych powaznych choréb piersi, w tym w
szczegodlnosci raka piersi. W przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym, kobieta kierowana
bedzie do poglebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) oraz potwierdzenia w badaniu
histopatologicznym. Obecnie Spétka prowadzi prace badawczo-rozwojowe oraz dzialania przygotowujace
do budowy infrastruktury produkcyjnej i uruchomienia seryjnej produkcji Testera.

Podstawowe dane Spotki

Tabela 1: Podstawowe dane

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Telefon: +48 22 295 03 50
Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu
Strona internetowa: WWW.braster.eu
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000405201
NIP: 521-349-66-48
REGON: 141530941
Autoryzowany Doradca:  Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Animator rynku: Dom Maklerski BDM S.A.; Alior Bank - Dom Maklerski S.A.
PKD: PKD 32502
Zarzad i Rada Nadzorcza
Zarzad

Na dzien 01.01.2014 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:
= Krzysztof Pawelczyk  — Prezes Zarzadu,
= Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu,
= Konrad Kowalczuk — Cztonek Zarzadu.

W dniu 23 czerwca 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 23
czerwca 2014 r. w sktad Zarzadu BRASTER S.A. Pana Krzysztofa Pawelczyka na stanowisko Prezesa
Zarzadu, Pana Henryka Jaremka, ktory bedzie petnit funkcje¢ Wiceprezesa Zarzadu oraz Pana Konrada
Kowalczuka, ktory bedzie pehit funkcje Czlonka Zarzadu. Osoby wchodzace w sktad Zarzadu zostaty
powotane na wspoélna, trzyletnig kadencje.

W dniu 17 pazdziernika 2014 roku, Pan Krzysztof Pawelczyk ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, natomiast Pan Konrad Kowalczuk w dniu 17 pazdziernika 2014 roku ztozyt rezygnacje¢ z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Spotki, ze skutkiem na dzien ztozenia przedmiotowej rezygnacji. Jednoczesnie w
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tym samym dniu, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 17 pazdziernika
2014 r. w sktad Zarzadu BRASTER S.A., Pana Marcina Halickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu. Pan
Marcin Halicki zostat powotany na 3-letnig kadencj¢, wspdlna z Panem Henrykiem Jaremkiem (powotany
na obecng kadencje w dniu 23 czerwca 2014 roku).

Pan Konrad Kowalczuk pozostat na stanowisku Dyrektora Finansowego Spotki w BRASTER S.A. oraz na
mocy Uchwaly Zarzadu z dnia 21 pazdziernika 2014 roku, zostata udzielona Panu Konradowi
Kowalczukowi prokura taczna, w oparciu o ktéra moze reprezentowac Spotke tacznie z Czlonkiem Zarzadu.
W dniu 12 lutego 2015 r. Pan Konrad Kowalczuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prokurenta Spotki.

Na dzien 31.12.2014 roku, Zarzad Spotki sktadat si¢ z nastepujacych osob:

= Marcin Halicki — Prezes Zarzadu,

= Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu.
Jednoczes$nie w dniu 12 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Konrada Kowalczuka na funkcje
Cztonka Zarzadu BRASTER S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spotki sktada sie z nastepujacych osob:

= Marcin Halicki — Prezes Zarzadu,
= Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu,
= Konrad Kowalczuk — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Na dzien 01.01.2014 w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

= (rzegorz Szymanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Joanna Piasecka-Szczepanska — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 8 kwietnia 2014 roku, Spoétka otrzymata od p. Grzegorza Szymanskiego, pismo z rezygnacjg z
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej BRASTER S.A. z chwilg wyboru nowego Przewodniczacego.
Pan Grzegorz Szymanski nie podat powodoéw swojej decyzji. Rada Nadzorcza Spotki BRASTER, dziatajac
na podstawie § 17 ust. 2 Statutu oraz §3 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej, Uchwatg nr 1, w dniu 8
kwietnia 2014 roku, powotala w glosowaniu tajnym, Pana Krzysztof Rudnika na stanowisko
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym Pan Grzegorz Szymanski przestat petnic¢
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej BRASTER S.A. z dniem 8 kwietnia 2014 roku.

W zwiagzku z wygasnigciem kadencji Rady Nadzorczej, w dniu 23 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, powotato w sktad Rady Nadzorczej BRASTER S.A. nastepujace osoby:

= Krzysztofa Rudnika,

=  Tomasza Binkiewicza,

= Grzegorza Pielaka,

= Joanng Piasecka-Szczepanska,

= Wojciecha Sobczaka.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na wspdlng kadencje trwajaca 3 lata.

W dniu 23 czerwca 2014 roku, odbyto si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki BRASTER, na ktorym
Uchwala numer 1 powotano Pana Krzysztofa Rudnika na przewodniczacego Rady Nadzorczej. Ponadto,
Uchwala numer 2 powotano Panig Joanng¢ Piasecka - Szczepanska na stanowisko Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a na mocy Uchwaly numer 3 powierzono Panu Tomaszowi
Binkiewiczowi funkcj¢ Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sklad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

= Krzysztof Rudnik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Joanna Piasecka-Szczepanska — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
= Tomasz Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Wojciech Sobczak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Kapital zakladowy Spolki i struktura akcjonariuszy
Na dzien 31.12.2014 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy BRASTER

S.A. wynosi 301.465,30 PLN i dzieli si¢ na:

= 1.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
= 1.047.291 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda,
= 30.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda,

= 12.362 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,

= 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Akcje serii A, B, C i E sag wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect.

Akcje serii A, B, C, D i E nie sg uprzywilejowane w rozumieniu przepisow KSH (na kazdg akcj¢ serii A,
B, C, D i E przypada na jeden glos).

Tabela 2: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% glosow na walnym zgromadzeniu (na dzien 01.01.2014 r.)

: " >
Akcjonariusz Liczba akcji % akcji e o glosow

glosow na WZ

Fundusze zarzadzane przez

IPOPEMA Towarzystwo 401 018 16,03% 401 018 16,03%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pom Maklersk! Banku Ochrony | - 300 0oo 11,99% | 300000 11,99%

rodowiska S.A.
Familiar, SICAV-SIF SA 300 000 11,99% 300 000 11,99%
Medi-Koncept Sp. z 0.0. 225 000 8,99% 225 000 8,99%
Henryk Jaremek 204 137 8,16% 204 137 8,16%
Jacek Stepien 163 363 6,53% 163 363 6,53%
Pozostali akcjonariusze 908 773 36,32% 908 773 36,31%
Razem 2502 291 100,00% 2502 291 100,00%
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Tabela 3: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% glosow na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 31.12.2014 r.

% glosow
na WZ

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji

Fundusze zarzadzane przez

IPOPEMA Towarzystwo 450 716 15,01% 450 716 15,01%

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

gr%rgo'\v"vf‘s'ﬂ:rgf Banku Ochrony | 354 967 10,89% 326 962 10,89%

Medi-Koncept Sp. z 0.0. 225 000 7,49% 225 000 7,49%

Towarzystwo Funduszy 0 0

Inwestycyjnych PZU SA 192 616 6,42% 192 616 6,42%

Grzegorz Pielak (facznie z 153 077 5,10% 153 077 5,10%

podmiotami zaleznymi)

E:Vr;gl;a{l ‘g)emek (Wrazzosoba | 454 79 5,05% 151 720 5,05%

Pozostali akcjonariusze 1502 200 50,04% 1502 200 50,04%
Razem 3002 291 100,00% 3014 653 100,00%

Tabela 4: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien publikacji Sprawozdania.

. . .
Akcjonariusz Liczba akgji % akcji Liczba Yo gloséw na

glosow Wz

[S)ggo'\v"v?s'ﬂ:rgf Banku Ochrony | 556 967 10,85% 326 962 10,85%
Fundusze zarzadzane przez
IPOPEMA Towarzystwo 320716 10,64% 320 716 10,64%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.*
Towarzystwo Funduszy 0 0
Inwestycyjnych PZU SA 192 616 6,39% 192 616 6,39%
Tadeusz Wesolowski (lgeznie z | g5 51 6,15% 185 521 6,15%
podmiotami zaleznymi)
Grzegorz Pielak (facznie z

. . . . 153 077 5,08% 153 077 5,08%
podmiotami zaleznymi)
Efv’ifﬁfai Zr)emek (wrazzosoba | 159 759 5,03% 151720 5,03%
Pozostali akcjonariusze 1684 041 55,86% 1684 041 55,86%

Razem 3014 653 100,00% 3014 653 100,00%

*w tym TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktory posiada 175 716 akcji Spotki, co stanowi 5,83%
kapitatu zaktadowego Spotki i daje 175 716 glosow oraz stanowi 5,83% w ogolnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu Spotki
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Posiadane oddzialy
Spotka nie posiada oddziatow.

2.  STAN POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace inadzorujace przedstawiajg ponizsze tabele:

Tabela 5: Stan posiadania akcji Spolki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BRASTER S.A. na
dzien 31 grudnia 2014 r.

Akcjonariusz

Marcin Halicki — Prezes Zarzadu 58 072 1,93% 58 072 1,93%
Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu 151 720 5,03% 151 720 5,03%
Konrad Kowalczuk - Prokurent 1269 0,04 1269 0,04%
Tomasz Binkiewicz — Cztonek Rady 70 000 2,32% 70 000 2,32%
Nadzorczej

Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej 123 077 4,08% 123 077 4,08%

Tabela 6: Stan posiadania akcji Spolki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BRASTER S.A. na
dzien publikacji raportu

Akcjonariusz LICZP ¢ % glosow
glosow

Marcin Halicki — Prezes Zarzadu 58 072 1,93% 58 072 1,93%
Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu 151720 5,03% 151 720 5,03%
Konrad Kowalczuk — Cztonek Zarzadu 2 947 0,10% 2947 0,10%
Tomasz Binkiewicz — Cztonek Rady 70 000 2,32% 70 000 2,32%
Nadzorczej

Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej 123 077 4,08% 123 077 4,08%

W dniu 21.01.2014 roku wptyngto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Konrada Kowalczuka, Cztonka Zarzadu Spofki,
iz w dniach 14 i 16 sierpnia 2013 roku dokonat nabycia tacznie 370 akcji Spotki.

W dniu 10.04.2014 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Henryka Jaremka, Wiceprezesa Zarzadu Spotki,
iz w dniach 4 1 9 kwietnia 2014 roku dokonat sprzedazy 3.135 akcji oraz nabycia tacznie 3.572 akcji Spotki.

W dniu 26.05.2014 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 69 ust. i art. 69a ust. 1 pkt 3 lit. a
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Grzegorza Pielak, Cztonka
Rady Nadzorczej informujace, iz w zwigzku z transakcjg nabycia 23.077 akcji serii E Spotki na podstawie
umowy objecia akcji oraz rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki, zmienita si¢ ogolna liczba
gloséw posiadanych przeze Pana Grzegorza Pielak na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed dokonaniem
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przedmiotowej transakcji posiadat bezposrednio 100.000 akcji Spoétki, reprezentujacych ponizej 5%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz ponizej 5% w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Po dokonaniu
przedmiotowego objecia akcji posiada bezposrednio 123.077 akcji Spotki, reprezentujacych ponizej 5%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz reprezentujace 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponadto,
Pan Grzegorz Pielak poinformowal, iz Grehen Sp. z 0.0., ktorej jest gtdwnym udzialowcem i Prezesem
Zarzadu posiada 30.000 akcji Spotki, w zwigzku z czym posiada tacznie, posrednio akcje reprezentujace
powyzej 5% kapitalu zakladowego Spotki oraz reprezentujace powyzej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 26.05.2014 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Grzegorza Pielaka, Cztonka Rady Nadzorczej
BRASTER S.A., ze roku podmiot bezposrednio kontrolowany przez Cztonka Rady Nadzorczej dokonat
zakupu 23.077 akcji Spofki.

W dniu 10.07.2014 roku wptyngto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Henryka Jaremka, Wiceprezesa Zarzadu Spotki,
iz w dniach 7 i1 8 lipca 2014 roku dokonat sprzedazy 6 389 akcji Spofki.

W dniu 03.11.2014 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Marcina Halickiego, Prezesa Zarzadu Spotki, iz
w dniu 29.10.2014 dokonat zakupu, w ramach sesji zwyktej na rynku NewConnect tacznie 10 072 szt. akcji
Spotki BRASTER S.A. za $rednig cene 8,41 zt za akcje oraz w dniu 31.10.2014 nabyt w transakcji
pakietowej na rynku NewConnect 48 000 szt. akcji Spotki BRASTER S.A. za ceng 7,00 zt za akcj¢. Po
dokonaniu w/w transakcji Pan Marcin Halicki posiada tacznie 58 072 akcji Spotki, co stanowi 1,93%
kapitatu zaktadowego Spotki i daje 58 072 glosy oraz stanowi 1,93% w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W dniu 03.11.2014 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Henryka Jaremka, Wiceprezesa Zarzadu Spotki,
izw dniu 31.10.2014 roku dokonat sprzedazy 48 000 akcji Spotki. Przed w/w zdarzeniem posiadat 198 185
akcji Spolki, co stanowito 6,60% kapitatu zakladowego Spotki i dawato 198 185 glosow oraz stanowito
6,60% w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu BRASTER S.A. Po dokonaniu w/w transakcji
Pan Henryk Jaremek posiada samodzielnie 150 185 akcji Spoftki, co stanowi 5,0023% kapitatu zaktadowego
Spotki i daje 150 185 glosow oraz stanowi 5,0023% w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Spotki. Wraz z malzonka posiada facznie 151 720 akcji Spotki, co stanowi 5,05% kapitatu zaktadowego
Spofki i daje 151 720 gltosdéw oraz stanowi 5,05% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 03.11.2014 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Konrada Kowalczuka, Prokurenta, Dyrektora
finansowego, iz w dniu 31.10.2014 roku dokonat zakupu 899 szt. akcji Spotki. Przed w/w zdarzeniem Pan
Konrad Kowalczuk posiadat 370 akcji Spoiki, co stanowito 0,01% kapitatu zaktadowego Spotki i dawato
370 glosow oraz stanowito 0,01% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu BRASTER S.A. Po
dokonaniu w/w transakcji posiada 1 269 akcji Spotki, co stanowi 0,04% kapitatu zaktadowego Spotki i daje
1 269 glosoéw oraz stanowi 0,04% w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.
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W dniu 25.02.2015 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Konrada Kowalczuka, Cztonka Zarzadu,
Dyrektora finansowego, iz w dniach 23, 24, 25 lutego 2015 roku, dokonat zakupu 1 678 szt. akeji Spotki.
Przed w/w zdarzeniem Pan Konrad Kowalczuk posiadal 1 269 akcji Spoiki, co stanowito 0,04% kapitatu
zaktadowego Spotki i dawato 1 269 glosow oraz stanowito 0,04% w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu BRASTER S.A. Po dokonaniu w/w transakcji posiada 2 947 akcji Spoiki, co stanowi 0,10%
kapitatu zaktadowego Spoiki i daje 2 947 glosow oraz stanowi 0,10% w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji BRASTER
S.A. zardwno w dniu 1 stycznia 2014 r., 31 grudnia 2014 r. jak i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu,
poza informacjami zawartymi w tabeli nr 2, 3 i 4.

3. ZNANE SPOLCE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZELOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spdice nie sg znane
umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy BRASTER S.A.

4, INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu, Emitent nie dokonat skupu
akcji wiasnych.

5. OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI | LOKAT KAPITALOWYCH KRAJOWYCH |
ZAGRANICZNYCH (PAP[ERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI
NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI)

W 2014 roku nie byly realizowane inwestycje o charakterze kapitatowym. Wolne $rodki Spotka lokowata
na depozytach bankowych.

6. OMOWIENIE WYNIKOW SPOLKI W ROKU 2014 ORAZ OPIS | OCENA CZYNNIKOW I
NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK NA DZIALALNOSC ZA ROK
OBROTOWY

W roku obrotowym 2014, Spotka BRASTER S.A. nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej, w zwigzku z
czym nie generowala przychodow ze sprzedazy. Zgodnie ze Strategig Spolki przyszte przychody maja
pochodzi¢ ze sprzedazy urzadzenia BRASTER Tester na rynku konsumenckim oraz sprzedazy abonamentu
pozwalajgcego na przeprowadzenie badan i otrzymywanie automatycznej interpretacji wynikow, a takze ze
sprzedazy ustug dodatkowych.

Na koniec roku 2014, BRASTER S.A. posiadat $rodki pieniezne w kwocie 7 978 tys. PLN, podczas, gdy
rok wczesniej warto$¢ ta wyniosta 2 870 tys. PLN. Na posiadane na dzief 31.12.2014 roku $rodki pieni¢zne
sktadaty si¢:

= 3417 tys. PLN - narachunkach biezacych i lokatach,
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106 tys. PLN - zaliczka z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) na realizacj¢ projektu w
ramach programu INNOTECH,

647 tys. PLN -zaliczka z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) na realizacj¢ projektu w
ramach programu INNOMED,

3 805 tys. PLN - zaliczka z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,PARP”) na realizacje
projektu pt.: ,,BreastLife — innowacyjny tester termografii ciektokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi
PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady cieklokrystaliczne)” w ramach umowy o dofinasowanie nr UDA-
POIG.01.04.00-14-006/08-00, UDA-POIG.04.01.00-14-006/08-00 (Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen
wynikow prac B+R Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013).

Koszty dzialalno$ci operacyjnej byty ponoszone gtownie w takich obszarach jak: ustugi doradcze zwigzane
z pracami projektowymi, wynajem siedziby Spotki, wynagrodzenia wraz z narzutami, amortyzacja
wykorzystywanych $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych oraz materiaty wykorzystywane do prac
badawczo-rozwojowych. Ponadto Spotka ponosita wydatki zwigzane z procedurami uzyskiwania ochrony
patentowej w ramach dokonanych zgloszen oraz prowadzeniem badania obserwacyjnego THERMARAK.

W 2014 roku dziatalnos$¢ operacyjna Spotki nakierowana byta gtownie na nastepujace obszary:

pozyskanie finansowania na drodze emisji akcji serii E.

realizacja oraz zakonczenie projektu realizowanego wspoélnie z Politechnika Warszawska, ktorego
celem byla analiza mozliwosci automatyzacji przypadkéw patologicznych na obrazach
termograficznych. Wnioski z raportu zostaly opisane w dalszej cz¢sci raportu,

zawarcie umowy na dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, na realizacje Projektu
pt. ,,Opracowanie innowacyjnego w skali §wiata urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego do
cyfrowej rejestracji obrazoéw termograficznych patologii gruczolu piersiowego kobiet oraz badania
poréwnujgce skutecznos¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych raka piersi”,
zabezpieczenie 1 rozszerzenie ochrony wlasnosci intelektualnej w ramach posiadanych zgloszen
patentowych, jak rowniez zgloszen znakéw stownych zwigzanych z planowanymi w przysziosci
aktywnos$ciami komercyjnymi,

realizacji oraz zakonczenia badania: ,,Badanie obserwacyjne majgce na celu zgromadzenie danych z
badania termograficznego za pomoca urzadzenia BRASTER Tester oraz danych z badan obrazowych
w diagnostyce 1 réznicowaniu raka piersi u kobiet”, o numerze protokotu BRA/03/2014 zwanego
,THERMARAK?”, ktore zostato szczegdtowo opisane w dalszej czesci Sprawozdania,

realizacja i zakonczenie projektu INNOTECH,

prace nad dalszym rozwojem urzadzenia BRASTER Tester,

prace testowe wybranych elementow kluczowych urzadzen technologicznych stuzgcych do produkcji
urzadzenia BRASTER Tester,

przygotowanie Nowej Strategii Rozwoju Spotki na lata 2015-2021,

rozpoczecie projekt , AlgMan”, ktoérego celem jest ,,Opracowanie algorytmu manualnego do
interpretacji badan termograficznych opartego o metod¢ holistycznego wyznaczania asymetrii i cech
obrazowych rejestrowanych obrazow hipertermicznych”,

ztozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spotki,
podpisanie Aneksu z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci na zwigkszenie dofinansowania w
ramach dziatania 1.4-4.1 (projekt BreastLife),
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= prace badawczo-rozwojowe zwigzane z parametryzacja i optymalizacjg procesow technologicznych,
realizowane przez wlasny zespot badawczy B+R Spoiki.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI BRASTER S.A. w 2014 ROKU

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly wybrane dane finansowe Spolki na lata 2013-2014

Tabela 7: Wybrane dane bilansowe na dzien 31.12.2014 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien
31.12.2013 r., dane jednostkowe w tysiacach PLN i przeliczone na EUR

tys. PLN
31.12.2014 31.12.2013

tys. EUR
31.12.2014 31.12.2013

Wybrane dane finansowe

Naleznosci dlugoterminowe 60 60 14 14
Naleznosci krotkoterminowe 293 197 69 48
Srodki pienigzne i inne aktywa 7978 2870 1872 692
pienigzne

Aktywa razem 13623 6 352 3196 1532
Kapital wtasny 8812 5920 2 067 1427
Zobowiazania dlugoterminowe - - - -
Zobowigzania odsetkowe - - - -
dtugoterminowe (kredyty i pozyczki)

Zobowigzania krotkoterminowe 276 121 65 29
Zobowigzania odsetkowe - - - -
krotkoterminowe (kredyty 1 pozyczki)

Tabela 8: Wybrane dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych za IV
kwartal 2014 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za IV kwartal 2013 r., dane jednostkowe w tysiacach
PLN i przeliczone na EUR

tys. PLN tys. EUR
Wybrane danefinansone 30700 oo oo 2013
Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Amortyzacja 295 283 70 67
Zysk/strata na sprzedazy -3 868 -3 042 -923 =722
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej -3 489 -2 786 -833 -662
Zysk/strata brutto -3378 -2 637 -806 -626
Zysk/strata netto -3403 -3019 -812 =717
Przeptywy z dziatalnoéci operacyjnej -698 -2 877 -167 -683
Przeptywy z dzialalno$ci inwestycyjnej -488 -868 -116 -206
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 6 294 - 1502 -
Przeptywy razem 5108 -3 745 1219 -889
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Koszty operacyjne, w tym: 3 868 3042 923 722
Amortyzacja 295 283 70 67
Zuzycie materiatow i energii 65 80 16 19
Ustugi obce 1587 1038 379 246
Podatki i optaty 111 12 26 3
Wynagrodzenia 1526 1453 364 345
Ubezpieczenia spoteczne i inne 180 161 43 38
$wiadczenia

Pozostale koszty rodzajowe 104 15 25 4
Wartos$¢ sprzedanych towarow i - - - -
materiatow

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wedlug nastgpujacych zasad:

u pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2014 — 4,2623
PLN/EUR, 31.12.2013 — 4,1472 PLN/EUR;

u pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — po kursie bedacym
$rednig arytmetyczng kursow $rednich okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca: za
okres 1.01-31.12.2013 — 4,2110 PLN/EUR za okres 1.01-31.12.2014 — 4,1893 PLN/EUR .

Spotka finansuje swoje biezgce naktady inwestycyjne wlasnymi srodkami pochodzacymi z emisji akcji serii
B i E oraz dzigki pozyskanym $rodkom finansowym z dotacji Unijnych.

Zatrudnienie

Laczne zatrudnienie w 2014 roku wynosito 12 o0soéb (zatrudnienie w oparciu o umowe o prace, kontrakty
menadzerskie, powotania). W poréwnaniu z rokiem 2013, sktad zespotu dzialu badan i rozwoju zwigkszyt
si¢ 0 1 osobg w poréwnaniu do liczby 0s6b zatrudnionych w tym dziale pod koniec 2013 roku. Ponadto, na
koniec 2014 roku tabela numer 9 wykazuje wigkszy niz na koniec 2013 roku sktad Zarzadu Spotki co
wynika z trwajacego okresu wypowiedzenia umowy Pana Krzysztofa Pawelczyka - bytego Prezesa Zarzadu
Emitenta, ktory zrezygnowal z petnienia tej funkcji w dniu 17 pazdziernika 2014 r.

Tabela 9: Liczba zatrudnionych w przeliczeniu na pelne etaty

Struktura zatrudnienia \ 31.12.2014 31.12.2013
Zarzad 3,80 2,80
Badania i rozwdj 5,75 4,75
Administracja 2,00 2,00
Razem 11,55 9,55

Wazniejsze zdarzenia, majace znaczacy wplyw na dzialalno$¢ oraz wyniki finansowe BRASTER
S.A. w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepujacych latach.

= W 2014 roku, Emitent zakonczyt badanie pt.: ,,Badanie obserwacyjne poréwnujgce skutecznosé
urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce i rdznicowaniu patologii piersi u kobiet, wzgledem
standardowych metod diagnostycznych”, zwanego dalej ,,THERMACRAC” wraz z publikacja
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1.

wynikdéw raportu z ww. badania. Szczegoly dotyczace zatozen i1 celow badania THERMACRAC byty
przekazywane w raportach biezacych nr: 11/2013, 12/2013, 35/2013, 7/2014, 8/2014 oraz raportach
okresowych za I, 11, III oraz IV kwartat 2013. Badanie zostato opisane w dalszej czgsci sprawozdania.

Istotnym zadaniem realizowanym przez Spotke w 2014 roku bylo przeprowadzenie badania pt.:
,Badanie obserwacyjne majace na celu zgromadzenie danych z badania termograficznego za pomoca
urzadzenia BRASTER Tester oraz danych z badan obrazowych w diagnostyce i rdznicowaniu raka
piersi u kobiet”, o numerze protokotu BRA/03/2014 zwanego ,,THERMARAK?”. Informacje zostaty
przekazane w raportach biezacych numer 39/2014, 45/214, 46/2014, 64/2014 oraz w raportach
kwartalnych za III i IV kwartat 2014 r. Badanie doktadniej zostalo opisane w dalszej czesci
sprawozdania.

W 2014 roku, zespot BRASTER S.A. przy udziale naukowcow z Politechniki Wroctawskiej prowadzit
prace majace na celu realizacje oraz zakonczenie projektu INNOTECH pt.: “Zastosowanie
zaawansowanych uktadow optoelektrycznych do celow przemystowej automatycznej kontroli jakosci
odpowiedzi termochromowej matryc ciektokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie
mezofazy termotropowej”. Zdarzenie opisane jest w dalszej czesci sprawozdania.

W 2014 roku, Spotka podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) na
realizacj¢ Projektu pt.: ,,Opracowanie innowacyjnego w skali $§wiata urzadzenia BRASTER Tester
przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazow termograficznych patologii gruczotu piersiowego
kobiet oraz badania poroéwnujacego skuteczno$¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod
diagnostycznych raka piersi.” Na potrzeby powyzszego projektu zostalo zawarte konsorcjum
BRASTER S.A. z Uniwersytetem Jagiellonskim — Collegium Medicum (,,UJCM”). Umowa Zzostala
opisana w dalszej cze$ci sprawozdania.

Znaczacym wydarzeniem w analizowanym roku  bylo réwniez otrzymanie od Politechniki
Warszawskiej, Wydzial FElektroniki i1 Technik Informacyjnych (EiTI), Instytut Systemow
Elektronicznych raportu z przeprowadzonych analiz, ktoérych celem bylo sprawdzenie mozliwosci
wykorzystania metod komputerowego przetwarzania obrazéw oraz algorytmow uczenia maszynowego
w celu automatyzacji rozpoznawania przypadkow patologicznych na obrazach termograficznych
pochodzacych z urzadzenia BRASTER Tester. Wnioski pltynace ze sprawozdania opisane sg w dalszej
czgsci sprawozdania.

Ponadto, rok 2014, byt dla Spotki rokiem wzmozonej dziatalno$ci, zwigzanej z podjeciem stosownych
krokoéw zmierzajacych do ochrony wiasnosci intelektualnej BRASTER S.A., zarowno w oparciu o
procedury krajowe, jak i PCT. W zwigzku z powyzszym Spotka prowadzita za posrednictwem rzecznika
patentowego, wzmozong korespondencje z poszczegolnymi Urzgdami Patentowymi, majgca na celu
uzyskanie zabezpieczenia wlasnosci intelektualnej zgtoszonych wynalazkow.

CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

W zwigzku z faktem, iz Emitent jest na etapie wdrazania produktu, jego dzialalno$¢ podlega wielu

czynnikom, zaréwno wewngtrznym jak i zewnetrznym, ktore moga w zasadniczy sposoéb wplyna¢ na
sytuacje finansowg i majatkowa spotki. Wsrod kluczowych czynnikow ryzyka dziatalno$ci wymienic¢

nalezy:
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Ryzyko zwigzane 7 czuloscig i swoistoscig badan diagnostycznych

Skuteczno$¢ badan diagnostycznych okreslana jest przez dwa podstawowe parametry: czuto$¢ oraz
swoistos¢. Czutos¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo uzyskania dodatniego wyniku
testu diagnostycznego wsrodd pacjentow chorych — inaczej potwierdzenie wystepowania choroby u
pacjentow chorych. Czutos$¢ na poziomie 100% oznaczaltaby, ze wszystkie osoby chore zostang rozpoznane.
Swoisto§¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego wyniku testu
diagnostycznego wsrdd pacjentéw niechorujacych na diagnozowang chorobe — inaczej potwierdzenie braku
choroby u osoby zdrowej. Swoistos¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w
wykonanym tescie diagnostycznym zostang oznaczeni jako zdrowi.

W 2014 roku zostato zakonczone badanie obserwacyjne poréwnujace skuteczno$¢ urzadzenia Tester
BRASTER w diagnostyce patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych
(,,Badanie THERMACRAC”). Uzyskana w badaniu czuto$§¢ i swoistos¢ badania termograficznego
wynosita, odpowiednio 72% oraz 58%. Spdtka prowadzi intensywne prace nad poprawa swoistosci
urzadzenia Tester. Dzialania te realizowane sa min. poprzez udoskonalenie algorytmu manualnego
stuzacego do oceny termogramow (projekt AlgMan). Nalezy jednak zaznaczyc¢, ze w praktyce nie istnieja
badania charakteryzujace si¢ 100% czutoscia 1 swoisto$cia. Ryzyko falszywie ujemnego wyniku badania
przeprowadzonego przy uzyciu Urzadzenia zwigzane jest przede wszystkim z wystepowaniem
nowotworow piersi, ktore nie dajg ekspresji hipertermicznej lub ich srednia réznica temperatury w stosunku
do zdrowe;j tkanki jest nizsza niz 0,5°C, ktora to warto$¢ jest zaprogramowana dla urzadzenia BRASTER
Tester. Maskowanie termiczne nowotworu rodzi ryzyko, ze nie zostanie on wykryty przez Tester. Nie
mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem urzadzenia BRASTER Tester moga
wykaza¢ nizszag warto$¢ detekcyjna przedmiotowego urzadzenia niz wynikajace z badania
THERMACRAC, co moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa
oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane 7 planami Spotki dotyczgcymi stworzenia systemu komputerowego do automatycznej
interpretacji wynikow badan urzgdzeniem BRASTER Tester

W grudniu 2014 roku Spotka zakonczyta 3-miesi¢czne prace badawcze nad mozliwosécia opracowania
systemu automatycznej interpretacji badan majace na celu sprawdzenie mozliwosci wykorzystania metod
przetwarzania obrazéw oraz algorytmow uczenia maszynowego w celu automatyzacji rozpoznawania
przypadkow patologicznych na obrazach termograficznych pochodzacych z urzadzenia BRASTER Tester.
Raport z wynikow badan wskazuje na duzy potencjal metod w zakresie komputerowej analizy obrazéw
otrzymywanych z Testera i potwierdza zasadnos$¢ dalszej pracy. Istnieje jednak ryzyko, ze plany Spotki
dotyczace stworzenia systemu komputerowego do interpretacji wynikow badan urzadzeniem BRASTER
Tester nie powiodg si¢. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢ wystagpienia btedow w stworzonym systemie
komputerowym.

Ryzyko zwigzane 7 moZliwoscig blednej interpretacji wynikow badan przeprowadzonych urzgdzeniem
BRASTER Tester

Zgodnie ze strategia Spolki, celem przeprowadzenia badania urzadzeniem BRASTER Tester bedzie
zaklasyfikowanie kobiety przeprowadzajacej badanie do grupy ryzyka obecno$ci zmian nowotworowych w
obrebie piersi, a w przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny, skierowanie kobiety
na poglebiong diagnostyke do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiete abonamentu
podstawowego, ocena ryzyka wystepowania zmian nowotworowych odbywac si¢ bedzie na podstawie
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analizy automatycznej, generowanej przez algorytm komputerowy. Istnieje ryzyko wystepowania
przypadkow, ze stworzony przez Spotke system automatycznej interpretacji w sposob btedny zaklasyfikuje
dang pacjentke do okreslonej grupy ryzyka. W szczegolnosci istnieje ryzyko, ze system automatycznej
interpretacji zaklasyfikuje pacjentke u ktdrej obecne sa zmiany nowotworowe w obrgbie piersi do niskiej
grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane udanie si¢ do lekarza na poglebiong
diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do pojawienia si¢ o tej pacjentki zludnego poczucia bezpieczenstwa
(wynik falszywie ujemny). Istnieje rowniez ryzyko, ze system automatycznej interpretacji zaklasyfikuje
pacjentke u ktorej nie sg obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi do wysokiej grupy ryzyka i
pacjentce tej zostanie zarekomendowane udanie si¢ do lekarza specjalisty na poglebiona diagnostyke, co
mogloby prowadzi¢ do wystgpienia u tej pacjentki wzmozonego napigcia psychicznego (wynik falszywie
dodatni). Ryzyko zwigzane z mozliwos$ciag blednej interpretacji wynikow badan medycznych jest
immanentng cecha kazdego badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie si¢ przypadkdéw znacznej
liczby blednych interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych urzadzeniem BRASTER Tester mogloby
prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet do Testera, a tym samym mogloby przetozy¢ si¢ na istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢ Spoiki i jej perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane 7 koniecznoscig zapewnienia dla urzgdzenia BRASTER Tester wiglednej akceptacji
srodowiska medycznego

Urzadzenie BRASTER Tester oferuje nieinwazyjna metode diagnostyki piersi pod katem zmian
nowotworowych, ktora uzupetnia dotychczasowe metody wykrywania raka piersi. Strategia komercjalizacji
Urzadzenia zaktada jego uzycie przez kobiety w warunkach domowych. W przypadku wykrycia patologii
w obrazie termograficznym, kobieta poprzez komunikat na indywidualnym koncie uzytkownika kierowana
bytaby do poglebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) oraz ewentualnie histopatologicznego
badania konfirmacyjnego. Innowacja medyczna jaka jest urzadzenie BRASTER Tester, wymaga¢ bedzie
wzglednej akceptacji $rodowiska medycznego dla nowego podejscia do wczesnego diagnozowania
patologii piersi. Sukces rynkowy Urzadzenia jest posrednio zwigzany z opinig lekarzy o produkcie i ich
podejsciu do pacjentek zglaszajacych sie na badania w wyniku zdiagnozowania wysokiego ryzyka zmiany
nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym urzgdzeniem BRASTER Tester w warunkach
domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji srodowiska medycznego dla Urzadzenia wymagaé
moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania szeregu publikacji naukowych opisujacych ich
wyniki i pozycjonujacych produkt w procedurze diagnostycznej. Negatywne opinie $rodowiska
medycznego moga utrudni¢ osiagnigcie sukcesu komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester.

Ryzyko nieadekwatnosci strategii do warunkow rynkowych

Z uwagi na fakt, ze Spotka zamierza wejs$¢ na rynek spotecznie wrazliwy, z produktem innowacyjnym,
znajdujacym si¢ w poczatkowej fazie rozwoju, obarczonym wysokim ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz
zmiennos$ci, Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z nieadekwatnoscia przyjetej strategii do warunkow
rynkowych, w szczegdlnosci zatozen dotyczacych akceptacji produktu . Nieprawidtowos$¢ zatozen
bedacych podstawa przyjetej przez Spolke strategii moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé
Spoiki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane 7 wprowadzeniem urzgdzenia BRASTER Tester na rynek
Planowane wprowadzenie BRASTER Tester na rynek obejmuje jego produkcje, marketing, dystrybucije
oraz sprzedaz. Czynnos$ci te wymagaja znacznych nakladéw finansowych oraz odpowiedniego
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przygotowania organizacyjnego. Zgodnie z przyjetymi przez Emitenta zatozeniami marketing i dystrybucja
urzadzenia odbywac¢ si¢ begdzie na terenie Polski oraz wybranych rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko,
iz wprowadzenie urzadzenia na poszczegélne rynki nie odbedzie si¢ zgodnie z przyjetymi obecnie
zatozeniami co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa oraz
perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane 7 harmonogramem prac

Osiagnigcie celu strategicznego Spotki, jakim jest wprowadzenie BRASTER Tester na rynek, wigze si¢ z
koniecznos$cig realizacji kilkuletniego, szczegdtowo opracowanego harmonogramu prac. Na mozliwosci
realizacji tego harmonogramu wplyw ma wiele roéznorodnych czynnikow, zar6wno o charakterze
wewnetrznym, jak i zewnegtrznym. Ewentualne wystapienie nieprzewidzianych opoéznien w realizacji
przyjetego harmonogramu moze spowodowac nieosiagniecie w okreslonym czasie planowanych
przychodow ze sprzedazy i negatywnie wptynac na osiggane przez nasza Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko wdrozZenia technologii produkcyjnych

W zwiazku z faktem, iz technologia produkcji matryc cieklokrystalicznych stanowiacych element
Urzadzenia BRASTER Tester bazuje na innowacyjnych rozwiazaniach, istnieje ryzyko, iz przeniesienie
skali produkcji na wielkoseryjng moze skonczy¢ si¢ niepowodzeniem. Spotka wraz ze specjalistycznymi
podmiotami zewnetrznymi przeprowadzita testy wybranych kluczowych elementow procesu
technologicznego. Ponadto przygotowane zostaty szczegdtowe projekty wykonawcze linii technologicznej
co zmniejsza ryzyko zwigzane z trudno$ciami uruchomienia produkcji.

Ryzyko zwigzane 7 moZiliwoscig braku uzyskania akceptacji dla urzgdzenia BRASTER Tester przez
podmioty regulujgce rynek medyczny na terenie poszczegolnych panstw

Komercjalizacja urzadzenia BRASTER Tester wymaga¢ bedzie aby organizacje regulujace rynek
medyczny na terenie poszczegdlnych panstw pozytywnie ocenily termografi¢ jako metodg¢ wykrywania
patologii w obrebie piersi. Na datg publikacji raportu, czes$¢ organizacji regulujacych rynek medyczny (m.in.
FDA regulujaca rynek medyczny w USA oraz Health Canada regulujaca rynek medyczny w Kanadzie)
wyrazily negatywne opinie o termografii zdalnej jako metodzie diagnozowania patologii w obrebie piersi.
Na date publikacji sprawozdania gtéwne zarzuty organizacji regulujacych rynek medyczny wzglgdem
termografii to brak, w opinii wskazanych podmiotéw, dowodow na wystarczajacg skutecznos$¢ urzadzen do
badan termograficznych. Organizacje regulujace rynek medyczny wskazywaly, ze stosowane przez
producentéw materialty marketingowe, nie mogg stwierdza¢, ze termografia moze stanowic alternatywe dla
mammografii. Nalezy wskaza¢ ze Zarzad Emitenta nie pozycjonuje Urzadzenia jako urzadzenia o
charakterze substytucyjnym w stosunku do standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie o
charakterze uzupekniajacym w stosunku do dotychczas stosowanych metod, ktére ma by¢ umiejscowione
przed wysokospecjalistycznymi badaniami obejmujacymi tzw. ,zloty standard” i ktére ma jedynie
umozliwia¢ zarzadzanie ryzykiem zachorowania na raka piersi. Ponadto, przydatno$¢ urzadzenia
BRASTER Tester zostala potwierdzona w przeprowadzonym badania klinicznym THERMACRAC
porownujacego skutecznos¢ urzadzenia BRASTER Tester w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u
kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych. W przypadku panstw w ktérych podmioty
regulujgce rynek medyczny wydaly negatywna opini¢ na temat termografii istnieje ryzyko ze nie zmieni si¢
stanowisko przedmiotowych podmiotow. W przypadku panstw w ktorych podmioty regulujace rynek
medyczny nie wydaly opinii na temat termografii istnieje ryzyko ze przedmiotowe podmioty wydadza
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opini¢ negatywng. Negatywne opinie podmiotow regulujacych rynek medyczny moge utrudnié
komercjalizacj¢ urzadzenia BRASTER Tester.

Ryzyko zwigzane 7 czasowym wstrzymaniem procesu produkcji urzgdzenia BRASTER Tester

W chwili, gdy Spoétka rozpocznie dzialalno$¢ operacyjng poprzez uruchomienie produkcji urzadzenia
BRASTER Tester moga pojawi¢ sie czynniki zewnetrzne ograniczajace lub utrudniajace mozliwo$ci
produkcyjne. W zwiazku z wykorzystywaniem do produkcji matryc ciektokrystalicznych, stanowigcych
kluczowy element urzadzenia BRASTER Tester, substancji latwopalnych, istnieje ryzyko wzniecenia
pozaru lub wybuchu. Pozar lub wybuch moga spowodowac zniszczenie czg$ci majatku Spotki i czasowe
wstrzymanie produkcji Urzadzenia. Ponadto, przerwanie ciggtosci produkcji BRASTER Tester moze zostaé
spowodowane rowniez opdznieniami lub wstrzymaniem dostaw wszelkich surowcéw i1 materiatlow
wykorzystywanych do jego produkcji. Wystapienie wyzej wymienionych zdarzenh moze spowodowaé
nieosiggni¢cie w okreslonym czasie planowanych przychodow ze sprzedazy i negatywnie wptynaé na
osiagane przez Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane 7 konkurencjg

Emitent ze wzgledu na wykorzystywany w urzadzeniu BRASTER Tester rodzaj technologii nie posiada
bezposredniej konkurencji na rynku docelowym. Na rynku tym funkcjonujg jednak konkurenci posredni,
zajmujacy si¢ wytwarzaniem termograficznego sprzetu medycznego stuzacego do obrazowania
czynno$ciowego piersi, w oparciu o technologie inne niz wykorzystywana przez Emitenta. W opinii
Zarzadu urzadzenia te, nie odniosty jednak sukcesu komercyjnego ze wzgledu na brak wiarygodnych badan
klinicznych potwierdzajacych skutecznos¢ przedmiotowych urzadzen oraz przyjecie niewtasciwej strategii
ich komercjalizacji. Istnieje ryzyko, ze producenci urzadzen konkurencyjnych przeprowadza wiarygodne
badania kliniczne oraz przyjma wlasciwa strategi¢ komercjalizacji przedmiotowych urzadzen.
Spowodowaloby to zaostrzenie konkurencji na rynku urzadzen do wykrywania patologii piersi o charakterze
komplementarnym w stosunku od standardowo wykonywanych badan (mammografia rentgenowska i
ultrasonografia). W opinii Zarzadu, przeprowadzenie odpowiednich badan klinicznych oraz przyjgcie
wlasciwej strategii komercjalizacji przedmiotowych urzadzen przez konkurentow Emitenta wymaga czasu
oraz poniesienia wysokich naktadow finansowych, co stanowi duzg barier¢ dla ich rozwoju. W opinii
Zarzadu Emitenta standardowo wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia rentgenowska i
ultrasonografia) nie stanowig bezposredniej konkurencji, gdyz Tester BRASTER jest metoda
komplementarng i uzupehiajacg dla dotychczas stosowanych w praktyce kliniczno-ambulatoryjnej
ztozonych procedur diagnostycznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia si¢ nowych produktow
przeznaczonych do badania piersi pod katem zmian nowotworowych, czy tez zmiany strategii
marketingowej dotyczacych juz istniejagcych metod badania piersi, ktore dotychczas nie zaliczaty si¢ do
bezposredniej konkurencji dla testera. Potencjalna konkurencja moze zaistnie¢ ze strony testow do badania
krwi, w tym testow immunologicznych oraz genetycznych, okreslajacych ryzyko pojawienia si¢ mutacji
odpowiedzialnych za powstawanie raka piersi. Do publikacji sprawozdania nie sg dostepne powszechne i
skuteczne markery z krwi, majgce zastosowanie we wczesnej diagnostyce raka piersi. Zarzad Spotki nie
ocenia testow z krwi dostepnych na date publikacji jako bezposredniej konkurencji dla urzadzenia
BRASTER Tester lecz jako element dodatkowej diagnostyki. Mozliwe jest pojawie si¢ na rynku rozwigzan
bardziej zaawansowanych technologicznie niz Tester BRASTER lub bardziej efektywnych kosztowo.
Istnieje rowniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie wyzszych kosztow na
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promocje dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposob istotny moga wptyna¢ na perspektywy rozwoju
Spotki.

Ryzyko zwigzane 7 zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego

Procedury dopuszczenia wyrobow medycznych do obrotu, wymagaja przeprowadzania drobiazgowej
kontroli jako$ci, zard6wno koncowej, jak i na poszczegélnych etapach produkcji. Poniewaz produkcja
Urzadzenia jest pionierska na skale $wiatowa, istnieje ryzyko dopuszczenia do montazu w Testerze
pewnego odsetka wytworzonych folii ciektokrystalicznych lub odrzucenia czgs$ci egzemplarzy podczas
kontroli koncowej Urzadzenia, ze wzgledu na odchylenia jakosciowe od narzucanych norm. Moze to
negatywnie wplynac na odsetek brakéw produkcyjnych i osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane 7 pracami badawczo-rozwojowymi

Rozwdj rynku medycznego stawia przed Spotka nowe wyzwania, rodzac potrzebe ciaglego ulepszania
opracowywanych rozwigzan oraz konieczno$¢ ponoszenia znaczacych naktadéw na badania i rozwo6j. Od
wynikéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych uzalezniona jest nie tylko mozliwos$¢ komercjalizacji
i rozwijania urzadzenia BRASTER Tester, ale takze wydajnos¢ procesow produkeyjnych i co za tym idzie,
koszty wytworzenia. Cze$¢ planowanych prac zaktada osiggniecie wysoce innowacyjnych rozwigzan, co
niesie za sobg ryzyko niepowodzenia. Ewentualne niepowodzenie prowadzonych przez Spotke prac
badawczo-rozwojowych moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa
oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Powodzenie dzialalnos$ci Spotki zalezy od wysitkow i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia
kluczowego personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw zatrudnionych na date publikacja
sprawozdania w Spoflce, ktorzy posiadajg unikalng wiedze dotyczacg techniki termograficznej na ktorej
oparte jest dziatanie Urzadzenia BRASTER, moze spowodowac istotne trudno$ci zwigzane z
komercjalizacja oraz rozwojem BRASTER Tester. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajacej unikalng
wiedzg 1 kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane 7 sytuacjqg makroekonomiczng

Na realizacje celow strategicznych Spotki maja wpltyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich
zaliczy¢ w szczegdlnosci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysoko$¢ stop procentowych oraz ogdlna
kondycj¢ polskiej oraz swiatowej gospodarki. Pogorszenie ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce i na
swiecie moze skutkowaé pogorszeniem popytu na rynku i w efekcie negatywnie wptynac¢ na realizacjg
planéw Emitenta dotyczacych sprzedazy BRASTER Tester.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa i ich interpretacjg

Otoczenie prawne, w szczegdlnosci przepisy regulujgce wytwarzanie i obrot wyrobami medycznymi,
podlega czestym zmianom. Dodatkowym czynnikiem destabilizujagcym na tym polu jest niejednolite
orzecznictwo sadow i rozbiezne decyzje organéw wykonawczych. Spolka jest narazona na ryzyko prawne
zwigzane z konieczno$cig reagowania na zmiany regulacji prawnych. Spotka monitoruje ustawy i
rozporzadzenia w celu dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych si¢ przepiséw, co z kolei wigze si¢ z
koniecznoscig ponoszenia dodatkowych kosztéw. Niejednolita interpretacja przepisOw prawa oznacza
rowniez ryzyko rozbiezno$ci w zakresie interpretacji dokonanych przez Spotke, sady i1 urzedy nadzorujace
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rynek wyrobéw medycznych (w Polsce takim urzedem jest Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych,
Wyrobow Medycznych i Produktow Biobojczych).

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich
niejednoznaczne interpretacje moga negatywnie wplywaé na rezultaty prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci i jej wyniki finansowe. Czgste zmiany w regulacjach podatkowych, a takze grozba wysokich
kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spotki.
Istotnym czynnikiem, ktory moze wptyna¢ na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa
Spotki sa takze rozbieznosci w interpretacji przepisow prawa podatkowego dokonywane przez krajowe sady
oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady wspolnotowe oraz sadownictwo w innych krajach,
co moze prowadzi¢ do skutkéw oddzialujacych posrednio i bezposrednio na Spotke.

Zgodnie z Uchwatg nr 4/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki BRASTER S.A. z dnia 16
lutego 2015 r., kompetencje Komitetu Audytu zostaly powierzone Radzie Nadzorczej. Do zadan
wykonywanych przez Rad¢ Nadzorczg w ramach zadan Komitetu Audyty nalezy w szczego6lnosci:

= monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

= monitorowanie skutecznos$ci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzenia ryzykiem;

=  monitorowanie wykonywania czynnos$ci rewizji finansowej;

=  monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust.2 ustawy o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Ryzyko zwigzane 7 moZliwoscig ujawnienia informacji poufnych

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu
informacji poufnych, dotyczacych w szczegodlnosci prowadzonych badan rozwojowych, testow klinicznych
oraz procesOw technologicznych zwigzanych z urzadzeniem BRASTER Tester. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe
informacje zostang ujawnione przez osoby zwigzane ze Spotka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ konkurencyjng, pomimo $rodkéw ochrony witasnosci intelektualnej
Spotki, w tym przyznanych patentow.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczgcymi praw wlasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalno$s¢ w obszarze, w ktorym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw
wlasnosci przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Na date publikacji sprawozdania nie toczone sg
zadne postgpowania w zakresie naruszenia praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej. Spotka zamierza
prowadzi¢ dziatalno$¢ w taki sposdb, by nie naruszy¢ praw 0sob trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak
wykluczy¢, iz przeciwko Spotce bedg wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczgce naruszenia przez
Spotke praw wlasnosci przemystowej i intelektualnej. Wysunigcie takich roszczen, nawet jezeli bedg one
bezzasadne, moze niekorzystnie wptyna¢ na harmonogram realizacji strategii Spotki, a obrona przed takimi
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roszczeniami moze wigza¢ si¢ z konieczno$cia ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze
negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spoftki.

8.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI

Emitent, w dniu 22.01.2015 roku, zlozyl do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wznowienie
postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spotki, sporzadzonego w zwiazku z
planowang oferta publiczng akcji serii F oraz z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto§ciowych W Warszawie akcji serii A, B, C, D, E
oraz F. W zwiazku z powyzszym ponizej Spotka przedstawia ryzyka z tym zwiazane:

Ryzyko podaZy akcji ze strony obecnych akcjonariuszy

Dotychczasowy akcjonariat Spotki posiada zrdéznicowang strukture. Akcjonariusz — Total Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty jest posiadaczem 10,63% AKkcji Emitenta. Inny znaczny akcjonariusz, Dom
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA, dysponuja kazdy 10,85% procentowym pakietem AKcji
Emitenta. Zaréwno istniejace akcje Spotki, jak i akcje nowej emisji nie sg objete okresem ograniczajgcym
mozliwos$¢ ich sprzedazy. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze akcjonariusze beda chcieli zby¢ posiadane akcje
Spotki lub ich czes$¢, co moze mie¢ negatywny wplyw na kurs akcji Spotki na GPW.

Ryzyko zwigzane 7 wykorzystaniem akcji Emitenta

Akcjonariusze, zawierajagc umowy kredytowe, mogg ustanawia¢ zabezpieczenie wykonania zobowigzan z
tych umow na nalezacych do nich akcjach Emitenta. Istnieje ryzyko niedotrzymania termindéw lub innych
warunkow umow przez akcjonariuszy. Opdznienia w realizacji powyzszych zobowigzan mogg skutkowaé
natychmiastowym wypowiedzeniem jednej lub wielu umow zawartych przez akcjonariuszy, a nastepnie
przejeciem akcji Emitenta przez wierzycieli w celu zaspokojenia si¢ z przedmiotu zabezpieczenia i ich
zbyciem, co moze mie¢ negatywny wptyw na kurs akcji Spotki na GPW.

Ryzyko zwigzane 7 niedojsciem emisji Akcji Oferowanych do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku: (i) podjecia przez Zarzad decyzji o
wycofaniu Oferty, (ii) nieobjgcia zapisem i nieoptacenia nalezycie przynajmniej 10 (dziesieciu) AKcji
Oferowanych na dzien zamknigcia subskrypcji w terminach okre§lonych w Prospekcie, (iii) niezgloszenia
przez Zarzad do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Oferowanych w terminie 12 miesi¢cy od daty sporzadzenia niniejszego Prospektu lub
w terminie jednego miesigca od daty przydziatu Akcji Oferowanych, lub (iv) wydanie prawomocnego
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakltadowego zwigzku z
emisja Akcji Oferowanych, uzalezniona jest rowniez od zlozenia przez Zarzad o$wiadczenia okreslajacego
kwotg podwyzszenia w kapitale zaktadowym Emitenta na podstawie liczby Akcji Oferowanych objgtych
zapisami. O$wiadczenie powinno okre$la¢é kwote kapitatu zakladowego po zakonczeniu procedury
wskazanej] w uchwale o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego poprzez emisj¢ Akcji Oferowanych.
Niezlozenie przez Zarzad powyzszego oswiadczenia spowoduje, iz zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisj¢ Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku i tym samym spowodowatoby
niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku. We wskazanych wyzej przypadkach $rodki finansowe
wplacone przez inwestorOw mogg zosta¢ na pewien czas zamrozone, a inwestorzy moga ponies¢ straty,
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poniewaz wptlaty na Akcje Oferowane zostang zwrocone subskrybentom bez zadnych odsetek,
odszkodowan lub zwrotu wydatkéw, w tym m.in. kosztéw, ktére subskrybent ponidost w zwigzku z
subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

Ryzyko czesciowego dojscia Oferty do skutku

Uchwata Emisyjna daje mozliwo$¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji widetkowej
od 10 do 2 600 000 Akcji Serii F. Spotka nie moze zagwarantowac, ze inwestorzy obejma Akcje Serii F w
gornej czgsci przewidzianego zakresu Uchwalg Emisyjng. Zatem Spotka moze pozyskac z Oferty wptywy
mniejsze niz te, jakich Zarzad mogtby oczekiwaé w przypadku objecia maksymalnej liczby Akcji
Oferowanych wskazanych w Uchwale Emisyjnej, co z kolei moze wywrze¢ znaczgcy wplyw na realizacje
zatozonych przez Spotke celow strategicznych.

Ryzyko zwigzane 7 powddztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci Uchwaly o Podwyiszeniu
Kapitatu Zakladowego

Stosownie do przepiséw z art. 422 Kodeksu spotek handlowych uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna
ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spoiki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze zosta¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie
uchwatly. Ponadto, przepis z art. 425 Kodeksu spotek handlowych stanowi, ze uchwata Walnego
Zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze zosta¢ zaskarzona w drodze wytoczenia przeciwko Spoélce
powoddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci takiej uchwaly. Spotka podjeta wszelkie wymagane prawem
czynnosci w celu zapewnienia zgodnosci Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitalu Zaktadowego z przepisami
prawa, Statutem, dobrymi obyczajami i interesem Spotki. Wedtlug najlepszej wiedzy Emitenta, na datg
sporzadzenia niniejszego sprawozdania do Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego nie zgloszono
sprzeciwu oraz nie zostato wytoczone jakiekolwiek powodztwo w odniesieniu do Uchwaty o PodwyzZszeniu
Kapitatu, jednakze Spotka nie moze zapewnic, ze nie zostang one wytoczone.

Ryzyko opoinienia lub niewprowadzenia do obrotu gietdowego Akcji Oferowanych
Zgodnie z Regulaminem GPW, Akcje Oferowane zostang dopuszczone do obrotu gietdowego w przypadku
ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, pod warunkiem ze:

a) zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wilasciwy organ
nadzoru albo zostal sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktorego rownowaznos¢ w
rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba
ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie
jest wymagane;

b) ich zbywalnos¢ jest nieograniczona;

C) zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktorych
mowa w § 35 Regulaminu GPW.

Ponadto Akcje Oferowane musza spetnia¢ warunki dopuszczenia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra
Finans6w z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie szczegdtowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek
oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym
rynku (Dz.U. Nr 84, poz. 547). W przypadku stwierdzenia, ze Akcje Oferowane nie spelniajg ww.
warunkow, Zarzad GPW podejmuje uchwale o odmowie dopuszczenia ich do obrotu gieldowego. Emitent
nie moze zapewnic, ze wskazane powyzej warunki zostang spetnione oraz ze Akcje Oferowane zostang
dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW.
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Ryzyko zwigzane 7 niespelnieniem przez Spotke wymogu kapitalizacji

Istnieje ryzyko, ze Spotka nie wypelni wymogu kapitalizacji, stanowigcego jeden z warunkow uzyskania
dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na GPW. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, Spotka starajaca si¢ o
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW musi spetnia¢ m.in.
kryterium kapitalizacji, ktéra powinna wynosi¢ co najmniej 48 000 000 PLN. Ceng akcji Spotki przyjeta
dla potrzeb stwierdzenia istnienia tej kapitalizacji jest $rednia cena arytmetyczna akcji Spotki na rynku New
Connect osiagnicta w okresie 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie akcji
Spotki na GPW. W sytuacji gdy Spoétce nie uda si¢ spelni¢ przestanki odpowiedniej kapitalizacji, Spotka po
przeprowadzeniu oferty publicznej akcji Serii F na bedzie ubiega¢ si¢ o wprowadzenie ich na rynek
NewConnect.

Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie § 30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
wniosek spotki publicznej lub jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu
oraz w przypadku, gdy spotka publiczna narusza przepisy obowiazujace na GPW. Obrot moze zostaé
zawieszony na czas oznaczony, nie dluzszy niz trzy miesigce. Uprawnienie do zadania od GPW zawieszenia
obrotu instrumentami notowanymi na GPW na okres do jednego miesigca ma takze KNF na podstawie
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF moze skorzysta¢ z powyzszego uprawnienia w
przypadku, gdy obroét papierami warto$ciowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania GPW, bezpieczenstwa obrotu na GPW lub
naruszenia interesow inwestorow. Pozostate przestanki wystapienia przez KNF z zadaniem zawieszenia
obrotu instrumentami okre$la szczegotowo Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W okresie
zawieszenia obrotu papierami warto§ciowymi inwestorzy nie majg mozliwosci nabywania i zbywania takich
papierow warto$ciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wptywa na ich ptynnos¢. Sprzedaz papierow
warto§ciowych, ktorych obrdt zostal zawieszony, poza obrotem gietdowym moze zosta¢ dokonana po
istotnie nizszych cenach w stosunku do ostatnich kursow transakcyjnych w obrocie gieldowym. W
przypadku, gdy Spotka nie wykona albo nienalezycie wykona obowiazki, nakazy lub naruszy zakazy,
natozone lub przewidziane we wlasciwych przepisach Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub Rozporzadzenia 809/2004, badz postepuje wbrew wskazanym tam obowigzkom, KNF
moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas
okreslony lub bezterminowo, natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 PLN albo zastosowac obie
powyzsze sankcje tgcznie. Ponadto, stosownie do art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez
KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powoduje naruszenie interesdw inwestorow.
Natomiast, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

a) jezeli ich zbywalno$¢ stala si¢ ograniczona;

b) na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

c) w przypadku zniesienia ich dematerializacji; lub

d) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Ponadto Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu
GPW:
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a) jezeli przestaly spelnia¢ inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku;

b) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gieldzie;

€) nawniosek emitenta;

d) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania;

e) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

f) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

g) jezeli w ciagu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
instrumencie finansowym;

h) wskutek podj¢cia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa; lub

i) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyka zwigzane 7 moZliwoscig wstrzymania lub zakazu Oferty lub dopuszczenia lub wprowadzenia Akcji
do obrotu na rynku regulowanym oraz natozenia na Emitenta sankcji administracyjnych przez KNF za
naruszenie obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy lub podmiot
ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentdw finansowych nie bedacych papierami warto$ciowymi do
obrotu na rynku regulowanym, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wymagane przez
przepisy prawa, w szczegolnosci obowigzki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej,
Komisja moze:

= wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow warto§ciowych z obrotu
na rynku regulowanym, albo

= nalozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest naktadana,
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 157, 158 lub 160, Komisja
moze:

= wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo
= natozy¢ karg pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

= wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreSlony lub bezterminowo, papierow warto§ciowych z obrotu
na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pienigzng okreslong powyzej.

Stosownie do art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie
tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty
uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:
a) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych;
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b) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia;

lub

¢) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty
wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze

nastgpi¢, KNF moze:

a) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do
obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych;

b) zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartoSciowych do obrotu na
rynku regulowanym; lub

c) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z
ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym. KNF, zgodnie z przepisami art. 18 Ustawy o Ofercie, moze zastosowa¢ wskazane
powyzej srodki, takze w przypadku gdy:

oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie
tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposdb naruszatyby interesy inwestoréw;

istnieja przestanki, ktore w §wietle przepis6w prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

dzialalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore
to naruszenie

moze mieC istotny wplyw na oceng papierOw wartosciowych emitenta lub tez w $wietle
przepisOw prawa moze

prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub do upadtosci emitenta; lub

status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone
wada prawng majaca istotny wplyw na ich oceng.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze zastosowa¢ $rodki, o ktorych mowa w art.
16 lub 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, takze w przypadku, gdy:

= oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow warto§ciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszalyby interesy inwestorow,

= istniejg przestanki, ktore w $Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,

= dziatalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wpltyw na oceng papierow wartosciowych Emitenta lub tez w $wietle

przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadioséci emitenta, lub
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= status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papierdw za nieistniejace lub obarczone wada prawng majaca istotny
wplyw na ich oceng.

W przypadku gdy:

1) emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedazy w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego nie wykonuja nalezycie albo nienalezycie wykonuja
nakazu, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1, albo naruszajg zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,
2) emitent lub podmioty wystgpujace w imieniu lub na zlecenie emitenta, nie wykonuja nakazu, o ktérym
mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo naruszaja zakaz, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2

Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt. Niezwlocznie po wydaniu decyzji o
zastosowaniu §rodkéw, o ktérych mowa w art. 16-18, komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza si¢ na
stronie internetowej Komisji. Inwestorzy powinni doktadnie rozwazy¢, czy inwestycja w akcje Emitenta
jest dla nich odpowiednia w $wietle czynnikow ryzyka opisanych powyzej oraz informacji zawartych w
niniejszym dokumencie, swojej sytuacji osobistej oraz dostgpnych im zasobdéw finansowych.

Stosownie do przepisow art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka
prowadzaca rynek regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub
rozpoczecie notowan wskazanych przez KNF papierow wartosciowych lub innych instrumentow
finansowych na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni.

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej plynnosci obrotu papierami wartosciowymi

Cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu lub podlega¢ istotnym wahaniom wywolanym przez szereg
czynnikéw, z ktorych tylko pewna cze$é lub ktorych wigkszosé jest poza kontrolg Spoltki i nie sg one
koniecznie zwigzane z dzialalnos$cig i perspektywami rozwoju Spotki. Do czynnikow tych naleza: ogolne
trendy ekonomiczne w Polsce, warunki i trendy w sektorze rynku medycznego w Polsce i na innych rynkach
europejskich, zmiany wycen rynkowych spétek z sektora medycznego, zmiany w kwartalnych wynikach
operacyjnych Spoiki, fluktuacje cen gietdowych akcji oraz wolumenow obrotu, potencjalne zmiany w
regulacjach mogace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spotki, zmiany szacunkow finansowych lub rekomendacji
wydanych przez analitykow papierow wartosciowych w odniesieniu do Spotki lub Akcji, ogloszenie przez
Spotke Iub jej konkurentéw informacji na temat nowych planowanych projektow inwestycyjnych,
transakcje nabycia, transakcje joint venture, a takze dziatalno$§¢ podmiotéw dokonujacych sprzedazy
krotkiej oraz zmiana ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalno$ci. Ponadto rynek
kapitalowy podlega znacznym fluktuacjom cen, ktére moga by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie
wysokie w poréwnaniu z wynikami z dziatalnosci danych spotek. Takie ogdlne czynniki rynkowe moga
mie¢ negatywny wplyw na kurs Akcji, niezaleznie od wynikoéw dziatalnosci Spotki. Ponadto dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nie zapewnia
odpowiedniego poziomu ptynnosci Akcji. Akcje spotek notowanych na GPW okresowo podlegaja istotnej
zmiennos$ci co do wolumenu dziennych obrotow, co moze réwniez istotnie negatywnie wptywac na kurs
notowan Akcji. Jezeli odpowiedni poziom ptynnosci Akcji nie zostanie osiggnigty lub utrzymany, moze to
negatywnie wplynaé na plynno$¢ Akcji oraz ich kurs notowan. Z kolei osiggnigcie lub utrzymanie
odpowiedniego poziomu ptynnosci Akcji nie gwarantuje, iz wartos¢ rynkowa Akcji nie bedzie nizsza niz
Cena Akcji w Ofercie. Nizszy poziom ptynnosci Akcji moze wptynaé na zdolno$¢ inwestoréw do zbywania
zaktadanej przez nich liczby Akcji po oczekiwanej przez nich cenie AKcji.
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Ryzyko redukcji zapisow

Zwazywszy na udzielone uchwala Walnego Zgromadzenia upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia, za
jednomyslng zgoda Rady Nadzorczej, zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu spotek handlowych, ostatecznej sumy,
o jaka zostanie podwyzszony kapitatl zaktadowy, w przypadku subskrybowania wickszej liczby Akcji
Oferowanych niz wynikajaca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia spowoduje, ze
Zarzad Spotki przydzielajac akcje dokona redukcji zapisow. Ponadto, w przypadku zapisow wsrdd
Inwestoréw Indywidualnych, gdy aczna liczba Akcji Oferowanych w zapisach przekroczy taczng liczbe
Akcji Oferowanych zaoferowanych do objecia, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane, co oznacza
nabycie przez inwestora Akcji Oferowanych w liczbie mniejszej, niz oczekiwal. W powyzszych
przypadkach, srodki z tytutu redukcji zapiséw zostang zwrocone bez odsetek i odszkodowan w terminie 7
dni roboczych od dnia przydziatu Akcji Oferowanych.

9. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH

Glowny produkt Emitenta stanowi¢ bedzie termograficzny BRASTER Tester przeznaczony do diagnostyki
onkologicznej piersi u kobiet. Urzadzenie wykorzystuje nieinwazyjng metodg diagnostyki piersi pod katem
zmian nowotworowych, ktora uzupetia dotychczasowe metody wykrywania raka piersi. W Urzadzeniu
wykorzystane zostaty ciekle krysztaly — zwiazki chemiczne taczace w sobie wlasciwosci cieczy oraz
krystalicznych ciat statych, znajdujace szerokie zastosowanie w technikach obrazowania informacji, ktore
wykorzystane zostaty do stworzenia unikatowej receptury mieszanin ciektokrystalicznych dedykowanych
do zastosowan w diagnostyce raka piersi. Przy wykorzystaniu unikalnej technologii hermetyzacji mieszanin
ciektokrystalicznych produkowana jest folia termograficzna chemicznie i biologicznie obojetna dla skory
cztowieka. Badanie za pomocg urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi pacjentki
umozliwiajac identyfikacje chorobowo zmienionych obszaréw. OdpowiedZ organizmu na rozpoczecie
procesu kancerogenezy to podwyzszona temperatura, w zwigzku z czym regularna obserwacja gruczotow
piersiowych pacjentek umozliwia kontrole ich funkcjonowania oraz identyfikacje zmian patologicznych na
wczesnym etapie. W ocenie Zarzgdu Emitenta badanie wykonane za pomoca Urzadzenia jest calkowicie
bezpieczne, poniewaz nie wykorzystuje promieni rentgena. Ponadto zapewnia ono tatwos$¢ stosowania i jest
wielokrotnego uzytku. Interpretacja ma by¢ wykonywana automatycznie, poprzez system telemedyczny
wspomagajacy diagnostyke termograficzna.

10. DOSTAWCY | ODBIORCY SPOLKI

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ operacyjna, skupiajaca si¢ gtownie na prowadzeniu prac badawczo-
rozwojowych 1 przygotowywaniu Spolki to rozpoczecia procesu inwestycyjnego, Spotka nie posiadala
jednego, istotnego dostawcy.

W ocenie Zarzadu, w zwiagzku z realizacjg strategii Spotki zakltadajacej komercjalizacje i rozpoczecie
produkcji urzadzenia BRASTER Tester od 2016 roku, w najblizszych dwoch latach struktura dostawcow
Spotki ulegnie zmianie. W szczego6lnosci do grona dostawcow Spotki dotgcza nastepujgce podmioty: (i)
dostawcy odczynnikéw chemicznych i1 komponentéw do produkcji matryc ciektokrystalicznych -
komponenty materialow ciektokrystalicznych, folie bazowe, polimery btonotwoércze, rozpuszczalniki,
modyfikatory chemiczne; (ii) dostawcy elektronicznych komponentéw urzadzenia BRASTER Tester -
urzadzenia do akwizycji obrazoéw termograficznych; (iii) dostawcy pozostatych elementéw urzadzenia
BRASTER Tester (np. obudowy, obejmy matryc, elementy konstrukcyjne opakowan).
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Na publikacji niniejszego sprawozdania Emitent, nie generuje przychodow ze sprzedazy produktow lub
ustug, tak wiec nie posiada statych odbiorcow. Zgodnie ze strategia Spotki po uruchomieniu produkcji
urzadzenia BRASTER Tester przedmiotowe urzadzenie wraz z abonamentem pozwalajagcym na jego
uzytkowanie oferowane bedzie w kanale konsumenckim do szerokiego grona kobiet.

11.

UMOWY ZNACZACE DLA SPOLKI

Za istotne umowy zostaly uznane te, ktdre majg istotne znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci, wsérod ktorych wyodrebniono rowniez umowy istotne z uwagi na ich wartosc.

W dniu 9 kwietnia 2014 r., Emitent zawart z IPOPEMA Securities S.A., na petnienie funkcji doradcy
przy transakcji kapitatowe;.

Spotka w dniu 07 sierpnia 2014, podpisata Aneks korygujacy kwote dofinasowania, a takze termin
realizacji II Etapu Projektu pt.: ,,BreastLife — innowacyjny tester termografii ciektokrystalicznej,
wykrywajacy raka piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady cieklokrystaliczne)” w ramach umowy o
dofinasowanie nr  UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00, @ UDA-POIG.04.01.00-14-006/08-00
(Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka na lata 2007-2013projektu zgodnie z zatwierdzong kwotg przez Instytucje Posredniczaca.
Podpisany przez Spotke Aneks zaktada zwiekszenie kwoty dofinansowania IT Etapu Projektu o 2 781
tys. PLN, z kwoty 1 313 tys. PLN do kwoty 4 094 tys. PLN oraz przesunigcie terminu zakonczenia
realizacji projektu na dzien 30.09.2015. Powyzszy Aneks umozliwi Emitentowi, zgodnie z przyjeta
strategia, komercjalizacje urzadzenia BRASTER Tester w Il potowie 2016 roku.

W dniu 22 wrze$nia 2014 r., Emitent zawart Umowe z Politechnikg Warszawska, Instytutem systemow
elektronicznych (EiTI), na realizacje projektu INTRO, ktorego celem jest weryfikacja mozliwosci i
skutecznosci cyfrowego przetwarzania obrazow termograficznych pochodzacych z urzadzenia
BRASTER Tester z zastosowaniem opracowanych algorytméw, w celu uzyskania wsparcia
diagnostycznego. Zawarcie powyzszej Umowy pozwoli Emitentowi oceni¢ uzyteczno$¢ metod
sztucznej inteligencji w zakresie komputerowej analizy obrazéw otrzymywanych z urzadzenia
BRASRER Tester. Termin realizacji projektu od 22 wrzesnia 2014 r. do 12 grudnia 2015 1.

W dniu 9 pazdziernika 2014 r., Emitent zawart Umowe z Politechnika Warszawska, wydziat
Matematyki i Nauk Informacyjnych (MiNI), ktérej przedmiotem jest weryfikacja mozliwosci i
skutecznosci cyfrowego przetwarzania obrazow termograficznych pochodzacych z urzadzenia
BRASTER Tester z zastosowaniem opracowanych algorytméw, w celu uzyskania wsparcia
diagnostycznego. Termin realizacji projektu od 9 pazdziernika 2014 r. do 30 kwietnia 2015 r.

W dniu 21 pazdziernika 2014 roku, Emitent podpisat Umowe z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju (dalej: ,,NCBiR”) na realizacj¢ Projektu pt. ,,Opracowanie innowacyjnego w skali swiata
urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych
patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania porownujgce skutecznos¢ urzadzenia wzgledem
standardowych metod diagnostycznych raka piersi”. Zgodnie z podpisang Umowa, konsorcjum w
sktadzie: BRASTER S.A. oraz Uniwersytet Jagiellonski — Collegium Medicum (dalej: ,,UJCM”),
otrzyma na realizacj¢ Projektu o wartosci 10 229 tys. 2 PLN taczne dofinansowanie w ramach
programu sektorowego INNOMED w wysokosci 9 098 tys. PLN. Zawarcie powyzszej Umowy,
przyczyni si¢ do opracowania wersji urzadzenia BRASTER Tester, ktora trafi do sprzedazy. Ponadto,
dzigki przeprowadzeniu badan klinicznych, Spotka powickszy baze obrazoéw termograficznych, co
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zaowocuje udoskonaleniem algorytmu oraz pozyska material do prezentacji w miedzynarodowym
srodowisku medycznym. Kluczowym elementem projektu bedzie opracowanie komercyjnej wersji
urzadzenia BRASTER Tester, ktore trafi do produkcji seryjnej. Koszty zadan realizowanych przez
Spotke zaplanowane zostaly na poziomie 3 229 tys. PLN, z czego 2 098 tys. PLN zostanie
sfinansowane dotacjg z NCBiR. UICM odpowiedzialny bedzie za przeprowadzenie badan klinicznych
na grupie ponad 2 000 Kkobiet, potwierdzajacych skutecznos¢ cieklokrystalicznej termografii
kontaktowej. Warto$¢ zadan realizowanych przez UJICM wynosi 6 999 tys. PLN i jest w pelni
dofinansowana ze srodkow wspomnianego programu.

= W dniu 3 listopada 2014 r., Emitent zawart Umowg z SKA Polska Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest
wykonanie projektow koncepcyjnych i specyfikacji urzadzen do diagnozowania raka piersi metoda
termografii kontaktowej. Powyzsza Umowa umozliwi Emitentowi doprecyzowanie parametrow
urzadzenia BRASTER Tester. Termin realizacji prac do 12.12.2014.

= W dniu 17 listopada 2014 r., Emitent podpisal Zlecenie nr 4 z Clinmark Sp. z 0.0., ktérego przedmiotem
jest zaplanowanie i wsparcie organizacyjne badania obserwacyjnego adaptacyjnego wyrobu
medycznego Tester BRASTER-THERMA-ALG. Powyzsze badanie, umozliwi Emitentowi walidacje¢
powstatego algorytmu do interpretacji badan.

= W dniu 8 grudnia 2014 r., Emitent podpisal Umowg nr 222/WP/2014 P/644/14 z Politechnika
Wroctawska o wspdlnosci prawa do/z patentu. Umowa zostata zawarta z uwagi na fakt, iz Strony
podjety wspotprace naukowo-badawcza w obszarze badan przemystowych i rozwojowych w dziedzinie
optoelektroniki i automatyki oraz zawart umowe Konsorcjum Naukowo-Badawczym w ramach
projektu INNOTECH — $ciezka InTech K1/N1/76/159653/NCBR/12 pt.:” Zastosowanie uktadow
optoelektronicznych do celow przemyslowej automatycznej kontroli jakosci odpowiedzi
termochromowych matryc ciektokrystalicznych o prekalibrowanych do produkcji testerow
biomedycznych”. W ramach wspotpracy w/w projekcie, zostat zgloszony wynalazek pt.: ,,Urzadzenie
do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych, sposéb kontroli kalibracji
termochromowych matryc cieklokrystalicznych.” W kolejnych czeSciach sprawozdania powyzszy
Projekt opisany jest bardziej szczegotowo.

= W dniu 22 grudnia 2014 r., Emitent podpisat aneks do umowy nr 30/2011/DG z dnia 05 wrzesnia 2011
roku, zawartej z Grant Thornton Sp. z 0.0. Sp. k., na podstawie ktorego obowigzywanie umowy w
zakresie petnienia przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. czynno$ci Autoryzowanego
Doradcy na rzecz Spoftki zostaje przedtuzone do dnia 20 grudnia 2015 roku.

Spotka nie posiada informacji, o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami Spoétki. Ponadto, Spotka
w 2014 roku, oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka nie byla strong istotnych umow
ubezpieczenia, wspolpracy badz kooperacji, innych niz wymienione w sprawozdaniu.

12.  INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W 2014 roku, Spotka prowadzita wzmozone prace w dziedzinie badan i rozwoju, ktorych rezultaty znaczaco
wplynety na rozwdj urzadzenia BRASTER Tester. Ponizej Emitent prezentuje najwazniejsze z nich:

W I kwartale 2014 roku, Emitent zakonczyt badanie pt.: ,,Badanie obserwacyjne poréwnujgce skutecznosc
urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet, wzgledem
standardowych metod diagnostycznych”, zwanego dalej ,, THERMACRAC” wraz z publikacja wynikow
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raportu z ww. badania. Szczegoty dotyczace zatozen i celow badania THERMACRAC byty przekazywane
w raportach biezacych nr: 11/2013, 12/2013, 35/2013, 7/2014, 8/2014 oraz raportach okresowych za I, I,
I oraz IV kwartat 2013.

Badanie kliniczne ,, THERMACRAC” byto badaniem obserwacyjnym, prowadzonym u kobiet z objawami
patologii piersi, ktore zostaly skierowane do poglebionej diagnostyki w specjalistycznych poradniach
diagnostycznych.  Powyzsze badanie bylo sze$ciomiesigcznym  badaniem, prowadzonym
w specjalistycznych os$rodkach Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego (UJCM) oraz
niepublicznych zaktadach opieki zdrowotnej (NZOZ) na terenie Polski, w ktorych realizowany jest program
poglebionej diagnostyki piersi, przez lekarzy specjalistow. Podmiotem odpowiedzialnym za monitorowanie
badan (ang. ,Contract Research Organization”) byt Clinmark Clinical Research. Badaniu
przeprowadzonemu za pomoca Tester BRASTER zostato poddanych 736 kobiet, ktére zostaty skierowane
do etapu poglebionej fazy badan diagnostycznych patologii piersi. W trakcie badania zostaty
zdiagnozowane 72 przypadki raka piersi.

Whioski ptynace z badania THERMACRC:

* uzyskane w badaniu wyniki dotyczgce czuto$ci® i swoisto$ci pozwalajg wnioskowaé o skutecznosci i
przydatnos$ci urzadzenia Tester BRASTER w procesie diagnostycznym patologii gruczotow
piersiowych,

= odnotowano podwyzszenie skutecznos$ci detekcji raka piersi przy potaczeniu dwdch metod
diagnostycznych - termografii z mammografia,

= stwierdzono potencjalng komplementarno$¢ i wzajemne uzupetnianie si¢ trzech metod (termografia,
mammografia, ultrasonografia), dzieki ich r6znym wtasciwosciom detekcyjnym,

= Tester BRASTER mozna uzna¢ za urzadzenie przydatne w diagnostyce patologii piersi, w tym raka
piersi u kobiet.

Uzyskana w badaniu czuto$¢ i swoistos¢ badania termograficznego, przy wykorzystaniu urzadzenia Tester

BRASTER, wzgledem standardowego postepowania diagnostycznego® wynosita odpowiednio 72% oraz

58% dla catej populacji (pacjentki w wieku od 19 do 89 lat), co potwierdzono jednoznacznie w wynikach z

3 niezaleznych interpretacji. Tester BRASTER uzyskat jeszcze lepsze wyniki w nastgpujacych grupach

badanych kobiet:

= w wieku 50 lat i wigcej — czutos¢ i swoisto$¢ wynosita odpowiednio: 76% 1 59%,

= w wieku ponizej 50 lat — czuto$¢ i swoisto$¢ wynosita odpowiednio: 59% i 58%,

= 7 tluszczowg strukturg piersi — czuto$¢ i swoistos¢ wynosita odpowiednio: 100% i 64%,

= 7 gruczotowy strukturg piersi — czuto$¢ i swoisto§¢ wynosita odpowiednio: 71% i 63%.

Czuto$¢ procedury multimodalnej (potaczenie badania termograficznego z badaniem mammograficznym)
osiggnigta w badaniu THERMACRAC - wzgledem calej procedury diagnostycznej wynosita 96%.

! Czulo$é - prawdopodobiefistwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wéréd pacjentéw chorych.

Wysoka czuto$¢ oznacza przeoczenie niewielu chorych

Swoistos¢ - prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego ws$rdéd pacjentow

niechorujacych na diagnozowang chorobg. Wysoka swoisto$¢ oznacza brak falszywie dodatnich wskazan (test nie

wskazuje zdrowych pacjentow jako chorych)

2 Standardowe postepowanie diagnostyczne — Badanie fizykalne polaczone z co najmniej jedng z technik
obrazowych: USG, mammografig i ewentualnie wykonaniem biopsji
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Oceniajac z kolei korelacje badania termograficznego z mammografia wykazano istotng korelacje
wykrywalno$ci patologii hipertermicznych® w kategoriach BIRADS* wskazujacych na wysokie ryzyko
obecnosci raka piersi (60% — 80%). Istotna korelacja wykrywalnosci patologii hipertermicznych
Z intensywnoscig procesow proliferacyjnych wykrytych w USG i potwierdzonych biopsja (najwyzszy
odsetek wykrytych przypadkow raka inwazyjnego i hiperplazji przewodowej®) odpowiednio 72% — 66%.

Analiza czutosci termografii kontaktowej w wykrywaniu innych, anomalii rozrostowych piersi prowadzi do
wniosku, ze najwigcksza detekcje uzyskano w przypadku zmian charakteryzujacych sie wyzszym
wspotczynnikiem proliferacji®, a zatem zwigkszonym metabolizmem w obrebie patologii. Ta tendencja
wskazujaca na coraz lepsze wyniki detekcji przy pomocy urzadzenia Tester BRASTER wraz ze stopniem
proliferacji nieprawidlowych zmian w piersiach (w tym raka piersi) potwierdza zgodnos$¢ zatozen
teoretycznych zasady funkcjonowania Testera BRASTER.

Rekomendacje ptynace z badania zalecaja:

= prowadzenie prac badawczo-rozwojowo zwigzanych ze zwickszeniem ergonomii pracy
Z wykorzystaniem urzadzenia Tester BRASTER np. skrocenie czasu badania termograficznego, co
powinno pozytywnie wptyna¢ na masowe wykorzystanie Testera,

= dalszy rozwoj algorytmu interpretacji uzyskiwanych wynikdéw oraz opracowanie przez BRASTER S.A.
narzedzi wspierajacych takich jak: atlas termograficzny, towarzyszace urzadzeniu oprogramowanie do
automatyzacji procesu interpretacji wynikow, co umozliwi zaoferowanie urzadzenia Tester BRASTER
zaréwno do zastosowan profesjonalnych w gabinetach lekarskich, jak przede wszystkim kobietom do
uzytku domowego,

= przedstawienie uzyskanych w wyniku badania danych w formie publikacji naukowych i prezentacji na
konferencjach medycznych.

Istotnym zadaniem realizowanym przez Spotke w 2014 roku bylo przeprowadzenie badania pt.: ,,Badanie
obserwacyjne majace na celu zgromadzenie danych z badania termograficznego za pomoca urzadzenia
BRASTER Tester oraz danych z badan obrazowych w diagnostyce i r6znicowaniu raka piersi u kobiet”, o
numerze protokotu BRA/03/2014 zwanego ,, THERMARAK”. Badanie THERMARAK jest wypetieniem
rekomendacji z badania obserwacyjnego ,, THERMACRAC”, zgodnie z ktorymi, zalecono dalszy rozwdj
algorytmu interpretacji uzyskiwanych wynikow oraz opracowanie przez BRASTER S.A. narzegdzi
wspierajacych, m.in. atlasu termograficznego. Rekrutacja pacjentek do badania trwata od 26.05.2014 do
22.09.2014 i zostala przeprowadzona w siedmiu specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi oraz
zaktadach diagnostyki obrazowej na terenie Polski tj. we: Wroctawiu, Bydgoszczy, Poznaniu, Kielcach,
Czgstochowie, Krakowie oraz Nysie. Celem badania THERMARAK, bylo zgromadzenie danych z badan
termograficznych wykonywanych za pomocg urzadzenia BRASTER Tester oraz dodatkowych danych m.in.

Hipertermia — stan podwyzszonej temperatury

4 BIRADS - Breast Imaging-Reporting and Data System, to system stworzony przez American College of Radiology
(ACR) w celu standaryzacji opisow mammograficznych, obejmujacy skale 5-Cio punktowg do oceny stanu piersi,
gdzie kategorie 4 (4a, 4b, 4c) i 5 oznaczaja zmiany podejrzane o rosngcym prawdopodobienstwie ztosliwosci
wykrytej patologii

Hiperplazja — patomorfologiczne pojecie oznaczajace powigkszenie tkanki lub narzadu na skutek zwigkszenia
liczby komorek

Procesy proliferacyjne - oznaczaja mnozenie si¢ komorek (procesy rozrostowe), ktore moga oznaczaé
powstawanie nowotworu
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z badan obrazowych (USG i mammografii) oraz badan histopatologicznych. Pozyskane dane postuza do
rozbudowy atlasu patologii termograficznych oraz bgda stanowity dodatkowa bazg do pomocy naukowej
dla personelu medycznego wykonujacego 1 interpretujagcego badania termograficzne wykonane z
zastosowaniem ciekltokrystalicznej termografii kontaktowej. Do badania zrekrutowanych zostato 329
pacjentek. Pozyskany material kliniczny postuzy do opracowania pierwszego atlasu patologii piersi w
termografii kontaktowej, ktory bedzie stanowit pomoc dla personelu medycznego wykonujacego badania
termograficzne za pomoca urzadzenia BRASTER Tester. Ponadto zgromadzony material postuzy do
ulepszenia algorytmu interpretacji otrzymanych obrazow termograficznych i bgdzie jednym z kluczowych
elementow tworzonego komputerowego systemu analizy obrazéw termograficznych.

W 2014 roku, zespét BRASTER S.A. przy udziale naukowcow z Politechniki Wroctawskiej prowadzit
prace majace na celu realizacje oraz zakonczenie projektu INNOTECH pt.: “Zastosowanie
zaawansowanych uktadow optoelektrycznych do celow przemystowej automatycznej kontroli jakosci
odpowiedzi termochromowej matryc ciektokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie mezofazy
termotropowej”. W dniu 14 lipca 2014 roku Emitent podpisat Aneks nr 2 z NCBiR do Umowy INNOTECH-
K11N1/76/159653/NCBIR, dokonujacy realokacji czg¢sci poniesionych wydatkéw w ramach projektu
INNOTECH pomiedzy kategoriami wydatkow w ramach przyznanej kwoty dofinansowania, dzieki czemu
realizacja projektu byta bardziej efektywna. Faza A powyzszego projektu zostala zakonczona z dniem 30
wrzesnia 2014 roku. W ramach projektu INNOTECH opracowane zostaty niezwykle istotne elementy
procesu kontroli jakosci, ktore beda wykorzystane zarowno w pracach badawczych, jaki i przede wszystkim
w procesie produkcji seryjnej matryc. Do najwazniejszych urzadzen zaliczy¢ nalezy analizator parametrow
emulsji ciektokrystalicznych czy prototypowe stanowiska do kalibracji folii termochromatycznej i do
inspekcji artefaktow folii termochromatycznej. Na podstawie zrealizowanych prac, przygotowane zostaty
szczegdtowe raporty, ktore zostaly ztozone w dniu 30 pazdziernika oraz 30 listopada 2014 roku do NCBIR.
Ponadto, w wyniku realizacji projektu INNOTECH, Spotka wraz z zespotem badawczym z Politechniki
Wroctawskiej, opracowata zgloszenie patentowe wynalazku pt.: ,,Urzadzenie do kontroli kalibracji
termochromowych matryc cieklokrystalicznych, sposob kontroli kalibracji termochromowych matryc
ciektokrystalicznych oraz zastosowanie urzadzenia do kontroli kalibracji termochromowych matryc
cieklokrystalicznych”. Powyzszy patent zostat ztozony zaréwno w procedurze krajowej jaki i w Biurze
Miedzynarodowym  Swiatowej Organizacji Wiasnosci  Intelektualnegj WIPO -  zgloszenia
miedzynarodowego Patent Cooperation Traty - PCT.

Kolejnym istotnym wydarzeniem majagcym miejsce w 2014 roku, bylo podpisanie przez Spotke umowy z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”) na realizacje Projektu pt.: ,,Opracowanie
innowacyjnego w skali $wiata urzgdzenia BRASTER Tester przeznaczonego do cyfrowej rejestracji
obrazow termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania porownujacego skutecznosé
urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych raka piersi.” Na potrzeby powyzszego
projektu zostalo zawarte konsorcjum BRASTER S.A. z Uniwersytetem Jagiellonskim — Collegium
Medicum (,,UICM”). Warto$¢ w/w projektu wynosi 10.228.599,12 PLN, przy dofinansowaniu w ramach
programu sektorowego INNOMED w wysoko$ci 9.097.795,49 PLN. Umowa obejmuje zakres prac
prowadzonych w ramach realizacji Projektu w okresie od maja 2014 roku do pazdziernika 2016 roku.
Jednym z zalozen Projektu jest rozbudowanie bazy obrazow termograficznych, na podstawie ktorej,
wspolnie ze specjalistycznymi podmiotami zewnetrznymi, stworzone zostang algorytmy do analizy
obrazéw 1 komputerowego wspomagania diagnostyki. Newralgicznym elementem projektu jest
opracowanie komercyjnej wersji urzadzenia BRASTER Tester dla kobiet, ktore trafi do seryjnej produkc;ji.
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UJCM odpowiada¢ bedzie za przeprowadzenie badan klinicznych na grupie ponad 2 000 kobiet,
potwierdzajacych skuteczno$¢ ciektokrystalicznej termografii kontaktowej. Koszt zadan realizowanych
przez Spotke przewidziane zostaty na poziomie 3.228.599,52 PLN, z czego 2.097.795,89 PLN zostanie
sfinansowane z dotacji NCBiR, natomiast warto$¢ zadan realizowanych przez UICM wynosi 6.999.999,60
PLN i jest w catosci dofinansowana ze srodkéw w/w programu. Podpisanie powyzszej Umowy, przyczyni
si¢ do opracowania wersji urzadzenia BRASTER Tester, ktore trafi na rynki konsumenckie. Ponadto, dzi¢ki
realizacji badan klinicznych, Spotka zwigekszy baze obrazow termograficznych, co znaczaco przyczyni si¢
do udoskonalenia algorytmu oraz pozyska dane do prezentacji w migdzynarodowym S$rodowisku
medycznym. Informacja przekazana w raporcie biezacym nr 84/2014.

Znaczacym wydarzeniem w analizowanym roku bylo rowniez otrzymanie od Politechniki Warszawskiej,
Wydziat Elektroniki i Technik Informacyjnych (EiTI), Instytut Systeméw Elektronicznych raportu z
przeprowadzonych analiz, ktoérych celem bylo sprawdzenie mozliwosci wykorzystania metod
komputerowego przetwarzania obrazow oraz algorytméw uczenia maszynowego w celu automatyzacji
rozpoznawania przypadkoéw patologicznych na obrazach termograficznych pochodzacych z urzadzenia
BRASTER Tester. Wnioski ptyngce z 3- miesi¢cznych prac badawczych sg optymistyczne i wskazuja na
duzy potencjat metod sztucznej inteligencji w zakresie komputerowej analizy obrazéw otrzymywanych z
urzadzenia BRASTER Tester. Badania przeprowadzone na niewielkiej populacji badan termograficznych
potwierdzaja zasadnos¢ dalszej pracy i rozwoju algorytmow sztucznej inteligencji, co z pewnos$cia bedzie
mie¢ bezposrednie przetozenie na wzrost czuto$ci i swoistosci metody. Ze wzgledu na wstepny charakter
projektu, zastosowano standardowe algorytmy przetwarzania obrazoéw i sieci neuronowych, pochodzacych
z ogolnodostepnych bibliotek, nie podejmujac proby dostosowania ich do specyfikacji przetwarzania
danych, ani tez proby opracowania nowych niestandardowych algorytmow. To daje podstawe do
stwierdzenia, ze dalsza praca nad systemem automatycznej analizy badan termograficznych, opartych na
metodach 1 algorytmach specjalnie dostosowanych do termograméw pochodzacych z urzadzenia
BRASTER Tester i uwzgledniajacych ich specyfike, moze przynie§¢ wymierne korzysci w postaci wzrostu
skutecznosci diagnostycznej i osiggnigciu czutosci i swoisto$ci na poziomie nawet 90% i wyzszym.

Eksperci z EiT1 zaktadaja, Zze opracowanie dedykowanych algorytmow automatycznej interpretacji obrazow
termograficznych potrwa okoto sze$¢ do dziewigciu miesi¢gcy. W zwiagzku z powyzszym, w dnia 20.01.2015
roku Emitent zawart koleja Umowe z EiTI, ktorej przedmiotem jest opracowanie prototypowego systemu
automatycznej interpretacji badan termograficznych otrzymywanych z urzadzenia BRASTER Tester.
Umowa zostala zawarta na czas okre$lony, tj. do 15.07.2015 roku. Wnioski ptynace z Raportu, jak i
zawarcie kolejnej Umowy z EiTI, pokrywaja si¢ z zatozeniami Nowej Strategii Spotki na lata 2015-2021,
gdyz opracowanie systemu umozliwiajacego automatyczng interpretacje obrazéw otrzymywanych z
urzadzenia BRASTER Tester stanowi jeden z jej fundamentéw. Odpowiedni algorytm umozliwi
komercjalizacje¢ Testera wsrod kobiet juz w drugiej potowie 2016 r. na rynku polskim a nastepnie na rynkach
miedzynarodowych. Informacja przekazana w raportach biezacych nr 102/2014 oraz 6/2015.

Ponadto, rok 2014, byt dla Spoétki rokiem wzmozonej dziatalnosci, zwigzanej z podjgciem stosownych
krokoéw zmierzajacych do ochrony wtasnos$ci intelektualnej BRASTER S.A., zar6wno w oparciu o
procedury krajowe, jak i PCT. W zwiazku z powyzszym Spoétka prowadzita za posrednictwem rzecznika
patentowego, wzmozong korespondencj¢ z poszczegolnymi Urzgdami Patentowymi, majaca na celu
uzyskanie zabezpieczenia whasno$ci intelektualnej dla ponizszych wynalazkow:
»Mieszanina zwigzkéw cieklokrystalicznych, uktad trzech mieszanin cieklokrystalicznych oraz ich
zastosowanie" (ang: ,, Mixture of liquid-crystal compounds, system of three liquid-cryst mixtures and
thier use’’);
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» Cieklokrystaliczna emulsja typu olej w wodzie i sposob wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji”
(ang: ,, Liquid — crystal emulsion oil in water type and a preparation method of the liquid — crystal
emulsion”);

» ,Urzadzenie do obrazowania, rejestrowania i zapisywania obrazu termograficznego, uktad trzech
matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych przez to urzadzenie i1 jego zastosowanie do
wykrywania anomalii termicznych, oraz sposob diagnozowania tych anomalii.” (ang. ,,4 device for
imaging, recording and saving the thermographic image, a system of three liquide-crystal matrices used
by the this device and its application for the detection of thermal anomalies, and a method of diagnosing
of these anomalies.”).

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI BRASTER S.A. w 2014 ROKU

Podjete przez Spotke dziatania zaowocowaty udzieleniem patentu na w/w wynalazki.

Tabela 10: Kraje, w ktorych zostal zgloszony patent P 390 319

Numer patentu P 390 319

Liquid - crystal emulsion oil in water type and a preparation method of liquid -
crystal emulsion

Nazwa patentu

Kraj/obszar status data udzielenia numer
ochrony
Europa (UE) przyznany 27 marca 2014 r. EP 2528 994
USA przyznany 25 lutego 2014 r. US 8 658 058 B2
Australia przyznany 6 lutego 2014 r. 2011210043
Chiny przyznany 9 kwietnia 2014 r. Z1.201180007561.9
Brazylia ztozono wniosek PCT
Tajlandia ztozono wniosek PCT
Singapur przyznany 18 wrzesnia 2014 r. 182563
Hong-Kong przyznany 11 lipca 2014 r. HK1176372
Indie ztozono wniosek PCT
Rosja warunkowe przyznanie | 1 grudnia 2014 r.
Japonia ztozono wniosek PCT
Korea Przyznany pod 24 listopada 2014 r.
warunkiem uiszczenia
stosownej optaty
Kanada przyznany 21 pazdziernika 2.788.237
Norwegia przyznany 25 sierpnia 2014 r. NO/EP 2528994 B1
Indonezja ztozono wniosek PCT
Malezja ztozono wniosek PCT
Filipiny ztozono wniosek PCT
Polska Warunkowe przyznanie | 3 pazdziernika 2014 r.
prawa patentowego
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Tabela 11: Kraje, w ktorych zostal zgloszony patent P 390 320

Numer patentu P 390 320

Mixture of liquid-crystal compounds, system of three liquid-crystal mixtures

Nazwa patentu and their use

Kraj/obszar data udzielenia numer
ochrony
Europa (UE) przyznany 25 marca 2014 r. EP 2528993
USA przyznany 5 listopad 2013 r. US 8 574 457 B2
Australia przyznany 6 lutego 2014 r. 2011210023
Chiny przyznany 26 marca 2014 r. Z1.2011800007575.0.
Brazylia ztozono wniosek PCT
Tajlandia Ztozono wniosek PCT
Kanada przyznany 27 maja 2014 r. 2,788,239
Brazylia ztozono wniosek PCT
Tajlandia ztozono wniosek PCT
Singapur przyznany 22 wrze$nia 2014 r. 182564
Hong-Kong przyznany 27 czerwca 2014 r.. HK1171780
Indie ztozono wniosek PCT
Makao przyznany 12 wrzesnia 2014 r. J/001404
Rosja przyznany pod warunkiem
uiszczenia oplaty
Japonia przyznany pod warunkiem 26 sierpnia 2014 . 5621005
uiszczenia oplaty
Korea przyznano pod warunkiem 12 listopada 2014 r.
uiszczenia oplaty
Indonezja ztozono wniosek PCT
Malezja przyznano 15 wrze$nia MY-152261-A
Filipiny ztozono wniosek PCT
Polska Warunkowe przyznanie | 18 listopada 2014 r.
prawa patentowego

Tabela 12: Kraje, w ktorych zostal zgloszony patent P 398 030

Numer patentu P 398 030
A device for imaging, Recording and saving the thermographic image of three
Nazwa patentu liquid-crystal matrices used by this device and its applicatin for the detection
of thermal
Kraj/obszar status data udzielenia ochrony numer

Europa (UE) ztozono wniosek PCT
Polska Ztozono wniosek
Filipiny Z%ozono wniosek PCT
Australia Ztozono wniosek PCT
Rosja Ztozono wniosek PCT

35



BRASTER

Kanada Z%ozono wniosek PCT
Indie Ztozono wniosek PCT
USA Ztozono wniosek PCT
Tajlandia Z%ozono wniosek PCT
Malezja Ztozono wniosek PCT
Singapur Ztozenie wniosek PCT
Brazylia Ztozenie wniosek PCT
Korea Ztozenie wniosek PCT
Indonezja Z1ozenie wniosek PCT
Japonia Z%ozenie wniosek PCT

Rownolegle z postgpowaniem majacym na celu objeciem ochrony wiasnosci intelektualnej BRASTER,
Spotka powzieta stosowne dziatania majace na celu, zarejestrowanie ponizszych znakéw towarowych w
procedurze krajowej jak i miedzynarodowe;j:

= BRASTER

= BRASTER TESTER

= BRASTER SCANNER

= BRASTER BREAST LIFE TESTER.

13. INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Dziatalno$¢ Emitenta, nie miata negatywnego wplywu na §rodowisko naturalne.

14. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYIJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z
INNYMI PODMIOTAMI

Podmiotami powigzanymi w 2014 roku byty:

= Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management — dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez
Pana Krzysztofa Pawelczyka — Prezesa Zarzadu Spotki w okresie od 1.01.2014 r. do 17.10.2014r.,

= Marcin Halicki — dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Pana Marcina Halickiego — Prezesa
Zarzadu w okresie od 17.10.2014 r. do 31.12.2014 .,

= JARLOG Henryk Jaremek — dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Pana Henryka Jaremka —
Wiceprezesa Zarzadu Spotki,

= Grehen Sp. z 0.0. — podmiot w ktorym wspolnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej Spotki.

W 2014 Spoétka nie zawarla transakcji z jednostkami powigzanymi, ktérych warunki odbiegatyby od
warunkow rynkowych.

15. INFORMACJE NA TEMAT TRANSAKCJI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym, Emitent nie zawieral transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.
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16. OTRZYMANIE | UDZIELONE W ROKU OBROTOWYM PORECZENIA, KREDYTY LUB POZYCZKI
O GWARANCJE

W 2014 roku Emitent nie otrzymat, nie wypowiedziat ani nie udzielat Zadnych porgczen, kredytow lub
gwarancji.

17. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W 2014 roku, Emitent pozyskat dodatkowe srodkow w wysokosci 6 500 tys. PLN w ramach emisji akcji
serii E (zdarzenie zostato opisane w dalszej czeséci sprawozdania). Zebrane $rodki umozliwity Emitentowi
finasowanie biezgcych nakltadow inwestycyjnych, w tym rozwoju rzadzenia BRASTER Tester. Dzigki
pozyskanym $rodkom mozliwe bylo miedzy innymi realizowanie badania pt.: ,,Badanie obserwacyjne
porownujace skutecznos¢ urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u
kobiet, wzgledem standardowych metod diagnostycznych”, zwanego dalej ,, THERMACRAC” wraz z
publikacja wynikow raportu z ww. badania.

Ponadto, Emitent, przy udziale naukowcow z Politechniki Wroctawskiej prowadzit prace majace na celu
realizacj¢ oraz zakonczenie projektu INNOTECH pt.: “Zastosowanie zaawansowanych uktadow
optoelektrycznych do celow przemystowej automatycznej kontroli jakosci odpowiedzi termochromowej
matryc ciektokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie mezofazy termotropowej” Powyzsza
wspolpraca zaowocowata opracowaniem niezwykle istotnych elementy procesu kontroli jako$ci, ktore beda
wykorzystane zardowno w pracach badawczych, jaki i przede wszystkim w procesie produkcji seryjnej
matryc. Do najwazniejszych urzadzen zaliczy¢ nalezy analizator parametréw emulsji ciektokrystalicznych
czy prototypowe stanowiska do kalibracji folii termochromatycznej i do inspekcji artefaktow folii
termochromatycznej.

18. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA 2014 ROK

Zarzad BRASTER S.A. nie podawat do publicznej widomosci prognoz dotyczacych wynikow finansowych
Spotki za rok 2014.

19. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI

Aktywa ogdtem na koniec 2014 roku wynosity 13 623 tys. PLN wobec 6 352 tys. PLN roku poprzedniego.
Spotka nie posiadata w analizowanym okresie zobowigzan dtugoterminowych. Spotka posiadata 7 978 tys
PLN $rodkow pienigznych (2 870 tys. PLN rok wcze$niej). Zobowiazania krotkoterminowe wynosity
odpowiednio 276 tys. PLN na dzien 31.12.2014 i 121 tys. PLN na dzien 31.12.2013. Pozycja w bilansie
Spotki, na ktorej odnotowano istotny wzrost byly rozliczenia migdzyokresowe ksztattujace si¢ na koniec
2014 roku na poziomie 4 517 tys. PLN, co oznacza, ze byly wyzsze o ponad 4 319 tys. PLN w stosunku do
wartosci tej pozycji na koniec 2013 roku. Wzrost ten zwigzany byt z min z. wptacona przez Polska Agencje
Rozwoju Przedsigbiorczosci zaliczka na realizacje projektu pt.: ,BreastLife — innowacyjny tester
termografii cieklokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady cieklokrystaliczne)”
oraz wptacong przez NCBIR zaliczkg na realizacj¢ projektu pt. ,,Opracowanie innowacyjnego w skali $wiata
urzadzenia BRASTER Tester przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazow termograficznych patologii
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gruczohu piersiowego kobiet oraz badania porownujace skutecznos$¢ urzadzenia wzgledem standardowych
metod diagnostycznych raka piersi”.

20. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Ryzyko zwigzane 7 dostgpem do finansowania oraz 7 moZliwosciq utraty plynnosci finansowej

Obecnie Spotka nie generuje przychodow ze sprzedazy, co jest zwigzane z wezesnym etapem rozwoju
Spotki. Generowanie przychodow ze sprzedazy mozliwe bedzie po uruchomieniu produkcji i rozpoczeciu
komercjalizacji testera. Dziatalno$¢ Spotki nie jest zatem samofinansujaca si¢. Spotka nie korzysta rowniez
z zewngtrznego zrodta finansowania w postaci kredytéw bankowych lub emisji obligacji. Utrzymanie
ptynnosci finansowej Spotki uzaleznione jest od wewngtrznego zrodta finansowania w postaci emisji akcji.
Ewentualne ograniczenie dostepu Spotki do tego zrodta finansowania w postaci emisji akcji przed petna
komercjalizacja produktu moze spowodowaé zagrozenie dla kontynuacji dzialalno$ci Spotki. Spoétka
posiada $rodki pienigzne w wysokosci 7 978 tys. PLN (na dzien 31.12.2014 r.), ktére powinny zapewnic
dziatalno$¢ do przetomu kwietnia i maja 2015 roku.

Ryzyko zwiqzane z przyznanym dofinansowaniem

Spotka jest strong uméw o dofinansowanie ze §rodkéw Unii Europejskiej w zwiagzku z prowadzonymi
pracami badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi. Umowy te szczegotowo okreslajg terminy i zakresy
zadan, ktore zostaly objete dofinansowaniem. Istnieje ryzyko utraty czesci lub catosci dofinansowania, w
przypadku gdy Spotka wykorzysta powierzone jej srodki niezgodnie z ich przeznaczeniem, bez zachowania
obowigzujacych procedur lub w terminach niezgodnych z przyjetymi harmonogramami. W przypadku
zaistnienia okoliczno$ci powodujacych konieczno$¢ zwrotu przyznanej dotacji wraz z odsetkami, sytuacja
finansowa Spotki moze ulec pogorszeniu, co moze wplyngé na realizacje zalozonego przez nig
harmonogramu realizacji celow strategicznych.

Ryzyko walutowe

Spotka do produkeji urzadzenia wykorzystywaé bedzie surowce pochodzace z importu. W transakcjach z
partnerami zagranicznymi rozlicza¢ si¢ bedzie m.in. w euro oraz dolarze amerykanskim, jednak w
przysztosci nie jest wykluczone dokonywanie zakupu surowcow i komponentow w innych walutach.
Zgodnie z zatozeniami Spolki dotyczacymi wprowadzenia BRASTER Tester do sprzedazy na wybranych
rynkach zagranicznych, Spotka moze by¢ narazona na istotne ryzyko kursowe w przysztosci. Zmienno$¢
kursow walutowych moze wptywaé przede wszystkim na zmiany wartosci przychodéw oraz naleznosci
Emitenta w przeliczeniu na PLN. Istnieje zatem ryzyko umocnienia si¢ polskiej waluty, ktore bedzie
powodowac obnizenie konkurencyjnosci cenowej Emitenta oraz szybszy wzrost wolumenu sprzedazy niz
przychodow ze sprzedazy eksportowej wyrazonych w PLN, wplywajac tym samym na obnizenie
rentownosci sprzedazy. Majac na uwadze dalsze plany Emitenta zwigzane z rozwojem sprzedazy na rynkach
zagranicznych mozna spodziewac si¢ wzrostu ryzyka walutowego w dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko niedoszacowania kosztow wytworzenia i komercjalizacji BRASTER Tester

Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne koszty wytworzenia i komercjalizacji Testera beda znacznie wyzsze
od obecnie zaktadanych. Ewentualne niedoszacowanie kosztow wytworzenia BRASTER Tester moze mieé¢
istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spokki, jej sytuacj¢ finansowg oraz perspektywy rozwoju.
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21. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA

Nie wystgpity istotne zmiany w sposobie zarzagdzania BRASTER S.A.

22. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Biezace naklady inwestycyjne Spotki dotycza przede wszystkim nakladow na realizacje strategii
zaktadajacej komercjalizacje i rozwdj urzadzenia BRASTER Tester. Spotka finansuje swoje biezace
naktady inwestycyjne wiasnymi srodkami pochodzacymi z emisji akcji serii B i E. Biezace naklady
inwestycyjne sg ponoszone w Polsce.

Na date publikacji sprawozdania, Zarzad podjat nastgpujace wigzace zobowiazania dotyczacych przysztych
inwestycji:

(i) UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 UDA-POIG.04.01.00-14-006/08/00 na mocy, ktorej Spotka
otrzymata dofinansowanie w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1
Badania i Rozw0j nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R osi
priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsigwzigcia, tytut: ,,BRASTER Tester — innowacyjny tester
do termografii ciektokrystalicznej, wykrywajacy markery raka piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady
ciektokrystaliczne) . Umowa zostata zawarta 19 grudnia 2008 roku.

(i) Umowa o ustanowieniu konsorcjum naukowo-badawczego z dnia 5 lipca 2013 roku, zawarta
pomigdzy Uniwersytetem Jagiellonskim — Collegium Medicum a BRASTER S.A. Celem zawigzania
konsorcjum jest przygotowanie i realizacja projektu w programiec INNOMED pt.: ,,Opracowanie
innowacyjnego, w skali $§wiata urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego dla cyfrowej rejestracji
obrazéw termograficznych patologii gruczolu piersiowego kobiet oraz badania porownujace skutecznosé
urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych raka piersi”.

23. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU SPOLKI JAK ROWNIEZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI Z
UWZGLEDNIENIEM STRATEGII RYNKOWEJ

Ogolna sytuacja makroekonomiczna Polski i krajow nalezacych do Unii Europejskiej, w tym takie czynniki
jak: tempo wzrostu PKB, zmiana poziomu wynagrodzen nominalnych brutto, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, sytuacja na rynku ochrony zdrowia wpltywaja bezposrednio na stopien zamoznos$ci i sile
nabywczg spoleczenstwa oraz na wysokos¢ dochodow osobistych ludnosci. W efekcie czynniki te wptywaja
w pewnym stopniu takze na wielkos$¢ popytu, ktory bedzie zglaszany na urzadzenie, ktorego wytwarzanie
jest planowane przez Spotke.

Ponadto, elementami lub czynnikami polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej
oraz czynnikami, ktore miaty istotny wptyw, lub ktore mogtyby bezposrednio lub posrednio miec istotny
wplyw na dziatalnos$¢ operacyjng Spotki sa:

Zapewnienia dla BRASTER Tester akceptacji Srodowiska medycznego

O sukcesie komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester decydowac¢ bedzie posrednio m.in. pozyskanie
akceptacji Srodowiska medycznego dla nowego podejscia do wczesnego diagnozowania zagrozeniem
patologii piersi. Sukces rynkowy urzgdzenia BRASTER Tester jest posrednio uzalezniony od opinii lekarzy
o produkcie i ich podejsciu do pacjentek zgtaszajacych si¢ na badania w wyniku zdiagnozowania ryzyka
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zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym urzadzeniem BRASTER Tester w warunkach
domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji $srodowiska medycznego dla urzadzenia BRASTER
Tester wymaga¢ moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania szeregu publikacji
naukowych opisujacych ich wyniki.

Polityka w zakresie wydatkow na rynku ochrony zdrowia

Wysokos¢ ponoszonych przez sektor publiczny wydatkow na rynku ochrony zdrowia przeznaczonych na
utrzymanie, przywrocenie lub poprawe stanu zdrowia oraz platnosci transferowe na rzecz gospodarstw
domowych rekompensujace koszty opieki medycznej oraz pozabudzetowe $rodki na finansowanie ochrony
zdrowia mogg mie¢ istotny wptyw na generowane przez Spotke wyniki finansowe oraz na zainteresowanie
Testerem BRASTER

Pozostate czynniki istotne dla rozwoju Spotki sg opisane w pozostatych cze$ciach sprawozdania

24. OPIS ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA JAKIE NASTAPILY
W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2014 roku, w Spoétce mialy miejsce zdarzenia, ktore w sposodb znaczacy wplyngly na dziatalnosé
Emitenta. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich:

Istotnym zdarzeniem, ktére miato miejsce W 2014 roku, bylo pozyskanie dodatkowych $rodkow w
wysokosci 6 500 tys. PLN w ramach emisji akcji serii E.W dniu 14.04.2014 roku, odbyto si¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki, ktore Uchwatg nr 3 postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o
kwotg nie nizszg niz 30 tys. PLN i nie wyzsza niz 50 tys. PLN. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,
upowaznilo Zarzad Spotki do okreslenia ostatecznej wysokosci podwyzszenia kapitatu zakltadowego, o jaka
kapitat zaktadowy ma by¢ podwyzszony, przy czym wysokos¢ ta musi miesci¢ si¢ w granicach, o ktorych
mowa byta powyzej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawito prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. W zwiazku z powyzszym, na podstawie Uchwatly nr 3, Spotka przeprowadzita oferte
prywatng akcji serii E. W dniu 16 kwietnia 2014 roku zostat zakonczony proces budowania ksiggi popytu.
Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza, poprzez podjecie stosownych uchwat, ustanowity cen¢ emisyjna, po
jakiej byly obejmowane akcje serii E, tj. rowng 13,00 PLN za kazdg akcje¢ serii E. Zapisy na akcje zostaty
ztozone przez 15 podmiotdéw, natomiast akcje serii E zostaly przydzielone 28 podmiotom. Liczba
podmiotow, ktorym przydzielono akcje przekroczyta liczbe podmiotow, do ktorych skierowano propozycje
nabycia, poniewaz niektore z zaproszonych do udziatu w ofercie podmiotow to instytucje typu TFI, gdzie
subskrypcji dokonat wigcej niz jeden fundusz. Ostateczny przydziat instrumentow finansowych nastapit w
dniu 28 kwietnia 2014 roku. W ramach powyzszej subskrypcji przydzielonych zostato 500 000 akcji serii E
o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda i cenie emisyjnej 13,00 PLN. Zarzad BRASTER zlozyt w dniu
21.05.2014 roku, wniosek o wprowadzenie 500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E, do
Alternatywnego systemu Obrotu na rynku NewConnect. W dniu 29.05.2014 r. Zarzad Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie uchwala nr 639/2014 przystal na wniosek Spotki i wprowadzitl do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect akcje serii E Spoiki.

40



BRASTER

W dniu 30.05.2014 roku, zostat ztozony wniosek do Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. o
wyznaczenie na dzien 05.06.2014 r. pierwszego notowania na rynku NewConnect 500.000 akcji serii E.
Zarzad GPW uchwatg nr 646/2013 z dnia 2 czerwca 20134 r. postanowit:

a) okresli¢ dzien 5.06.2014 r. jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect 500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E Spotki BRASTER S.A., o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, pod warunkiem dokonania w dniu 5.06.2014 r. rejestracji tych akcji przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem "PLBRSTR00014",

b) notowacé akcje, o ktorych mowa w pkt 1) na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciagtych
pod nazwg skrocong "BRASTER" i oznaczeniem "BRA".

Znaczacym wydarzeniem majacym miejsce w 2014 roku, byto przygotowanie i prezentacja Nowej Strategii
Rozwoju Spotki na lata 2015-2021. Nowa Strategia zaktada zmiane modelu biznesowego Spoétki z
producenta sprzgtu medycznego w kierunku firmy §wiadczacej globalne ustugi telemedyczne w obszarze
diagnozy raka piersi przy wykorzystaniu innowacyjnego urzagdzenia BRASTER Tester.

Emitent w swojej Strategii przyjal nastgpujace cele strategiczne:
= ocalenie zdrowia i zycia tysigcy kobiet;

= zmiana koncepcji komercjalizacji produktu;

= wprowadzenie nowego modelu biznesowego;

= sprzedaz Testera na rynku konsumenckim w 2016 roku.

Zgodnie z nowym modelem biznesowym, Emitent planuje oferowac¢ Tester dziatajacy w oparciu o unikalng
technologig folii termograficznych oraz ustug z zakresu telemedycyny chorob piersi. Zgodnie z szacunkami
IHS Technology (NYSE: IHS), warto$¢ globalnego rynku telemedycyny wzroénie do 4,5 mld USD w 2018
roku. Produktem oferowanym przez Spotke bedzie kompleksowy pakiet sktadajacy sie z:

= Testera stuzgcego do przeprowadzenia badania termograficznego piersi kobiet oraz
= abonamentu pozwalajgcego na otrzymywanie indywidualnych interpretacji termograméw w oparciu o
automatyczne algorytmy komputerowe.

Zakup Testera bedzie mozliwy zarowno w kanatach tradycyjnych (apteki i sieci apteczno-drogeryjne), jak
1 w sprzedazy internetowej. W celu rejestracji Testera i umozliwienia kobiecie przeprowadzania badan z
wykorzystaniem automatycznej interpretacji niezbedny bedzie zakup abonamentu. Kupno abonamentu
nastepowaé bedzie on-line podczas pierwszej rejestracji Testera w systemie teleinformatycznym.
Rekomendowana przez Spotke czestotliwos¢ badania 1 automatycznej interpretacji ustalona zostata na
poziomie jednego badania miesi¢cznie. Po okresie dwoch lat od rejestracji konieczne bedzie odnowienie
abonamentu, stanowigceg0 istotne zrodlo przysztych dochodéw Spoltki. Strategia Spotki zaklada
ustanowienie ceny abonamentu tzw. ,,BASIC” na poziomie poréwnywalnym do kosztu jednego badania
USG, natomiast ceny odnowienia abonamentu na poziomie ok. 20% nizszym od ceny abonamentu BASIC.
W przyjetej Strategii Emitent zaktada, ze wymiang matrycy oraz kupno abonamentu BASIC na kolejne 2
lata dokona 80% kobiet. Pozycjonowanie cenowe Testera zaklada ustalenie tacznej ceny pakietu na
przystgpnym poziomie adekwatnym do sity nabywczej kobiet na danym rynku, umozliwiajacym dotarcie
Spotce do jak najwiekszej liczby kobiet. Cena samego Testera powinna stanowi¢ ok. 70% tacznej ceny
pakietu, natomiast pozostata czgs¢ pakietu stanowi¢ bedzie abonament. Pozycjonowanie w Polsce bedzie
istotne dla pozycjonowania na pozostatych rynkach Unii Europejskiej, przy czym cena Testera za granica
powinna by¢, zdaniem Emitenta, wyZzsza niz w Polsce. Samo urzadzenie bedzie sprzedawane jednorazowo,
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natomiast matryca ciektokrystaliczna stanowiaca jego gtéwna cze$¢ bedzie elementem wymiennym co 2
lata, stanowigcym dodatkowe zroédto dochodu. Emitent zaktada, Ze cena matrycy bedzie stanowi¢ ok. 20%
ceny Testera.

Model biznesowy Spotki zaktada takze Swiadczenie ustug dodatkowych takich jak:

= interpretacja badania przez lekarza — Spotka bedzie rekomendowata konsultacje wynikow termogramu
z lekarzem raz na kwartat. Ptatno$¢ za ustuge pobierana bedzie jednorazowo za kazda konsultacje.
Jednoczesnie istniata bedzie mozliwo$¢ wykupienia pakietu na wybrang ilo§¢ konsultacji w ciggu roku
np. wraz z darmowa wymiang matrycy. Zgodnie z zatozeniami Spoiki z odplatnych konsultacji
lekarskich raz na kwartal skorzysta 25% kobiet;

=  multiuser” — zamiarem Emitenta jest wprowadzenie ustugi umozliwiajacej wykupienie abonamentu
dla kolejnych uzytkowniczek Testera, a w kolejnym etapie rozwoju takze pakietu komercyjnego
pozwalajacego na wykorzystanie jednego urzadzenia do badan wiekszej liczby osob. Emitent zaktada,
ze mozliwo$¢ korzystania przez dodatkowa osobg wykupi 10% uzytkowniczek.

Zgodnie z filozofig Spotki odbiorcami Testera i ustug $wiadczonych w ramach abonamentu, bedg kobiety
w wieku 20-70 lat zainteresowane problematyka chordb piersi. W ramach segmentacji grupy docelowej
Spotka dokonata nastgpujacego podziatu kobiet wg wieku:

= 20-30 lat — mtode kobiety przed zatozeniem rodziny, u ktérych obserwuje si¢ rosngcg swiadomo$é
dbania o zdrowie, ale niekoniecznie badania piersi. Grupe t¢ cechujg zazwyczaj niskie dochody;

= 30-50 lat — zgodnie ze strategia Spotki kobiety w tym przedziale wickowym beda stanowity kluczowa
grupe docelowa ze wzgledu na posiadanie odpowiedniej wiedzy na temat konieczno$ci dbania o wlasne
zdrowie. Zdaniem Zarzadu Emitenta kobiety w wieku 30-50 lat posiadaja $wiadomos$¢ zagrozenia
rakiem piersi w zwiazku z rosngcym ryzykiem zachorowania. Ze wzgledu na wiek sa na etapie
zaktadania rodzin (30-40 lat) lub juz maja rodziny (40-50 lat), co wigze si¢ z wizytami u ginekologdéw
1 wigksza §wiadomos$cia koniecznosci regularnych badan. Ponadto coraz lepsza sytuacja zawodowa tej
grupy kobiet umozliwia im ponoszenie wydatkéw na dodatkowe ustugi medyczne;

= 50-70 lat — grupa ta charakteryzujgca sie najwyzszymi wskaznikami zachorowalno$ci na raka piersi,
lecz kobiety w tym przedziale wickowym objete sg screeningiem mammograficznym ,MMG” (w
Polsce ponad 40% kobiet uczestniczy w badaniach przesiewowych). W zwigzku z tym Spoétka zaktada
mniejsze zainteresowanie Testerem w tej grupie kobiet, jednak ze wzgledu na wystepowanie tzw. rakow
interwatowych, takze ta grupa objeta bedzie oferowana ustuga.

W celu potwierdzenia doboru grupy docelowej w listopadzie 2014 roku, Spétka za posrednictwem firmy
badawczej przeprowadzita badania marketingowe pt. ,,Postawy kobiet w dziedzinie profilaktyki raka
piersi”. Badaniu zostaly poddane kobiety w wieku 20-70 lat, poprzez indywidualny wywiad
kwestionariuszowy realizowany przez telefon (ang. CATI). W ankiecie wzigto udziat 600 kobiet z proby
losowej, warstwowanej ze wzgledu na region, wielko$¢ miejscowosci zamieszkania oraz wiek, ktore nie
widziaty produktu, a jedynie ustyszaty jego krotkg charakterystyke. W wyniku przeprowadzonych badan
Spotka osiggneta nastepujace rezultaty:

= zainteresowanie zakupem urzgdzenia wyrazito 57% badanych, przy czym najwyzszg che¢ do zakupu
przejawity kobiety w wieku 40-50 lat;

= szacowana cena urzadzenia wskazana przez 17% kobiet wyniosta minimum 400 PLN, przy czym
kobiety, ktore moglyby zaptaci¢ wigcej niz 100 PLN cechowaly si¢ lepszym wyksztalceniem na tle
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pozostatej grupy badanych, czestszym korzystaniem z elektroniki (smartfony, tablety, Internet) oraz
starszym wiekiem (powyzej 40 lat);

= dla59% kobiet 15-minutowy czas badania nie stanowitby problemu;

= 71% kobiet uwaza pomyst urzadzenia do badania w domu za znakomity i dobry;
= zachorowania na raka piersi obawia si¢ 34% badanych;

= raka piersi w rodzinie do§wiadczylo 16% kobiet;

= 81% badanych korzysta z komputera;

= 40% kobiet korzysta ze smartfona;

= 48% badanych korzysta z Internetu kazdego dnia.

Przeprowadzone badania potwierdzity wstepne zatozenia co do doboru grupy docelowej i pozycjonowania
cenowego.

Komercjalizacja produktu powinna nastapi¢ w II potowie 2016 roku i poczatkowo Tester bedzie skierowany
na rynek polski, dzigki czemu Emitent bedzie miat mozliwo$¢ szybkiej reakcji na potrzeby rynku. W 2017
roku, nastgpi stopniowe wchodzenie produktu na kolejne rynki europejskie (Niemcy, Wielka Brytania), a
potem na pozostate kraje UE oraz do USA. Strategia Emitenta zaktada rowniez, ze w kolejnej fazie rozwoju
ustugi Spotki zostang wprowadzone takze do innych krajow $wiata takich jak np. Japonia, Korea, Kanada,
Australia, Brazylia czy Rosja.

Tester wykorzystujacy pasywne termograficzne matryce cieklokrystaliczne stanowi zdaniem Emitenta
unikatowy na skalg $wiatowg instrument do nieinwazyjnego badania piersi w warunkach domowych.
Urzadzenie umozliwia wykrywanie termicznych markeré6w nowotworowych, dzigki czemu kazda kobieta
bedzie mogta samodzielnie kontrolowa¢ stan zdrowia swoich piersi. Zgodnie z planami Emitenta Tester
bedzie tatwy i intuicyjny w uzyciu. W celu wykonania badania wystarczajace bedzie przylozenie go do
badanej piersi, aby pojawit si¢ charakterystyczny dla kazdej kobiety obraz termograficzny. Tester bedzie
urzadzeniem wielokrotnego uzytku pozwalajagcym przez wiele miesigcy na wykonywanie regularnych
badan piersi w warunkach domowych. Urzadzenie bedzie wyposazone w algorytmy sztucznej inteligencji i
automatycznej analizy obrazu polaczonych z oddalonym centrum telemedycznym. Zdaniem Spoiki, Tester
wprowadzi nowa jako$¢ w praktycznym wykorzystaniu termografii kontaktowej w diagnostyce obrazowej,
dzieki tanim i wysokokontrastowym matrycom ciektokrystalicznym wytwarzanym wedtug unikatowej i
opatentowanej technologii.

Na zestaw Testera i urzadzen z nim wspotpracujacych sktadac si¢ beda nastepujace elementy:
= urzadzenie do badania piersi;

= aplikacja mobilna;

= portal internetowy;

= centrum telemedyczne.

Urzadzenie sktada¢ bedzie sie z glowicy zawierajacej termograficzne matryce ciektokrystaliczne (detektor)
i nowoczesny uktad optyczny (rejestrator). Zakres responsywnosci termicznej jest zaprogramowany na
wykrywanie zmian nowotworowych. Urzadzenie bedzie umozliwiato rejestracj¢ obrazéw termograficznych
powstajacych po przylozeniu matrycy do piersi oraz ich transfer dzieki bezprzewodowej tacznosci z
urzadzeniem posiadajacym aplikacje mobilng (smartfon, tablet, komputer). Tester bedzie si¢ cechowat duza
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estetyka wykonania za$ jego ergonomiczny ksztalt umozliwi wygodne uzytkowanie zar6wno osobom
prawo- jak i leworecznym.

Zgodnie z planem Emitenta aplikacja mobilna begdzie interaktywnie wspiera¢ procedur¢ badania w
warunkach domowych (gtos + obraz). Aplikacja umozliwi dostgp do indywidualnego profilu uzytkownika,
a przejrzysty, prosty i intuicyjny interfejs potagczony z minimalng iloscig punktow decyzyjnych, umozliwi
zaoferowanie kobietom *tatwego przekazu z wynikow badania. Ponadto aplikacja mobilna poprzez
nienachalng reklame pozwoli na dostep do szerokiego wachlarza ustug z poziomu smartfona badz tabletu.

Portal internetowy zgodnie ze strategia Spotki umozliwi dostep do indywidualnego profilu uzytkownika z
poziomu przegladarki internetowej. Serwis bgdzie zawierat materialy pomocnicze 1 wsparcie uzytkowania
produktu, a takze umozliwi dostgp do bogatej oferty ustug. Ponadto portal bedzie zawieral informacje z
zakresu profilaktyki chorob piersi i informacje prozdrowotne oraz umozliwi kontakt z centrum
telemedycznym.

Centrum telemedyczne bedzie skupiac¢ zespot lekarzy ekspertow w dziedzinie termografii i radiologii.
Zamiarem Emitenta jest wyposazenie centrum w nowoczesny sprzet teleinformatyczny: serwery
zawierajace algorytmy automatycznej analizy danych oraz chronologiczne badania termograficzne wraz z
informacjami wprowadzonymi z kwestionariusza diagnostycznego kobiety. Systemy zapewni maksymalne
bezpieczenstwo danych wrazliwych uzytkowniczek. Ponadto do zadan centrum telemedycznego nalezec
bedzie obstuga infolinii.

W ramach prac majacych na celu pozyskanie finansowania na dalszy rozwdj Spotki, w dniu 10 lipca 2014
roku, ztozony zostal wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Spotki w zwiazku z planowang oferta publiczna akcji serii F oraz z zamiarem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. akcji serii A, B, C, D i E oraz F. W trakcie procedowania przed KNF, kurs akcji Spotki
znajdowal si¢ w trendzie spadkowym, znaczaco odbiegajac od rzeczywistego potencjatu BRASTER S.A.
Dlatego tez, Zarzad podjat decyzje o przesunigciu terminu przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii F
1 tym samym procesu ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W zwiazku z tym w dniu 29.09.2014 roku, Spotka ztozyta do
Komisji Nadzoru finansowego wniosek, 0 zawieszenie postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Spotki. Emitent, niezwlocznie poinformuje w raporcie biezagcym o zmianie swojej decyzji w
powyzszym przedmiocie.

Wigcej zdarzen majacych istotne znaczenie dla dziatalnoéci Spotki opisano w rozdziale Informacje o
wazniejszych osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Po dniu bilansowym mialy miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

W dniu 19.01.2015 r, zostata zawarta Umowa z Alior Bank S.A. — Biuro Maklerskie z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Lopuszanska 38D. Przedmiotem powyzszej Umowy jest pelnienie funkcji drugiego
Animatora Rynku dla instrumentow finansowych BRASTER S.A. notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Celem podpisania
umowy jest zapewnienie wigkszej ptynnosci instrumentéw finansowych Spotki.

W dniu 20.01.2015r. zostata zawarta Umowa nr 2/ISE/1033/2015 z Politechnikg Warszawska - Instytutem
Systemow Elektronicznych (,,EiTI”) z siedzibg w Warszawie (00-665) przy ul. Nowowiejskiej 15/19.
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Przedmiotem powyzszej Umowy jest opracowanie prototypowego systemu automatycznej interpretacji
badan termograficznych otrzymywanych z urzadzenia BRASTER Tester. Umowa stanowiaca przedmiot
niniejszego raportu zostata zawarta na czas okreslony, tj. do 15.07.2015 1.

Zarzad BRASTER Spoétka Akcyjna zwotata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 16
lutego 2015 roku, na godz.13.30 w budynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie (00-498) przy ul. Ksigzecej 4 w sali notowan NewConnect. Podczas posiedzenia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, podjeta zostata uchwata w sprawie zarzadzenia przerwy
w obradach, ktore zostaty wznowione w dni 24 lutego 2015 roku o godzinie 13.30. Na wznowionym
posiedzeniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta odstapiono od rozpatrzenia punktu 10
porzadku obrad, a mianowicie: Podjecie uchwat w przedmiocie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
Odstapienie od realizacji porzadku obrad wynika z podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki decyzji o nie glosowaniu nad uchwatami w przedmiocie zmian osobowych w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki BRASTER S.A.

W dniu 22 stycznia 2015 roku Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wznowienie
postgpowania w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spoiki, sporzadzonego w zwigzku z
planowang oferta publiczng akcji serii F oraz z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii A, B, C,
D, E oraz F. Celem wznowienia w/w postgpowania jest pozyskanie srodkow na realizacje Strategii Rozwoju
Spotki na lata 2015-2021, zmierzajacej do komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester przeznaczonego
bezposrednio dla kobiet. W dniu 26 stycznia 2015 roku, wplyneto do Spotki postanowienie od Komisji
Nadzoru Finansowego (KNF), z ktorego wynika, iz KNF przyjat w/w wniosek Spotki i wznowit procedure
w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego BRASTER S.A. w zwiazku z planowang oferta publiczng i
zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu instrumentow Spotki na rynek regulowany.

Istotnym zdarzeniem majacym miejsce po dni bilansowym bylo podpisanie w dniu 18 lutego 2015 roku
przez Zarzad BRASTER S.A. Umowy na generalne wykonawstwo zaktadu do produkcji i montazu matryc
ciektokrystalicznych z firmg AB Industry S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim. Zgodnie z
postanowieniami Umowy, wchodzi ona w zycie z chwilg jej podpisania. Zawarcie w/w Umowy zwigzane
jest z realizacja Il Etapu Projektu pt.: ,,BreastLife — innowacyjny tester termografii ciektokrystalicznej,
wykrywajacy raka piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady cieklokrystaliczne)” w ramach Dziatania 4.1
Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-
2013. Przedmiotem wspomnianej Umowy jest stworzenie infrastruktury, w tym budowa linii
technologicznej umozliwiajacej produkcje matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych w urzadzeniu
BRASTER Tester, na podstawie przekazanych przez Emitenta wytycznych technologicznych. W wyniku
realizacji Umowy, dzigki stworzeniu wspomnianej linii technologicznej Spoétka bedzie mogla
przeprowadzac takie procesy jak: odwazanie substratow, przygotowanie emulsji ciektokrystalicznych i
roztworO6w z zastosowaniem urzadzen procesowych, nakladanie i polimeryzacja warstw emulsji
cieklokrystalicznej na folie podktadowa, kondycjonowanie, kontrola jakosci, obrébka mechaniczna i
znakowanie produktu, montaz matryc w obejmach, konfekcjonowanie.

Termin realizacji Umowy zostal podzielony na dwa etapy:
a) Etap I: do 30.11.2015 — obejmuje dostawe urzgdzen technologicznych,
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b) Etap Il: do 31.05.2016 — obejmuje, m.in. uruchomienie powstatych instalacji, rozruch zaktadu oraz
testy produkcyjne.

Wykonawcy, za realizacje wyzej wspomnianych dzialan przystuguje wynagrodzenie w wysokosci
11 723 500 PLN netto. Cz¢é¢ wydatkow w ramach Umowy, tj. 4 020 998,80 PLN, zostanie pokryta z
funduszy unijnych pozyskanych w ramach Dzialania 4.1. Pozostala cze¢$¢ kosztow zwiazanych z realizacja
Umowy Spoétka zamierza pokry¢ ze srodkow pozyskanych w ramach planowanej oferty publicznej akcji.
Waznym elementem Umowy s3 zapisy, na mocy ktérych Wykonawca udzieli Spélce gwarancji na
wykonane w ramach Umowy prace, a takze zapisy dotyczace kar umownych m.in. w przypadku nie
dotrzymania przez Wykonawcg terminu dostawy urzadzen technologicznych do dnia 30 listopada 2015 roku
oraz w momencie pojawienia si¢ opoznienia w wykonaniu przedmiotu Umowy

25. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

Aktualna i przewidywalna sytuacja finansowa Emitenta zostata opisana we wcze$niejszych rozdziatach
niniejszego sprawozdania.

26. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE
NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE

Emitent nie jest strong zadnych umow z osobami zarzadzajacymi, ktore przewidywatyby rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastapitoby z powodu polaczenia Spolki przez przejecie.

27. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD BADZ KORZYSCI OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOLKI

Ponizej przedstawiono tabele prezentujaca wartosci poszczegolnych transakcji z podmiotami powigzanymi.
Tabela uwzglgdnia wynagrodzenia poszczegolnych czlonkéw organdw oraz wynagrodzenia otrzymywane
z tytulu Umowy §wiadczenia ustug.

Tabela 8: Warto$¢ wynagrodzen os6b zarzadzajacych

Imie i Nazwisko ‘ Funkcja pelniona w 2014 r. Tys.
. A Prezes Zarzadu od 17.10.2014 do

Marcin Halicki 31122014 82
Prezes Zarzadu od 1.01.2014 do

Krzysztof Pawelczyk 17.10 2014 514

Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu 276
Cztonek Zarzadu od 1.01.2014 do
17.10.2014,

Konrad Kowalczuk Prokurent od 21.10.2014 do 243
31.12.2014
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Cztonkowie Rady Nadzorczy Spoéiki nie otrzymujg zadnych $wiadczen z tytutu petnionej funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki BRASTER.

W IV kwartale 2014 roku, nastgpito uruchomienie Programu Motywacyjnego. Rada Nadzorcza BRASTER
S.A., w dniu 12 listopada 2014 roku, wykonujac postanowienia Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 22 lutego 2013 roku w sprawie, programu motywacyjnego, podjeta w trybie pisemnym
nastgpujace uchwaty:

1. Uchwalg w sprawie przyjecia regulaminu programu motywacyjnego w Spolce;

2. Uchwale o wyznaczeniu kryteriow objecia warrantéw dla Pana Marcina Halickiego i Pana

Krzysztofa Pawelczyka;
3. Uchwale¢ o zaoferowaniu warrantow Panu Marcinowi Halickiemu;
4. Uchwale o zaoferowaniu warrantéw Panu Krzysztofowi Pawelczykowi.

Wigcej informacji odnosnie podjetych w/w uchwat znajduje si¢ w raporcie biezacym nr 90/2014/EBI;

W zwiazku ze spetnieniem przez Pana Krzysztofa Pawelczyka, ustalonego przez Rade¢ Nadzorcza kryterium
uczestnictwa w programie motywacyjnym, w dniu 27 listopada 2014 roku, Emitent wydal Panu
Krzysztofowi Pawelczykowi 12.362 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN za jedna
akcje 1 o tacznej wartosci nominalnej 12.236,20 PLN. Akcje zostalty wydane w postaci odcinka zbiorowego
akcji na okaziciela serii D po uprzednim wniesieniu przez uprawniony podmiot petnego wktadu na pokrycie
przedmiotowych akcji. Wydane obecnie akcje serii D stanowia 0,41% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajg do 12.362 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

28. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

Spotka nie realizowata programoéw akcji pracowniczych.

29. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Spotka nie prowadzi zadnych postgpowan przed sgdem ani zadnym organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych wartos¢ pojedynczo lub tacznie stanowi co
najmniej 10 % kapitalow wtasnych Emitenta.

30. INFORMACJE O UMOWIE | WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI

Emitent, w dniu 2 lutego 2015 roku, zawart z firmg Mazars Audyt Sp. z 0.0., podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, umowg¢ na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2014 i za rok konczacy si¢ w tym dniu oraz zbada ksiegi rachunkowe, na podstawie ktorych
sprawozdanie to zostalo przygotowane. Wynagrodzenie za przeprowadzone badanie bedzie wynosito

18 tys. PLN (w roku 2013: 15 tys. PLN).
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Sporzadzono: Szeligi, 31.03.2015

Marcin Halicki
Prezes Zarzadu

Henryk Jaremek
Wiceprezes Zarzadu

Konrad Kowalczuk
Cztonek Zarzadu
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