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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

11 Podstawowe informacje o Spoélce

BRASTER S.A. jest innowacyjng spotka biotechnologiczng w obszarze medycyny. Dziatalnos¢ bedzie
opiera¢ si¢ na produkcji urzadzenia diagnostycznego Tester BRASTER. Tester ten jest pierwszym na
$wiecie instrumentem wykorzystujacym metode termografii kontaktowej do nieinwazyjnego
czynnosciowego obrazowania powaznych chordb piersi, a w szczegolnosci nowotworéw. Obecnie Spotka
prowadzi prace projektowe, badawczo-rozwojowe oraz dziatania przygotowujace do budowy infrastruktury
produkcyjnej i uruchomienia seryjnej produkcji Testera.

12 Podstawowe dane Spélki

Tabela 1: Podstawowe dane

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogrod 7, Szeligi 05-850 Ozarow Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

Autoryzowany Doradca:  Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.
K.

Animator rynku: Dom Maklerski BDM S.A.

PKD: PKD 32507

1.3 Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad

Na dzien 31.12.2011 roku w sklad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:
= Jacek Stepien — Prezes Zarzadu,
= Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 9.05.2012 Rada Nadzorcza powotata z dniem 10.05.2012 na funkcj¢ Cztonka Zarzadu Pana Konrada
Kowalczuka.

Na posiedzeniu w dniu 6.11.2012 Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Jacka Stepnia
1 powotala na to stanowisko Pana Krzysztofa Pawelczyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzad Spotki sktadat si¢ z nastepujacych osob:
= Krzysztof Pawelczyk  — Prezes Zarzadu,
= Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu,
= Konrad Kowalczuk — Cztonek Zarzadu.


mailto:inwestorzy@braster.eu
http://www.braster.eu/
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Rada Nadzorcza
Na dzien 1.01.2012 w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

= Pawel Lukasiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Przemystaw Sobotowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Tomasz Binkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Konrad Kowalczuk — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W zwiazku z zatwierdzeniem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24.04.2012
Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada dokonata wyboru Przewodniczacego, Zastepcy Przewodniczacego
oraz Sekretarza, w osobach:

= Pawel Lukasiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Przemystaw Sobotowski — Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
= Tomasz Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej.

W zwiazku z powotaniem do Zarzadu Spotki, Pan Konrad Kowalczuk ztozyt rezygnacje z zasiadania
w Radzie Nadzorczej. Od dnia 10 maja 2012 w jego miejsce w sktad Rady zostata powotana Pani Joanna
Piasecka-Szczepanska.

W dniu 29.06.2012 rezygnacj¢ z zasiadania w Radzie Nadzorczej zlozyl Pan Pawel Lukasiewicz.
Jednoczes$nie uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy do Rady Nadzorczej zostal powotany Pan
Grzegorz Szymanski. O$wiadczeniem DM BOS S.A. z Rady Nadzorczej zostata odwotana Pani Joanna
Piasecka-Szczepanska, a w jej miejsce zostal powotany o$wiadczeniem DM BOS S.A. Pan Pawet
Lukasiewicz.

W dniu 06.11.2012 rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Przemystaw Sobotowski a, w
jego miejsce, o$wiadczeniem DM BOS, w sktad Rady Nadzorczej zostata powotana, Pani Joanna Piasecka-
Szczepanska.

Na dzien 31.12.2012 w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
= (rzegorz Szymanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Pawel Lukasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Joanna Piasecka-Szczepanska — Cztonek Rady Nadzorczej.

14 Kapital zakladowy Spolki i struktura akcjonariuszy

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Spotki wynosit 247 229,10 PLN i dzielit si¢ na:

= 1425000 zwyktych akcji na okaziciela serii A oznaczonych numerami od 1 do 1 425 000 o wartosci

minimalnej 10 groszy kazda,

= 1047 291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewigcdziesiat jeden) akcji serii B.
Kapitat serii A zostal pokryty w catoSci majatkiem Spotki BRASTER Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia (przeksztatconej). Kapital dotyczacy akcji serii B zostat pokryty w cato$ci wptatami
pieni¢znymi na kwote 10 000 000,00 PLN oraz konwersjg pozyczek i zobowigzan wobec Zarzadu na kwote
472 910,00 PLN.
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BRASTER SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI BRASTER S.A. w 2012 ROKU

Tabela 2: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% glosé6w na walnym zgromadzeniu (na dzien 1.01.2012 r.)

Akcjonariusz L|czp_a % akcji Llcz,b ¢ % glosow
akcji glosow
DM BOS S.A. 300 000 21,1% 300 000 21,1%
Medi - Koncept sp. z 0.0. 225 000 15,8% 225 000 15,8%
Jacek Stepien 200 000 14,0% 200 000 14,0%
Henryk Jaremek 200 000 14,0% 200 000 14,0%
Fundacja CI FIRE 110 000 7,7% 110 000 7,7%
Grzegorz Pielak 100 000 7,0% 100 000 7,0%
Dariusz Sladowski 100 000 7,0% 100 000 7,0%
Dariusz Karolak 100 000 7,0% 100 000 7,0%
Krzysztof Kulawik 80 000 5,6% 80 000 5,6%
Pozostali 10 000 0,7% 10 000 0,7%
RAZEM 1425 000 100,0% 1425 000 100,0%

Tabela 3: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu (na dzien 31.12.2012 r.)

Akcjonariusz L|czp_a % akcji L'CZ,b ¢ % glosow
akcji glosow
;gﬁgﬁg“s’z Inwestycyjny 401018 16,22% 401018  16,22%
[S)r%?o'\vﬂv?sﬁ:rgf Banku Ochrony 300000  12,13% 300000|  12,13%
Medi-Koncept Sp. z 0.0. 225 000 9,10% 225 000 9,10%
Henryk Jaremek 204 137 8,26% 204 137 8,26%
Jacek Stepien 203 363 8,23% 203 363 8,23%
gl;a 1 CEE Investments, SICAF-SIF 200 000 8,09% 200 000 8,09%
Pozostali akcjonariusze 938 773 37.97% 938 773 37.97%
Razem 2472 291 100,00% 2472 291 100,00%
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Tabela 4: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% glosé6w na walnym zgromadzeniu (na dzien publikacji Sprawozdania

Liczba % akcji Liczba

Akcjonariusz % glosow

akcji glosow

Total Fundusz Inwestycyjny 401018|  16,03% 401018|  16,03%
Zamkniety

Dom Maklerski Banku Ochrony 300000  11,99% 300000  11,99%
Srodowiska SA

Medi-Koncept Sp. z 0.0. 225 000 8,99% 225 000 8,99%
Henryk Jaremek 204 137 8,16% 204 137 8,16%
Jacek Stepien 203 363 8,13% 203 363 8,13%
gl;a 1 CEE Investments, SICAF-SIF 200 000 7.99% 200 000 7.99%
Pozostali akcjonariusze 968 773 38,72% 968 773 38,72%

Razem 2502 291 100,00% 2502 291 100,00%

1.5 Posiadane oddzialy

Spotka nie posiada oddziatow.

1.6 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spélki z innymi
podmiotami

Podmiotami powigzanymi w 2012 roku byt Grehen Sp. z 0.0. (Cztonek Rady Nadzorczej jest wspolnikiem
tego podmiotu). W 2012 Spoétka nie zawarla transakcji z jednostkami powigzanymi, ktorych warunki
odbiegalyby od warunkow rynkowych. W 2012 roku Spotka sptacita cala pozyczke wraz z naleznymi
odsetkami od bytego wspolnika DGA S.A.

2. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki BRASTER SA jest produkcja urzadzef, instrumentow oraz
wyrobow medycznych (PKD 3250Z). Aktualnie podstawowa dziatalno$¢ Spoétki koncentruje si¢ na
badaniach i rozwoju oraz przygotowaniu produkcji Testera BRASTER.

Spotka BRASTER zostata utworzona w 2008 roku przez grupe¢ pigciu polskich naukowcow, jako spotka
celowa dla przeprowadzenia badan przemystowych wspotinansowanych z grantu europejskiego w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1, a nastgpnie wdrozenia do produkcji
wyniku tych badan. Badania te doprowadzity do opracowania jedynego w skali §wiatowej, medycznego
testera termograficznego, wykorzystujgcego matryce cieklokrystaliczne, przeznaczonego do wczesnego
wykrywania patologii piersi kobiet, w tym przede wszystkim zmian nowotworowych.

W grudniu 2008 roku Spoétka zawarta umowe z Polskg Agencjg Przedsiebiorczo$ci 0 dofinansowanie
realizacji projektu "BREASTLIFE - innowacyjny tester do termografii cieklokrystalicznej, wykrywajacy
raka piersi, PKWiU 33.40.23 (przyrzady ciektokrystaliczne)" ze srodkow europejskich w ramach dziatania
1.4 Wsparcie projektéow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych technologii, 4.1
Wsparcie wdrozen wynikow prac BR osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewzigcia
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
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Wykorzystujac w/w dotacje, w latach 2009-10 Spoétka przeprowadzita badania kliniczne. Badania te
zrealizowane w formule monitorowania zewngtrznego w pelni potwierdzily uzyteczno$¢ Testera
BRASTER w diagnostyce raka piersi w poréwnaniu z klasyczng mammografig rentgenowska. Staty si¢ one
podstawa do rejestracji Testera, jako wyrobu medycznego klasy 1. Rejestracja zostata dokonana w 2010
roku przez Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobojczych
pod numerem PL/DR 019927. Rejestracja otworzyta droge do swobodnej sprzedazy Testera na wszystkich
rynkach krajow nalezacych do Unii Europejskiej. W 2011 roku Tester zostat zgtoszony do europejskiej bazy
wyrobow medycznych EUDAMED.

W toku prac badawczo-rozwojowych realizowanych przez Spotke oraz eksperymentow prowadzonych we
wlasnym laboratorium, skoncentrowanych na wytworzeniu ciaglego filmu ciektokrystalicznego (CLCF),
uzyskano pasywne matryce termowizyjne, z powodzeniem nadajace si¢ do celéw medycznej diagnostyki
onkologicznej. W zwigzku z wynikami prac badawczych w 2010 roku zostaly ztozone dwa wnioski
patentowe: unikalnej kompozycji mieszanin ciektokrystalicznych wchodzacych w sktad polimeru
ciekltokrystalicznego oraz wytwarzania emulsji niezbednej do uzyskania polimeru ciektokrystalicznego. W
roku 2012 zostal ztozony kolejny wniosek patentowy dotyczacy ,,Urzadzenia do obrazowania, rejestrowania
1 zapisywania obrazu termograficznego, uktad trzech matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych przez
to urzadzenie i jego zastosowanie do wykrywania anomalii termicznych oraz sposob diagnozowania tych
anomalii”.

3. KLUCZOWE WYDARZENIA W DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU 2012 ORAZ PRZEWIDYWANE
KIERUNKI ROZWOJU

Emisja akcji serii B

Najwazniejszym wydarzeniem majacym wplyw na dziatanie Spotki w 2012 roku bylto przeprowadzenie z
sukcesem emisji akcji serii B, w ramach, ktorej BRASTER S.A. pozyskata 10 min PLN oraz
skonwertowano w ramach potracenia wierzytelnosci z tytutu pozyczek kwotg 472.910 PLN. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 5.06.2012. W wyniku tej emisji Spotka pozyskata $rodki na
prowadzenie dalszych prac majacych na celu przygotowanie od strony technologicznej i komercyjnej
wprowadzenia Testera BRASTER na rynek.

Wynajem nowej siedziby

Pozyskanie $rodkow z emisji akcji serii B pozwolito na zawarcie umowy najmu obiektu magazynowo-
biurowego o powierzchni hali 910 m. kw. i zapleczu biurowo-laboratoryjnym 395 m. kw. usytuowanym
przy ul. Cichy Ogrod 7 w Szeligach, gm. Ozarow Mazowiecki. W zwigzku z tym dokonana zostata zmiana
siedziby Spotki. W obiekcie tym przygotowano niezbedna infrastrukture biurowa i teleinformatyczng
umozliwiajgcg sprawne funkcjonowanie Spolce.

Dzialania badawcze i rozwojowe

Pozyskanie srodkéw z emisji akcji serii B umozliwito zintensyfikowanie dziatalnosci badawczej i
rozwojowej. W ramach prac rozwojowych przygotowano i wyposazono w niezbedny sprzet laboratorium
dziatu B+R, oraz zaprojektowano i wybudowano cze$¢ elementoéw infrastruktury technologicznej. Ponadto
wspolnie z zewnetrznymi firmami wykonano projekty technologiczne (np. system automatyki i zarzgdzanie
produkcja) 1 infrastrukturalne (np. architektoniczny, wentylacyjno-klimatyzacyjny, elektryczny) urzadzen
stuzacych do produkcji Testera BRASTER.

Ponadto, prowadzone byly prace zwigzane z przygotowaniem dokumentacji niezbednej do zlozenia
wniosku 0 zmiang¢ przeznaczenia wynajmowanej siedziby, umozliwiajagcego prowadzenie dzialalnosci
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produkcyjnej. Zadania te realizowane byly poprzez podmioty zewnetrzne wyspecjalizowane min. w
projektowaniu, instalowaniu i uruchamianiu kompletnych zaktadéw produkcyjnych. Jednocze$nie prace
podmiotow zewngtrznych wspierane byly przez wlasny zespot inzynierdéw i technologow.

W zwigzku z wyposazeniem laboratorium B+R w urzadzenia badawcze i pomiarowe, zespdt naukowcow i
technologdéw prowadzit intensywne prace badawczo-rozwojowe. Zespot badawczy weryfikowat rozne
rozwigzania zwigzane z parametryzacjg i optymalizacja procesow technologicznych min. nowe rozwigzania
w zakresie technologii chemicznej wytwarzania poszczegdlnych mikrowarstw. Prowadzone byly dalsze
prace nad nowymi, unikalnymi w skali $wiatowej rozwigzaniami technicznymi i technologicznymi,
majacych na celu optymalizacj¢ czasowa i kosztowa seryjnej produkcji Testera.

Badania medyczne

W drugiej potowie 2012 roku Spotka rozpoczeta prace przygotowawcze majace na celu okreslenie potrzeb
wewnetrznych 1 przygotowanie zatozen do przeprowadzenia kolejnych badan medycznych. W
szczegOlnosci dotyczylo to doprecyzowanie celu pierwszego etapu badan, jakim jest okreslenie
skutecznosci urzadzenia Tester BRASTER, wzgledem standardowego postgpowania diagnostycznego, a
tym samym jego uzytecznosci klinicznej w wykrywaniu raka piersi u kobiet. Opracowano koncepcje
realizacji badania wraz z okre$leniem grup podmiotow, ktore moga wzig¢ udzial w badaniu. Okreslono
takze wstepnie potrzeby $rodowiska medycznego w zakresie potrzeb informacyjnych i dydaktycznych,
zwigzanych z zastosowaniem termografii kontaktowej, w szczegdlnosci urzadzenia Tester BRASTER.
Uruchomienie badania planowane jest na przetom II i III kwartatu 2013 roku.

Nowe dotacje

W dniu 14.09.2012 r. Spoétka ztozyta wniosek: ,,Wdrozenie wynalazku ciektokrystaliczna emulsja typu
olejowo-wodnego i sposdb wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji do produkcji nowej generacji
produktéw medycznych” w ramach Pilotazu ,,Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku”. Wartos¢
wydatkéw kwalifikowanych wynosi 6.293.900,00 PLN, a warto$¢ dofinansowania 3.146.950,00 PLN. Do
dnia publikacji niniejszego Sprawozdania, Spotka nie zawarta umowy o dofinansowanie, ze wzgledu na
koniecznos¢ przekazania do PARP dokumentow niezbednych do podpisania umowy: oceng oddziatywania
projektu na srodowisko i pozwolenie na budowe. Spotka prowadzi prace majgce na celu uzyskanie w/w
brakujacych dokumentow.

W IV kwartale 2012 roku Spotka rozpoczgta realizacje projektu pt. ,,Zastosowanie zaawansowanych
uktadéw optoelektronicznych do celow przemyslowej automatycznej kontroli jako$ci odpowiedzi
termochromowej matryc cieklokrystalicznych o prekalibrowanym waskim zakresie mezofazy
termotropowej wykorzystywanych do produkcji testerow biomedycznych”. Umowa na dofinansowanie
projektu zostata zawarta w dniu 5.12.2012 z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Projekt, w ramach,
ktorego Spotka jest liderem konsorcjum, realizowany jest z Wydziatem Mechanicznym Politechniki
Wroctawskiej. Konsorcjum otrzyma grant badawczy w wysokosci 1.503.863,00 PLN, z czego na
BRASTER S.A. przypada kwota 521.863,00 PLN. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi zgodnie z
umowg 1.670.000 PLN. Termin realizacji projektu od 01.10.2012 do 31.03.2014. Srodki otrzymywane beda
zgodnie z harmonogramem realizacji projektu. W ocenie Zarzadu skuteczna realizacja niniejszego projektu
moze wplyna¢ na pozyskanie istotnego know-how technologicznego.

Kapital intelektualny

W 2012 roku Spotka prowadzita bardzo intensywne dziatania zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualne;
BRASTER S.A. Dotyczyly one glownie dwoch zgloszen patentowych, do ktorych w potowie 2012 roku
zostato dokonane zgloszenie miedzynarodowe w trybie PCT o numerach: PCT/PL2011/050005,
PCT/PL2011/050004. Zgltoszenia te dotyczyly wytwarzania polimeru ciektokrystalicznego oraz unikalne;
kompozycji mieszanin cieklokrystalicznych.
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W 2012 roku dokonano kolejnego zgtoszenia patentowego pt.: ,,Urzadzenie do obrazowania, rejestrowania
i zapisywania obrazu termograficznego, uktad trzech matryc cieklokrystalicznych wykorzystywanych przez
to urzadzenie i jego zastosowanie do wykrywania anomalii termicznych oraz sposob diagnozowania tych
anomalii”. Urzad Patentowy RP nadal temu zgloszeniu numer nr P.398030. W ramach prac nad
zabezpieczeniem wlasnosci intelektualnej prowadzone byty dziatania majace na celu, dokonanie zgtoszenia
wi/w patentu w ramach procedury PCT.

W zwiazku z przeniesieniem Spotki do nowej siedziby, zawiadomiono Urzad Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow Biobojczych o zawieszeniu produkcji Testera.

Wprowadzenie akcji spotki do obrotu na rynku NewConnect
Zarzad BRASTER S.A ztozyt w dniu 28.11.2012 r. wniosek o wprowadzenie 1.425.000 akcji serii A oraz
1.047.291 akcji serii B Spotki do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 18.12.2012 r. uchwatg nr 1298/2012 z dnia 18.12.2012 r.
postanowil wprowadzi¢ do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect nastgpujace akcje
zwykle na okaziciela spotki BRASTER S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda:

1) 1.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 1.047.291 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W dniu 18.12.2012 Zarzad Spoétki roku ztozyt wniosek do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. 0 wyznaczenie dnia 20 grudnia 2012 r. jako pierwszego dnia notowania na rynku NewConnect
2.472.291 akcji serii A oraz B. Zarzad GPW uchwatg nr 1314/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. postanowit:
1) okre$li¢ dzien 20 grudnia 2012 r. jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect nastepujacych akcji zwyktych na okaziciela spotki BRASTER S.A.,
o wartoci nominalnej 0,10 zl kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. kodem "PLBRSTR00014":
a. 1.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b. 1.047.291 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
2) notowac akcje, o ktorych mowa w pkt 1), na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan
ciagtych pod nazwa skrocong "BRASTER" i oznaczeniem "BRA".

Zmiany w skladzie Zarzadu
W 2012 roku doszto do nastepujgcych zmian w sktadzie Zarzadu Spotki:
= W dniu 9.05.2012 Rada Nadzorcza powotata z dniem 10.05.2012 na funkcj¢ Cztonka Zarzadu Pana
Konrada Kowalczuka,
= w dniu 6.11.2012 Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Jacka Stegpnia i
powotata na to stanowisko Pana Krzysztofa Pawelczyka.

Zatrudnienie
Laczne zatrudnienie w 2012 roku wyniosto 9 0s6b (zatrudnienie w oparciu o umowy o praceg, kontrakty
menadzerskie, powotania).

Struktura zatrudnienia ~ 31.12.2012 31.12.2011
Zarzad
Badania i rozwoj
Administracja

O~ B W
GO W N

Razem
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4, AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

4.1 Przychody

Spotka w 2012 roku nie osiagneta przychodoéw z podstawowej dziatalnosci.

4.2 Wynik finansowy

W 2012 roku Spétka nie generowata przychodow, w zwigzku z tym wygenerowata strat¢ na sprzedazy w
wysokosci 2 110 769,21 PLN. W roku 2012 Spotka realizowata prace zwigzane z pozyskaniem
finansowania w ramach niepublicznej emisji akcji, przygotowywata projekty infrastruktury technologicznej
oraz prowadzita badania nad dalsza optymalizacja i parametryzacja procesOw technologicznych.

Glowne koszty dzialalno$ci operacyjnej obejmowaly koszty ustug obcych takich jak ushugi doradcze
zwigzane z pracami projektowymi, wynajmem nieruchomosci, koszt wynagrodzen pracownikéw wraz z

narzutami, amortyzacja wykorzystywanych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych oraz koszty
materiatdéw wykorzystywanych do prac badawczo-rozwojowych.

1.01..2012- 1.01..2011- Zmiana

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31122012 31122011 [PLN] Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy - - - n/a
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2110769,21 547 371,15 1563 398,06 74%
Wynik na sprzedazy -2 110 769,21 -547 371,15 -1 563 398,06 n/a
Pozostate przychody operacyjne 122 906,91 78 909,92 43 996,99 36%
Pozostate koszty operacyjne 3129,96 59 044,34 -55914,38 -1786%
Wynik operacyjny (EBIT) -1990992,26  -527 505,57 -1 463 486,69 n/a
EBITDA -1843569,33  -393826,71 -1449 742,62 n/a
Przychody finansowe 233 009,66 - 233 009,66 100%
Koszty finansowe 14 984,22 33 258,17 -18 273,95 -122%
Podatek dochodowy -156 690,49  -255 458,64 98 768,15 n/a
Wynik netto -1 616 276,33  -305305,10 -1310971,23 n/a
43 Aktywa

W 2012 roku najwieksza pozycje aktywow stanowity aktywa obrotowe, w szczego6lnosci srodki pieniezne
w wysokosci 6 614 532,25 PLN, pozyskane w ramach emisji akcji serii B, ktore stanowity 74% aktywow.
Oznacza to wzrost 0 6,5 min PLN w poréwnaniu do roku poprzedniego. Drugg istotng pozycjg aktywow sg
rzeczowe aktywa trwate, ktorych warto$¢ na koniec 2012 roku wyniosta 1 163 646,88 PLN, co stanowito
13% aktywow. Rzeczowe aktywa trwate na koniec 2011 roku wyniosty 16 763,58 PLN. Spotka w 2012
roku zwigkszyta takze kwotg warto$¢ niematerialnych do 527 834,58 PLN z 371 010,69 na koniec roku
2011 roku.

Struktura Struktura Zmiana Zmiana
AKTYWA 31.12.2012 % 31.12.2011 % [PLN] W %

Wartosci niematerialne 527 834,58 6%  371010,69 49% 156 823,89 30%
Rzeczowe aktywa trwate 1163 646,88 13% 16 763,58 2% 1146 883,30 99%
Aktywa z tytutu odroczonego 414 544,17 5% 255 458,64 34% 159 085,53 38%
podatku dochodowego

Naleznosci dlugoterminowe 60 120,00 1% - 0% 60 120,00 100%
Aktywa trwale 2 166 145,63 24% 643 232,91 85% 1522912,72 70%
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Naleznos$ci

Srodki pienigzne i lokaty
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe
AKTYWA RAZEM

44  Pasywa

203 978,38

6 614 532,25

1 664,03

6820 174,66
8 986 320,29

2%
74%
0%

76%
100%

80 219,01
36 675,10

116 894,11
760 127,02

11%
5%
0%

15%
100%

123 759,37
6 577 857,15
1 664,03

6 703 280,55
8226 193,27

61%
99%
100%

98%
92%

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu w 2012 roku, kapitat podstawowy Spotki ulegl podwyzszeniu o 42%
do kwoty 247 229,10 PLN. Najwickszg wartos¢ w Pasywach stanowil kapital wlasny o wartosci
8639 367,67, ktory stanowit 96% sumy bilansowej, co wynika z przeprowadzenia w 2012 roku emisji akcji

serii B.

Kolejng najwyzsza wartoscia Pasywow byly rozliczenia miedzyokresowe z tytulu dotacji do
zrealizowanych prac rozwojowych, ktorej warto§¢ ulegta zmniejszeniu na skutek rozliczania rownolegle z
odpisami amortyzacyjnymi, o wartosci 203 750,25 PLN (229 650,12 PLN rok wczes$niej). Na koniec 2012
roku Spotka nie posiadala zobowiagzan dlugoterminowych, natomiast zobowigzania krétkoterminowe
zostaty zredukowane z kwoty 453 302,84 PLN na koniec 2011 roku (60% Pasywow) do kwoty 128 807,33
PLN (1% Pasywow). Odbyto si¢ to poprzez sptat¢ zaciagnigtej pozyczki, zobowigzan z tytulu dostaw i

wynagrodzen.

PASYWA

Kapital podstawowy
Kapital zapasowy

Zysk / strata z lat ubiegtych
Zysk / strata netto

Kapital wlasny

Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania
dlugoterminowe
Zobowiazania
kréotkoterminowe

Pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu
podatkow, cel, ubezpieczen i
innych §wiadczen
Zobowiazania z tytutu
wynagrodzen

Pozostate zobowigzania
Rozliczenia mi¢dzyokresowe
PASYWA RAZEM

31.12.2012

247 229,10
11 274 186,90
-1 265 772,00
-1 616 276,33

8 639 367,67

14 395,04

128 807,33

87 853,35

36 228,94

4 550,00

175,04
203 750,25
8986 320,29

Struktura
%

3%

125%

-14%

-18%

96%

0%
0%

1%

0%
1%

0%

0%

0%
2%
99,00%

31.12.2011

142 500,00
1187 000,00
-960 466,90
-305 305,10
63 728,00

10 000,00
3 446,06

453 302,84

100 580,83
220 077,79

44 974,75

87 573,24

96,23
229 650,12
760 127,02

Struktura
%

19%

156%

-126%

-40%

9%

1%
0%

60%

13%
29%

6%

12%

0%
30%
100,00%

Zmiana [PLN]

104 729,10
10 087 186,90
-305 305,10
-1310971,23
8575639,67

4 395,04
-3 446,06

-324 495,51

-100 580,83
-132 224,44

-8 745,81

-83 023,24

78,81
-25 899,87
8226 193,27

Zmiana
w %
42%
89%
24%
81%
99%

31%
n/a

-252%

n/a
-151%

-24%

-1825%
45%

-13%
92%
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45 Analiza wskaznikowa

Ze wzgledu na brak przychodow ze sprzedazy nie przeprowadzano petnej analizy wskaznikowe;.
Wskaznik ptynnosci biezacej wynosi 53 i potwierdza bardzo wysoka nadptynnos¢ Spotki wynikajaca z
pozyskania srodkow z emisji akcji serii B oraz stopniowego ich wykorzystywania w dziatalnosci
operacyjnej.

Wskaznik 31.12.2012  31.12.2011
Plynnosci biezacej 52,95 0,26
Kapital obrotowy netto 6 691 367,33 -336 408,73
Wskaznik zadluzenia 1% 60%

46 Planowany rozwoj

Strategia rozwoju Spotki zaktada, przeprowadzenie dodatkowych klinicznych badan obserwacyjnych na
rozszerzonej grupie pacjentek okreslajacych skuteczno$¢ urzgdzenia Tester BRASTER, wzgledem
standardowego post¢gpowania diagnostycznego (ultrasonografii i mammografii), a tym samym jego
przydatnosci klinicznej, w wykrywaniu patologii gruczotow piersiowych i wykrywaniu raka piersi u kobiet.
Najblizsze badanie rozpocznie si¢ na przetomie II i III kwartatu biezacego roku i zostanie zakonczone do
konca 2013 roku. Badania te pozwoli na min.: opracowanie modelu nowej multimodalnej procedury
diagnostycznej patologii piersi z uwglednieniem termografii kontaktowej, stworzenie wystandaryzowanej
procedury badania termograficznego, przygotowanie odpowiednich materiatow informacyjnych i
dydaktycznych dla srodowiska medycznego, w tym atlasu termografii gruczotu piersiowego.

Kolejnym etapem planowanego rozwoju jest budowa testowej linii technologicznej. Dziatanie to jest $cisle
zwigzane z prowadzonymi na biezgco pracami badawczymi i oraz projektowymi technologii i maszyn
stuzacymi do seryjnej produkcji matryc ciektokrystalicznych i Testera BRASTER. W ramach tego etapu
prac przewiduje si¢ wykonanie i uruchomienie kluczowych elementéw innowacyjnej i unikalnej w skali
swiatowe] linii produkcyjnej oraz infrastruktury technicznej. Dziatanie to umozliwi potwierdzenie
przyjetych zatozen technologicznych, technicznych i jako$ciowych zawartych w wykonanej dokumentacji
projektowej i koncepcyjnej. W ramach tego etapu realizowane bgdg min.:

= prace budowlane, instalacje technologiczne, zasilajace, wentylacyjne, itp.

= wykonanie i uruchomienie ciagu technologicznego,

= wstepne proby technologiczne,

= walidacja procesu technologicznego.

Kolejne etapy rozwoju przewidujg min.:

= nastepne wieloosrodkowe kliniczne badania obserwacyjne na wigkszej grupie pacjentek,

= przeprowadzenie szczegétowych badan konsumenckich (w tym: badania jakosciowe i ilosciowe
potencjalnych klientek obejmujgce takie zagadnienia jak analiza grupy docelowej i pozycjonowanie
produktu, badania marketingowe, badania ergonometryczne Testera,

= okreslenie strategii wprowadzenia Testera na rynek, w tym: przeprowadzenie szczegotowej analizy
potencjatu poszczegolnych rynkow, okreslenie kluczowych rynkéw (Polska, UE, pozostate
wybrane rynki), przygotowanie strategii wej$cia na okre§lone rynki, wybor partnerow handlowych,

= osiagniecie pelnej zdolnosci produkcyjnej, doposazenie zaktadu w instalacje technologiczne oraz
elementy linii technologicznej umozliwiajace seryjng produkcje Testerow w oparciu o zdobyte dane
i wiedzg w trakcie walidacji testowej linii technologicznej.
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4.7  Posiadane instrumenty finansowe

Spotka w 2012 roku nie korzystala z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych w zakresie ryzyka
zmiany cen, kredytowego, walutowego, zmian stop procentowych ani nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen.

5. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM DZIALA BRASTER S.A.
Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Na realizacje celéw strategicznych Spotki, wplyw maja m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich
zaliczy¢ w szczegolnosci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysoko$¢ stop procentowych oraz ogolng
kondycje polskiej oraz europejskiej gospodarki.

Ryzyko zwigzane ze zmiana przepiséw prawa i ich interpretacja

Otoczenie prawne, w szczegolnosci przepisy regulujace wytwarzanie i obrot wyrobami medycznymi
podlegajacymi rejestracji, ulegaja w Polsce czestym zmianom. Spotka jest narazona na ryzyko prawne
zwigzane z koniecznos$cia reagowania na zmiany regulacji prawnych, w zwiazku z czym prowadzi
monitorowanie aktéw prawnych w celu dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych si¢ przepiséw, co z
kolei wiaze si¢ z konieczno$ciag ponoszenia dodatkowych kosztow. Tester BRASTER jest wyrobem
medycznym, nieinwazyjnym Kklasy I, co pozwala na znaczaca redukcj¢ ryzyka prawnego na skutek istotnego
zawezenia aplikacji przepisow Ustawy o wyrobach medycznych.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz niejednoznacznemu jej interpretowaniu

Stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne interpretowanie znacznie
utrudnia dtugoterminowe planowanie dziatalnosci Spotki, co w konsekwencji moze negatywnie wptywac
na rezultaty dziatalnosci i wyniki finansowe Spotki. Tester BRASTER, zgodnie z dokonang rejestracja, jest
wyrobem medycznym klasy I, w zwigzku z czym stosowana jest wobec niego stawka podatkowa 8% VAT.

Ryzyko walutowe

Spotka do produkcji swoich produktow moze wykorzystywac¢ surowce (gtownie ciekte krysztaty)
pochodzace z importu. W takim przypadku z partnerami zagranicznymi rozliczenia prowadzone bgda
glownie w walutach obcych. Biorac pod uwage proces produkcyjny Testerow to ryzyko kursowe nie jest
dla Spoiki istotne, poniewaz gtownym surowcem importowym sg ciekte krysztaty, ktore w strukturze
technicznego kosztu wytworzenia nie sg istotng pozycja kosztowa

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Obecnie na rynku swiatowym Tester BRASTER nie posiada swojego odpowiednika. Technologia produkcji
Testera chroniona jest dwoma mig¢dzynarodowymi zgloszeniami patentowymi w procedurze PCT,
zapewniajgc tym samym podstawowg ochrong wlasnosci intelektualnej. Ponadto w 2012 roku Spotka
ztozyla kolejny wniosek patentowy, ktory w I kwartale 2013r. zostat zgloszony do procedury PCT.
Standardowo wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia rentgenowska i ultrasonografia) nie
stanowig bezposredniej konkurencji, gdyz Tester BRASTER stanowi metode komplementarng i
uzupetniajaca dla dotychczas stosowanych w praktyce kliniczno-ambulatoryjnej ztozonych procedur
diagnostycznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia si¢ produktow konkurencyjnych. Ryzyko
pojawienia si¢ konkurencji wystepuje gtownie ze strony podmiotow zagranicznych, z uwagi na brak
zaplecza badawczego u krajowych podmiotow.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA BRASTER S.A.

Ryzyko zwigzane z regulacjami w zakresie refundacji przez NFZ kosztéw wyrobéw medycznych
Obecnie dziatalno$¢ Spotki nie jest wrazliwa na zmiany regulacyjne dotyczace refundacji przez Narodowy
Fundusz Zdrowia kosztow wyrobow medycznych wydawanych z przepisu lekarza, poniewaz Tester
BRASTER, nie jest przedmiotem zgloszenia do NFZ w celu ustalenia formuty refundacyjne;.

Ryzyko zwiazane z tendencjami na rynku wyrobéw medycznych przeznaczonych do osobistego
uzytku

W przypadku Testera BRASTER innowacja medyczna polega na zaoferowaniu nowej nieinwazyjnej
metody diagnostyki czynnosciowej piersi, ktora uzupelia dotychczasowe metody obrazowania
skoncentrowane na wykrywaniu uformowanych juz zmian anatomicznych. Spotka proponuje uzycie
urzadzenia Tester BRASTER w ramach tzw. triady diagnostycznej piersi, na ktora sklada si¢ badanie
termograficzne jako pierwszy element przesiewowy, nast¢pnie badanie kliniczne u lekarza pierwszego
kontaktu i na koniec procedure konfirmacyjng z wykorzystaniem np. mammografii rentgenowskiej.

Ryzyko zwigzane z nowoScig oraz bledna interpretacjg wynikow Testera

Poniewaz Tester BRASTER jest catkowicie nowym produktem przeznaczonym do diagnostyki obrazowej
piersi, sprzedaz produktu bedzie wymagata, zwlaszcza w pierwszych latach, odpowiedniego wspomagania
w zakresie dostarczania specjalistycznej wiedzy zaré6wno bezposrednio do kobiet jak i do $rodowiska
lekarskiego. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢, ze pomimo prowadzenia intensywnej akcji
edukacyjnej, pojawiac si¢ beda poczatkowo problemy z prawidtowym odczytaniem testu i w zwiazku z tym
takze wyniki zawierajace nadinterpretacje.

Ryzyko niekorzystnych tendencji cenowych

Spotka prowadzi obecnie prace projektowe, badawczo-rozwojowe oraz dziatania przygotowujace do
budowy infrastruktury produkcyjnej i uruchomienia seryjnej produkcji urzadzenia Tester BRASTER. W
zwigzku z czym nie okreslita jeszcze ceny sprzedazy. Niemniej jednak w zwiazku z sytuacja
makroekonomiczng panstw europejskich wystepuje niekorzystna tendencja rynkowa w postaci presji na
obnizanie ceny

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego

Obowiazujace w Polsce jak i na calym rynku Unii Europejskiej procedury dopuszczenia wyrobow
medycznych, w tym takze klasy I do obrotu, wymagajg przeprowadzania drobiazgowej kontroli jakosci
zaréwno koncowej, jak i na poszczegdlnych etapach produkcji. Aby zminimalizowac¢ to ryzyko, Spotka na
kazdym etapie tego procesu przygotowuje swoj produkt z najwyzsza dbatoscia tak, aby spelniat w 100%
wszystkie wymogi oraz nie ulegal uszkodzeniu w trakcie uzywania zgodnie z jego przeznaczeniem.
Powierzchnia Testera BRASTER, ktéra ma bezposredni kontakt ze skorg pacjentki pokryta jest dodatkowg
mikromembrang wykonang z materialu obojetnego chemicznie i biologicznie, co z jednej strony zapobiega
ryzyku pojawiania si¢ uczulenia na sktadniki elastomeru uzytego do zabezpieczenia warstwy ciektych
krysztatow, z drugiej umozliwia dezynfekcje powierzchni roboczej testera z uzyciem standardowych
srodkow chemicznych przeznaczonych do dezynfekcji skory. Poniewaz produkcja Testera jest pionierska
na skalg $wiatowa, moze si¢ zdarzy¢, ze surowe normy jako$ci mogg jednak spowodowac, iz pewien odsetek
wytworzonych folii ciektokrystalicznych nie zostanie dopuszczony do montazu w Testerze lub kontrola
koncowa Testera odrzuci dany egzemplarz, co moze negatywnie wptyna¢ na ogélny odsetek brakow
produkcyjnych i osiagane przez Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z detekcja chorob piersi

Tester BRASTER zostal poddany badaniom klinicznym w Wojskowym Instytucie Medycznym, przy
udziale niezaleznego profesjonalnego monitora, ktore potwierdzily jego nieszkodliwo$¢ 1 wysoka czutos¢
detekcyjng w poréwnaniu z mammografig rentgenowska. Nalezy podkresli¢, ze wartos¢ detekcyjna Testera
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w pordwnaniu z mammografig rentgenowska zostala potwierdzona w wyniku przeprowadzonych prob
Klinicznych, jakkolwiek z uwagi na ograniczong liczbe przypadkoéw nie mozna wykluczy¢ wplywu
populacyjnego na parametr czuto$ci. Tester wykrywa takze zmiany tagodne, ktérych nie mozna pomyli¢ ze
zmianami termograficznymi generowanymi przez nowotwory. Istnieje jednak ryzyko obecnosci pewnego
odsetka nowotworow piersi, ktore nie dajg ekspresji hipertermicznej lub ich $rednia réznica temperatury w
stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz 0,5°C, pomimo tego, ze niezalezni badacze wskazuja (Zhao
WSP., 2008), ze symptomatyczny wzrost temperatury towarzyszacy rozwojowi guza przekracza 0,7°C a
przecigtnie nawet wigeej niz 1,0°C. Empiryczne oszacowanie tego ryzyka mozliwe jest dopiero na
podstawie danych literaturowych skonfrontowanych z sukcesywnie gromadzonymi danymi z obserwacji z
uzycia Testera.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z detekcja piersi oraz ryzyka zwigzaneg0 z nowoscig oraz btedng
interpretacjag wynikow Testera, Zarzad BRASTER S.A. podjat decyzj¢ o przeprowadzeniu kolejnego
badania. Jego celem jest okreslenie skuteczno$ci urzadzenia Tester BRASTER, wzgledem standardowego
postgpowania diagnostycznego (ultrasonografii i mammografii), a tym samym jego przydatnosci kliniczne;j,
w wykrywaniu patologii gruczotdéw piersiowych i wykrywaniu raka piersi u kobiet.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu BRASTER S.A. jest wykwalifikowana i do§wiadczona kadra.
Niebezpieczenstwo utraty kluczowej kadry stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spoiki,
ktorego przyszly rozwdj jest Sci§le zwiazany ze stabilnym zatrudnieniem kluczowych pracownikow. Ich
rezygnacja lub niezdolno$¢ do pracy moglaby ograniczy¢ mozliwosci rozwoju BRASTER S.A. Aby
ograniczy¢ to ryzyko, Spotka planuje podja¢ szereg dziatan majacych na celu, ksztaltowanie odpowiedniego
systemu kontraktow motywacyjnych, w tym opartych o emisje akcji dla kluczowej kadry menedzerskie;j,
oraz stworzenie programow sukcesyjnych, majacych zapewnic¢ ciggto$¢ transferu wiedzy.

Ryzyko zwiazane z pracami badawczo-rozwojowymi

Nasilajaca si¢ konkurencja stawia przed BRASTER S.A. nowe wyzwania, rodzac potrzebe ciggtego
ulepszania opracowanej technologii. Stanowi ona podstawe jakosci oferowanego Testera BRASTER, a tym
samym jeden z wazniejszych czynnikow wptywajacych na ksztaltowanie si¢ ich cen. Wynika stad
konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na dziatania badawczo-rozwojowe nakierowane zaréwno na
doskonalenie proceséw produkcyjnych (w tym kontrole jakosci), jak rowniez na rozwdj samego produktu.
Spotka jest przygotowana na realizacje prac badawczo-rozwojowych wlasnymi sitami, wigze si¢ to jednak
z rozlozeniem ich w dtuzszym czasie i koniecznos$ciag zabezpieczenia dodatkowych $rodkow finansowych
obcigzajacych zasoby Emitenta. Spotka planuje uczestnictwo w kolejnych konkursach grantowych
majacych na celu wspieranie kolejnych prac badawczo-rozwojowych.

Ryzyko zdarzen losowych

Spotka BRASTER, tak jak kazda inna firma dziatajaca na rynku, narazona jest na zaj$cie nieprzewidzianych
zdarzen, tzw. zdarzen losowych (np. powoddz, kradziez, wltamanie). Przedmiotowe zdarzenia moga
spowodowa¢ zniszczenie cze$ci lub catosci majatku Spolki. Utrata, kradziez, badz uszkodzenie
najistotniejszych skladnikow majatku produkcyjnego BRASTER S.A. mogtoby negatywnie wplynac¢ na
prowadzenie dziatalno$ci oraz sytuacj¢ finansowg Spotki. Ryzyko to moze zostaé ograniczone poprzez
zawarcie umow ubezpieczenia, obejmujacych rozne obszary dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z niewyplacalno$cia

W razie niewyplacalnosci Spotki, wierzyciele sa uprawnieni do zaspokojenia swoich wierzytelnosci z
majatku BRASTER S.A. W przypadku upadtosci Spotki istnieje duze prawdopodobienstwo, ze znaczna
cze$¢ majatku zostanie przeznaczona na zaspokojenie roszczen wierzycieli, a inwestorzy posiadajacy akcje
straca czgs$¢ lub catosé srodkow zainwestowanych w te instrumenty. W momencie sporzadzenia i publikacji
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niniejszego Sprawozdania nie ma przestanek, ktore moglyby $wiadczy¢ o zagrozeniu niewyptacalnoscia
badz upadtoscig Emitenta.

Ryzyka zwigzane z uzyskaniem niezbednych pozwolen administracyjnych

Emitent wynajmuje obiekt magazynowo-biurowy zlokalizowany w Szeligach (gm. Ozarow Mazowiecki)
dla ktorego przygotowywany jest wniosek o zmiang przeznaczenia obiektu na produkcyjno-magazynowo
biurowy. Ponadto niezbedne jest uzyskanie pozwolenia na budowe, umozliwiajacego przeprowadzenie prac
budowlanych koniecznych do uruchomienia produkcji. Opdznienie w uzyskaniu w/w zezwolen moze
negatywnie wptyng¢ na termin wprowadzenia Testera na rynek, a tym samym moze wymaga¢ pozyskania
dodatkowego finansowania niezbgdnego do prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej do momentu
uruchomienia produkcji i sprzedazy. Istnieje ryzyko nieuzyskania stosownych zgod administracyjnych,
jednak ze wzgledu na fakt, iz teren na ktorym zlokalizowany jest zaklad przeznaczony pod dziatalno$é¢
produkcyjno-ustugowa, jest ono zminimalizowane.

W zwiazku z nieprzewidywalnymi procedurami administracyjnymi dlugim terminem oczekiwania na
niezbedne pozwolenia administracyjne, opdzniony moze zosta¢ moment uruchomienia produkcji przez
Spotke, co spowoduje przesuniccie zakladanego terminu rozpoczecia generowania przychodow z
dziatalno$ci operacyjnej. W zwigzku z koniecznoscig ponoszenia wydatkdw na biezace funkcjonowanie
Spotki, przedtuzanie si¢ terminéw otrzymania niezb¢dnych pozwolen administracyjnych istotnie wptynie
na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyka zwigzane z konieczno$cig pozyskania dodatkowych srodkow

Posiadane obecnie przez Spotke srodki finansowe nie pozwalajg na przeprowadzenie dodatkowych badan
klinicznych, badan konsumenckich, zakonczenie programu rozbudowy Zaktadu w Szeligach, uruchomienie
seryjnej produkcji i pokrycie kosztéw marketingowo-sprzedazowych wprowadzenia na rynek Testera. W
zwigzku z tym Spoétka, bez dodatkowego zrddla kapitatlu nie jest w stanie rozpoczaé dziatalno$ci
komercyjnej.

6. INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Dziatalno$¢ Spotki nie miata negatywnego wptywu na srodowisko naturalne.

1. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Badania medyczne

Najwazniejsza informacja po dniu bilansowym bylo powzigcie przez Spoétke informacji, ze Komisja
Bioetyczna przy Uniwersytecie Jagiellonskim wyrazita zgode¢ na przeprowadzenie badania: ,,Badanie
obserwacyjne porownujace skutecznos¢ urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu
patologii piersi u kobiet, wzgledem standardowych metod diagnostycznych”, o numerze protokotu
BRA/03/2013 zwanego dalej ,,THERMACRAC”. Podstawowym celem badania jest okreslenie
skutecznosci urzadzenia Tester BRASTER, wzglgdem standardowego postgpowania diagnostycznego
(ultrasonografii i mammografii), a tym samym jego przydatnosci klinicznej, w wykrywaniu patologii
gruczotow piersiowych i wykrywaniu raka piersi u kobiet. Badanie to powinno zakonczy¢ si¢ do z konicem
2013 roku. Jako$¢ danych uzyskanych z badania, jak rowniez zgodno$¢ prowadzenia badania z wszelkimi
obowigzujagcymi wymaganiami i regulacjami oraz niniejszym protokotem, bgdzie monitorowana przez
zewnetrzng organizacj¢ typu Contract Research Organization (CRO). Zgodnie z wymaganiami, Urzad
Rejestracji  Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Preparatow Biobdjczych zostanie
poinformowany o rozpoczgciu badania THERMACRAC. Informacja o wyrazeniu zgody Komisji
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Bioetycznej przy Uniwersytecie Jagiellonskim zostata przekazana do Komisji Bioetyki przy Okregowej
Izbie Lekarskiej w Krakowie. Niniejsze badanie bedzie prowadzone zgodnie z zasadami etyki, majacymi
swoje umocowanie w Deklaracji Helsinskiej i pozostajacymi w zgodzie z zasadami Dobrej Praktyki
Klinicznej, Dobrej Praktyki Epidemiologicznej oraz wiasciwymi wymaganiami i regulacjami prawnymi.

Emisja akcji serii Ci D

W dniu 22.02.2013 r. obylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Przedmiotem
Zgromadzenia bylo podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akceji serii C,
powziecie uchwaty w przedmiocie ustanowienia w Spolce Programu Motywacyjnego oraz powzigcie
uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii D
oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych w zwiazku z
programem motywacyjnym dla kadry zarzadzajacej Spotki. Uchwalono takze warunkowe podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii D.

Emisja akcji serii C jest zwigzana z zawarta w dniu 4.02.2013 r. umowg sprzedazy, na mocy ktorej
BRASTER S.A. kupuje od Grehen Sp. z o0.0.: know-how (wiedza techniczna w zakresie technologii
i procedury wytwarzania -cieklokrystalicznych wskaznikow temperatury ciata, w tym Wyrobu
Medycznego), sktadniki majatkowe, liste dostawcow surowcoéw i opakowan do produkcji Wyrobu
Medycznego oraz podwykonawcoéw, a takze prawa do Wyrobu Medycznego - cyfrowego wskaznika
temperatury ciala - termometru na czoto, typ WPLC-05, wpisanego do Europejskiej Bazy Danych
0 Wyrobach Medycznych pod numerem WM/RWM/416/002721/11. Cena sprzedazy wynosi 300 000,00
PLN. W Umowie zostata zawarta klauzula dotyczaca zakazu konkurencji obejmujgcego prowadzenie na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami dziatalno$ci w zakresie prowadzenia badan 1
produkcji elementow cieklokrystalicznych, w tym przede wszystkim ciektokrystalicznych wskaznikow
temperatury ciata (termometrow na czoto). Zakazem konkurencji objeci sa pan Grzegorz Pielak (Prezes
Zarzadu Grehen Sp. z 0.0. i jednoczes$nie Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A.) oraz pan Marek Pielak
(Wiceprezes Zarzadu Grehen Sp. z 0.0.).

Emisja akcji serii D zwigzana jest z planowanym wdrozeniem systemu motywacyjnego w Spoice oraz

umowy opcji menedzerskich zawartej 6.11.2012 r. pomigdzy BRASTER S.A. a Krzysztofem Pawelczykiem
— Prezesem Zarzadu BRASTER S.A. Na mocy tej umowy Spotka zobowigzata si¢ do warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o co najmniej 4 944,60 PLN oraz emisji co najmniej 49 446 warrantow
subskrypcyjnych serii A, B i C, w tym 12 362 Warrantow Subskrypcyjnych serii A, 24 772 Warrantow
Subskrypcyjnych serii B, 12 362 Warrantow Subskrypcyjnych serii C, ktére, na zasadach wskazanych
w przedmiotowej umowie uprawnia¢ mogg pana Krzysztofa Pawelczyka do objecia akcji serii D Emitenta.

Dotacje

W styczniu 2013 roku wplyneto do Spotki pismo z Fundacji Matych i Srednich Przedsiebiorstw informujace
0 przyznaniu dofinansowania na realizacj¢ projektu: ,,WdrozZenie programu eksportu innowacyjnego
narzgdzia medycznego w BRASTER SA”. Warto$¢ wydatkow kwalifikowanych zaakceptowanych przez
Komisje Konkursowa wynosi 390 732,00 PLN, a wartos¢ dofinansowania 195 366,00 PLN. Umowa o
dofinansowanie zostata zawarta w dniu 05.04.2013r.

W pismie z dnia 9.04.2013r. PARP okreslita termin na 30.06.2013r. na dostarczenie pozostatych
dokumentow (min. pozwolenie na budowe, petna dokumentacja oddziatywania projektu na srodowisko)
niezbednych do podpisania umowy o dofinansowanie projektu ,,Wdrozenie wynalazku cieklokrystaliczna
emulsja typu olejowo-wodnego i sposob wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji do produkcji nowej
generacji produktow medycznych” w ramach Dziatania 4.6 POIG. BRASTER S.A. prowadzi dziatania, aby
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W wyznaczonym terminie przekaza¢ niezbedne dokumenty. Ze wzgledow proceduralnych postepowania
administracyjnego w urzedach Gminy, Starostwa Powiatu oraz Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska,
istnieje ryzyko nieuzyskania w/w dokumentéw w wyznaczonym przez PARP terminie. W takim przypadku
Spotka wystapi do PARP z wnioskiem o wydtuzenie terminu ztozenia brakujacych dokumentow.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 27 marca 2013 roku Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., dziatajac na podstawie
postanowien §17 ust 3 i 7 Statutu Spotki, postanowit odwotac pana Pawta Lukasiewicza z dniem 10 kwietnia
2013 r. z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej BRASTER S.A. W dniu 10 kwietnia 2013 roku Dom
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., dzialajac na podstawie postanowien §17 ust 3 Statutu Spotki,
postanowil powota¢ pana Krzysztofa Rudnika z dniem 11 kwietnia 2013 r. na Czlonka Rady Nadzorczej
BRASTER S.A. Pan Krzysztof Rudnik jest absolwentem Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie, ktora
ukonczyt w 2000 r. Studiowat réwniez w ramach programu CEMS na NHH w Bergen, Norwegia. Posiada
tytul amerykanskiego doradcy inwestycyjnego CFA. Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie fuzji i
przeje¢ oraz wyceny przedsigbiorstw. W latach 2000-2013 pracowat w takich instytucjach jak Deloitte,
Ernst & Young oraz BRE Corporate Finance. Obecnie sprawuje funkcje nadzoru wiascicielskiego w
spotkach portfelowych Total FIZ.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
= Grzegorz Szymanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Joanna Piasecka-Szczepanska — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zmiana kapitalu zakladowego

W dniu 04.04.2013 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o akcje serii
C oraz rejestracji zmian Statutu Spoiki.

W wyniku zarejestrowania 30 000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, kapitat
zaktadowy Spotki wzrdst o 3 000zt, z kwoty 247 229,10 zt do kwoty 250 229,10 zt i dzieli si¢ na:

= 1.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

= 1.047.291 akcji zwyktych na okaziciela serii B

= 30.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Rejestracja zmian w Statucie Spoltki dotyczy nastgpujacych paragrafow:
©’§ 7 ust. 112 Statutu Spotki otrzymuje nowe nastgpujgce brzmienie:
Kapitat zakladowy Spotki wynosi 250.229,10 zt (dwiescie pigcdziesiat tysigcy ztotych dwiescie
dwadziescia dziewigC zlotych i dziesig¢ groszy) i dzieli si¢ na:
= 1.425.000 (jeden milion czterysta dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,A”
o wartoséci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda,
= 1.047.291 (jeden milion czterdziesci siedem tysigcy dwiesScie dziewiecdziesigt jeden) akcji
zwyklych na okaziciela serii ,,B” o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé¢ groszy) kazda.
= 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C” o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda.
Kapitat zaktadowy Spotki do wysokosci 142.500,00 zt (sto czterdziesci dwa tysigce pigéset ztotych) zostat
pokryty w cato$ci majatkiem Spotki pod firma: BRASTER Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z
siedziba w Warszawie (spolki przeksztatcanej). Akcje serii B i C zostaly pokryte w catosci wkiadem
pieni¢znym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.”

18



BRASTER

Do Statutu Spoétki dodaje si¢ § 7a w nastepujacym brzmieniu:

8§ 7a

Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 14.833,70 zt (slownie: czternascie tysiecy
osiemset trzydziesci trzy ztote i siedemdziesiat groszy) i dzieli si¢ na nie wiecej niz 148 337 (stownie: sto
czterdziesci osiem tysigcy trzysta trzydziesci siedem) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesig¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii D beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akeji serii D moze by¢
wykonane nie pdzniej niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia warrantéw osobom uprawnionym.”

Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 29.05.2013r. Zarzad zwotat na podstawie art. 395, art. 399 § 1 oraz art. 402(1), 402(2) Kodeksu

spotek handlowych na dzien 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, z nastgpujacym

porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Sporzadzenie listy obecnosci.

4. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos$ci do podejmowania

uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

6. Przedstawienie i rozpatrzenie:

1) sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2012;

2) sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2012;

3) wniosku zarzadu w przedmiocie pokrycia straty za rok obrotowy 2012;

Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej Spoiki za rok obrotowy 2012.

8. Podjecie uchwat w przedmiocie:

1) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2012;

2) zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2012;

3) przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2012.

4) pokrycia straty uzyskanej w roku obrotowym 2012;

5) udzielenia czlonkom zarzadu Spoiki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w roku
obrotowym 2012;

6) udzielenia cztonkom rady nadzorczej Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w
roku obrotowym 2012;

9. Podjecie uchwat w przedmiocie dematerializacji i ubiegania si¢ o wprowadzenie do zorganizowanego
obrotu akcji serii C Spoiki, jak réwniez w sprawie udzielenia Zarzadowi niezbednych upowaznien w
powyzszym zakresie.

10. Zamknigcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

o

~

8. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Zarzad BRASTER S.A. na podstawie §5 pkt 6.3 Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, przekazuje ponizsze informacj¢ na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.
Spotka BRASTER przestrzegata zasad i informuje, o dalszym przestrzeganiu ,,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na NewConnect” z wytgczeniem:
1. Czg$ciowo Zasady nr 1 — w przedmiocie braku transmisji obrad walnego zgromadzenia przez
Internet, rejestracji przebiegu obrad i upublicznianiu go na stronie internetowej. W ocenie Zarzadu
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koszty zwigzane z techniczna obstuga transmisji oraz rejestracji posiedzen walnego zgromadzenia
przez Internet sg niewspdtmierne do potencjalnych korzysci. Wszelkie informacje odnos$nie
przebiegu obrad walnego zgromadzenia oraz podjetych uchwat, Akcjonariusze moga znalez¢ na
stronie internetowej oraz w opublikowanym raporcie. Spotka nie bedzie stosowala powyzszej
zasady w sposob trwaly.

2. Czgsciowo Zasady nr 2 — Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikow
finansowych. W chwili obecnej podawanie prognoz finansowych byto by nieuzasadnione ze
wzgledu na wczesny etap rozwoju.

3. Zasada nr 5 - w przedmiocie prowadzenia polityki informacyjnej ze szczeg6élnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréow indywidualnych. W tym celu Spotka, poza swoja strong korporacyjna powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl. — na dzien 31.12.2012 r. Spétka nie prowadzita sekcji relacji
inwestorskich na www.GPWInfoStrefa.pl, jednak na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
zasada ta jest przestrzegana.

4. Zasady nr 16 — w zakresie publikacji raportow miesigcznych. Spotka prowadzi dziatalnosé, ktora
ma charakter powtarzalny i dlugoterminowy. W opinii Zarzadu kwartalne i biezace informacje,
publikowane przez Emitenta sg wystarczajace do obiektywnej oceny kondycji spotki, postgpow
prowadzonych w dziedzinie prac rozwojowych oraz sprzedazy. W najblizszym czasie Spotka nie
przewiduje zmiany swojego stanowiska.

Ze wzgledu na pierwsze notowanie Spotki na rynku NewConnect w dniu 20.12.2012, ponizsze zasady ze

wzgledu na niezaistnienie okolicznosci nie mialy zastosowania w 2012 roku: 3.13, 3.14, 3.16, 3.17, 3.18,
10, 11, 12, 13, 13a, 14, 16a. Ponadto Spoétka nie wyptacata w 2012 roku dywidendy.

Sporzadzono: Szeligi, 13.06.2013

Krzysztof Pawelczyk Henryk Jaremek Konrad Kowalczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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