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1. BRASTER S.A.

BRASTER Spétka Akcyjna (w dalszej czesci sprawozdania zwana ,Spétka”, ,Emitent” lub BRASTER) zostata utworzona w
2008 roku przez grupe pieciu naukowcéw jako spoétka celowa dla przeprowadzenia badan przemystowych
wspotfinansowanych z grantu europejskiego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1,
a nastepnie wdrozenia do produkgji wyniku tych badan. Zespét naukowy BRASTER opracowat przetomowy sposdb
zastosowania ciektych krysztatow w diagnostyce raka, a takze stworzyt unikalny w skali $wiata wyréb medyczny do
domowego, samodzielnego badania piersi — ,System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster - System Braster” (dalej:
.System”, ,System BRASTER", ,Urzadzenie”, ,Produkt”). W pazdzierniku 2016 roku Emitent zakonczyt etap wdrozeniowy
polegajacy na budowie infrastruktury produkcyjnej i rozpoczat sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim. Nastepnym
krokiem milowym w rozwoju Spétki byto rozpoczecie w 2017 roku ekspansji zagranicznej na wybranych rynkach.

1.1 PODSTAWOWE DANE SPOLKI

Tabela nr 1: Podstawowe dane

Firma: BRASTER S.A.

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogroéd 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

Animator rynku: Dom Maklerski BDM S.A.; Alior Bank - Biuro Maklerskie S.A.

PKD: Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wtaczajac
dentystyczne (PKD 3250Z7)

Oddziaty: Spétka nie posiada oddziatow

BRASTER Spétka Akcyjna powstata z przeksztatcenia Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. W dniu 2 grudnia
2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki pod firma: BRASTER Sp.
Z 0.0. W spotke akcyjna oraz o zmianie statutu. Zmiane firmy Spétki na obecna tj. BRASTER S.A. zarejestrowano w dniu
13 grudnia 2011 roku. Akcje Spotki zostaty wprowadzone do obrotu publicznego w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect 20 grudnia 2012 roku. Natomiast od 24 czerwca 2015 roku, akcje Spotki notowane sa na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z klasyfikacja Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. BRASTER S.A. zostat zaklasyfikowany do sektora sprzet i materiaty medyczne.

1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Gtéwnym produktem i ustuga Emitenta jest sprzedaz unikalnego w skali Swiata wyrobu medycznego przeznaczonego
do domowego, samodzielnego badania piersi — ,System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster - System Braster”
umozliwiajagcego wczesne wykrywanie raka piersi u kobiet.

Badanie za pomoca Urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi kobiety, umozliwiajac identyfikacje
chorobowo zmienionych obszaréw. Odpowiedz organizmu na rozpoczecie procesu kancerogenezy to podwyzszona
temperatura, w zwigzku z czym regularna obserwacja gruczotéw piersiowych u kobiet umozliwia kontrole ich
funkcjonowania oraz identyfikacje zmian patologicznych na wczesnym etapie. Urzadzenie daje mozliwos¢ rejestracji
obrazéw termograficznych powstajacych po przytozeniu matrycy do piersi oraz ich transfer do systemu telemedycznego
dzieki bezprzewodowej tacznosci z urzadzeniem posiadajagcym zainstalowana aplikacje mobilng (smartfon, tablet).
System telemedyczny przekazuje otrzymane obrazy termograficzne do oceny i analizy przez system automatycznej
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interpretacji oparty na algorytmach sztucznej inteligencji. Kolejnym krokiem jest przestanie do uzytkowniczki Systemu
BRASTER powiadomienia o dokonaniu analizy nadestanych termogramoéw. Po kazdym badaniu kobieta otrzymuje
informacje dotyczaca jego poprawnosci i wyniku. W przypadku zarejestrowania niepokojacych obrazéw termicznych
system informuje o koniecznosci zgtoszenia sie do lekarza w celu wykonania dalszej diagnostyki.

Ponizszy rysunek przedstawia Wyréb Medyczny BRASTER.
Rysunek nr 1: Wyréb Medyczny BRASTER

Wyrob Medyczny
BRASTER

PRODUKT MEDYCZNY - UNIKATOWA MATRYCA

Dopuszczony do obrotu w o= Technologig opatentowana w
Unii Europejskiej (CE) k||kudZ|es,|e_C|u_kraJach na
Swiecie

KOBIECY PROJEKT - URZADZENIE BRASTER

Urzadzenie zostato stworzone z Pierwsze na swiecie Urzadzenie,
uwzglednieniem najnowzszych — umozliwiajace samodzielne badanie
standardow Swiatowych piersi, ktérego skutecznos¢ zostata
potwierdzona klinicznie

Na kompleksowy System Braster sktadaja sie nastepujace elementy:

Urzadzenie do badania piersi;
aplikacja mobilna;

platforma telemedyczna;
system telemedyczny;

VAP VsV | V.

System Automatycznej Interpretacji obrazéw termograficznych i centrum telemedyczne.

Ponizszy rysunek przedstawia funkcjonowanie Systemu BRASTER
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Rysunek nr 2: Schemat funkcjonowania Systemu BRASTER
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» Urzqdzenie do badania piersi

Badanie Urzadzeniem daje mozliwo$¢ wczesnego wykrywania i monitorowania nieprawidtowosci w organizmie poprzez
detekcje i rejestracje rozktadu temperatury na badanej powierzchni ciata. Urzadzenie sktada sie z gtowicy zawierajacej
termograficzng matryce cieklokrystaliczng i nowoczesny uktad optyczny. Zakres responsywnosci termicznej jest
zaprogramowany na wykrywanie zmian nowotworowych. W Urzadzeniu wykorzystane zostaty ciekte krysztaty — zwiagzki
chemiczne taczace w sobie whasciwosci cieczy oraz krystalicznych ciat statych, ktére wykorzystane zostaty do stworzenia
unikatowej receptury mieszanin ciektokrystalicznych dedykowanych do zastosowarn w diagnostyce raka piersi.
Opracowana technologia wykorzystuje zjawisko selektywnego odbijania $wiatta w funkcji temperatury, co oznacza, ze
ciekte krysztaty zostaty tak dobrane, aby przy okreslonej temperaturze odbija¢ Swiatto o okreslonej dtugosci fali widzianej
okiem ludzkim jako kolory czerwony, zielony i niebieski. Przy wykorzystaniu unikalnej technologii hermetyzacji mieszanin
ciektokrystalicznych produkowana jest folia termograficzna chemicznie i biologicznie obojetna dla skéry cztowieka.
Badanie za pomoca Urzgdzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi pacjentki umozliwiajac identyfikacje
chorobowo zmienionych obszaréw.

Dzieki zastosowanej technologii, termografia kontaktowa jest bezpieczna oraz nieinwazyjng metoda badania, w ktérej
nie wykorzystuje sie szkodliwego dla zdrowia pacjentek promieniowania rentgenowskiego. Badanie wykonane za
pomoca Urzadzenia jest badaniem bezbolesnym i niepowodujacym dyskomfortu, ktéry towarzyszy badaniom
wykonywanym za pomoca innych urzadzen, np. mammografu. Urzadzenie zapewnia bezpieczenstwo i tatwosc¢
stosowania, nie wymaga dodatkowego zasilania elektrycznego, jest wielokrotnego uzytku, a folia wykorzystywana do
produkcji matrycy termograficznej jest chemicznie i biologicznie obojetna dla skéry cztowieka.

Konsumencka wersja Urzagdzenia zostata stworzona w oparciu o najlepsze Swiatowe wzorce oraz zgodnie z wymaganiami
koniecznymi do spetnienia w celu uzyskania certyfikatu CE oraz pozytywnej opinii amerykanskiej agencji U.S. Food and
Drug Administration (FDA). Projekt konsumenckiej wersji Urzadzenia zapewnita holenderska firma Pezy Group,
natomiast za industrializacje i produkcje Urzadzenia odpowiada ROSTI Polska — Spotka zalezna szwedzkiego koncernu
ROSTI Group, ktory jest liderem w dziedzinie przetwoérstwa tworzyw sztucznych i produkgji kontraktowej.

Ponizsza grafika przedstawia zdjecie Urzadzenia.
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Rysunek nr 3: Urzadzenie BRASTER

> Aplikacja mobilna
Aplikacja, instalowana przez uzytkowniczki na urzgdzeniach mobilnych (smartfony, tablety), bezposrednio wspdtpracuje
z Urzadzeniem oraz z centralnym systemem telemedycznym. Umozliwia ona dostep do indywidualnego profilu
uzytkowniczki, a przejrzysty, prosty i intuicyjny interfejs potaczony z minimalng liczba punktéw decyzyjnych umozliwia
zaoferowanie kobietom tatwego przekazu z wynikéw badania. Aplikacja ma kluczowe znaczenie w procesie obstugi
badan wykonywanych za pomoca Urzadzenia i jest odpowiedzialna za catosciowy proces komunikacji z kobieta. Za jej
posrednictwem jest mozliwe m.in. zbieranie informacji zdrowotnych (ankieta medyczna) i sterowanie badaniem  (np.
dobér matrycy, czas wygrzewania i relaksacji). Ponadto aplikacja pozwala na interaktywne wsparcie kobiety w procedurze
badania poprzez ilustracje i komendy gtosowe.

> Platforma telemedyczna
Platforma telemedyczna umozliwia dostep do indywidualnego profilu uzytkownika z poziomu przegladarki internetowej
i pozwala na sprawdzenie wynikéw badan bez koniecznosci wychodzenia z domu. Serwis zawiera materiaty pomocnicze
i wsparcie uzytkowania produktu. Ponadto umozliwia kontakt z centrum telemedycznym.

» System telemedyczny

System telemedyczny odpowiada za koordynacje proceséw informatycznych zwigzanych z badaniem, zakupami i
obstuga klienta. Do jego kluczowych funkgji nalezy przesytanie informacji pomiedzy Urzadzeniem, serwerem, systemem
automatycznej interpretacji oraz zespotem medycznym, a takze zapewnienie komunikacji indywidualnego profilu
uzytkowniczki ze sklepem internetowym oraz z centrum obstugi klienta. Poszczegdlne elementy komunikuja sie miedzy
sobg udostepniajac wzajemnie informacje niezbedne do funkcjonowania catego systemu. Ponadto system telemedyczny
umozliwia gromadzenie oraz przechowywanie nadestanych badan termograficznych i zapewnia dostep do tych badan
lekarzom z centrum telemedycznego.

System telemedyczny jest skalowalny i fatwy do rozbudowy, zapewnia wysoka wydajnos¢, szybkos¢ reakdji,
bezpieczenstwo i obstuge internetowych ptatnosci. Ponadto, na podstawie analizy trendéw i zachowan uzytkownikdw,
ruchu na portalu internetowym i w aplikacji mobilnej oraz jakosci danych docierajacych do centrum, Spotka posiada
mozliwos¢ optymalizacji oferty ustug oraz dostosowanie jej do potrzeb i wymagan kobiet.

Ponizszy rysunek przedstawia dziatanie systemu telemedycznego.




C

BRASTER®

Sprawozdanie Zarzadu za okres od 1.01.2018 do 30.06.2018

Rysunek nr 4: Uproszczony schemat systemu telemedycznego

T @@
0@ e SERWER LEKARZ

INTERPRETACIA

UZYTKOWNIK

4

’H&H@

SKLEP ON-LINE PORTAL UZYTKOWNICZKI  CONTACT CENTER

» System automatycznej interpretacji obrazéw termograficznych i centrum telemedyczne

Uzytkowniczka Systemu BRASTER otrzymuje automatyczny wynik w ramach wykupionego pakietu badan. W przypadku
wyniku automatycznego, komputerowe algorytmy automatycznej analizy i interpretacji badania zintegrowane z
centralnym systemem telemedycznym przetwarzajg materiat pochodzacy z kazdego badania wykonanego w domu przez
uzytkowniczke. Kobieta otrzymuje wynik w postaci wygenerowanego automatycznie raportu z badania
termograficznego, zawierajacy stopien ryzyka wystapienia patologii oraz rekomendacje dalszego postepowania. System
Automatycznej Interpretacji (,SAI") obrazéw termograficznych powstat we wspétpracy z Instytutem Systeméw
Elektronicznych Politechniki Warszawskiej, a jego skutecznosé jest poréwnywalna do innych standardowych metod
diagnostycznych (USG, mammografia). Zamiarem Emitenta jest ciggte podnoszenie parametréw Systemu Automatycznej
Interpretacji badan. System ten wykorzystuje komputerowe metody sztucznej inteligencji i posiada zdolno$¢ uczenia sie,
dlatego niezwykle istotne jest ciagte poszerzanie zbioru obrazéw termograficznych poddawanych analizie.

1.3 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ SPOLKI

Spoétka nie posiada jednostek zaleznych ani nie tworzy grupy kapitatowe;.

1.3.1 WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ

W | pétroczu 2018 roku nie wprowadzono zmian w strukturze Spétki.

2. DziAtALNOSC BRASTER S.A.

2.1 WAZNE ZDARZENIA | DOKONANIA BRASTER MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC

Ponizej Spotka przedstawia najwazniejsze wydarzenia jakie miaty miejsce zarowno w | pétroczu 2018 roku, jak i do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Wazniejsze zdarzenia biznesowe w I pétroczu 2018 roku

Uruchomienie sprzedazy wyrobu medycznego , Braster Pro — system profilaktyki raka piersi”

W pierwszym pofroczu br. Emitent w dalszym ciggu prowadzit projekt zwigzany z tworzeniem Centréw BRASTER na
terenie catej Polski. Powyzsze Centra powstawaty przy placowkach medycznych, w ktérych pod okiem profesjonalisty
(lekarza ginekologa, pielegniarki) kobiety mogty przeprowadzi¢ "wstepne” badanie Urzadzeniem BRASTER i przekonac
sie, ze jest ono bezbolesne i tatwe w wykonaniu. Ponadto w/w Centrach mozliwe byto dokonanie zakupu Urzadzenia.
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Zwiekszona liczba sptywajacych ,wstepnych” badan z Centrow BRASTER oraz zdobyte na przestrzeni ostatnich kilku
miesiecy doswiadczenie, a takze ptynace od Srodowiska medycznego opinie, potwierdzity duze zainteresowanie
Systemem BRASTER Professional zarbwno na rynku polskim, jak i zagranicznym - chociazby w takich krajach jak Chiny
czy Indie. W zwigzku z powyzszym zmianie ulegt model biznesowy Spotki, ktéry zaktada obecnie wiekszy nacisk na
rozwdj produktu BRASTER Professional poprzez zmniejszenie wsparcia marketingowego dla sprzedazy konsumenckiej
wersji Urzadzenia. Tym samym rozszerzeniu ulegta oferta biznesowa Emitenta, ktéry do swojego portfolio produktowego
wprowadzit Urzadzenie medyczne skierowane bezposrednio do srodowiska medycznego - ,Braster Pro — system
profilaktyki raka piersi” (dalej: ,BRASTER Professional”). Obok juz obecnej na rynku wersji konsumenckiej, Spétka
oferowac bedzie réwniez profesjonalne Urzadzenie, ktére byto tworzone z mysla o potrzebach lekarzy specjalistow,
ginekologdw oraz lekarzy pierwszego kontaktu/rodzinnych. Dlatego tez, w okresie sprawozdawczym Zesp6t BRASTER
usilnie pracowat nad dostosowaniem Urzadzenie BRASTER dla uzytku profesjonalnego. Przeprowadzono szczegétowe
badania potrzeb lekarzy w zakresie korzystania z Systemu BRASTER. Na podstawie zebranych opinii wprowadzono
zmiany w systemie m.in. zmodyfikowano oprogramowanie systemu, dostosowano aplikacje do zastosowania
profesjonalnego, przebudowie ulegto réwniez “moje konto”, ktére przemienione zostato w portal dla lekarza. Ponadto
sposob prezentacji wynikow badan przekazywanych pacjentkom, takze przystosowano do wersji BRASTER Professional.
Poza tym przeprowadzono szkolenie lekarzy i opracowano dla nich dedykowany panel edukacyjny, ktéry ma pomdc
poszerzy¢ wiedze na temat samej termografii kontaktowej, jak i dziatania naszego Urzadzenia, a takze uczy, jak
poprawnie analizowac termogramy. Prace nad wersja BRASTER Professional zostaty zakonhczone w czerwcu 2018 roku
pozytywnym przejéciem oceny zgodnosci przeprowadzonej przez jednostke notyfikacyjng TUV NORD Polska wymaganej
dla wyrobéw medycznych. Juz po dniu bilansowym, tj. w sierpniu 2018 roku, Emitent dokonat zgtoszenia wyrobu w
Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktdéw Biobdjczych (dalej: ,Urzad"). W zwiazku
z brakiem zastrzezen ze strony Urzedu, zostaty spetnione wszelkie niezbedne formalnosci i Spotka moze wprowadzi¢
wyréb do obrotu na rynku polskim i europejskim oraz rozpocza¢ procedure zgtoszeniowa w krajach Unii Europejskiej, w
ktorych jest to wymagane oraz na wybranych rynkach zagranicznych.

W zwiazku ze zmiang modelu biznesowego Spotka podjeta decyzje, iz poczawszy od Il kwartatu 2018 roku, odchodzi
od prezentowania sprzedazy w oddzielnych raportach biezacych, chyba, ze informacje dotyczace sprzedazy beda
spetnialy definicje informacji poufnej, o ktérej mowa w art. 7 MAR.

Realizacja strategii rozwoju BRASTER na lata 2015-2021 w zakresie ekspansji zagranicznej i rozwoju dziatalnosci
w obszarze telemedycyny

W | potroczu 2018 roku Emitent konsekwentnie realizowat strategie rozwoju Spétki i kontynuowat dziatania zmierzajace
do rozwoju sprzedazy zaréwno w Polsce jak i za granica. Prowadzono intensywne prace zwigzane z wejsciem Systemu
BRASTER na kolejne rynki zagraniczne. Na kazdym z rynkéw zewnetrznych prowadzone rozmowy s3g na innym etapie
zaawansowania — od wstepnych, do obejmujacych juz ustalenie szczegdtdw modelu biznesowego (np. sprzedaz
konsumencka vs. sprzedaz do placéwek medycznych, ktére beda swiadczy¢ ustugi kobietom) czy przygotowanie uméw
dystrybucyjnych. Sam proces wprowadzenia produktu na rynek obejmuje wiele elementoéw i obszaréw, poczawszy od
uzyskania akceptacji srodowiska medycznego dla nowego wyrobu medycznego, poprzez ustalenie modelu biznesowego
atrakcyjnego zaréwno dla Spétki, jak i dystrybutora, przeprowadzenie certyfikacji i uzyskanie zgdd lokalnych urzedow,
opracowanie planu marketingowego, a kofczac na uwzglednieniu modelu finansowania stuzby zdrowia na danym rynku
(wydatki ponoszone przez kobiety z wtasnych srodkéw vs. refundacja przez panstwo lub ubezpieczycieli). Skuteczne
wprowadzenie tak zaawansowanego wyrobu medycznego wymaga jednoczesnego spetnienia w/w warunkéw. W
momencie ich finalizacji Spotka opublikuje stosowny komunikat o zaistniatym zdarzeniu. Ponadto, aby sprzedaz na
rynkach zagranicznych byta mozliwa, konieczne jest uzyskanie (tam, gdzie jest to niezbedne) zgody na sprzedaz Systemu
BRASTER przez odpowiednie jednostki certyfikujace.
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W okresie sprawozdawczym Emitent prowadzit procesy rejestracyjne Systemu BRASTER na wyselekcjonowanych
wczesniej rynkach, takie jak:

v' prowadzenie prac zwigzanych z rejestracjg Systemu BRASTER w Brazylii — pozytywne przejscie audytu miejsca
wytwarzania zgodnie z wymaganiami INMETRO (certyfikat zostat wystawiony w dniu 26 kwietnia 2018 roku).
Emitent zakonczyt certyfikacje bezpieczenstwa — CB Scheme w TUV Rheinland (certyfikat zostat wystawiony w
dniu 2 maja 2018 roku). Aplikacja rejestracyjna zostata ztozona do brazylijskiego urzedu ANVISA w dniu 27
czerwca 2018 roku. Obecnie trwa rozszerzenie aplikacji o rejestracje wyrobu BRASTER Pro;

v’ przystapienie do rejestracji Systemu BRASTER w Meksyku — zostata zakonczona certyfikacja radiowa Ifetel
(certyfikat zostat wystawiony w dniu 4 czerwca 2018 roku) oraz certyfikacja Norma Oficial Mexicana (certyfikat
wystawiony w dniu 15 maja 2018 roku). Zakoczono opracowanie aplikacji rejestracyjnej wyrobu System
BRASTER. Obecnie trwaja prace nad rozszerzeniem aplikacji o dokumentacje wyrobu BRASTER Pro;

v' przystapienie do rejestracji BRASTER Pro w RPA — zostata zakonczona certyfikacjg radiowa Independent
Communications Authority of South Africa (certyfikat wystawiony w dniu 26 czerwca 2018 roku);

v rozpoczecie prac zmierzajacych do rejestracji Systemu BRASTER w Indiach oraz na Ukrainie;

v podjecie decyzji o wprowadzeniu modelu BRASTER Pro, przeznaczonego do wykorzystywania w gabinetach
medycznych na rynku amerykanskim i ponowne zgtoszeniu wniosku na podstawie procedury ,Traditional
510(k)". W zwiazku z powyzszym opracowywany jest suplement do procedury ,Pre-Submission” w celu
doprecyzowania z FDA zakresu badan klinicznych i uzytecznosci wyrobu w odniesieniu do Urzadzenia BRASTER
Pro. Po otrzymaniu odpowiedzi, Emitent podejmie kroki zmierzajace do przeprowadzenia wymaganych badan,
aw pdzniejszym etapie ztozenia aplikacji rejestracyjnej wyrobu medycznego BRASTER Pro w USA na podstawie
procedury ,Traditional 510(k)", ktoéra opiera sie na wykazaniu podobienstwa zgtaszanego wyrobu
(ang. substantial equivalence, SE), pod katem przeznaczenia i zastosowanej technologii, do wyrobu uprzednio
dopuszczanego do obrotu przez FDA (ang. predicate device).

Stan prac dot. wspétpracy zainicjowanych przez Emitenta

Spotka w czerwcu 2017 roku podpisata pierwsza umowe na rozpoczecie sprzedazy Systemu w Irlandii. Zgodnie z
zapisami umowy Emitent przeprowadzit pilotaz techniczny oraz medyczny, ktéry umozliwit przetestowanie i weryfikacje
funkcjonalnosci Systemu poza granicami Polski oraz przeszkolenie Dystrybutora w zakresie obstugi i sprzedazy
Urzadzenia. Doprecyzowana zostata réwniez kampania marketingowa skierowana zaréwno do $rodowiska
konsumenckiego, jak i medycznego, ktéra bedzie realizowana wspélnie z naszym zagranicznym partnerem. Finalizacja
rozmoéw zwigzanych z podpisaniem umowy ulegta przedtuzeniu wzgledem wczesniej przewidzianego terminu ze
wzgledu m.in. na konieczno$¢ dostosowania Systemu do uwarunkowan prawnych zwigzanych z transgranicznym
Swiadczeniem innowacyjnych ustug telemedycznych, w szczegdlnosci dotyczacych przechowywania danych
medycznych. Poza tym istotnym czynnikiem, ktéry wptynat na znaczne przesuniecie terminu s3 wewnetrzne zmiany po
stronie irlandzkiego partnera, ktéry czasowo zawiesit dziatalnosci handlowa skierowana bezposrednio do konsumenta
(B2C) na rzecz kanatu medycznego (B2B).

Kolejna zawarta przez Emitenta umowa zaktadata przeprowadzenie pilota medycznego w Japonii. W pazdzierniku
2017 roku odbyto sie szkolenie medyczne lekarzy ze Szpitala Uniwersyteckiego St. Marianna Hospital - Breast & Imaging
Centre St. Marianna University School of Medicine w Kawasaki koto Tokio. Przeprowadzany pre-pilot medyczny byt
doskonatg mozliwosciag do zaprezentowania zalet oraz skutecznosci dziatania Systemu BRASTER. Ponadto badaniu
Urzadzeniem BRASTER zostato poddanych kilkanascie pacjentek z japonskiego Breast & Imaging Center St. Marianna
University School of Medicine. Z uwagi na fakt, ze kobiety rasy azjatyckiej majg gesta budowe piersi, co obniza
skutecznos¢ klasycznej mammografii, japonskim lekarzom szczegdlnie zalezato na sprawdzeniu skutecznosci naszej
metody w tym zakresie. Wyniki badania Urzagdzeniem BRASTER zostaty poréwnane z wynikami badan diagnostycznych,
takimi jak badanie USG, mammografia, czy MRI. Efekty przeprowadzonych badan oraz merytoryczna dyskusja, dotyczaca
zaprezentowanej metody i jej miejsca w profilaktyce raka piersi, zaowocowaty podjeciem dalszej wspotpracy pomiedzy
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BRASTER a Breast & Imaging Center St. Marianna University School of Medicine. W trakcie negocjacji zaréwno warunkéw
kontraktu, jak i zasad przeprowadzenie pilota medycznego zostaty zidentyfikowane pewne punkty krytyczne, ktére
wymagaja dostosowania do wymogdw rynku i przesuniecia harmonogramu ekspansji oraz przeprowadzenia pilota
medycznego na w/w rynku. W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, japonski partner
podjat decyzje o kontynuowaniu rozméw dotyczacych i wspdtpracy oraz dalszej realizacji pilotazu w momencie
zarejestrowania Systemu BRASTER na rynku amerykanskim przez Food and Drug Administration (dalej: ,FDA").

Spotka prowadzita rowniez realizacje umowy podpisanej w lipcu 2017 roku z partnerem z Dubaju, firmg MedicalQ FZ.
Zgodnie z zapisami umowy, zesp6t BRASTER przy wspétpracy z przedstawicielem firmy MedicalQ FZ, przeprowadzit
rejestracje Urzadzenia na terenie Zjednoczonych Emiratéw Arabskich. W lutym 2018 roku Emitent otrzymat informacje
o zarejestrowaniu Systemu przez tamtejszy urzad. Pierwotnie Emitent zaktadat, iz wszelkie procedury zwiazane z
rejestracjg zakoncza sie do konca 2017 roku. Kolejnym krokiem bedzie zawarcie umowy z wybranymi dystrybutorami i
rozpoczecie sprzedazy.

W grudniu 2017 roku Emitent nawiazat wspotprace z firmg Advanced Cancer Diagnostics z siedziba w Wielkiej Brytanii.
W okresie sprawozdawczym zostat przeprowadzony pilotaz medyczny oraz prowadzone byly rozmowy dotyczace
doprecyzowania szczegotéw umowy, takie jak m.in. model biznesowy dotyczacy sprzedazy, w zakresie jej wielkosci i
zakresu. Pierwotny harmonogram przewidywat podpisanie umowy w pierwszym poétroczu 2018 roku, jednakze z
powoddw nie zaleznych od Emitenta podpisanie w/w umowy ulegto przesunieciu wzgledem przyjetego wczesniej planu.

Poza tym, juz po dniu bilansowym Emitent zawart umowy z zagranicznymi dystrybutorami na sprzedaz Systemu BRASTER
m.in. na Wegrzech, Ukrainie czy w RPA. Nalezy jednak pamietac, iz podpisanie umowy dystrybucyjnej to dopiero
pierwszy etap umozliwiajacy komercjalizacje Urzadzenia BRASTER na danym rynku zagranicznym. W chwili obecnej w
zaleznosci od rynku trwaja m.in. prace zwigzane z rejestracjg Urzadzenie BRASTER na danym rynku lub uzgadniane sa
szczegdbty dot. dziatan marketingowych oraz Public Relations.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Zespét BRASTER sukcesywnie starat sie dotrze¢ do srodowiska medycznego i
zbudowad swiadomos¢ istnienia Systemu BRASTER zaréwno na rynku rodzimym jak i zagranicznym. Od poczatku 2018
roku uczestniczylismy w 9 konferencjach miedzynarodowych i krajowych dotyczacych raka piersi. Na wszystkich tego
typu wydarzeniach wida¢ ogromne zainteresowanie naszym produktem, szczegdlnie w modelu ,professional”. Co wiecej
z wielu stron stycha¢ uznanie w kierunku wykorzystania tak innowacyjnej technologii w samobadaniu piersi. Dziat
medyczny na biezaco spotyka sie z przedstawicielami Srodowisk medycznych, stowarzyszen, czy tez z naukowcami. Poza
tym regularnie, srednio raz na tydzien, kontaktujemy sie z przedstawicielami zagranicznych srodowisk medycznych
wykorzystujac telekonferencje czy wideokonferencje.

Ponizsza tabela przedstawia udziat BRASTER w réznego rodzaju wydarzeniach majacych miejsce w | pétroczu 2018 roku.

Tabela nr 2: Udziat BRASTER w réoznego rodzaju wydarzeniach w | pétroczu 2018 roku

Data ‘ Wydarzenie
‘ Konferencje medyczne

11.01.2018 r. X Jubileuszowe Sympozjum Naukowe Young Women, Warszawa
15-16.01.2018 r. The first UK Interdisciplinary Breast Cancer Symposium, Manchester
15-18.02.2018 r. The International Multidisciplinary Breast Cancer Conference, Dubai
28.02-04.03. 2018 r European Congress of Radiology, Wieden

21-23.03.2018 r. The EBCC 11- European Breast Cancer Conference 11, Barcelona




C

BRASTER®

Sprawozdanie Zarzadu za okres od 1.01.2018 do 30.06.2018

10-11.04.2018 r. VI OgéInopolska Wymiana Doswiadczen Branzy Medycznej, konferencja TUV Nord,
Gdynia

13-15.04.2018 r. XXI Meeting of the Polish Society of Medical Thermology Combined with the
European Association of Thermology, Zakopane

20-21.04.2018 r. Miedzynarodowa Konferencja Diagnostyka i Leczenie Raka Piersi, Falenty

01-05.2018 r. Ginekologia 2018 — cykl konferencji (styczen-marzec 2018)

14.01.2018 r. Wielka Orkiestra Swigtecznej Pomocy

08.03.2018 . Konferencja Zdrowie Kobiety

10.03.2018 r. | Swietokrzyski onkopiknik dla kobiet w Kielcach

11.03.2018 r. Prezentacja BRASTERA podczas Biegu kobiet w Szczecinie

24.03.2018 r Zdrowie na Szpilkach

24.03.2018 . Zdrowa kobieta na MOC

01-03.2018 . Promocja BRASTERA podczas 5 eventéw organizowanych przez Fundacje Onkocafe

15.06.2018 r. Targi Zdrowia, Brzeg

29.06.2018 . OnkoRejs, Rowy

Ponadto w okresie sprawozdawczym, Spétka wystapita z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej dotyczacej
stosowanych stawek VAT na sprzedawane urzadzenia i abonamenty. Zgodnie z postanowieniami Interpretacji
indywidualnej z dnia 26 kwietnia 2018 roku wydanej przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej, zmianie ulegta
stawka podatku VAT w przypadku sprzedazy abonamentu na badanie (bez sprzedazy urzadzenia). Na podstawie
otrzymanej interpretacji dokonalismy korekty deklaracji VAT-7 w celu dostosowania stawek VAT do wyjasnien
udzielonych w wyzej wymienionej interpretacji. Korekty zostata ujeta w ksiegach w czerwcu 2018 roku, jej kwota nie
wptyneta znaczaco na wynik.

Uruchomienie sprzedazy na rynku zagranicznym za posrednictwem platformy internetowej

W okresie sprawozdawczym Emitent uruchomit pierwszg internetowa platforme sprzedazowa umozliwiajaca sprzedaz
Systemu BRASTER online na rynku holenderskim. Uruchomieniu sprzedazy towarzyszyta przygotowana na ten cel
kampania promocyjna online. Promocja prowadzona byta z wykorzystaniem m.in. narzedzi Google Adwords, mediéw
spotecznosciowych, a takze holenderskich influenceréw, ktérzy na swoich blogach relacjonowali uzytkowanie Systemu.
Zdaniem Spotki stworzenie anglojezycznej wersji e-sklepu pozwoli Emitentowi na ekspansje na kolejne rynki zagraniczne.
Zwazywszy, iz System BRASTER to unikatowy produkt, jego sprzedaz poprzez kanat e-commerce na rynku holenderskim
byta pilotazem umozliwiajgcym jeszcze lepsze poznanie preferencji uzytkowniczek i odpowiednie dostosowanie oferty.
W zwigzku ze zmiang strategii biznesowej, zmniejszono naktady zwigzane z kampanig promocyjng online na rynku
holenderskim.

INNOMED

Emitent w okresie sprawozdawczym realizowat umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (dalej: ,NCBIR") na
realizacje Projektu pt. ,Opracowanie innowacyjnego w skali $wiata urzadzenia Tester BRASTER przeznaczonego do
cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania poréwnujgce
skutecznos¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych raka piersi” w ramach programu INNOMED
(dalej: ,INNOMED"). Powyzszy Projekt Spotka realizuje wspdlnie z Uniwersytetem Jagielloriskim — Collegium Medicum
(dalej: ,UICM"). W ramach Projektu Spétka rozbuduje baze obrazéw termograficznych, na podstawie, ktorej stworzy
algorytmy do analizy obrazéw i komputerowego wspomagania diagnostyki. UJCM odpowiedzialny jest za
przeprowadzenie na grupie ponad 2 000 kobiet badan potwierdzajgcych skutecznos¢ ciektokrystalicznej termografii
kontaktowej.
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W okresie sprawozdawczym kontynuowano rekrutacje pacjentek. Na dzief 30 sierpnia 2018 roku do badania zostato
zrekrutowanych 2 474 kobiet. Ponadto zostata zamknieta rekrutacja grupy A czyli pacjentek w wieku 18-49 lat, u ktérych
wykonano USG piersi i u ktérych kategoria koncowej oceny badania wg. skali BI-RADS wyniosta 4b, 4c lub 5. Zebrany w
trakcie badania materiat umozliwi Spo6tce poprawe istniejgcych algorytméw wykorzystywanych do analizy termograméw,
a tym sam przyczyni sie do udoskonalenia Urzadzenia. Zgodnie z przyjetym harmonogramem sama rekrutacja pacjentek
ma trwac do konca pazdziernika 2018 roku. Potem nastgpi komplementacja wynikéw badan (w tym oczekiwane sg m.in.
wyniki biopsji) oraz ich analiza. Caty projekt ma sie zakonczy¢ do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Emitent podpisat Aneks nr 4/2018 (dalej: ,Aneks") datowany na 26 kwietnia 2018 roku z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju do umowy INNOMED/I/14/NCBIR/2014 zawartej w dniu 16 pazdziernika 2014 roku. Przedmiotem Aneksu jest
miedzy innymi zapis dotyczacy daty zakonczenia projektu. Zgodnie z zapisami Aneksu projekt bedzie realizowany od
1 maja 2014 roku do 31 grudnia 2018 roku. Zmiana dotyczaca przesuniecia terminu zakonczenia projektu wynika z
wniosku Uniwersytetu Jagiellonskiego - Collegium Medicum. Prolongaty wymaga jedno z zadan realizowanych przez
Uniwersytet.

Wazniejsze wydarzenia korporacyjne w | pétroczu 2018 roku

Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 15 czerwca br. odbyto sie posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki (dalej: ,ZWZ") podczas obrad
ktérego procedowane byty m.in. uchwaty dotyczace zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2017, udzielenia absolutorium zaréwno cztonkom Rady Nadzorczej, jak i
Zarzadowi. W zwigzku z podjetg uchwata w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach do dnia 3 lipca 2018 roku, po
wznowieniu obrad w dniu 3 lipca br. zostaty podjete uchwaty w przedmiocie odwotania oraz powotania cztonkéw Rady
Nadzorczej Il kadencji oraz przyznania wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej, w przedmiocie ustanowienia w
Spotce programu motywacyjnego, emisji warrantow subskrypcyjnych serii F.

Ponadto akcjonariusz reprezentujagcy Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” zgtosit wniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki (dalej: ,NWZ"), ktére swoim porzgdkiem obrad obejmowaé miato m.in.
uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki, w przedmiocie zmiany §7B Statutu Spotki poprzez wprowadzenie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki (powyzsze uchwaty nie zostaty podjete na ZWZ
w dniu 3 lipca 2018 roku). NWZ zostato ogtoszone przez Emitenta na dzien 8 sierpnia 2018 roku NWZ podjeto
wszystkie uchwaty, ktérych projekty zostaty poddane pod gtosowanie. Informacja zostata przekazana w
raporcie biezacym nr 17/2018/ESPI z dnia 3 lipca 2018 roku, nr 18/2018/ESPI z dnia 3 lipca 2018 roku, nr 19/2018/ESPI
z dnia 5 lipca 2018 roku oraz 22/2018 z dnia 12 lipca 2018 roku.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

W dniu 15 czerwca 2018 roku podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki (dalej: ,ZWZ") zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy tj. za rok 2017 Walne Zgromadzenie udzielito absolutorium wszystkim
cztonkom Rady Nadzorczej Il kadencji z wykonywanych przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2017. W dniu 3 lipca
2018 roku zostaty wznowione obrady ZWZ podczas ktorych nastgpito odwotanie z Rady Nadzorczej BRASTER S.A.
Krzysztofa Rudnika oraz Grzegorza Pielaka uchwata nr 22 oraz 23 Zwyczajnego Wlanego Zgromadzenia BRASTER.
Ponadto Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu Kingi Stanistawskiej oraz Jacka Bartminskiego w sktad Rady
Nadzorczej BRASTER. O powyzszych zdarzeniach Emitent informowat w raporcie biezagcym: 17/2018/ESPI z dnia 3 lipca
2018 roku.
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Zmiany w sktadzie osobowym Zarzqdu

W dniu 17 maja 2018 roku Konrad Kowalczuk z przyczyn osobistych ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki uchwatami numer 1 oraz 2 z dnia 17 maja 2018 roku powotata z dniem 17
maja 2018 roku Edwarda Mojescika oraz Krzysztofa Rabianskiego w sktad Zarzadu spétki BRASTER, powierzajac wyzej
wskazanym petnienie funkgji cztonkéw Zarzadu Spotki. Uchwata weszta w zycie z chwilg podjecia. Powotanie nastgpito
na okres wspdlnej, trzyletniej kadencji, ktéra rozpoczeta sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku. Informacja przekazana
raportem biezagcym nr RB/5/2018/ESPI z dnia 17 maja 2018 roku.

Otrzymanie nagrody w prestizowym rankingu ,,Gietdowa Spétka Roku 2017"

Spotka zajeta | miejsce w prestizowym rankingu ,Gietdowa Spétka Roku 2017" organizowanym przez dziennik ,Puls
Biznesu”, w kategorii ,Innowacyjnos¢ produktu i ustugi”. Nagroda ta jest wazna dla Spétki, gdyz przyznawana przez stu
specjalistow rynku kapitatowego — analitykéw, makleréw i doradcéw inwestycyjnych reprezentujacych domy i biura
maklerskie, towarzystwa ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, inwestycyjne i powiernicze, departamenty kapitatowe
bankéw oraz firmy konsultingowe.

Decyzja Urzedu Patentowego o przyznaniu patentu

Emitent otrzymat informacje o udzieleniu przez Urzad Patentowy w Indonezji patentu na wynalazek pt.: ,Mieszanina
zwigzkow ciektokrystalicznych, uktad trzech mieszanin ciektokrystalicznych oraz ich zastosowanie" — oznaczony
numerem urzedowym: P.390 320

Zdarzenia majqgce miejsce po dniu bilansowym

Uchwalenie programu motywacyjnego

W dniu 8 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (dalej: ,NWZ"), przyjeto program motywacyjny
obejmujacy lata 2018-2021 skierowany do kadry zarzadzajacej Spotki oraz jej kluczowych pracownikdw. Celem realizacji
programu jest stworzenie mechanizmoéw wptywajacych na zwiekszenie wartosci Spotki oraz wzrost jej wartosci rynkowej.
Warunkiem realizacji programu motywacyjnego na lata 2018-2021 bedzie spetnienie wskazanych przez Spotke kryteriéw
lojalnosciowych oraz jakosciowych.

Program motywacyjny realizowany bedzie poprzez emisje warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akgji
emitowanych w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego spotki. Warranty emitowane beda
nieodptatnie, w formie materialnej jako papiery wartosciowe imienne.

Projekt zaktada wyemitowane 400 000 nowych akgji serii J. Cena emisyjna nowych papieréw ma wynies¢ 7,62 zt. Jest to
Srednia arytmetyczna kurséw akgji Spotki ze $rednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 marca 2018. Warranty uprawniajace do
objecia nowych akcji beda wydawane Cztonkom Zarzadu oraz osobom wskazanym przez zarzad. Maksymalna liczba
warrantéw przeznaczonych do objecia przez caty okres obowigzywania programu to 400.000 sztuk, w tym 300.000 sztuk
warrantéow subskrypcyjnych bedzie przeznaczonych dla cztonkéw zarzadu. Informacja zostata przekazana w raporcie
biezacym nr 27/2018 z dnia 8 sierpnia 2018 roku.

Rozpoczecie przeglgdu réznych opcji strategicznych wspierajqcych dalszy rozwéj BRASTER S.A.

Emitent podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu réznych opcji strategicznych wspierajgcych dalszy rozwéj BRASTER S.A.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta rozwaza rézne opcje strategiczne. Przeglad ten ma na
celu wybdr optymalnego wariantu dalszego rozwoju Emitenta i realizacje przyjetej przez Spotke strategii rozwoju do
2021 roku. Realizujgc powyzszy przeglad, Emitent oszacowat, iz realizacja celéw strategicznych Spétki wymaga
pozyskania srodkéw w wysokosci okoto 50 min PLN. Pozyskane srodki umozliwig Spdtce m.in. przeprowadzenie
ekspansji zagranicznej produktéw BRASTER skierowanych zaréwno do uzytku konsumenckiego, jak i profesjonalnego.
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W celu realizacji powyzszego planu niezbedne jest poniesienie wydatkéw w szczegdlnosci na zwiekszenie mocy
sprzedazowych, rozbudowe infrastruktury informatycznej, dostosowanie catego Systemu BRASTER do wymogéw
poszczegdlnych rynkéw, przeprowadzenie procedur certyfikujgcych, przygotowanie i przeprowadzenie kampanii
marketingowych oraz innych dziatah promocyjnych, a takze utrzymanie zdolnosci operacyjnych Spotki. Emitenta w catym
procesie zwigzanym z pozyskaniem finansowania bedzie wspierat doradca finansowy Cukierman&Co. Investment House
Ltd. z siedzibg w Izraelu. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 26/2018/ESPI z dnia 7
sierpnia 2018 roku oraz 30/2018/ESPI z dnia 21 sierpnia 2018 roku.

Podpisanie Aneksu do Umowy o kredyt inwestycyjny

Juz po dniu bilansowym, tj. 22 sierpnia 2018 roku (w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 52/2016/ESPI z dnia 13 grudnia
2016 roku) zostat podpisany Aneks nr 1 do Umowy o kredyt inwestycyjny (dalej: ,Aneks"), ktéry zostat zawarty przez
Spotke z Bankiem Spotdzielczym w tosicach z siedzibg w tosicach (dalej: ,Bank”). Kredyt w kwocie 1.300.000 ztotych, o
ktorym mowa powyzej zostat zawarty w celu sfinansowania czesci ceny zakupu nieruchomosci przez Spoétke i zostat
zawarty na okres 60 miesiecy, z terminem jego sptaty do dnia 31 grudnia 2021 roku. Przedmiotem Aneksu jest zmiana
terminu sptaty zaciggnietego kredytu. Zgodnie z zapisami Aneksu kredyt zostat zawarty na okres 33 miesiecy, tj. od dnia
12 grudnia 2016 roku do 30 wrzesnia 2019 roku. Ostateczny termin sptaty kredytu, odsetek i innych naleznosci przypadac
bedzie na dzien 30 wrzesnia 2019 roku. Pozostate warunki Umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 12 grudnia 2016 roku
pozostaja bez zmian. Informacja zostata przekazana w raportach biezgcych nr 52/2016/ESPI z dnia 13 grudnia 2016 roku
oraz 31/2018/ESPI z dnia 22 sierpnia 2018 roku.

Decyzja Urzedu Patentowego o przyznaniu patentu

Emitent otrzymat informacje o udzieleniu przez Urzad Patentowy w RP patentu na wynalazek pt.: ,Urzadzenie do kontroli
kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych, sposéb kontroli kalibracji termochromowych matryc
ciektokrystalicznych oraz zastosowanie urzadzenia do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych”
— oznaczony numerem urzedowym: P.409 449. Warunkiem udzielenia powyzszego patentu jest wniesienie stosownej
opfaty urzedowej do dnia 21 listopada 2018 roku. Emitent taka optate planuje uiscic.

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzqdu

Z dniem 11 sierpnia 2018 roku Edward Mojescik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu pozostajgc w
Spotce na stanowisku Commercial & Strategy Director BRASTER S.A. Informacja przekazana w raporcie biezacym numer
32/2018/ESPI z dnia 12 wrzesnia 2018 roku.

2.2 INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE BRASTER S.A.

2.2.1 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

2.2.2 UDZIELONE GWARANCJE, PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystapity.
2.3 INFORMACJA DOTYCZACA ZATRUDNIENIA

W okresie sprawozdawczym Spotka przede wszystkim kontynuowata prace majace na celu zapoczatkowanie sprzedazy
Systemu BRASTER na rynkach zagranicznych. Réwnolegle prowadzono dziatania, zmierzajace do poszerzenia portfolio
produktowego Emitenta o Urzadzenie BRASTER Professional, ktore bedzie skierowane do $rodowiska medycznego. W
poréwnaniu z analogicznym okresem w roku ubiegtego zatrudnienie nie ulegto znaczacej zmianie.
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Ponizsza tabela przedstawia liczbe zatrudnionych oséb (umowa o prace, zlecenie, o dzieto i ustugi doradcze) na dzien
30 czerwca 2017 roku, na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 21 wrzesnia 2018 roku

Tabela nr 3: Liczba zatrudnionych os6b na dzieih 30 czerwca 2017 roku, na dzieh 30 czerwca 2018 roku oraz na
dzien 21 wrzesnia 2018 rok

Stan na dzien Liczba zatrudnionych na Umowa Umowa o Ustugi
umowe o prace Zlecenie dzieto Doradcze
30 czerwca 2017 r. 48 14 4 12 79
30 czerwca 2018 r. 49 12 2 15 78
21 wrzesnia 2018 . 46 11 0 17 74

Ponizsza tabela przedstawia liczbe zatrudnionych oséb w podziale na dziaty (umowa o prace i ustugi doradcze) na dzien
30 czerwca 2017 roku, na dzieh 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 21 wrzesnia 2018 roku.

Tabela nr 4: Struktura zatrudnienia w Spoétce w podziatach na dzialy (uwzglednione zostaly umowy o prace i
umowy ustug doradczych) na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku

Struktura zatrudnienia w i i 30.06.2018 30.06.2017
Badania i rozwdj

Informatyka

Dziat Medyczny

Telemedycyna

Rozwdj produktu

Marketing

E-Commerce

Produkcja 1
Zarzad (powotanie, umowa o prace)

Sprzedaz

Dziat Certyfikacji i Zarzadzania Systemem Jakosci
Ksiegowo$¢, Kadry, Relacje Inwestorskie
Administracja

Razem

w
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3. WYNIKI FINANSOWE BRASTER

3.1 OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wptyw na uzyskane przez Spotke
wyniki finansowe.

3.2 OPIS CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ BRASTER
WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO POLROCZA

W pazdzierniku 2016 roku Emitent rozpoczat sprzedaz Wyrobu medycznego BRASTER na rynku polskim. W dniu 6 marca
2017 roku, Emitent przyjat ,Aktualizacje strategii rozwoju BRASTER S.A. na lata 2015-2021 w zakresie ekspansji
zagranicznej i rozwoju dziatalnosci w obszarze telemedycyny”. Przyjeta aktualizacji strategii rozwoju Spétki zaktadata
komercjalizacje konsumenckiej wersji Urzadzenia BRASTER na wybranych rynkach zagranicznych. Spoétka obecnie
prowadzi rozmowy z potencjalnymi zagranicznymi partnerami, w momencie ich finalizacji Sp6tka poinformuje biezgcym
raportem o zaistniatym zdarzeniu. Jednakze caty proces zwigzany z rozpoczeciem sprzedazy na rynkach zewnetrznych
jest procesem ztozonym i wymagajacym spetnienia sie wielu formalnych warunkéw. Ponadto zdobyte doswiadczenie
ptynace zaréwno z rynku zagranicznego, jak i rodzimego pokazato duze zainteresowanie srodowiska medycznego
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Urzadzeniem BRASTER Professional. W zwigzku z powyzszym zostata podjeta decyzje o rozszerzenie portfolio
produktowego o produkt BRASTER Professional, ktory zostat stworzony z mysla o potrzebach lekarzy specjalistow,
ginekologéw oraz lekarzy pierwszego kontaktu/rodzinnych (zagadnienie zostalo szerzej opisane w punkcie 2.1
niniejszego sprawozdania). Wprowadzenie nowego produktu, jakim jest BRASTER Professional zaréwno na rynek polski,
jak i zagraniczny bedzie wymagato poniesienia naktadéw finansowych zwigzanych m.in. z przeprowadzeniem procedur
certyfikacyjnych, przygotowaniem i przeprowadzeniem kampanii marketingowych i promocyjnych, dostosowaniem
infrastruktury informatycznej do wersji BRASTER Professional oraz catego Systemu BRASTER do wymogoéw
poszczegdlnych krajéw. Aby mozliwa byta dalsza realizacja przyjetej przez Spétke strategii rozwoju do 2021 roku oraz
dalszy rozwdj Emitenta, zostata podjeta decyzja o rozpoczeciu przegladu réznych opgji strategicznych. Realizujac
powyzszy przeglad Emitent oszacowat, iz realizacja celdw strategicznych Spoétki wymaga pozyskania srodkow w
wysokosci okoto 50 min PLN.

3.3 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU RAPORTU ZA | POLROCZE 2018 ROKU

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.
Dla danych przedstawionych w bilansie zaprezentowano dane na dzier 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2017 roku.
Dla danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres
6 miesiecy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz kwartalne za Il kwartat 2018 i Il kwartat 2017. Dla
danych prezentowanych w rachunku przeptywdw pienieznych oraz zestawieniu zmian w kapitale wiasnym,
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 oraz
od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.

Wykaz jednostek powiazanych ze Spoétka
Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 kwietnia 2018 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci par.2 pkt 6 oraz na podstawie MSR 24, podmioty powiagzane ze Spétka w roku 2018 to:
»  Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu Spotki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firma JARLOG Henryk
Jaremek;
»  Marcin Halicki - Prezes Zarzadu Spotki, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Marcin Halicki;
»  Krzysztof Rabianski — Cztonek Zarzadu Spétki, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Samar
Investment Sp. z o0.0. Sp. k;
» Edward Mojescik — Cztonek Zarzadu Spotki, prowadzacy dziatalno$é¢ gospodarcza pod firmg Doradztwo
Gospodarcze Edward Mojescik;
*=  Grehen Sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym wspoélnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Dr Zdrowie — podmiot, w ktérym wspélnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej.

Omoéwienie przyjetych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci (Dz.U. z roku 2018, poz. 395 z pdzn. zm.),
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa. Sprawozdanie zostato tez sporzadzone zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. 149 z 2001 roku z pézZniejszymi zmianami)

17



C

BRASTER®

Sprawozdanie Zarzadu za okres od 1.01.2018 do 30.06.2018

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej. W
zwigzku z prezentacjg sprawozdania w tysigcach ztotych moga wystapi¢ réznice w saldach lub pozycjach wynikajace z
zaokraglen. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza Spotki jest ztoty polski (PLN).

Za rok obrotowy uwaza sie rok kalendarzowy.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke
w dajacej sie przewidzied przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Opis
zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci oraz przyjetych zatozen co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
zostat zawarty w pkt 7.2 niniejszego sprawozdania.

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego:

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci te ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i umarza metoda liniowa przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu wpisania wartosci niematerialnej i prawnej do ewidencji, do czasu zréwnania odpiséw
amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa lub zakonczenia uzytkowania okreslonego sktadnika wartosci niematerialnych
i prawnych.

Sktadniki majatkowe o jednostkowej cenie nabycia nieprzekraczajacej 10 000 ztotych zalicza sie do wartosci
niematerialnych i prawnych i dokonuje jednorazowego odpisu wartosci poczatkowej w miesigcu przyjecia do
uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej rownej 10 000 ztotych lub wyzszej, amortyzowane sa metoda
liniowa. Stawka amortyzacyjna w wysokosci 10% jest ustalona dla know-how zakupionego w celu zabezpieczenia
wiasnosci technologii. Spotka amortyzuje koszty zakonczonych prac rozwojowych w okresie 5 lat, czyli stawka 20%
rocznie.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie réwniez koszty zakonczonych prac rozwojowych, jezeli produkt lub
technologia wytwarzania sa Scisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie okreslone, techniczna
przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej podstawie jednostka
podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii oraz koszty prac rozwojowych zostana
pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii. W przypadku
zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych bezposrednio z rozwojem produktu, okres ich ekonomicznej uzytecznosci
ustalany jest indywidualnie.

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych wykazywane sg w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw.

Do wartosci niematerialnych i prawnych Spoétka zalicza optaty na ochrone patentowa i ochrone znakéw towarowych,
ktére sa zwigzane z pracami rozwojowymi finalnej wersji Systemu BRASTER, na podstawie kosztéw poniesionych na
uzyskanie ochrony w poszczegolnych krajach lub obszarach. Do czasu uzyskania ochrony znaku lub patentu koszty te
sg wykazywane w zaliczkach na wartosci niematerialne i prawne. Warto$¢ uzyskanych patentéw i znakéw towarowych
powigzanych z pracami rozwojowymi (uzyskanie ochrony znakow towarowych, ktére beda zwigzane z komercyjng wersja
produktu np. ,BRASTER Tester” jest przenoszona na dtugoterminowe rozliczenia okresowe kosztéw). W bilansie wartosci
niematerialne i prawne zostaty wykazane w wartosci netto.
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2. Srodki trwate, srodki trwate w budowie

Pozycje te wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci w art. 28, wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpiséw
amortyzacyjnych dokonuje sie poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym przyjeto
do uzywania srodek trwaty, do konca tego miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie odpiséw amortyzacyjnych z jego
wartoscig poczatkowa, lub w ktérym S$rodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego
niedobdr.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania ich do uzytkowania.

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej réwnej 10 000 ztotych lub wyzszej amortyzowane sa metoda liniowa przy
zastosowaniu stawek odpowiadajacych okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci:
* grunty nie podlegaja amortyzacji;
= budynek produkcyjny 2,5%;
» dla urzadzen technicznych i maszyn 14%, 20% i 30%;
= $rodki trwate o poczatkowej wartosci nizszej niz 10 000 ztotych podlegaja amortyzacji jednorazowej w miesiacu
przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztéow pozostajacych w bezpoérednim zwiagzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapita trwata utrata wartosci srodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Spoétka podjeta decyzje, ze $rodki trwate tworzace linie produkcyjna
amortyzowane beda metoda naturalna.

3. Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty o ile nie réznig sie istotnie od wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci dokonuje sie w oparciu o indywidualng ocene prawdopodobienstwa ich
zaptaty. Odpisy aktualizujace naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych
- zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

4. Inwestycje w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wykazuje sie wedtug zasad, stosowanych
do srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej
wartosci godziwej.

5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywoéw trwatych wykazuje sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia
— jezeli dla danego sktadnika aktywéw zostat okreslony termin wymagalnosci; wartos¢ w cenie nabycia mozna
przeszacowaé do wartosci w cenie rynkowej, a roznice z przeszacowania odnie$¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

6. Zapasy
Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Na koniec okresu dokonuje sie odpiséw aktualizujacych zapasy, jesli wystapia okolicznosci uzasadniajace ich
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dokonanie. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne. Rozchody z
magazynow towardw i wyrobdw gotowych wyceniane sg wedtug FIFO. W pozycji zapasy ujmowane sa udzielone zaliczki
na poczet przysztych dostaw towardéw i ustug. Spdtka dokonuje odpiséw aktualizujacych wartosé¢ zapaséw do ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania.

7. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe prezentowane sg w skorygowanej cenie nabycia. Odpiséw aktualizujacych wartosc
naleznosci dokonuje sie w oparciu o indywidualng ocene prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujace
naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

8. Krétkoterminowe aktywa finansowe (Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne)
a) Instrumenty finansowe klasyfikuje sie w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:

—_

) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotuy,
2) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne.

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakgji, jakie jednostka
poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych
kosztow bytaby znaczaca.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu — w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka
zamierza utrzyma¢ je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych
nie okreslono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy
procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez
jednostke nie rozni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalno$ci — w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci — w cenie nabycia ustalonej w dniu nabycia, to jest
w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.

Aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych skfadnikéw majatkowych, zas zobowigzania finansowe — w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych skfadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzier bilansowy
uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakgji.

b) Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
Wycena $rodkéw pienieznych nastepuje wedtug wartosci nominalne;j.

c) Inne $rodki pieniezne.
Wycena innych srodkéw pienieznych nastepuje wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone na dzien
bilansowy.
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9. Kapitaly wlasne

Kapitaty wiasne ujmowane sg w ksiegach z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci nominalnej zgodnie ze statutem Spotki
oraz wpisem do KRS. Kapitat zapasowy obejmuje warto$¢ agio ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.
Kapitat rezerwowy tworzy sie z podziatu zysku, a takze na podstawie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu podstawowego
w okresie przejsciowym (do czasu wpisu podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sagdowym, jezeli wpis nastepuje
w innym okresie bilansowym niz podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu) ewidencjonuje sie podwyzszenie kapitatu
zgodnie z datag uchwaty. Z data wpisu podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonuje sie
przeksiegowania kwoty podwyzszenia z kapitatu rezerwowego na kapitat podstawowy.

10. Wartosc¢ ksiegowa na akcje

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje na dzien bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywdw netto) na dzien
bilansowy i liczby zarejestrowanych akcji. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje na dzien bilansowy jest to iloraz
wartosci kapitatu wtasnego (aktywéw netto) na dzien bilansowy i sredniowazonej liczby zarejestrowanych akgji zwyktych
wyemitowanych w ciggu okresu oraz akgji, co do ktérych podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych warrantéw.

11. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji zwyktych wyemitowanych na koniec okresu. Zysk rozwodniony
przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki przez sSredniowazona liczbe akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu oraz akgji, co do ktérych
podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych warrantow.

12. Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy tworzone s3 na:
a) pewne oraz o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowac,
b) koszty biezacego okresu wyceniane w wysokosci prawdopodobnych zobowiagzanh wynikajacych:
- ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki, ktorych kwote mozna wiarygodnie okresli¢,
- ze Swiadczen, ktére beda wykonane i zafakturowane w nastepnym roku obrotowym, lecz dotycza roku
biezacego.
Powstanie zobowiazania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.
Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne, niewykorzystane urlopy.

13. Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania w ciggu roku ujmowane sa w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowiazania wyceniane sa w
skorygowanej cenie nabycia.

14. Zobowiazania finansowe

Wykazane w bilansie krétkoterminowe zobowigzania wycenia sie w zaleznosci od kategorii tych zobowigzan. Otrzymane
pozyczki wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
momencie otrzymania Srodkéw pienieznych. Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne
o charakterze zobowiazan wycenia sie w wartosci godziwej. Wyemitowane obligacje wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia.
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15. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja koszty ponoszone lub ujete w ksiegach w okresie biezgcym, ktore
beda stanowity koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie wartos¢ uzyskanej ochrony patentéw i ochrony
znakdéw towarowych. Rozliczenie kosztéw w czasie dokonywane jest poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu wprowadzenia danej ochrony patentu lub ochrony znaku do ewidencji ksiegowej. Ochrone
patentowag i ochrone znakéw towarowych wprowadza sie do ewidencji na podstawie informacji o uzyskaniu
prawomocnej ochrony na terytorium danego kraju lub obszaru. Okres rozliczania kosztéw ochrony patentowej oraz
ochrony znakéw towarowych jest ustalany indywidualnie na okres nie krétszy niz okres trwania ochrony. Rozliczenie
kosztéw w czasie do czasu zakonczenia prac rozwojowych jest odnoszone w koszty prac rozwojowych.

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazuje sie koszty niezakohczonych prac
rozwojowych dotyczace testéw, prac nad rozwojem technologii i produktu, opracowania oprogramowania oraz
rozliczenia w czasie kosztow ochrony patentéw i optat za ochrone znakéw towarowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazuje sie wedtug cen nabycia. Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw, dotycza abonamentdw zaptaconych z gory.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja srodki otrzymane z dotacji na sfinansowanie prac rozwojowych.
Kwoty zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zwiekszajg pozostate przychody operacyjne
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych kosztéw prac rozwojowych. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
wykazuje sie w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady ostroznosci.

16. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci
zaptaty w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe réznice dodatnie powodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowiazujacego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic
przejsciowych. Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sa oddzielnie.

17. Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP
obowiazujgcego na dzien bilansowy.

Kurs sredni NBP wynosit na dzien:

= 30.06.2018 4,3616 PLN/EUR.

= 30.06.2017 4,2265 PLN/EUR.
Kurs sredni NBP w okresie:

= 01.01.2018 do 30.06.2018 4,2395 PLN/EUR.
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= 01.01.2017 do 30.06.2017 4,2474 PLN/EUR.

18. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. W
przychodach ze sprzedazy ujmowane sa przychody powstajace w toku zwykitej dziatalnosci operacyjne;j tj. przychody ze
sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow.

Przychody ze sprzedazy produktéw i materiatdw ujmowane s3 w momencie dostawy, gdy na nabywce zostanie
przeniesione ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w kwotach netto.

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza abonamentdéw. Abonamenty optacone z goéry za nastepne okresy wykazywane sa
jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

Towary ujmowane sa w momencie dostawy, gdy na nabywce zostanie przeniesione ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wiasnosci. Przychody ze sprzedazy towardw wykazuje sie w kwotach netto.

19. Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza. Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym
i kalkulacyjnym.

20. Podatek dochodowy
Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes$é biezaca i czes¢ odroczona. Biezgce zobowiazanie z tytutu
podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czesé
odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego.

21. Ciagtos¢ zasad rachunkowosci

Spotka nie zmieniata zasad polityki rachunkowosci w | potroczu 2018 roku. Spétka zmienita sposdb prezentagji
przekazanej do Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego zaliczki na poczet badan. W sprawozdaniu za |
pétrocze 2017 roku kwota zaliczki byta wykazana w aktywach w naleznosciach dtugoterminowych. W sprawozdaniu
biezacym kwota 5.676 tys. zt zostata wykazana w krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

4. DziAtALNOSC BRASTER S.A.

4.1 ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI SZESCIOMA MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ponizej Spoétka prezentuje najwazniejsze, w jej opinii, ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem BRASTER S.A. Kolejnosé w
jakiej zostaty przedstawione poszczegélne ryzyka, nie odzwierciedlaja skali ich wptywu na realizacje celéw strategicznych
BRASTER.

» Ryzyko zwigzane z czutoscia i swoistoscia badan diagnostycznych

Skutecznos$¢ badan diagnostycznych okreslana jest przez dwa podstawowe parametry — czuto$¢ oraz swoistosé. Czutosc
badania diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wsréd
pacjentéow chorych — inaczej potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw chorych. Czuto$¢ na poziomie 100%
oznaczataby, ze wszystkie osoby chore zostang rozpoznane. Swoisto$¢ badania diagnostycznego jest to
prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsréd pacjentéw niechorujgcych na
diagnozowanag chorobe - inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej. Swoistos¢ na poziomie 100%
oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym tescie diagnostycznym zostang oznaczeni jako zdrowi.
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W 2016 roku zostato zakonczone badanie kliniczne ThermaALG, ktérego celem bylo poréwnanie skutecznosci
diagnostycznej kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazéw termograficznych. Przeprowadzono je w
specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie Polski na prébie 274 kobiet. Uzyskane w badaniu ThermaALG
czutosc¢ i swoistos¢ wyniosty odpowiednio 81,5% i 87,0% dla kobiet w wieku 25 - 49 lat oraz 77,8% i 62,5% dla kobiet w
wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do badania USG.

Z uwagi na ograniczong liczbe pacjentek, ktére wziety udziat w badaniu ThermaALG, nie mozna wykluczy¢ wptywu
zwiekszenia liczebnosci proby na parametr czutosci i swoistosci, co stwarza ryzyko zmniejszenia rzeczywistej
skutecznos$ci Urzadzenia, niz wynika to z przeprowadzonych badan. Ocenia sie, ze dopiero uzycie Urzadzenia na skale
masowa pozwoli w petni ujawnié rzeczywisty potencjat detekcyjny.

Ryzyko fatszywie ujemnego wyniku badania, przeprowadzonego przy uzyciu Urzadzenia, zwigzane jest przede wszystkim
z wystepowaniem nowotwordw piersi, ktore nie daja ekspresji hipertermicznej lub ich $rednia réznica temperatury w
stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz 0,50C, ktéra to wartos¢ jest zaprogramowana dla Urzadzenia. Maskowanie
termiczne nowotworu stwarza ryzyko, ze nie zostanie on wykryty przez Urzadzenie.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem Urzadzenia moga wykazaé nizsza wartosc
detekcyjna Urzadzenia niz wynikajgce z badania ThermaALG, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spotki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

> Ryzyko zwiazane z mozliwoscia btednej interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych Urzadzeniem

Celem badania Urzadzeniem jest zaklasyfikowanie kobiety przeprowadzajacej badanie do grupy ryzyka obecnosci zmian
nowotworowych w obrebie piersi, a w przypadku, gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny, skierowanie
kobiety na pogtebiong diagnostyke do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiete abonamentu ocena
ryzyka wystepowania zmian nowotworowych odbywa sie na podstawie analizy automatycznej, generowanej przez
algorytm sztucznej inteligencji. Istnieje ryzyko wystepowania przypadkéw, ze stworzony przez Spoétke System
Automatycznej Interpretacji w sposob btedny zaklasyfikuje dana pacjentke do okreslonej grupy ryzyka. W szczegdlnosci
istnieje ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktérej obecne sa zmiany nowotworowe
w obrebie piersi, do niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane udanie sie do lekarza na
pogtebiona diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do pojawienia sie u tej pacjentki ztudnego poczucia bezpieczenstwa
(wynik fatszywie ujemny). Istnieje réwniez ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktérej
nie sa obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do wysokiej grupy ryzyka i pacjentce tej zostanie
zarekomendowane udanie sie do lekarza specjalisty na pogtebiona diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do wystapienia
u tej pacjentki wzmozonego napiecia psychicznego (wynik fatszywie dodatni).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikéw badan medycznych jest immanentna cecha kazdego
badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie sie przypadkéw znacznej liczby btednych interpretacji wynikéw
badan przeprowadzonych Urzadzeniem mogtoby prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet do Urzadzenia, a tym
samym mogtoby miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki i jej perspektywy rozwoju.

> Ryzyko 2zwiazane z koniecznoscia zapewnienia Urzadzeniu wzglednej akceptacji srodowiska
medycznego
Urzadzenie oferuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych, ktéra uzupetnia
dotychczasowe metody wykrywania raka piersi i umozliwia jego uzycie przez kobiety w warunkach domowych. W
przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym kobieta poprzez komunikat na indywidualnym koncie
uzytkownika kierowana jest do pogtebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) oraz ewentualnie
histopatologicznego badania potwierdzajacego.
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Innowacja medyczna, jaka jest Urzadzenie, wymaga jednak akceptacji Srodowiska medycznego dla nowego podejscia
do wczesnego diagnozowania patologii piersi. Sukces rynkowy Urzadzenia jest posrednio zwigzany z opiniami lekarzy o
produkcie i ich podejsciu do pacjentek zgtaszajacych sie na badania w wyniku zdiagnozowania wysokiego ryzyka zmiany
nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym Urzadzeniem w warunkach domowych. Dotarcie do lekarzy i
uzyskanie akceptacji sSrodowiska medycznego dla Urzadzenia wymaga¢ moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz
przygotowania wielu publikacji naukowych opisujacych ich wyniki i pozycjonujacych produkt w procedurze
diagnostycznej. Negatywne opinie $rodowiska medycznego moga utrudni¢ osiggniecie sukcesu komercjalizacji
Urzadzenia.

> Ryzyko zwiazane z mozliwoscia braku uzyskania akceptacji dla Urzadzenia przez podmioty regulujace
rynek medyczny na terenie poszczegoélnych panstw
Komergjalizacja Urzadzenia wymagac¢ bedzie, aby organizacje regulujace rynek medyczny w poszczegdlnych panstwach
pozytywnie ocenity termografie kontaktowa jako metode wykrywania patologii w obrebie piersi.

W przesztosci cze$¢ organizacji regulujacych rynek medyczny (m.in. FDA w USA oraz Health Canada w Kanadzie)
wystosowywaty komunikaty wzywajace wybrane podmioty Swiadczace ustugi diagnostyki zmian nowotworowych w
obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej (wykorzystujacej kamery termowizyjne), aby zaprzestaty praktyk
niezgodnych z wytycznymi podmiotéw regulujacych rynek medyczny. W szczegdlnosci zastrzezenia te dotyczyty:
(i) braku posiadania badah medycznych potwierdzajacych skutecznosé stosowanych metod diagnostycznych;
(i) pozycjonowania w materiatach reklamowych i na stronach internetowych termografii zdalnej wykorzystujacej kamery
termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do mammografii; (iii) zamieszczania w
materiatach marketingowych stwierdzen, jakoby termografia zdalna wykorzystujaca kamery termowizyjne byta metoda
bardziej skuteczng niz mammografia.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ostrzezenia wystosowywane w przesztosci przez podmioty regulujace rynek medyczny
dotyczyty termografii zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie termografii kontaktowej.

Nalezy wskazaé, ze Zarzad Emitenta nie pozycjonuje Urzadzenia jako urzadzenia o charakterze substytucyjnym w
stosunku do standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie pozwalajace na przeprowadzenie badania o
charakterze uzupetniajacym w stosunku do dotychczas stosowanych metod, ktére ma byé wykonywane przed badaniami
wysokospecjalistycznymi.

Ponadto przydatno$¢ Urzadzenia zostata potwierdzona w przeprowadzonych badaniach klinicznych ThermaALG i
ThermaCRAC poréwnujacych skutecznos¢ Urzadzenia w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem
standardowych metod diagnostycznych.

Istnieje jednak ryzyko, ze niepozadane praktyki niektérych podmiotéw sSwiadczacych ustugi diagnostyki zmian
nowotworowych w obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej, ktére mialy miejsce w przesztosci, moga
utrudnic¢ uzyskanie akceptacji dla Urzadzenia przez podmioty regulujace rynek medyczny na terenie poszczegdlnych
panstw.

> Ryzyko zwiazane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji Urzadzenia
W zwigzku z wykorzystywaniem substancji tatwopalnych do produkcji matryc ciektokrystalicznych, ktére stanowia
kluczowy element Urzadzenia, istnieje ryzyko wzniecenia pozaru lub wybuchu. Pozar lub wybuch moga spowodowac
zniszczenie czesci majatku Spotki i czasowe wstrzymanie produkcji Urzadzenia. Ponadto przerwanie ciggtosci produkgji
Urzadzenia moze zosta¢ spowodowane réwniez opdznieniami lub wstrzymaniem dostaw wszelkich surowcéw i
materiatow wykorzystywanych do jego produkgji. Wystgpienie wyzej wymienionych zdarzen moze spowodowac
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nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych przychodéw ze sprzedazy i negatywnie wptynaé na osiggane przez
Spotke wyniki finansowe.

> Ryzyko zwiazane z zapewnieniem odpowiedniej jako$ci wyrobu medycznego
Procedury dopuszczenia wyrobdéw medycznych do obrotu wymagaja przeprowadzania drobiazgowej kontroli jakosci,
zaréwno koncowej, jak i na poszczegdlnych etapach produkcji. Poniewaz produkcja Urzadzenia jest pionierska na skale
Swiatowg, istnieje ryzyko niedopuszczenia do montazu w Urzadzeniu pewnego odsetka wytworzonych folii
ciektokrystalicznych lub odrzucenia czesci egzemplarzy podczas kontroli kofcowej Urzadzenia ze wzgledu na odchylenia
jakosciowe od narzucanych norm. Moze to negatywnie wptynaé na odsetek brakéw produkcyjnych i osiggane przez
Spotke wyniki finansowe.

» Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od wysitkow i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego
personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw zatrudnionych w Spétce na date publikacji niniejszego
sprawozdania, ktérzy posiadaja unikalng wiedze dotyczaca techniki termograficznej, na ktérej oparte jest dziatanie
Urzadzenia oraz proceséw jego produkcji, moze spowodowal istotne trudnosci zwigzane z komercjalizacja oraz
rozwojem Urzadzenia. Wiekszo$¢ cztonkdw kierownictwa wyzszego szczebla Spétki posiada dtugoletnie doswiadczenie
w Spotce lub w branzy, w ktérej funkcjonuje Spétka. Ich rezygnacja z zatrudnienia w Spotce lub niezdolnos¢ do pracy
mogtyby ograniczyé mozliwosci rozwoju Spotki. Nie mozna zapewni¢, ze Spdtka bedzie zdolna do utrzymania w
strukturze zatrudnienia wszystkich lub niektérych z tych oséb w przysztosci, jak rowniez, ze utrzymanie lub ewentualnie
pozyskiwanie nowego kluczowego personelu nie bedzie wigzato sie ze wzrostem wynagrodzen i koniecznoscia
zaoferowania dodatkowych Swiadczen na rzecz takich oséb. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajacej unikalng
wiedze i kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spétki.

> Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ujawnienia informacji poufnych
Realizacja strategii Spétki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu informacji
poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych, testéw klinicznych oraz procesow
technologicznych zwigzanych z Urzadzeniem. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby
zwigzane ze Spotka, czego efektem moze byc ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjna
pomimo $rodkéw ochrony wiasnosci intelektualnej Spétki, w tym przyznanych patentdw.

» Ryzyko zwiazane ze sporami dotyczacymi praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw wiasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Na date publikacji niniejszego sprawozdania nie tocza sie zadne
postepowania w zakresie naruszenia praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej. Spotka zamierza prowadzi¢
dziatalnos¢ w taki sposob, by nie naruszy¢ praw oséb trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przeciwko
Spotce beda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw wiasnosci przemystowej
i intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli beda one bezzasadne, moze niekorzystnie wptynaé na
harmonogram realizacji strategii Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigzac sie z koniecznos$cig ponoszenia
znacznych kosztéw, co w efekcie moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spoétki.

> Ryzyko nieadekwatnosci strategii do warunkéw rynkowych
Z uwagi na fakt, ze Spotka wchodzi na rynek spotecznie wrazliwy z produktem innowacyjnym, znajdujagcym sie w
poczatkowej fazie rozwoju, obarczonym wysokim ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz zmiennosci, Spotka narazona jest
na ryzyko zwigzane z nieadekwatnoscia przyjetej strategii do warunkéw rynkowych, w szczegdlnosci zatozen dotyczacych
akceptacji produktu przez uczestnikéw rynku medycznego. Nieprawidtowos¢ zatozen bedacych podstawa przyjetej
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przez Spoétke strategii moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowa oraz
perspektywy rozwoju.

> Ryzyko zwiazane z realizacja celéw sprzedazowych na rynku polskim i z wejsciem na rynki zagraniczne
Emitent uruchomit sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim w dniu 19 pazdziernika 2016 roku. Celem strategicznym Spotki
jest wejscie na pierwsze rynki zagraniczne. Realizacja planu sprzedazowego przez Spoétke bedzie miata istotny wptyw na
jej sytuacje finansowa i generowane wyniki. Nalezy jednak podkresli¢ ryzyko niepowodzenia zaréwno sprzedazy na rynku
krajowym, jak i ekspansji zagranicznej, ktére moze by¢ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na
Urzadzenie, zmiang sytuacji ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywna kampanig reklamowa lub
niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnych rozwigzan. Wystgpienie zdarzeh opisanych powyzej moze
spowodowaé ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze niz planowane wyniki Emitenta lub utrate
zainwestowanych srodkéw.

» Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju
Emitent prowadzi dziatania majace na celu realizacje opracowanej przez Zarzad i pozytywnie zaopiniowanej przez Rade
Nadzorczg strategii rozwoju. Osiggniecie celdw strategicznych zalezy od wielu czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych,
w tym o charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktérych czes¢ pozostaje
poza kontrolg Emitenta i ktére moga utrudni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje przyjetej strategii. W szczegdlnosci wptyw na
realizacje strategii mogg mie¢ czynniki takie jak: (i) pojawienie sie konkurencyjnych produktéw, (ii) wysoka cena
komponentéw wykorzystywanych do produkcji Urzadzenia wptywajaca na cene detaliczng produktu oferowanego przez
Emitenta, (iii) zdolno$¢ Spétki do wprowadzania nowego produktu na nowe rynki, (iv) awarie maszyn, urzadzen i linii
produkcyjnych oraz systeméw informatycznych Emitenta lub kluczowego dostawcy, tj. firmy ROSTI Polska, (v) utrata
przez Spotke reputacji lub jej nadszarpniecie, (vi) spowolnienie rozwoju rynkéw dziatalnosci Emitenta, (vii) zdolnos¢
Emitenta do pozyskiwania dodatkowego finansowania niezbednego dla realizacji strategii, czy tez (viii) zdolno$¢
Emitenta do prowadzenia skutecznych dziatan marketingowych. Trudnosci w realizacji strategii moga by¢ réwniez
zwigzane ze wzrostem kosztéw inwestycji, opdznieniami po stronie podwykonawcoéw i dostawcow w realizacji zamoéwien
Spotki oraz innymi nieprzewidzianymi utrudnieniami natury regulacyjnej lub administracyjnej.

Jezeli Emitent napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii, moze nie
zrealizowac jej w petni badz w ogdle, moze podjac decyzje o jej zmianie, zawiesic jej realizacje lub od niej odstgpié¢, moze
nie osiggna¢ planowanych korzysci majacych wynikna¢ z wdrozenia strategii w ogdle lub osiagna¢ je z opdznieniem, lub
moga one by¢ mniejsze, niz zaktadano. Dodatkowo, w zwigzku z realizacjg strategii moze okazaé sie niezbedne
zaangazowanie srodkéw finansowych i zasobdw ludzkich potrzebnych do wdrozenia strategii wiekszych niz
przewidywane. W rezultacie efekty i koszty wdrozenia strategii Emitenta moga istotnie réznic¢ sie od zaktadanych, a
optymalizacja kosztow i proceséw wewnetrznych moze by¢ niewystarczajaca do utrzymania rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke.

Powyzsze trudnosci w realizacji strategii moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa oraz wyniki jej dziatalnosci.

> Ryzyko niedoszacowania kosztow komercjalizacji Urzadzenia na rynkach zagranicznych
Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne koszty wprowadzenia Urzadzenia na wybrane rynki zagraniczne bedg znacznie
wyzsze od obecnie zaktadanych. Ewentualne niedoszacowanie kosztéw ekspansji zagranicznej moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.
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> Ryzyko zwiazane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscia utraty ptynnosci finansowej

W zwigzku z faktem, iz obecna sprzedaz Systemu BRASTER nie generuje przychoddw na poziomie pozwalajacym na
pokrycie kosztow funkcjonowania Spodtki, Emitent dostrzega potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak
wystarczajacej ilosci srodkdw pienieznych lub aktywow ptynnych pozwalajgcych na kontynuowanie dziatalnosci. . Do
czasu petnej komercjalizacji Urzadzenia takze na rynkach zagranicznych i osiagniecia etapu, w ktérym generowane beda
dodatnie przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spétka bedzie uzalezniona od zewnetrznych zrodet
finasowania, w tym emisji akgji lub obligacji. Ewentualne zatem ograniczenie dostepu Spétki do zrédta finansowania w
postaci emisji akgji lub obligacji przed petna komercjalizacja Produktu moze spowodowaé opdznienia lub niemoznosé
regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz stanowi¢ zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
Spotki.

W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapi¢ obnizenie wyptacalnosci,
koniecznos¢ uzyskania pomostowego finansowania o wysokim koszcie obstugi oraz powstawanie zalegtosci ptatniczych,
co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spéiki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

» Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Na realizacje celéw strategicznych Spétki maja wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢ w
szczegoblnosci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysokos¢ stép procentowych oraz ogdlng kondycje polskiej oraz
Swiatowej gospodarki. Pogorszenie ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce i na $wiecie moze skutkowac pogorszeniem
popytu na rynku i w efekcie negatywnie wptynaé na realizacje planéw Emitenta dotyczacych sprzedazy Urzadzenia.
Nalezy przy tym podkresdli¢, ze wysokos¢ planowanych do osiagniecia przez Emitenta przychoddw w mniejszym stopniu
uzalezniona bedzie od sytuacji makroekonomicznej, a bardziej od akceptacji srodowiska konsumenckiego dla
stosowania Urzadzenia, skali planowanych rzadowych kampanii edukacyjnych dotyczacych profilaktyki raka piersi
adresowanych do kobiet oraz kampanii medialnych organizacji walczacych z rakiem piersi.

> Ryzyko zwiazane ze zmiana przepisow prawa i ich interpretacja

Otoczenie prawne, w szczegdlnosci przepisy regulujace wytwarzanie i obrét wyrobami medycznymi, podlega czestym
zmianom, zaréwno w Polsce, jak i za granica. Dodatkowym czynnikiem destabilizujgcym na tym polu jest niejednolite
orzecznictwo sadéw i rozbiezne decyzje organéw wykonawczych. Spétka jest narazona na ryzyko prawne zwiazane z
koniecznoscia reagowania na zmiany regulacji prawnych. Spétka monitoruje ustawy i rozporzadzenia w celu
dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepiséw, co z kolei wigze sie z koniecznoscia ponoszenia
dodatkowych kosztow. Niejednolita interpretacja przepisow prawa oznacza réwniez ryzyko rozbieznosci w zakresie
interpretacji dokonanych przez Spétke, sady i urzedy nadzorujace rynek wyrobéw medycznych.

» Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji
Charakteryzujace polski system prawny stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne
Czeste zmiany w regulacjach podatkowych, a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe
moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki. Istotnym czynnikiem, ktéry moze wptynac na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki, sa takze rozbieznosci w interpretacji przepisow prawa podatkowego
dokonywane przez krajowe sady oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady wspdlnotowe oraz
sadownictwo w innych krajach, co moze prowadzi¢ do skutkéw oddziatujgcych posrednio i bezposrednio na Spotke.

Ponadto postepujgca harmonizacja przepisow podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze by¢ Zzroédtem
dodatkowego ryzyka zwigzanego z niestabilnoscig tych przepiséw. Spétka nie moze wykluczyé zmian w przepisach
podatkowych, ktére w sposéb niekorzystny mogtyby wptynac na jej dziatalnosé, w tym podwyzszenia stawki VAT na
wyroby medyczne. Mogtoby to negatywnie wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe przez pryzmat ryzyka wzrostu ceny
detalicznej i potencjalnego przeciwdziatania temu ze strony Spétki w postaci zmniejszenia marzy handlowej.
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Obok wysokosci obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi
przedawnienie zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscia weryfikacji poprawnosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres, a w przypadku naruszehn wptywa na mozliwos¢ stwierdzenia natychmiastowej
wymagalnosci decyzji organéw podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga kontrolowac deklaracje podatkowe przez
okres pieciu lat od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjmujg odmienng podstawe prawna niz interpretacja przepiséw podatkowych
zatozona przez Spétke, moze w sposdb istotny negatywnie wptynaé na jej sytuacje podatkowa, a co za tym idzie, na jej
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju dziatalnosci.

> Ryzyko walutowe

Od 2018 roku Emitent zamierza rozpocza¢ sprzedaz Urzadzenia klientom zagranicznym, mieszkajagcym gtéwnie w
wybranych krajach Unii Europejskiej oraz w Stanach Zjednoczonych, gdzie ceny denominowane sa przede wszystkim w
walucie euro badz USD. Zmiennos$¢ kursow walutowych moze wptywaé przede wszystkim na zmiany wartosci
przychoddw oraz naleznosci Emitenta w przeliczeniu na PLN. Aprecjacja polskiej waluty wzgledem kursu euro oraz USD
badz innych walut bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia wplywow ze sprzedanych produktéw, co bedzie miato przetozenie
na nizsze wyniki finansowe osiggane przez Spétke. Koszt ubezpieczenia od tego ryzyka jest wysoki, dlatego Emitent
zabezpiecza sie miedzy innymi poprzez rozliczanie dostaw znaczacej czesci komponentédw w walutach obcych, w tym
przede wszystkim w euro. Na date publikacji niniejszego sprawozdania nie zabezpiecza sie dodatkowo przed ryzykiem
kursowym, w szczegdlnosci poprzez wykorzystywanie instrumentéw pochodnych. Majac na uwadze dalsze plany
Emitenta zwigzane z rozwojem sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz wzrostem liczby walut stuzacych do rozliczen
handlowych, mozna spodziewac sie zwiekszenia ryzyka walutowego w dziatalnosci Spotki.

> Ryzyko zwiazane z ujawnieniem danych wrazliwych, w tym danych osobowych

Dane o stanie zdrowia rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. U. UE. L. z 2016 r. Nr
119, str. 1) (,Rozporzadzenie RODQ") zalicza do tzw. szczegdlnej kategorii danych osobowych, ktérych przetwarzanie
objete jest ochrong szczeg6lna. Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia RODO przetwarzanie danych szczegélnych, w tym
danych dotyczacych zdrowia jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie w 9 ust. 1
Rozporzadzenia RODO. Emitent te i inne dane osobowe przetwarza w sposéb dozwolony i zgodny z wymogami
obowiazujacych przepiséw prawa. Emitent stosuje srodki majace na celu zabezpieczenie i ochrone danych osobowych,
w tym danych o stanie zdrowia, przed naruszeniem ich bezpieczenstwa prowadzacym do przypadkowego lub
niezgodnego z prawem ich zniszczenia, utracenia, zmodyfikowania, nieuprawnionego ujawnienia lub nieuprawnionego
dostepu do danych osobowych przesytanych, przechowywanych badz w inny sposdb przetwarzanych. Istnieje jednak
potencjalne ryzyko, ze dane te mogtyby zosta¢, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych przez niego srodkéw,
ujawnione lub wykorzystane w sposdb niepozadany z uwagi na bezprawna ingerencje oséb trzecich, co narazatoby
Emitenta na odpowiedzialnos¢ w stosunku do oséb, ktérych dane podlegatyby niepozadanemu ujawnieniu badz
wykorzystaniu. Ponadto, pomimo dotozenia najwyzszej starannosci przez Emitenta, wtasciwe organy kontrolne moga
uzna¢, ze dziatania podejmowane przez Emitenta sg niewystarczajace, a w konsekwengji, iz narusza on Rozporzadzenie
RODO. W takiej zas sytuacji Emitent powinien sie liczy¢ z ewentualnymi konsekwencjami w postaci kar administracyjnych
naktadanych przez organy wtasciwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych.

> Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty istotnych sktadnikéw majatkowych w zwigzku z ustanowionymi
zabezpieczeniami.

Zwraca sie uwage inwestoréw, iz Emitent, na mocy warunkéw emisji obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta,

zobowigzat sie do ustanowienia, nie wczesniej niz 30 listopada 2018 roku i nie po6zniej niz 31 grudnia 2018 roku,

zabezpieczenia w postaci zastawu na maszynach i urzadzeniach. W przypadku braku wykupu wszystkich obligacji serii A
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przed 31 grudnia 2018 roku Emitent zobowigzany bedzie do ustanowienia zastawu rejestrowego na kluczowych
maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkcji matryc ciekiokrystalicznych, zaprojektowanej w celu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. W przypadku zas braku wykupu obligacji w terminie ich
wymagalnosci, Obligatariusze beda uprawnieni do zaspokojenia sie z przedmiotu zastawu, tj. z zespotu maszyn i
urzadzen tworzgcych przedmiotowa linie produkcyjna. Utrata przez Spétke kluczowego sktadnika majatkowego jakim
jest linia produkcyjna, uniemozliwi prowadzenie przez Spoétke produkcji do czasu odbudowy utraconego sktadnika
majatkowego. Ponadto wskaza¢ nalezy, iz celem nabycia nieruchomosci potozonej we wsi PGR Szeligi, gminie Ozarow
Mazowiecki, powiecie warszawskim zachodnim, wojewddztwie mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha, ztozonej z dziatki
oznaczonej w ewidencji gruntéw nr 260/3, dla ktérej Sad Rejonowy w Pruszkowie VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiege wieczysta nr WATP/00092002/2, (,Nieruchomos¢”), w sktad ktorej wchodzi budynek produkcyjno-magazynowy
o powierzchni produkcyjnej 910 m?, Emitent zawart z Bankiem Spétdzielczym w tosicach z siedzibg w tosicach Umowe
o kredyt inwestycyjny, na podstawie ktérej Bank udzielit Spotce kredytu inwestycyjnego w kwocie 1 300 000 PLN , z
oprocentowaniem wedtug zmiennej stopy procentowej. Stawka oprocentowania sktada sie ze stawki odniesienia WIBOR
3M podwyzszonej o marze Banku. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajacych z tytutu Umowy o kredyt
inwestycyjny, opisanej powyzej, oraz z tytutu Umowy o kredyt obrotowy w kwocie 1 000 000,00 PLN, kt6ra to Umowe
Emitent zawart z Bankiem Spodtdzielczym w tosicach wraz z Umowa o kredyt inwestycyjny, Emitent ustanowit na
Nieruchomosci hipoteke do kwoty 3 910 000 PLN. Utrata Nieruchomosci w przypadku braku sptaty udzielonego kredytu
uniemozliwi prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta, z uwagi na usytuowanie na przedmiotowej
Nieruchomosci hali produkcyjno-magazynowej, w ramach ktérej zainstalowana zostata linia produkcyjna opisana
powyzej.

» Spotka moze nie wyptacaé dywidendy w przysztosci lub wyptacac jg w wysokosci nizszej niz oczekiwana
Istnieje wiele czynnikow, ktére moga mie¢ wptyw na mozliwosé oraz termin wyptaty przez Spétke dywidendy na rzecz
jej akcjonariuszy, w tym ptynnos¢ oraz wymagania kapitatowe Spdtki. Zarzad, zgtaszajgc propozycje dotyczace
mozliwosci wyptaty oraz kwoty jakiejkolwiek dywidendy w przysziosci, uwzgledni takie czynniki jak: dtugoterminowy
rozwdj, wyniki finansowe, konieczno$¢ zapewnienia wystarczajacej ptynnosci finansowej i niezbednego kapitatu dla
prowadzenia dziatalnosci oraz ogdlnej sytuacji finansowej Spotki. Decyzja o wyptacie dywidendy lub jej braku moze mieé
wptyw na dziatalnos$¢ Spoétki, jej sytuacje finansowa, a takze cene Akgji.

» Ryzyko zwiqzane z przyznanym dofinansowaniem

Spotka jest strong umoéw o dofinansowanie ze sSrodkéw Unii Europejskiej w zwiazku z prowadzonymi pracami badawczo-
rozwojowymi i wdrozeniowymi. Umowy te szczegdtowo okreslajg terminy i zakresy zadan, ktore zostaty objete
dofinansowaniem. Istnieje ryzyko utraty czesci lub catosci dofinansowania, w przypadku, gdy Spotka wykorzysta
powierzone jej srodki niezgodnie z ich przeznaczeniem, bez zachowania obowiazujacych procedur lub w terminach
niezgodnych z przyjetymi harmonogramami. W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujacych koniecznos¢ zwrotu
przyznanej dotacji wraz z odsetkami sytuacja finansowa Spo6tki moze ulec pogorszeniu, co moze wptynaé na realizacje
zatozonego przez nig harmonogramu realizacji celow strategicznych.

4.2 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad BRASTER S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Spotki na rok
2018 roku.
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5. SKEAD ZARZADU | RADY NADZORCZE)J
5.1 ZARZAD

Obecna Il kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, tj. w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgji
cztonkdw Zarzadu Il kadencji, tj. za rok obrotowy 2016. Zgodnie ze Statutem Spétki kadencja wspdlna wynosi trzy lata.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych oséb:
= Marcin Halicki — Prezes Zarzadu,
= Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu,
= Krzysztof Rabianski - Cztonek Zarzaduy,
= Edward Mojescik — Cztonek Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych osob:
= Marcin Halicki — Prezes Zarzadu,
= Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu,
= Krzysztof Rabianski - Cztonek Zarzadu.

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu

W dniu 17 maja 2018 roku, Konrad Kowalczuk z przyczyn osobistych ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spofki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki uchwatami numer 1 oraz 2 z dnia 17 maja 2018 roku powotata z
dniem 17 maja 2018 roku Edwarda Mojescika oraz Krzysztofa Rabianskiego w sktad Zarzadu spdtki BRASTER, powierzajac
wyzej wskazanym petnienie funkcji cztonkdéw Zarzadu Spétki. Uchwata weszta w zycie z chwilg podjecia. Powotanie
nastapito na okres wspdlnej, trzyletniej kadencji, ktéra rozpoczeta sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku. Zgodnie z
oswiadczeniami ztozonymi przez nowych cztonkéw Zarzadu - Edwarda Mojescika oraz Krzysztofa Rabianskiego, wyzej
wskazani nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki, jak réwniez nie uczestnicza w spdtce konkurencyjnej
jako wspolnicy spétki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonkowie organu konkurencyjnej spotki kapitatowej lub
cztonkowie organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej, jak rowniez nie sa wpisani do Rejestru Dtuznikow
Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie przepiséw ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym. Informacja przekazana raportem biezagcym nr RB/5/2018/ESPI z dnia 17 maja 2018 roku.

Z dniem 11 wrzesnia 2018 roku Pan Edward Mojescik z przyczyn osobistych ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu pozostajac w Spoétce na stanowisku Commercial & Strategy Director BRASTER S.A.

Doswiadczenie i kompetencje cztonkéw Zarzadu

MARCIN HALICKI - PREZES ZARZADU BRASTER S.A.

Od pazdziernika 2014 roku jest prezesem zarzadu BRASTER S.A. Posiada rozlegte doswiadczenie zaréwno w obszarze
inwestycji kapitatowych, jak i zarzadzaniu przedsiebiorstwami, w tym w przeprowadzaniu restrukturyzacji, okreslaniu
celéw strategicznych, zarzadzaniu ludzmi, pozyskiwaniu inwestoréw.

Woczesniej przez ponad 10 lat zwigzany ze spdtka Luxmed, w latach 2003 — 2008 jako prezes zarzadu. Byt odpowiedzialny
za przeprowadzenie poczatkowej akwizycji spotki, zarzadzanie rozwojem poprzez restrukturyzacje modelu biznesowego,
intensywny wzrost organiczny oraz akwizycje. Z sukcesem trzykrotnie pozyskiwat kapitat na dalszy rozwdj spotki a
finalnie przeprowadzit proces sprzedazy spétki do funduszu zarzgdzanego przez MidEuropa Capital.

Kariere zawodowa rozpoczynat w 1992 roku w Ministerstwie Przeksztatcen Wtasnosciowych jako menedzer programu
prywatyzacyjnego ,Prywatyzacja przez Restrukturyzacje — program prywatyzacji menedzerskiej”. Nastepnie, w latach
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1993-1999 zwiagzany z Bankiem Handlowym, gdzie petnit funkcje Dyrektora Biura Inwestycji Kapitatowych. W latach
1999-2001 byt Dyrektorem Emerging Europe Private Equity Funds w Templeton Direct Advisors. Marcin Halicki by takze
Partnerem Zarzadzajagcym w Cornerstone Partners oraz wspétzatozycielem Funduszu Griffin (w ramach Griffin Group,
Real Estate Fund). Ponadto, zasiadat w radach nadzorczych spétek kapitatowych, m.in.: Luxmed, Polimex, Sipma, Bizon,
Telefonia Pilicka, Synergia 99, Meble Emilia, Kolprojekt. Ukonczyt handel zagraniczny na Corvinus University w
Budapeszcie (Wegry). Posiada takze tytut MBA Hofstra University w Nowym Jorku (USA). Byt réwniez jednym z zatozycieli
i prezesem zarzadu Ogdlnopolskiego Zwigzku Pracodawcoéw Prywatnej Stuzby Zdrowia przy Pracodawcach RP (dawniej
Konfederacja Pracodawcédw Polskich). W 2006 roku otrzymat prestizowe wyrdznienie ,Menedzer Roku 2006 w medycynie
prywatnej”.

DR INZ. HENRYK JAREMEK - WICEPREZES ZARZADU

Wybitny chemik specjalizujacy sie w przemystowym otrzymywaniu polimeréw wielkoczasteczkowych. Wieloletni
pracownik naukowy, adiunkt w Wojskowej Akademii Technicznej. Byt takze odpowiedzialny za prace badawczo-
rozwojowe w strukturach MON i Sztabu Generalnego. Cztonek zarzaddw spétek kapitatowych (m.in. przedsiebiorstwa
innowacyjno — wdrozeniowego PoliCryst — w IPJ w Swierku i Grehen Sp. z 0.0. Kierownik wielu projektéw badan
przemystowych (m.in. nad termoodpornymi spienionymi poliuretanami i poliizocyjanuranami do zastosowan
technicznych) wspoétfinansowanych z grantéw europejskich (m.in. w Spotce Eurico i HIT Konsulting Sp. z 0.0.). Autor
licznych opracowan, patentéw i wdrozeh dotyczacych zaawansowanych technologii chemicznych, w tym polimeréow
ciektokrystalicznych opartych na zwigzkach z grupy nematykoéw chiralnych (m.in. unikatowej na skale swiatowa metody
hermetyzacji mikrowarstwowej sandwiczowego uktadu zawierajgcego mezofaze termotropowsa). Twédrca testow
medycznych i kosmetologicznych wykorzystujacych ciekte krysztaty termotropowe (m.in. ciektokrystalicznych
wskaznikéw temperatury oraz wspotautor testow termograficznych: CelluliTest™ oraz SkinTest™ dla koncernu AVON).
Henryk Jaremek ukonczyt Wojskowa Akademie Techniczna jako magister inzynier na Wydziale Chemii w 1975 roku. Tytut
doktora nauk technicznych w specjalnosci materiatoznawstwo uzyskat na Wydziale Chemii i Fizyki Technicznej
Wojskowej Akademii Technicznej w 1989 roku. Promotorem jego pracy byt prof. dr hab. inz. J6zef Zmija. Z BRASTER S.A.
zwigzany od poczatku istnienia Spétki. Petni funkcje gtdéwnego technologa, odpowiedzialnego za badania i opracowanie
dokumentacji technologiczno-technicznej oraz organizacje i nadzér produkgeji Urzadzenia BRASTER. Jest wspdtautorem
wszystkich patentéw i know-how wykorzystywanego oraz posiadanego przez Spotke.

KRZYSZTOF RABIANSKI - CZLONEK ZARZADU

Posiada wieloletnie doswiadczenie w budowaniu wartosci przedsiebiorstw i zarzadzaniu licznymi organizacjami
biznesowymi. Kariere zawodowa rozpoczat w PepsiCo / Frito Lay. W latach 1999-2003 pracowat w grupie NSG/Pilkington
na stanowisku Dyrektora Finansowego oraz Cztonka Zarzadu. W tym czasie odpowiadat za przeprowadzenie procesu
restrukturyzacji. W latach 2003-2006 w ramach grupy NSG/Pilkington petnit funkcje Prezesa Zarzadu i Regionalnego
Dyrektora Finansowego na Skandynawie i kraje battyckie, bedac odpowiedzialnym za wzrost sprzedazy i EBITDA w tym
regionie oraz zapewnienie synergii pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami biznesowymi. W 2006 roku zostat
Dyrektorem Finansowym i Wiceprezesem Zarzadu sp6tki Zywiec Zdrdj S.A. (grupa Danone), gdzie z sukcesem zajmowat
sie kreowaniem i rozwojem silnej lokalnej marki FMCG na rynku polskim, oraz rozbudowa lokalnych mocy produkcyjnych
dla szybko rosnacego i stale powiekszajgcego udziaty rynkowe brandu. W latach 2011-2014 petnit funkcje wiceprezesa
w Grupie Polpharma. W tym okresie, w ramach swoich kompetencji w obszarze zarzadczym i finansowym, odpowiadat
za zapewnienie dynamicznego wzrostu catej grupy poprzez liczne krajowe i zagraniczne akwizycje, oraz statg rozbudowe
i poprawe konkurencyjnej oferty produktowej. W latach 2014 — 2017 Prezes Zarzadu, CEO Grupy EM&F odpowiedzialny
za kierunkowy rozwoj poszczegdlnych jej aktywow i linii biznesowych. Najwazniejszym z licznych wyzwan byto
zapewnienie stabilnego finansowania Grupy oraz opracowanie programu naprawczego Spoétki poprzez wdrozenie
strategii fundamentalnej restrukturyzacji, potaczonej z budowaniem wartosci poszczegdlnych aktywédw lub ich zbyciem.
Efektem tych dziatan byto oddtuzenie Grupy i jedna z wiekszych w regionie transakcji M&A. Sprzedaz spotki zaleznej
SMYK nalezacej do grupy EM&F. Nabywca byt miedzynarodowy fundusz private equity Bridgepoint. Krzysztof Rabianski
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jest absolwentem Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu oraz Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada réwniez
certyfikat ACCA.

5.2 RADA NADZORCZA

Obecna Il kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, tj. w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkgcji cztonkéw Rady Nadzorczej lll kadencji, tj. za rok obrotowy 2016. Zgodnie ze Statutem Spétki kadencja wspdlna
wynosi trzy lata.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

»  Tadeusz Wesotowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Krzysztof Rudnik — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
= tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

»  Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Radostaw Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

*  Michat Wnorowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

Juz po dniu bilansowym tj. w dniu 3 lipca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, podjeto uchwaty w sprawie
odwotania nastepujacych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Grzegorza Pielaka oraz Krzysztofa Rudnika. Ponadto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie powotania do Rady Nadzorczej: Kinge Stanistawska
oraz Jacka Bartminskiego. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 17/EPSI/2018 z dnia 3
lipca 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

»  Tadeusz Wesotowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Jacek Bartminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Kinga Stanistawska — Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Radostaw Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Michat Wnorowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Doswiadczenie i kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej

Dr Tadeusz Wesotowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

Prywatny inwestor skoncentrowany na spoétkach z branzy nowych technologii. Posiada bogate doswiadczenie zawodowe
zwigzane z sektorem ochrony zdrowia. Zatozyciel firmy Prosper S.A., ktdra po potaczeniu z Torfarm S.A,, od 2009 roku
wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej NEUCA S.A. — lidera rynku dystrybucji farmaceutycznej w Polsce. Zasiada w radach
nadzorczych notowanych na warszawskiej gietdzie spotek m.in.. NEUCA i Selvita. Zaangazowany jest ponadto w
funduszach typu Venture Capital: Inovo oraz Experior. Doktor nauk technicznych, absolwent Politechniki Warszawskiej.

tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej BRASTER S.A. (Czlonek niezalezny)

Absolwent studiow magisterskich Szkoty Prawa Harvard University i Uniwersytetu Warszawskiego, jak réwniez studiéw
specjalistycznych Uniwersytetu Cambridge/Warszawskiego oraz Londynskiego Uniwersytetu/Chartered Institute of
Arbitration. Jest Prezesem Zarzadu BATNA Group Sp. z 0.0. oraz adwokatem i przedsiebiorca specjalizujgcym sie w
negocjacjach gospodarczych, zarzadzaniu konfliktem i zamoéwieniach publicznych. Ma doswiadczenie takze jako Adiunkt
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Prof. Uniwersytetu Georgetown oraz Wyktadowca University of London, UW i SHG (Negocjacje, Arbitraz, Mediacje).
Praktykowat w CMS Cameron, McKenna i Clifford Chance. Byt konsultantem w Banku Swiatowym (IFC) oraz
pracownikiem naukowym w ramach Program on Negotiation (Harvard). Posiada doswiadczenie jako cztonek lub
przewodniczacy rad nadzorczych m.in. w Trakcje PRKIL S.A,, AmRest Holdings SE, JSW S.A,, Libella Sp. z 0.0., Krakowiakéw
Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Warszawskie Centrum Nowych Technologii S.A.

Radostaw Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

Menedzer z wieloletnim doswiadczeniem w branzy farmaceutycznej. Od maja 2010 r. pracuje w spétce DR ZDROWIE
S.A. Na poczatku jako Dyrektor Handlowy i Cztonek Zarzadu, a od lipca 2010 r. na stanowisku Prezesa Zarzadu. W latach
2004-2010 pracowat w Dziale Zakupdw ogdlnopolskiej hurtowni farmaceutycznej Prosper S.A. — poczatkowo na
stanowisku Kupca, aby ostatecznie objac stanowisko Zastepcy Dyrektora Dziatu Zakupdéw. W latach 2007-2010 petnit
funkcje Cztonka Zarzadu w spétce Pfm.pl S.A. administrujacej Portalem Farmaceutyczno-Medycznym. W 2004 r. ukonhczyt
studia z zakresu zarzadzania w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A. (Czlonek niezalezny)

Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz bytym stuchaczem Uniwersytetu Warszawskiego. W
latach 1999-2008 pracowat w Deutsche Bank w Polsce (DB Securities) gdzie petnit m.in. funkcje Zastepcy Dyrektora
Departamentu Analiz. Przez kolejne dwa lata petnit funkcje zarzadcze w Telekomunikacji Polskiej, w tym Dyrektora Pionu
Strategii. Nastepnie do 2011 roku pracowat w szwajcarskim banku inwestycyjnym Credit Suisse, a w latach 2012-2015
pehit funkcje Vice Prezesa Zarzadu ds. Strategii w spdtce Emitel. Obecnie zawodowo jest niezaleznym cztonkiem Rad
Nadzorczych spétek notowanych na GPW, takich spétek jak: KGHM, KGHM International, KGHM TFI, BSC Drukarnia
Opakowan, Action, Work Service, TIM, Best, Integer, SARE, Magellan, Robyg, InPost, Polimex-Mostostal, Duon, Polish
Energy Partners, Graal, Wirtualna Polska, 4fun Media. Krzysztof Kaczmarczyk spetnia rowniez kryteria niezaleznosci, o
ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4 dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016".

Michat Wnorowski — Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A. (Cztonek niezalezny)

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Akademii Ekonomicznej w Krakowie. Z rynkiem finansowym
jest zwiazany od ponad 22 lat. Do konca 2016 r. byt Dyrektorem Inwestycyjnym Zarzadzajgcym Portfelem Akgji
Diugoterminowych Grupy PZU. Posiada doswiadczenie w zakresie zarzadzania projektami inwestycyjnymi, analizy
rynkowej, analizy przedsiebiorstw i wyceny ich wartosci oraz zarzgdzania portfelem papieréw wartosciowych. Zajmowat
sie réwniez zagadnieniami restrukturyzacji i nadzoru wiascicielskiego firm. Zasiadat m.in. w radach nadzorczych spétek:
Robyg, Elektrobudowa, Travelplanet.pl, EMC Instytut Medyczny, Armatura Krakdéw, ARM Property.

Jacek Bartminski — Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A. (Cztonek niezalezny)

Absolwent Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej oraz Akademii Leona Kozminskiego. Swoja kariere zawodowa
rozpoczat w 2002 roku jako Doradca Ministra w Ministerstwie Finanséw. Od 2015 roku do chwili obecnej petni funkcje
Dyrektora Biura Nadzoru Wiascicielskiego w Polimex-Mostostal S.A. Jacek Bartminski jest doswiadczonym menadzerem
w zakresie zarzadzania projektami inwestycyjnymi, analizy rynkowej przedsiebiorstw i wyceny ich wartosci. Zasiadat m.in.
w radach nadzorczych Spoétek: AMICA S.A. (przewodniczacy Komitetu Audytu), ANWIL S.A., IKS SOLINO S.A.
(wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu), Totalizator Sportowy (wiceprzewodniczacy), KUKE S.A. (przewodniczacy
Komitetu Audytu), Petrolot Sp. z 0.0. (przewodniczacy), Paramo a.s., LOT Services Sp. z 0.0. (przewodniczacy), LOT Cargo
S.A, LOTAMS Regional Sp. z 0.0. (przewodniczacy), Stalfa Sp. z 0.0., Polimex-Mostostal Ukraina (Zytomierz), Polimex
Energetyka Sp. z o.o0.

Kinga Stanistawska — Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A. (Cztonek niezalezny)
Kinga Stanistawska jest Partnerem Zarzadzajacym i Zatozycielem Experior Venture Fund. Kinga od 17 lat zajmuje sie
inwestycjami i finansami. Obecnie zasiada w Radach Nadzorczych spotek XTRF Management Systems, Tourmedica, iTaxi,
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Perfect Dashboard, Tylko (Custom Sp. z 0.0.), Cosmose Inc. Przed zatozeniem EXPERIOR byta globalnym szefem
telekomoéw, mediéw oraz IT w Raiffeisen Investment w Wiedniu od 2007 do 2009. Prace w bankowosci rozpoczynata w
Salomon Smith Barney (Citigroup, Londyn), nastepnie zajmowata pozycje Managera w ING Barings (Londyn). W latach
2001-2007 jako Principal w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (Londyn i Warszawa) byta odpowiedzialna za
inwestycje w akgje i udziaty na rynku prywatnym i publicznym, co-inwestycje z innymi funduszami PE oraz finansowanie
strukturyzowane z sektora telekoméw, mediéw, nowych technologii oraz infrastruktury. Dodatkowo zajmowata sie
nadzorem wiascicielskim nad wybranymi spotkami gietdowymi, w ktérych inwestorem byt EBOR. Kinga Stanistawska jest
rowniez Wiceprezesem Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych (PSIK) oraz aktywnie wspiera kobiety w
biznesie. Jest mentorem w Vital Voices i Fundacji Przedsiebiorczych Kobiet. Od stycznia 2017 jest takze cztonkiem Grupy
Wysokiego Szczebla ds. Europejskiej Rady ds. Innowacji. W pazdzierniku 2017 roku, Kinga zostata umieszczona na liscie
50 najbardziej wptywowych kobiet w Europie w sektorze venture capital oraz start-ups.

Opis doswiadczenia i kompetencji cztonkéw Rady Nadzorczej zostat opublikowany na stronie internetowej Spoétki
htp://www.braster.eu/.

W zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki BRASTER, zmianie ulegt rowniez sktad Komitetu Audytu.
Rada Nadzorcza uchwatg nr 1 w z dnia 27 sierpnia 2018 roku powotata w sktad Komitetu Audytu Kinge Stanistawska.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, w sktad Komitetu Audytu wchodzity nastepujace osoby:

*  Michat Wnorowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
= Grzegorz Pielak — Cztonek Komitetu Audytu,
= Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Komitetu Audytu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w sktad Komitetu Audytu wchodzity nastepujace osoby:

*  Michat Wnorowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
= Kinga Stanistawska — Cztonek Komitetu Audytu,
= Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Komitetu Audytu.

6. AKCJE | AKCJONARIAT

6.1 STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego, wynosi 916.857,40 PLN i dzieli sie na 9.168.574 akcje.

Ponizszy rysunek przedstawia wysokos¢ kapitatu zakladowego BRASTER na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania w
podziale na ilos¢ akgcji. Akcje serii A, B, C, D, E, F, H i | s3 wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i nie sa
uprzywilejowane w rozumieniu przepiséw KSH (na kazda akcje serii A, B, C, D, E, F, H i | przypada jeden gtos).

Rysunek nr 5: Kapitat zakladowy BRASTER na dzien 30 czerwca 2018 roku w podziale na akcje oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania
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Kapitat zaktadowy BRASTER S.A. wynosi 916.857,40PLN i dzieli sie na 9.168.574 akcji

Akcje serii A (na okaziciela): 1.425.000 akcji

Wartos¢ nominalnajeden] akcji: 0,10 PLN

Akcje serii B(na okaziciela): 1.047.291 akgji
Wartosé nominalnajednej akeji: 0,10 PLN

Akcje serii C(na okaziciela): 30.000 akcji
Wartos¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii D(na okaziciela): 60.549 akcj
Wartosé nominalna 0,10 PLN

Wartosé nominalna 0,10 PLN

Akcje serii F (na okaziciela): 2.600.000 akcji
Wartosé nominalna 0,10 PLN

Akcje serii H (na okaziciela): 505.734 akcji
Wartosé nominalan 0,10 PLN

Akcje seriil {na okaziciela): 3.000.000 akcji
Wartosé nominalan 0,10 PLN

| |
| |
| |
T [ Akcje seriiE [na okaziciela): 500.000 akji l
| |
| |
| l

6.2 AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STRUKTURZE WtASNOSCI ZNACZACYCH
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Ponizsze tabele przedstawiaja strukture akcjonariuszy wedtug stanu na dzieh publikacji poprzedniego raportu
okresowego, tj. 16 maja 2018 roku oraz na dzier przekazania niniejszego sprawozdania, posiadajacych bezposrednio
lub posrednio znaczne pakiety akgji.

Tabela nr 5: Struktura akcjonariuszy Emitenta posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym

. . . . Liczba % glosow

Akcjonariusz Liczba akgji e na WZ
Investors TFI S.A. 941779 10,28% 941779 10,28%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny o o
AVIVA BZ WBK 897 000 9,78% 897 000 9,78%
Otv.va,r}y Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota 810 000 8.83% 810 000 8.83%
Jesien"**
Pozostali akcjonariusze 6519 795 71,11% 6 519 795 71,11%
Razem 9168 574 100,00% 9168 574 100,00%

“liczba akgji podana w oparciu o zawiadomienie otrzymane od akcjonariusza z dnia 6 lipca 2016 roku oraz liczbe akcji objetg przez
Akcjonariusza w serii I, Emitent nie posiada innych informacji od Akcjonariusza;
“liczba akcji podana w oparciu o zawiadomienie otrzymane od akcjonariusza z dnia 30 czerwca 2016 roku oraz liczbe akcji objetq przez
Akcjonariusza w serii I; Emitent nie posiada innych informacji od Akcjonariusza.

W okresie od dnia publikacji raportu za | kwartat 2018 rok do dnia publikacji raportu za | pétrocze 2018 roku nie miaty
miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

6.3 ZESTAWIENIE STANU AKCJI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Ponizsze tabele przedstawiajg stan posiadania akcji Spotki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Spotke na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu.
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Tabela nr 6: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien publikacji raportu za
I kwartat 2018 roku, tj. na dzien 16 maja 2018 roku

Akcjonariusz Liczba akgji % akcji Liczba gtosow % gtosow

Marcin Halicki — Prezes Zarzadu 102 779 1,12% 102 779 1,12%
Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu 158 220 1,73% 158 220 1,73%
Tadeusz Wesotowski — Przewodniczacy Rady 3078 0,03% 3078 0,03%
Nadzorczej

W dniu 24 maja 2018 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Marcina Halickiego, Prezesa Zarzadu Emitenta o nabyciu
akgji Spotki BRASTER w dniach 22 oraz 23 maja 2018 roku (informacja przekazana raportem biezagcym nr 8/2018/ESPI z
dnia 24 maja 2018 roku).

Tabela nr 7: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BRASTER S.A. na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania

Akcjonariusz Liczba akgji % akgcji Liczba gtosow % gtosow
Marcin Halicki — Prezes Zarzadu 122 279 1,33% 122 279 1,33%
Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu 158 220 1,73% 158 220 1,73%
Tadeusz Wesotowski — Przewodniczacy Rady 3078 0,03% 3078 0,03%
Nadzorczej
7. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE | ZDARZENIA
71 ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
W | pdtroczu 2018 roku, jak rowniez do dnia sporzadzenia przedmiotowego sprawozdania nie toczyty sie, ani nie tocza
sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta.

7.2 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM BRASTER S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJI, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ BRASTER S.A.

W zwiagzku z faktem, iz obecna sprzedaz Systemu BRASTER nie generuje przychodéw na poziomie pozwalajacym na
pokrycie kosztéw funkcjonowania Spoétki, Emitent dostrzega potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak
wystarczajacej ilosci Srodkéw pienieznych lub aktywow ptynnych pozwalajacych na kontynuowanie dziatalnosci. W
szczegodlnosci widoczne jest tutaj ryzyko braku srodkéw umozliwiajgcych wykup obligacji o fgcznej wartosci nominalnej
10 500 000 PLN, ktéry powinien nastgpic¢ 29 maja 2019 roku. Do czasu petnej komercjalizacji Urzadzenia BRASTER takze
na rynkach zagranicznych i osiagniecia etapu, w ktérym generowane beda dodatnie przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci
operacyjnej, Spotka bedzie uzalezniona od zewnetrznych zrédet finansowania, w tym emisji akcji lub obligagji.
Ewentualne zatem ograniczenie dostepu Spotki do Zrodta finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji przed petna
komercjalizacjg Produktu na rynkach zagranicznych moze spowodowad opdznienia lub niemozno$¢ regulowania
zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz stanowié zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spofki.

W zwigzku z powyzszym ryzykiem Spotka, juz po dniu bilansowym, rozpoczeta przeglad réznych opgji strategicznych
wspierajacych dalszy rozwdj BRASTER S.A. Realizujagc powyzszy przeglad, Emitent oszacowat, iz realizacja celow
strategicznych Spoétki wymaga pozyskania srodkéw w wysokosci okoto 50 min PLN. Pozyskane srodki umozliwig Spotce
wprowadzenie produktéw BRASTER zaréwno na rynek rodzimy, jak i zagraniczny. Bedzie sie to wigzato z poniesieniem
naktadéw finansowych zwigzanych m.in. z przeprowadzeniem procedur certyfikacyjnych, przeprowadzeniem i
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przygotowaniem kampanii marketingowych oraz promocyjnych, dostosowaniem catej infrastruktury informatycznej do
wymagan BRASTER Professional oraz catego Systemu BRASTER do wymogdw poszczegdlnych krajéw.

Emitenta w catym procesie pozyskiwania finansowania wspiera profesjonalny doradca finansowy Cukierman&cCo.
Investment House Ltd. z siedzibg w Izraelu.

Kolejnym krokiem majacym zapewni¢ Spotce ptynnosé finansowa w dtuzszej perspektywie, byto rozszerzenie portfolio
produktowego o nowy produkt — ,Braster Pro — system profilaktyki raka piersi”, ktéry zostat stworzony z mysla o
lekarzach i wtasnie do nich zostat on przede wszystkim skierowany. Pierwsze opinie ptynace ze srodowiska medycznego
pokazuja, ze w/w Urzadzenie cieszy sie sporym zainteresowaniem.

Poza tym w celu zapewnienia ptynnosci finansowej, zostata podjeta decyzja dotyczaca redukcji kosztéw operacyjnych ze
szczegblnym nastawieniem na uzyskanie dodatniego salda przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

W przypadku, gdy Emitentowi nie uda sie pozyskac finasowania w wysokosci wskazanej powyzej lub nastapi opdznienie
w jego uzyskaniu, Spétka ograniczy cze$¢ wydatkdw na rozwdéj ekspans;ji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka posiada srodki finansowe w wysokosci ok. 10,7 min zt.

W oparciu o powyzsze zatozenia, niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2018 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

ZALACZNIK A: SLOWNIK POJEC | WYKAZ SKROTOW
Ponizej zamieszczono stownik poje¢ branzowych i wykaz skrétdw najczesciej uzywanych w tresci niniejszego
sprawozdania.

Tabela nr 8: Objasnienie skrétéw i poje¢ branzowych zastosowanych w tresci niniejszego sprawozdania

Lp. ‘ Skrét i pojecia branzowe Petna nazwa/wyjasnienie

. Aviva OFE Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

2. BRASTER Professional, Wyréb medyczny ,BRASTER Pro — system profilaktyki raka piersi
Braster Pro

3 FDA ang. Food and Drug Administration, Agencja Zywnosci | Lekow

4. GPW Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

5. INNOMED Projekt realizowany w ramach umowy z NCBiR wspdlnie z Uniwersytetem

Jagiellonskim — Collegium Medicum

6. Investors TFI S.A. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Komitet Audytu Komitet Audytu Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

8. KNF Komisja Nadzoru Finansowego

9. KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

10. KSH Kodeks Spétek Handlowych

11.  NCBIR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

12. NWz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

13. OFE PZU Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”

14. PARP Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

15. PKB Produkt Krajowy Brutto

16. ROSTI ROSTI Polska Sp. z 0.0.

17.  SAI System Automatycznej Interpretagji

18. SIR System Interpretacji R6znicowej

19. Spétka, Emitent, BRASTER BRASTER Spétka Akcyjna

20.  System ESPI System Elektronicznej Bazy Informacgji

21. UPRP Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej
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22.  ThermaAlg

Badanie kliniczne przeprowadzone przez BRASTER S.A.

23.  Therma CRAC

Badanie kliniczne przeprowadzone przez BRASTER S.A.

24.  Urzad

Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow
Biobdjczych

25.  Wyréb medyczny, Produkt, System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster

Urzadzenie

BRASTER,

System, System BRASTER

26. ZWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

ZALACZNIK B: Spi

S TABEL | RYSUNKOW

Ponizej zamieszczono spis tabel i rysunkow wystepujacych w niniejszym sprawozdaniu.

Tabela nr 1 Podstawowe dane

Tabela nr 2 Udziat BRASTER w réznego rodzaju wydarzeniach w | potroczu 2018 roku

Tabela nr 3 Liczba zatrudnionych oséb na dzier 30 czerwca 2017 roku, na dzief 30 czerwca 2018 roku oraz
na dzien 21 wrzesnia 2018 roku

Tabela nr 4 Struktura zatrudnienia w Spdtce w podziatach na dziaty (uwzglednione zostaty umowy o prace
i umowy ustug doradczych) na dzier 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku

Tabela nr 5 Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na
sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Tabela nr 6 Stan posiadania akcji Spotki przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien publikacji raportu
za | kwartat 2018 roku, tj. na dzieh 16.05.2018 roku

Tabela nr 7 Stan posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujace i zarzadzajagce BRASTER S.A. na dzieh
publikacji niniejszego raportu

Tabela nr 8 Objasnienie skrétéw i pojec branzowych zastosowanych w tresci niniejszego sprawozdania

Spis rysunkow
Rysunek nr 1

Wyréb Medyczny BRASTER

Rysunek nr 2

Schemat funkcjonowania Systemu BRASTER

Rysunek nr 3

Urzadzenie BRASTER

Rysunek nr 4

Uproszczony schemat systemu telemedycznego

Rysunek nr 5

Kapitat zakladowy BRASTER na dzien 30 czerwca 2018 roku w podziale na akcje oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania

Sporzgdzono: Szelig

[, 21.09.2018 r.

Marcin Halicki Henryk Jaremek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Rabianski
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