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Wysokie prawdopodobiefistwo ziszczenia si¢ ryzyka braku $rodkow pozwalajacych na wykup obligacji serii A przez
BRASTER S.A. w pierwotnie planowanym terminie wykupu

Tre$¢ raportu:

Zarzad BRASTER S.A. (.Emitent”, ,Spétka”), informuje, iz w zwigzku z przedtuzajacym si¢ procesem realizacji
warunkéw umowy o emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantdw subskrypcyjnych zawartej z
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, z uwagi na fakt, iz obecna sprzedaz systemu
BRASTER nie generuje przychoddéw na poziomie pozwalajacym na pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki, jak rowniez z
powodu niedojscia do skutku emisji akcji Spotki serii K Zarzad Emitenta ocenia, iz w dniu 29 maja 2019 r. Spotka nie bedzie
dysponowata $rodkami pozwalajacymi na wykup obligacji serii A o lacznej wartosci nominalnej 10 500 000 PLN
(,,Obligacje”).

W konsekwencji Zarzad Spotki podjat decyzje o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, ktérego porzadek obrad obejmowac
bedzie:

1) dokonanie zmiany terminu wykupu Obligacji, zmiany terminu ptatno$ci odsetek i wprowadzenie mechanizmu
czeSciowego wezesniejszego wykupu Obligacji poprzez okresowa amortyzacje wartosci nominalnej Obligacji;

2) wyrazenie zgody na ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia Obligacji;

3) zmiang warunkéw emisji w zakresie dostosowujacym warunki emisji Obligacji do zmian przewidzianych punktami

1)12) powyzej.

Dokonanie zmiany w terminie wykupu Obligacji, zaktada¢ bedzie przesunigcie ostatecznego terminu wykupu na dzien 29
listopada 2020 roku. Jednocze$nie Zarzad Emitenta proponuje, aby do tresci Warunkoéw Emisji Obligacji wprowadzi¢ zapisy
umozliwiajagce Emitentowi wcze$niejsze, czg§ciowe amortyzowanie wartosci nominalnej Obligacji w kazdym dniu ptatnosci
odsetek, tj. kwartalnie, poczawszy od 1 wrzesnia 2019 r. Amortyzacja Obligacji bedzie nastgpowal poprzez zaplate przez
Emitenta na rzecz Obligatariuszy kwoty w wysokosci 5% warto$ci nominalnej obligacji w dniach platno$ci odsetek dla od 6
do 7 okresu odsetkowego, 8 % wartosci nominalnej obligacji w dniach ptatnosci odsetek dla od 8 do 10 oraz 66 % wartosci
nominalnej Obligacji, w dacie ptatnosci odsetek dla 11 okresu odsetkowego. Szczegdtowa tre$¢ proponowanych do podjecia
uchwat oraz warunki odbycia si¢ Zgromadzenia Obligatariuszy zostang ogloszone przez Spotke w drodze publikacji
osobnego raportu biezacego.

W ocenie Zarzadu Emitenta przesunigcie terminu wykupu Obligacji i umozliwienie ich okresowej amortyzacji przy
jednoczesnym zaangazowaniu kapitatowym EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND
w Emitenta w postaci obejmowania kolejnych transz obligacji Emitenta zamiennych na akcje, powinno pozwoli¢ na
catkowite zrealizowanie zobowigzan wobec obligatariuszy obligacji serii A wyemitowanych w listopadzie 2016 r. Catkowita
realizacja zobowigzanh wobec Obligatariuszy Obligacji serii A nie bedzie za$ mozliwa w dacie wykupu Obligacji
przewidzianej przez obecne brzmienie Warunkéw Emisji Obligacji. Emitent wskazuje jednocze$nie, ze finansowanie ze
strony EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND jest zalezne od spelienia
okre§lonych warunkow wynikajacych z zawartej z nim umowy, a w konsekwencji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
Spotka nie jest w stanie okresli¢ ostatecznej wysokosci srodkow, jakie pozyska od funduszu.

Podstawa prawna:
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