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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

BRASTER Spotka Akcyjna w restrukturyzacji (zwana dalej w sprawozdaniu ,Spétka”, ,Emitent” lub ,BRASTER”) zostata
utworzona w 2008 roku przez grupe pieciu naukowcéw jako spoétka celowa dla przeprowadzenia badan przemystowych
wspoétfinansowanych z grantu europejskiego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-
4.1, a nastepnie wdrozenia do produkcji wyniku tych badan. Zespoét naukowy BRASTER opracowat przetomowy sposoéb
zastosowania ciektych krysztatéw w diagnostyce raka, a takze stworzyt unikalny w skali swiata wyrob medyczny do
domowego, samodzielnego badania piersi —,,System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster - System Braster” (dalej:
~System”, ,System BRASTER”, ,Urzgdzenie”, ,Produkt”). W 2016 roku Emitent zakonczyt etap wdrozeniowy polegajacy
na budowie infrastruktury produkcyjnej i rozpoczat sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim. Nastepnym krokiem milowym
w rozwoju Spotki byto rozpoczecie w 2017 roku ekspansji zagranicznej na wybranych rynkach. W 2018 roku Spotka
zakonczyta prace nad urzgdzeniem medycznym skierowanym bezpos$rednio do srodowiska medycznego - ,Braster Pro
— system profilaktyki raka piersi” (dalej: ,BRASTER Pro”) i rozpoczeta jego sprzedaz.

Gtéwna dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na produkcji narzedzia do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet, w postaci
termograficznego Urzgdzenia, majgcego na celu nieinwazyjne badania przesiewowe nakierowane na wykrywanie
markerow mozliwie wczesnych postaci raka piersi.

Podstawowe dane

Firma: BRASTER S.A. w restrukturyzacji

Siedzibai adres: ul. Cichy Ogrod 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

PKD: Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wigczajac
dentystyczne (PKD 32502)

Oddzialy: Spotka nie posiada oddziatow

BRASTER Spoétka Akcyjna powstata z przeksztatcenia spéitki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 2 grudnia 2011
roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki pod firmg: BRASTER Sp.
Z 0.0. w spotke akcyjna. Zmiane firmy na obecng tj. BRASTER S.A. zarejestrowano w dniu 13 grudnia 2011 roku. Akcje
Spotki zostaty wprowadzone do obrotu publicznego w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w dniu 20 grudnia
2012 roku. Natomiast od dnia 24 czerwca 2015 roku, akcje Spotki notowane sg na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. BRASTER S.A. zostat zaklasyfikowany do sektora Sprzet i materiaty medyczne.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe Spoétki. Postanowienie Sadu
zostato wydane wskutek ztozenia w dniu 31 marca 2020 r. przez Zarzad Spotki wniosku o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadiosci Spotki przez
umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami. Sgdowa restrukturyzacja Spofki jest etapem
dziatan naprawczych, nakierowanych na poprawe sytuacji przedsiebiorstwa, w tym w jego obszarze finansowym.

Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego nie wptywa negatywnie na biezgca dziatalno$¢ operacyjng Spdiki, ktdra
jest kontynuowana na dotychczasowych zasadach. W czasie postepowania Zarzad Spétki ma uprawnienie do
samodzielnego podejmowania czynnosci mieszgcych sie w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu. Z kolei czynnosci
przekraczajgce zwykly zarzad, dla swej waznosci, wymagajg zgody nadzorcy sgdowego. Zgodnie z postanowieniem
Sadu sedzig-komisarzem zostat wyznaczony ASR Piotr Bartosiewicz, a nadzorcg sgdowym ustanowiona zostata spétka
KGS Restrukturyzacije sp. z 0.0.
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1.1 ORGANY SPOLKI
Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki jest jednoosobowy, a w
jego sktad wchodzi:
e Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu.

W okresie | potrocza 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w skfadzie
Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza
Na dzien 30 czerwca 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujgce osoby:

e Grzegorz Pielak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (niezalezny),
e Katarzyna Kilijanczyk — Czlonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

e Elzbieta Kozik - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

e  Krzysztof Grochowski - Czlonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

e Zygfryd Kosidowski - Cztlonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

e Karolina Nowak- Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

e Kamila Padlewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastgpujace osoby:

e Grzegorz Pielak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (niezalezny),
e  Krzysztof Grochowski - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

e  Zygfryd Kosidowski - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

e Karolina Nowak- Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

e  Wiktor Zyro — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

e Kamila Padlewska — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w | pétroczu 2021 roku i do dnia publikacji sprawozdania:

W dniu 22 lipca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty o odwotaniu Pani Elzbiety Kozik
oraz Pani Katarzyny Kiljanczyk z funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Uchwaty weszty w zycie z chwilg ich
podjecia. Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato Pana Wiktora Zyro do petnienia funkgii
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki weszta w zycie z chwilg jej
podjecia. O powyzszych zmianach Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 58/2021 z dnia 22 lipca 2021 roku.

1.2 STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO | AKCJONARIATU SPOLKI

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zakladowy Spotki wynosi
2.529.343,60 zt i dzieli sie na 25.293.436 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
- 1.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 1.047.291 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 30.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 60.549 zwyktych akcji na okaziciela serii D,

- 500.000 zwyktych akcji na okaziciela serii E,

- 2.600.000 zwyktych akcji na okaziciela serii F,

- 505.734 akcje zwykte na okaziciela serii H,

- 3.000.000 akcje zwykte na okaziciela serii |,

- 13.088.961 akcji zwykiych na okaziciela serii L,

- 3.035.901 akcji zwyklych na okaziciela serii O.

Ogolna liczba gtoséw w Spotce wynosi 25.293.436 gtoséw.
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Zmiany dotyczace kapitatu zaktadowego Spoétki w | pétroczu 2021 roku i do dnia publikacji sprawozdania

W styczniu 2021 roku Spétka zakonczyta emisje akcji zwyktych na okaziciela serii O przeprowadzang na mocy uchwaty
nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki (NWZ) z dnia 31 lipca 2020 roku w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akgji serii O oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji serii O. W wyniku przeprowadzonej na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych subskrypcji prywatnej, Spotka zawarta z 24 osobami fizycznymi i 2 osobami prawnymi umowy
objecia tgcznie 3.035.901 akcji serii O o fgcznej wartosci nominalnej 303.590,10 zt. Cena emisyjna akcji wynosita 0,80
zt za jedna akcje, w zwigzku z czym tgczna warto$¢ emisyjna objetych akcji serii O wyniosta 2,429 min zt.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji 2.027.250 akcji zostato objetych za gotéwke. Pozostate objete akcje serii O w
liczbie 1.008.651 akcji zostaty optacone w drodze potragcenia wierzytelnosci. Wierzytelnosci bedace przedmiotem
potrgcenia dotyczyly trzech rodzajéw transakcji: obligacje serii A (888.583 akcje serii O zostaty objete przez 15
obligatariuszy obligacji serii A w drodze potrgcenia wierzytelnosci z tytutu fgcznie 7.333 szt. obligacji; taczna wartos¢
bedacych przedmiotem potracenia wierzytelnosci z tytutu ww. obligacji wynosita 710.866,80 zt), umowy pozyczek
(105.000 akcji serii O zostato objetych przez 4 osoby fizyczne w drodze potracenia wierzytelnosci z tytutu udzielonych
Spotce przez te osoby pozyczek; fgczna wartos¢ wierzytelnosci z tytutu ww. umoéw pozyczek bedacych przedmiotem
potrgcenia wyniosta 84.000 zt) oraz umowa na swiadczenie ustug konsultacji dokumentacji systemu zarzadzania
jakoscig (15.086 akcji serii O zostato objetych w drodze potrgcenia wierzytelnosci z tytutu faktury wystawionej na
podstawie ww. umowy; tgczna warto$¢ wierzytelnosci z tytutu ww. faktury bedacej przedmiotem potrgcenia wyniosta
12.054 zt).

W dniu 30 stycznia 2021 r. Zarzad Spétki na mocy upowaznienia ustanowionego w ww. uchwale nr 9 NWZ, ztozyt na
podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 4 Kodeksu spdétek handlowych oswiadczenie okreslajgce ostateczng wysokosé
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii O. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w
wyniku zawarcia przez Spotke uméw w okresie trwania subskrypcji objetych zostato 3.035.901 akcji zwyklych na
okaziciela serii O Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w zwigzku z czym objeta wysoko$¢ podwyzszonego
kapitatu zaktadowego Spétki wyniosta 303.590,10 zt. W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spotki dookreslit wysokosc
kapitatu zakladowego w Statucie Spotki do wysokosci 2.529.343,60 zt.

Emisja akcji serii O zwigzana byla z koniecznoscig pozyskania srodkéw na zwiekszenie kapitatu obrotowego Spoiki
oraz pokrycie biezgcej dziatalnosci, kontynuacje i dokonczenie projektéw prowadzonych obecnie z NCBR,
uruchomienie BRASTER Global oraz sptate obligacji serii A. Akcje serii O bedg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie na rynek regulowany GPW. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania trwa proces
rejestracji akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

W dniu 5 maja 2021 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki w przedmiocie ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
wskutek emisji akcji serii O.

Struktura akcjonariatu Spotki

Zgodnie z wiedzg Spoiki, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 30 wrzes$nia 2021 roku, w strukturze
akcjonariatu Spotki nie wystepuje akcjonariusz posiadajgcy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Stan ten zgodnie z wiedzg Spdtki nie ulegt zmianie od dnia publikacii
poprzedniego raportu okresowego Spoiki, tj. raportu za | kwartat za 2021 r. opublikowanego w dniu 31 maja 2021 roku.
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1.3 STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Zgodnie z wiedza Spétki, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, Cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej BRASTER posiadaja akcje Spoétki w ilosci przedstawionej w ponizszej tabeli.

Udziat w kapitale = Wartos¢ nominalna

Akcjonariusz Liczba akcji

zakladowym (V&)
Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu* 542.702 2,15% 54.270,20
Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.167.500 4,62% 116.750,00
Kamila Padlewska — Cztonek Rady Nadzorczej* 523.883 2,07% 52.388,30

* Panig Kamile Padlewska oraz Pana Dariusza Karolaka tgczy porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej (...).

Zgodnie z wiedzg Spotki, na dzien publikacji raportu za | kwartat 2021 r., tj. na dzien 31 maja 2021 roku, Cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej BRASTER posiadali akcje Spotki w iloSci przedstawionej w ponizszej tabeli.

Udziat w kapitale = Wartos¢ nominalna

Akcjonariusz Liczba akcji
zakladowym (w zi)
Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu* 522.544 2,07% 52.254,40
Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.152.500 4,56% 115.250,00
Kamila Padlewska — Cztonek Rady Nadzorczej* 523.883 2,07% 52.388,30

* Panig Kamile Padlewskg oraz Pana Dariusza Karolaka tgczy porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej (...).

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spdftki nie posiadajg i nie posiadali
w okresie od dnia publikacji raportu za | kwartat 2021 r. do dnia przekazania niniejszego sprawozdania akcji BRASTER.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg i nie posiadali w okresie, o ktérym mowa powyzej, uprawnien do
akcji Emitenta.

1.4 INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN W OBSZARZE GRUPY KAPITALOWEJ

BRASTER S.A. w restrukturyzacji nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej. W | pétroczu 2021
roku i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w tym zakresie. Nie miaty rowniez miejsca
zmiany wynikajgce z potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze wynikajgce z podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

2. DziAtALNOSC BRASTER
2.1 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

BRASTER S.A. w restrukturyzacji jest innowacyjng spoétkg telemedyczng, ktérej podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest Swiadczenie ustug w ramach profilaktyki raka piersi.

Misjg Spotki BRASTER jest dostarczenie kobietom tatwego w uzyciu i bezpiecznego narzedzia, ktére o ile
stosowane bedzie systematycznie oraz w skojarzeniu z istniejacymi juz metodami, przyczyni sie do wzrostu
wykrywalnosci raka piersi na wczesnym etapie jego powstawania, a tym samym znaczgco zwigkszy szanse na
catkowite wyleczenie i w konsekwencji uratowanie zycia.

Spotka w ramach swojej dziatalnosci oferuje System BRASTER - pierwszy na Swiecie system telemedyczny, ktéry
pozwala wykonaé¢ wiarygodne, bezbolesne badanie piersi. Wraz z nim oferowana jest ustuga polegajgca na
dostarczeniu uzytkownikom wynikéw automatycznej interpretacji badania termograficznego piersi poprzez platforme
telemedyczng.

Zgodnie z modelem biznesowym Spotki, produkt BRASTER skierowany jest zaréwno do kobiet jako bezposrednich
uzytkowniczek, ktére samodzielnie, w komfortowych, domowych warunkach mogg wykonywac¢ badanie piersi (jako
element profilaktyki i wsparcie comiesiecznego samobadania piersi) przy wykorzystaniu zaawansowanego systemu
telemedycznego, jak i do gabinetéw medycznych, gdzie lekarz moze wykona¢ badanie podczas standardowej wizyty
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w ramach swojej praktyki klinicznej, a otrzymany wynik stanowi uzupetnienie standardowych badan diagnostycznych
piersi.
Spdtka w swoim portfolio produktowym oferuje:

» System BRASTER: urzadzenie do badania piersi do uzytku domowego oraz

» BRASTER Pro: urzgdzenie do badania piersi w gabinetach lekarskich.

System BRASTER: urzadzenie do badania piersi do uzytku domowego

System BRASTER to wyréb medyczny, ktéry umozliwia kazdej kobiecie samodzielne wykonanie badania piersi w
zaciszu domowym. Badanie Urzgdzeniem BRASTER jest bezbolesne, tatwe (aplikacja prowadzi uzytkowniczke krok
po kroku), wygodne (nie trzeba wychodzi¢ z domu) oraz nie emituje niebezpiecznego promieniowania.

Ponizszy rysunek przedstawia dziatanie Systemu BRASTER, ktéry skierowany jest do uzytku konsumenckiego.

A - B Qo —o [~ &

1. Kobieta kupuje urzadzenie 2. Rejestruje sie w Moim Koncie na 3. Wykonuje badanie i wyniki 4. W ciggu 48 godzin
Braster wraz z pakietem badan @ www.braster.eu i pobiera przesyta do analizy do Centrum otrzymuje V\{Y”\'K badania
(kod aktywacyjny). aplikacje mobilng Braster Care. Telemedycznego Braster. na swoje konto.

BRASTER Pro: urzadzenie do badania piersi w gabinetach lekarskich

BRASTER Pro to certyfikowane Urzagdzenie medyczne, ktére wspiera proces badania piersi w warunkach klinicznych.
Powyzsze Urzadzenie zostato stworzone do uzytku w trakcie standardowej wizyty pacjentki u lekarza (ginekologa,
potoznika, lekarza pierwszego kontaktu czy medycyny rodzinnej). Badanie wykonane za posrednictwem BRASTER Pro

jest niedrogie, tatwo dostepne i jest komplementarne dla badan diagnostycznych takich jak USG piersi czy
mammografia.

Ponizszy rysunek przedstawia dziatanie Systemu BRASTER, ktory skierowany jest do uzytku przez $rodowisko
medyczne.

VN S O x [ g — B

(] )
1. Lekarz kupuje Braster Pro oraz 2. Rejestruje sie w Moje Konto na Pod Gardowe wi
pakiet badan (kod aktywacyjny) www.Braster.eu i Sciaga aplikacje 3 Czas standardowe] wizyty 4. Wynik badania jest dostepny w
mobilng Braster Care. lekarz oferuje badanie pacjentce. ciagu kilku minut

Badanie moze wykonad
przeszkolony personel medyczny

Jednakze, gdy wymagana jest
(pielegniarka, potozna). gcy wymagand J

dodatkowa analiza, lekarz zostanie
poproszony o dostarczenie
dodatkowych danych pacjentki, a
ostateczny wynik bedzie dostepny
w ciggu 48 godzin od momentu
przestania danych.

Spotka prowadzi sprzedaz swoich produktéw w kanale biznesowym oraz konsumenckim, a jej oferta skierowana jest
zaréwno do lekarzy, jak i do kobiet. Przyjety przez Spotke model sprzedazy eksportowej zaktada wejscie na rynki
zagraniczne gtdwnie we wspotpracy z lokalnymi dystrybutorami. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka
posiada umowy dystrybucyjne z partnerami w 25 krajach.
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Ponadto w 2020 roku Spotka wprowadzita do sprzedazy dwa nowe produkty:

»  Wskaznik ciekfokrystaliczny do monitorowania temperatury oraz

»  Przytbice ochronne.

Wskaznik ciektokrystaliczny do monitorowania temperatury

W marcu 2020 roku Spoétka wprowadzita do sprzedazy nowy produkt - wskaznik do monitorowania temperatury
produkcji BRASTER. Umieszczany na czole wskaznik ciekltokrystaliczny nadaje sie do samodzielnego uzycia
i prewencyjnego monitorowania temperatury oséb narazonych na zakazenia lub infekcje wirusowe. Umozliwia tatwg
identyfikacje na odlegto$¢ oséb o podwyzszonej temperaturze. Wskaznik zostat objety zgtoszeniem patentowym
(zgtoszenia do UPRP i EPO: PK/7480/RW, P.433367; PZ/7480/RW/EP, EP20461525.6). Zalozeniem jest produkcja
prowadzona w oparciu o wtasny zaktad wytworczy BRASTER, przy wykorzystaniu jego witasnej, opatentowanej
technologii wytwarzania termowrazliwych folii krystalicznych.

W sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, prosty w obstudze, stosunkowo tani i powszechnie dostepny znacznik moze
pozytywnie wptyngé na ograniczenie zakazen wirusowych poprzez mozliwos¢ oceny na odlegtos¢ i ograniczenia
kontaktow z osobami potencjalnie chorymi. Wskaznik moze znalez¢ zastosowanie w warunkach trwajgcej pandemii do
monitorowania np. personelu medycznego, stuzb mundurowych, pracownikéw w biurach i zakladach produkcyjnych,
os6b w srodkach transportu zbiorowego iinnych oséb wychodzacych z domu w warunkach ograniczen. Przy
przedtuzajgcym sie stanie pandemii wskazniki tego typu moga okazac sie istotnym elementem ograniczajgcym
rozprzestrzenianie wirusa w spoteczenstwie.

Przytbice ochronne

W kwietniu 2020 roku do oferty Spotka wprowadzita przytbice ochronne, znajdujgce zastosowanie jako uzupetniajacy
element odziezy ochronnej, zmniejszajacy ryzyko zwigzane z zakazeniami przenoszonymi drogg kropelkowa. Przytbica
ochronna chroni réwniez btony $luzowe ust, oczu i nosa przed kontaktem z zanieczyszczonymi dtofimi czy przedmiotami
oraz drobnymi urazami mechanicznymi.

2.2 ISTOTNE ZDARZENIA, DOKONANIA | NIEPOWODZENIA BRASTER W | POLROCZU 2021 ROKU ORAZ PO
DNIU BILANSOWYM WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

W | poétroczu 2021 roku oraz po dniu bilansowym w Spoétce miaty miejsce przedstawione ponizej zdarzenia, ktére w
spos6b znaczgcy wptynety na dziatalnos$é i sytuacje Emitenta.

Podpisanie umowy wspoéltpracy w zakresie dystrybucji i sprzedazy urzadzen medycznych Spétki w Irlandii

W dniu 20 stycznia 2021 roku Spotka otrzymata skan obustronnie podpisanej umowy (ang. ,Distribution agreement") z
firmg Brastmed Ltd. Ireland z siedzibg w Irlandii (,Dystrybutor”). Umowa okresla zasady wspotpracy w obszarze
dystrybucji i sprzedazy urzadzen medycznych produkowanych przez Emitenta wraz z pakietami badan na rynku
irlandzkim. Zgodnie z zapisami Umowy oferowane na w/w rynku beda Urzadzenia "BRASTER Pro" oraz "BRASTER
System". Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym nakierowanym na wspétprace ze $rodowiskiem
medycznym. Dystrybutor bedzie réwniez prowadzi¢ dziatania marketingowe i Public Relations zwigzane z produktem,
zgodnie z wczesniejszymi uzgodnieniami z Emitentem.

Zawarta Umowa okre$la cele sprzedazowe wyznaczone do osiggniecia przez Dystrybutora na pierwszy rok wspétpracy,
przy czym Umowa nie naktada na Dystrybutora obowigzku zakupu produktéw ani nie okresla wymaganej minimalnej
ich ilosci. Zgodnie z podpisanym harmonogramem, celem sprzedazowym na pierwszy rok wspotpracy jest zakup
Urzadzen wraz z pakietami badan o tgcznej rownowartosci 0,53 min zt, z czego na pierwszy kwartat miat przypadaé¢
zakup Urzgdzen wraz z pakietami badan o tgcznej rownowartosci 35 tys. zt. Kolejne harmonogramy okreslajace cele
sprzedazowe bedg przyjmowane przez strony na kazdy kolejny rok wspétpracy, przy zatozeniu ze w kazdym kolejnym
roku cele sprzedazowe bedg wyzsze niz w roku poprzednim.
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Umowa weszta w zycie z chwilg jej podpisania przez obie strony i zostata zawarta na okres 3 lat, przy czym w sytuacji
braku jej wypowiedzenia w okresie ostatnich trzech miesiecy obowigzywania, Umowa pozostanie w mocy przez okres
kolejnych 3 lat. Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ Umowe w dowolnym momencie z podaniem lub bez podania
przyczyny. Umowa nie zawiera postanowienn dotyczacych kar umownych z tytutu niewywigzywania si¢ badz
nienalezytego wykonania zobowigzan ktérejkolwiek ze stron.

W ocenie Spotki rozpoczecie sprzedazy Urzgdzenia na rynku irlandzkim bedzie miato wptyw na przyszig sytuacje
finansowag Emitenta. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Dystrybutor ze wzgledu na restrykcje wynikajace z
pandemii COVID-19 jeszcze nie ztozyt zamdéwien wynikajgcych z zawartej Umowy. Informacja o podpisaniu Umowy
zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 2/2021 z dnia 20 stycznia 2021 roku.

Podjecie rozméw w zakresie wstepnej niewigzgcej oferty inwestycyjnej

W dniu 27 stycznia 2021 roku Zarzad BRASTER, po przeprowadzeniu analiz i uzyskaniu pozytywnej oceny Rady
Nadzorczej Spoiki, podjat decyzje o wstepnej akceptacji nowej niewigzgcej oferty inwestycyjnej (,Term sheet") ztozonej
przez European High Growth Opportunities Securitization Fund (,,Inwestor"), za posrednictwem doradcy inwestycyjnego
Alpha Blue Ocean Inc., oraz o podjeciu rozmoéw z Inwestorem w celu uzgodnienia warunkéw potencjalnego nowego
finansowania i wypracowania odpowiedniej dokumentacji transakcyjnej.

Zaakceptowany wstepnie Term sheet zakfadat nowy dwuletni program finansowania oparty na emisji obligacji
zamiennych na akcje Spétki oraz warrantdw subskrypcyjnych, w ramach ktérego zaangazowanie Inwestora pod
warunkiem ziszczenia sig okre$lonych kryteriow moze wyniesé do 50,1 min zt. W zamian za srodki pieniezne wyptacane
na rzecz Spotki w transzach (cztery pierwsze transze po 0,9 min zt, nastepnie 155 transz po 0,3 min zt), Term sheet
zaktada oferowanie Inwestorowi przez Spotke w transzach obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 6 min zt
zamiennych na akcje, po cenie emisyjnej réwnej 95% warto$ci nominalnej i z rocznym terminem wykupu. Spétka
mogtaby skorzystac z finansowania po raz pierwszy po zamknieciu transakcji, a nastepnie okresowo z zastrzezeniem
konwersji wszystkich wczesniej wyemitowanych obligacji zamiennych lub zakornczenia okresu karencji. Cena zamiany
jednej obligacji na akcje miataby wynosi¢ 95% najnizszej Sredniej ceny zamknigcia wazonej wolumenem akcji Spotki z
okresu 15 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajgcych ztozenie oswiadczenia o zamianie obligacji. Jednoczesnie
tacznie z emisjg poszczegdlnych transz obligacji, Term sheet przewiduje rowniez emisje warrantéw subskrypcyjnych,
na podstawie ktérych Inwestor miatby mozliwos¢ zakupu w okresie 5 lat akcji Spoétki w ilosci odpowiadajace;j
maksymalnie 40% wyemitowanych transz obligacji i wykonania warrantéw po cenie réwnej 120% najnizszej $redniej
ceny zamkniecia wazonej wolumenem akcji Spétki z okresu 15 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajgcych ztozenie
wniosku o emisje danej transzy obligaciji.

Term sheet okresla ogdlne warunki oferty finansowania, do ktdrych nalezg m.in. spetnienie przez Spotke wymogow
prawnych i regulacyjnych zwigzanych z transakcjg, uzyskanie wymaganych zezwolen korporacyjnych na zawarcie
umowy inwestycyjnej, zakonczenie restrukturyzacji zadtuzenia obligacji serii A przed wyptatg pierwszej transzy,
zawarcie przez Spotke lub jej akcjonariusza umowy pozyczki 1 min akcji Spétki na rzecz Inwestora, dokonanie emis;ji
bez uprzywilejowania dotychczasowych akcjonariuszy, kurs zamkniecia akcji Spoétki przekraczajacy 0,20 zt przez co
najmniej 10 kolejnych dni sesyjnych poprzedzajgcych wniosek Spotki o wydanie nowej transzy, prawo Inwestora do
wypowiedzenia programu finansowania w przypadku wystgpienia istotnego niekorzystnego skutku, pokrycie przez
Spotke kosztow prawnych i innych zwigzanych z transakcjg (do wysokosci 20 tys. EUR) oraz zaptata wynagrodzenia
za zaangazowanie w wysokosci 5% (odliczenie w drodze potrgcenia przy pierwszych transzach). Term sheet przewiduje
iz ostateczne warunki programu finansowania zostang uzgodnione przez strony w dokumentacji transakcyjne;.

Jednoczesnie Spotka zastrzega iz zgodnie z otrzymanym dokumentem Term sheet ma charakter niewigzgcy, a Inwestor
moze od niego odstgpi¢ w dowolnym momencie. W zwigzku z powyzszym Spotka zastrzega, iz podjecie rozméw z
Inwestorem nie oznacza uzyskania przez Spotke ww. finansowania, do czego niezbedne jest zawarcie stosownych
uméw, a ponadto warunkiem uruchomienia potencjalnego finansowania bedzie takze spetnienie warunkoéw, o ktérych
mowa powyzej, w tym m.in. podjecie odpowiednich uchwat przez Walne Zgromadzenie Spoiki, jak tez osiagniecie
porozumienia z obligatariuszami obligacji serii A.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania rozmowy z Alpha Blue Ocean Inc. nie sg kontynuowane, a Spoétka posiada
zawarte we wrzesniu br. porozumienie z innym inwestorem dotyczgce potencjalnego finansowania, o czym mowa w
niniejszym punkcie ponizej. Spotka nie wyklucza jednak powrotu do dalszych rozméw z Inwestorem w przysztosci.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 3/2021 z dnia 28 stycznia 2021 roku.
Podpisanie umowy wspoétpracy w zakresie dystrybucji i sprzedazy urzadzen medycznych Spoétki w Indiach

W dniu 9 lutego 2021 roku Spotka otrzymata skan obustronnie podpisanej umowy (ang. ,Distribution agreement”) z
firmg Genworks Health Private Limited z siedzibg w Indiach (,Dystrybutor”), okreslajgcej zasady wspotpracy w obszarze
dystrybucji i sprzedazy urzadzeh medycznych produkowanych przez Emitenta wraz z pakietami badan na obszarze
Indii. Zgodnie z zapisami Umowy oferowane na w/w rynku bedg Urzgdzenia "BRASTER Pro". Urzgdzenie sprzedawane
bedzie w modelu biznesowym nakierowanym na wspotprace ze srodowiskiem medycznym. Dystrybutor bedzie rowniez
prowadzi¢ dziatania marketingowe i Public Relations zwigzane z produktem, zgodnie z wcze$niejszymi uzgodnieniami
z Emitentem.

Zawarta Umowa ma charakter ramowy, a sprzedaz Urzgdzen bedzie odbywata sie na podstawie sktadanych przez
Dystrybutora jednostkowych zamdwien, przy czym Umowa nie naktada na Dystrybutora obowigzku zakupu produktéw
ani nie okresla wymaganej minimalnej ich ilosci. Strony bedg przyjmowac¢ okresowo harmonogramy okreslajgce cele
sprzedazowe na kolejne okresy wspétpracy. W przypadku osiggania zamierzonych celéw sprzedazowych Dystrybutor
bedzie miat prawo do wylgcznej dystrybucji Urzgdzen Emitenta na terytorium Indii, w przeciwnym wypadku Umowa
bedzie miata charakter niewytgczny.

Umowa miata wej$¢ w zycie po optaceniu przez Dystrybutora na poczet pierwszego zaméwienia rownowartosci ok. 100
tys. zt i zostata zawarta na okres 3 lat, przy czym w sytuacji braku jej wypowiedzenia w okresie ostatnich trzech miesiecy
obowigzywania, Umowa pozostanie w mocy przez okres kolejnych 3 lat. Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ Umowe
w dowolnym momencie z podaniem lub bez podania przyczyny. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar
umownych z tytutu niewywigzywania sie badz nienalezytego wykonania zobowigzan ktérejkolwiek ze stron.

W dniu 5 marca 2021 roku Spétka otrzymata od Dystrybutora $rodki pieniezne w wysokosci ok. 100 tys. zt na poczet
pierwszego zamowienia w ramach zawartej Umowy, w zwigzku z czym Spotka uznata, iz Umowa z Dystrybutorem
weszta z tym dniem w zycie.

W ocenie Spotki rozpoczecie wspotpracy z Dystrybutorem oraz sprzedazy Urzgdzenia na rynku indyjskim bedzie miato
wplyw na przysztg sytuacje finansowg Emitenta. Genworks Health Private Limited to pierwszy start-up w indyjskiej
branzy opieki zdrowotnej, ktdrego celem jest poprawa jakosci opieki zdrowotnej w Indiach, w tym rozwigzanie jej trzech
podstawowych wyzwan - dostepnosci, przystepnosci cenowej i upowszechnienia. Firma, w ktérg zainwestowat Wipro
General Electric, posiada doswiadczenie w imporcie, wprowadzaniu na rynek i dystrybucji urzgdzen medycznych, w
tym z obszaru telemedycyny i diagnostyki raka szyjki macicy, posiada rozlegta sie¢ kontaktéw i dgzy do tego aby dotrzeé
z ustugami medycznymi w najdalsze zakatki Indii.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Dystrybutor w ramach zawartej Umowy ztozyt zaméwienia o tgcznej
wartosci ok. 99 tys. zt Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty przekazane w raportach biezacych nr 12/2021 z
dnia 9 lutego 2021 roku oraz nr 30/2021 z dnia 5 marca 2021 roku.

Podpisanie umowy wspélpracy w zakresie dystrybucji i sprzedazy urzadzen medycznych Spétki w Korei
Poludniowej oraz rozwigzanie dotychczasowej umowy dystrybucyjnej na tym rynku

W dniu 10 lutego 2021 roku Spoétka otrzymata skan obustronnie podpisanej umowy (ang. ,Distribution agreement”) z
firmg Panacea Company, Inc. z siedzibg w Korei Potudniowej (,Dystrybutor”), okreslajgcej zasady wspotpracy w
obszarze dystrybucji i sprzedazy urzadzen medycznych produkowanych przez Emitenta wraz z pakietami badan na
zasadzie wylgcznosci na obszarze Korei Potudniowej. Zgodnie z zapisami Umowy oferowane na w/w rynku bedg
Urzadzenia "BRASTER Pro". Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym nakierowanym na wspétprace
ze $rodowiskiem medycznym. Dystrybutor bedzie odpowiedzialny za dokonanie rejestracji Urzadzenia w Korei

10
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Potudniowej oraz poniesie koszty z tym zwigzane. Ponadto, Dystrybutor bedzie réwniez prowadzi¢ dziatania
marketingowe i Public Relations zwigzane z produktem, zgodnie z wcze$niejszymi uzgodnieniami z Emitentem.

Zawarta Umowa ma charakter ramowy, a sprzedaz Urzgdzen bedzie odbywata sie na podstawie sktadanych przez
Dystrybutora jednostkowych zamoéwien. Umowa okresla cele sprzedazowe wyznaczone do osiggniecia przez
Dystrybutora w celu utrzymania wspotpracy, przy czym nie nakfada na Dystrybutora obowigzku zakupu produktow ani
nie okresla wymaganej minimalne;j ich ilosci. Zgodnie z podpisanym harmonogramem, celem sprzedazowym na okres
trzech pierwszych lat sprzedazy jest sprzedaz przez Dystrybutora Urzadzeh wraz z pakietami badah o tgcznej
réwnowartosci ok. 2,3 min zt netto, z czego na pierwszy rok sprzedazy celem jest sprzedaz Urzgdzen wraz z pakietami
badan o tacznej rownowartosci ok. 0,4 min zt netto. Zgodnie z zawartg Umowag Dystrybutor rozpocznie sprzedaz
produktéw w ciggu 6 miesiecy od uzyskania wszystkich niezbednych licencji, w tym rejestracji Urzadzenia. Strony bedg
przyjmowac harmonogramy sprzedazy okresowo, na poszczegolne okresy wspotpracy.

Umowa weszia w zycie z chwilg jej podpisania przez obie strony i zostata zawarta na okres 3 lat, przy czym w sytuaciji
braku jej wypowiedzenia w okresie ostatnich trzech miesiecy obowigzywania, Umowa pozostanie w mocy przez okres
kolejnych 3 lat. Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ Umowe w dowolnym momencie z podaniem lub bez podania
przyczyny. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych z tytutu niewywigzywania sie badz
nienalezytego wykonania zobowigzan ktérejkolwiek ze stron.

W ocenie Spotki rozpoczecie wspotpracy z Dystrybutorem oraz sprzedazy Urzadzenia na rynku koreanskim bedzie
miato wplyw na przysztg sytuacje finansowg Emitenta. Panacea Company, Inc. to firma zajmujgca sie importem i
dystrybucjg na obszarze Korei Potudniowej wyrobéw medycznych o réznych specjalnosciach medycznych, zarzgdzana
przez do$wiadczonego w powyzszym obszarze menedzera i jednoczesnie eksperta w kwestiach regulacyjnych.

Jednoczesnie, w dniu 10 lutego 2021 r. Spotka rozwigzata umowe dystrybucyjng z firmag Meditulip Global Inc. z siedzibg
w Korei Potudniowej zawartg w dniu 10 lipca 2019 roku. Rozwigzanie umowy nastgpito z powodu niewyptacalnosci
kontrahenta i zostato przez niego zaakceptowane. Rozwigzanie umowy nie rodzito skutkdw finansowych dla Spoétki. Na
podstawie umowy Meditulip Global Inc. prowadzit dotychczas dziatania zwigzane z rejestracjg Urzadzenia na rynku
koreanskim, przy czym proces rejestracji pozostaje w toku i bedzie obecnie kontynuowany przez Panacea Company,
Inc. Ww. podmioty sg podmiotami powigzanymi (wspolny wiasciciel), co zapewni cigglo$¢ procesu rejestraciji
Urzgdzenia w Korei Potudniowe;.

Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 14/2021 z dnia 10 lutego 2021 roku.

Rozszerzenie wspotpracy w zakresie dystrybucji i sprzedazy urzadzen medycznych Spétki na rynki Macedonii
Péinocnej i Austrii

W dniu 11 lutego 2021 roku Spotka otrzymata skan obustronnie podpisanego aneksu do umowy (ang. ,Distribution
agreement”) z firmg Inter Business 91 Ltd. z siedzibg w Butgarii (,Dystrybutor”), na podstawie ktérego dotychczas
okreslone zasady wspotpracy w obszarze dystrybucji i sprzedazy urzadzehn medycznych produkowanych przez
Emitenta wraz z pakietami badan na obszarze Butgarii bedg obecnie obejmowac réowniez dystrybucje i sprzedaz na
obszarze Macedonii Pétnocnej i Austrii.

Rozszerzenie wspétpracy z Dystrybutorem na kolejne rynki jest efektem dobrych dotychczasowych wynikéw sprzedazy
osigganych przez Dystrybutora na rynku butgarskim. Z uwagi na to, ze Urzadzenia Emitenta posiadajg juz obecnie
stosowne rejestracje w Macedonii Potnocnej i Austrii, Spdtka ocenia iz rozszerzenie wspotpracy z dotychczasowym
Dystrybutorem na nowe rynki bedzie miato wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta. Strony wyrazity takze intencje
rozszerzenia wspotpracy w przyszitosci rowniez na inne kraje batkanskie, przy czym bedzie to wymagato odrebnych
uzgodnieh.

Na wszystkich ww. rynkach oferowane sg Urzagdzenia "BRASTER Pro", a ich sprzedaz odbywa sie w modelu
biznesowym nakierowanym na wspétprace ze srodowiskiem medycznym. Umowa z Dystrybutorem ma charakter
ramowy, a sprzedaz Urzadzen odbywa sie na podstawie sktadanych przez Dystrybutora jednostkowych zaméwien, przy
czym Umowa nie naktada na Dystrybutora obowigzku zakupu produktéw ani nie okresla wymaganej minimalnej ich
ilosci. Strony przyjmujg okresowo harmonogramy okreslajace cele sprzedazowe na kolejne okresy wspétpracy. Do dnia
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publikacji niniejszego sprawozdania Dystrybutor w ramach zawartej Umowy ztozyt w 2021 roku zamdwienia o tgcznej
wartosci ok. 11 tys. zt. Dystrybutor prowadzi réwniez dziatania marketingowe i Public Relations zwigzane z produktem,
zgodnie z wczeéniejszymi uzgodnieniami z Emitentem. Aneks do Umowy wszedt w zycie z chwilg jego podpisania przez
obie strony. Umowa z Dystrybutorem zostata zawarta we wrzesniu 2018 roku na okres 3 lat, przy czym zgodnie z
warunkami Umowy w sytuacji braku jej wypowiedzenia w okresie ostatnich trzech miesiecy obowigzywania, Umowa
pozostaje w mocy przez okres kolejnych 3 lat. W zwigzku z uptywem pierwszego okresu obowigzywania Umowy i
brakiem jej wypowiedzenia przez strony, Umowe uznaje sie obecnie za obowigzujgcg na kolejny okres umowny. Kazda
ze Stron moze wypowiedzie¢ Umowe w dowolnym momencie z podaniem lub bez podania przyczyny. Umowa nie
zawiera postanowien dotyczacych kar umownych z tytutu niewywigzywania sie¢ bgdz nienalezytego wykonania
zobowigzan ktérejkolwiek ze stron.

Informacja o zawarciu aneksu zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 15/2021 z dnia 11 lutego 2021 roku.

Otrzymanie wstepnego raportu z walidacji | etapu wdrozenia algorytmu Deep BRASTER do automatycznej
interpretacji wynikow badan wykonywanych urzagdzeniem BRASTER

W dniu 18 lutego 2021 roku Zarzgd BRASTER otrzymat raport z walidacji | etapu wdrozenia algorytmu Deep BRASTER
do automatycznej interpretacji wynikdw badan wykonywanych urzadzeniem BRASTER przygotowany przez DMT (dziat
medyczny i telemedyczny) Spdtki w oparciu o badania wykonane przez rzeczywistych uzytkownikéw Systemu
BRASTER oraz BRASTER PRO z Polski i kilku innych krajow.

Uzytecznos¢ algorytmu Deep BRASTER oceniono na podstawie zgodnosci wynikéw tego algorytmu z wynikami oceny
manualnej wykonanej przez certyfikowanego eksperta w 309 analizowanych przypadkach. Wyniki badan wskazuja, ze
algorytm Deep BRASTER ma o ok. 12 pkt. proc. wyzszg zgodnos¢ z oceng eksperta niz algorytm AMIK, z ktérego
obecnie korzysta Spotka. Ogolny poziom zgodnosci oceny eksperckiej z oceng Deep BRASTER wynosi ok 85%,
podczas gdy dla AMIK odsetek wynosi 73%. Oznacza to istotne korzysci z wdrozenia nowego algorytmu. Ponadto w
przypadku badan z rozbiezng oceng algorytméw automatycznych prawie 2/3 ocen eksperta byto zgodnych z Deep
BRASTER, a tylko 1/3 ocen eksperta bylo zgodnych z AMIK. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze Deep BRASTER jest
systemem samouczgcym sie z rezultatow kolejnych badan, w zwigzku z czym nalezy oczekiwaé, iz w miare zwiekszania
sie liczby przeprowadzanych badah wskaznik zgodno$ci z oceng eksperta bedzie wzrastat.

Do czasu finalnego wdrozenia nowego algorytmu automatycznej interpretacji Deep BRASTER Spoétka bedzie
dokonywata interpretacji wynikow badan obydwiema metodami tj. za pomocg algorytmu AMIK i Deep BRASTER.
Badania z rozbieznymi wynikami sg i bedg poddawane dodatkowej analizie eksperckiej tak by mdc nieustannie
optymalizowaé dziatanie algorytméw automatycznych. Trwa gromadzenie danych na potrzeby dalszych dziatan
wdrozeniowych algorytmu.

Informacja o wstepnym raporcie zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 19/2021 z dnia 18 lutego 2021 roku.

Ztozenie do sadu zaktualizowanych propozycji ukladowych w ramach przyspieszonego postepowania
uktadowego Spoétki

W dniu 24 lutego 2021 r. Zarzad Spétki ztozyt do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, za posrednictwem nadzorcy sgdowego, zaktualizowane
propozycje uktadowe dla wierzycieli Spotki.

Zaktualizowane propozycje uktadowe zakfadajg podziat wierzycieli na sze$¢ grup i sptate zadtuzenia w ratach lub
poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje wedtug nastepujgcych zatozen:

l. wierzyciele publicznoprawni - wierzytelnos¢ zostanie zaptacona bez redukcji (wraz ze wszelkimi naleznosciami
ubocznymi) w 6 rdwnych miesiecznych ratach ptatnych do 15 dnia kazdego miesigca poczawszy od 1 miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym uprawomochnito sie postanowienie Sadu o zatwierdzeniu uktadu;

Il. obligatariusze posiadajgcy obligacje serii A (dotyczy wytgcznie wierzytelnosci obligatariuszy, ktére sg objete
uktadem z mocy prawa) - wierzytelno$¢ zostanie zaspokojona w ten sposob, ze 100% kwoty naleznosci
gtdwnej oraz odsetki od naleznosci gtdwnej, wyliczone na dzien poprzedzajgcy dzien, w ktérym uprawomocnito
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sie postanowienie Sadu o zatwierdzeniu ukfadu zostang zaptacone w 60 réwnych miesiecznych ratach,
ptatnych do 15 dnia kazdego miesigca, poczawszy od 1 miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym
uprawomocnito sie postanowienie Sgdu o zatwierdzeniu uktadu. Dodatkowo, Spdtka zobowigzata sie, w
okresie od dnia w ktérym uprawomocnito sie postanowienie Sgdu o zatwierdzeniu uktadu do dnia zaptaty
ostatniej raty, do zaptaty odsetek kapitatowych od kwoty naleznosci gtdwnej pozostatej do sptaty w wysoko$ci
5% w skali roku, ptatnych do dnia 31 grudnia danego roku;

M. obligatariusz, posiadajgcy obligacje serii B4 - wierzytelno$¢ zostanie zaspokojona bez odsetek od kwoty
naleznosci gtéwnej w ten sposob, ze kwota naleznosci gtéwnej zostanie zaspokojona przez konwersje tej
wierzytelnosci na maksymalng ilos¢ akcji Spoétki, na warunkach przedstawionych ponizej;

V. wierzyciele, ktérzy sg obecnymi lub bytymi czlonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki posiadajgcy
wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki lub wynagrodzenia za piastowanie funkcji w organach Spotki -
wierzytelno$¢ zostanie zaspokojona bez odsetek od kwoty naleznosci gtéwnej w ten sposéb, ze kwota
naleznosci gtéwnej zostanie zaspokojona przez konwersje tej wierzytelnosci na maksymalng ilo$¢ akcji Spotki,
na warunkach przedstawionych ponizej;

V. wierzyciele, ktérzy nie zostali przypisani do zadnej z pozostatych grup, posiadajgcy wierzytelnosci nie wieksze
niz 5.000,00 zt naleznosci gtdwnej - wierzytelno$¢ zostanie zaptacona bez odsetek od kwoty naleznosci
gtéwnej w 12 réwnych miesiecznych ratach, ptatnych do 15 dnia kazdego miesigca, poczgwszy od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym uprawomocnito sie postanowienie Sgdu o zatwierdzeniu uktadu;

VI. wierzyciele, ktorzy nie zostali przypisani do zadnej z pozostatych grup, posiadajgcy wierzytelnosci wigksze niz
5.000,00 zt nalezno$ci gtdwnej - wierzytelno$¢ zostanie zaspokojona bez odsetek od kwoty naleznosci gtéwnej
w ten sposob, ze kwota naleznosci gtownej w wysokosci 5.000,00 zt zostanie zaptacona w 12 réwnych
miesiecznych ratach, ptatnych do 15 dnia kazdego miesigca, poczawszy od miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktorym uprawomocnito sie postanowienie Sgdu o zatwierdzeniu uktadu, natomiast pozostata
kwoty naleznosci gtéwnej (tj. po odliczeniu ww. 5.000,00 zt) zostanie zaptacona w 36 rownych miesiecznych
ratach, ptatnych do 15 dnia kazdego miesigca, poczgwszy od 13 miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym uprawomochnito sie postanowienie Sgdu o zatwierdzeniu uktadu.

Konwersja wierzytelnosci na akcje BRASTER, o ktorej mowa powyzej odbedzie sie w sposéb i na zasadach
nastepujgcych:

W chwili uprawomocnienia sie¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu wierzytelnosci zostang skonwertowane na nowo
ustanowione akcje Spokki, tj. akcje zwykle na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna
akcji serii P zostata ustalona na 1,60 zt za jedng akcje. Akcje obejmowane bedg za wktady pieniezne. Pokrycie wktadu
pienieznego nastgpi przez potrgcenie wierzytelnosci konwertowanej z roszczeniem Spétki o pokrycie wktadu
pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej iloczynowi wartosci ceny emisyjnej jednej akcji (1,60 zt) oraz ilosci
obejmowanych akcji. Potrgcenie nastepuje w chwili uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu i z tg
tez chwilg uznaje sie, ze obejmowane akcje zostaly w catosci pokryte. Objecie akcji nastepuje z wytaczeniem prawa
pierwszenstwa lub poboru, przy czym wylgczenie prawa pierwszenstwa lub poboru nastepuje nawet woéwczas, jezeli
takiej mozliwosci nie przewiduje Statut Spétki. Liczba nowo ustanowionych akcji przez konwersje wierzytelnosci wynosié
bedzie fgcznie 1.384.871 szt., w tym:

- w ramach konwersji wierzytelnosci objetych grupg Il — 1.250.000 akgiji, o tacznej wartosci nominalnej 125.000,00 zi,
- w ramach konwers;ji wierzytelnosci objetych grupg IV — 134.871 akcji, o fgcznej warto$ci nominalnej 13.487,10 zi.
Suma o jakg kapitat zakladowy Spotki ma zostaé powiekszony przez konwersje wierzytelnosci na akcje wynosi¢ bedzie
tacznie 138.487,10 zt, w tym:

- w ramach konwers;ji wierzytelnosci objetych grupg Il - 125.000,00 zt,

- w ramach konwersji wierzytelnosci objetych grupa IV - 13.487,10 zh.

Zarzad Spotki jest upowazniony do ztozenia wniosku o wpisanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do Krajowego
Rejestru Sgdowego. Zarzad Spotki podejmie dziatania prowadzgce do dematerializacji akcji serii P i wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Zarzad Spotki jest upowazniony do podjecia wszelkich
niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw i zawiadomien, zgodnie z
wymogami okreslonymi w przepisach prawa oraz regulacjami, uchwatami bgdz wytycznymi GPW, KDPW oraz Komisji
Nadzoru Finansowego, zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu, w tym do zlozenia odpowiednich wnioskéw oraz dematerializacjg papierow wartosciowych, w tym w
szczegolnosci do zawarcia umowy z KDPW o rejestracje papieréw wartosciowych.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przyspieszone postepowanie uktadowe jest w toku, przy czym uktad z
wierzycielami nie zostat dotychczas zawarty. Obecnie Spdtka dgzy do zawarcia uktadu z wierzycielami w ramach
przyspieszonego postepowania uktadowego. Termin zakohczenia postgpowania jest jednak zalezny od szeregu
czynnikéw, w tym takze czynnikow od Spétki niezaleznych. Pomimo wigc wydtuzenia sie czasu trwania procesu, Zarzad
BRASTER podejmuje wszelkie mozliwe w obecnej sytuacji Spoétki i warunkach gospodarczych dziatania, pozwalajgce
na maksymalnie sprawne przeprowadzenie postepowania, nadto w warunkach jego petnej transparentnosci.

Informacje o powyzszym zdarzeniu zostaty przekazane w raporcie biezgcym nr 23/2021 z dnia 24 lutego 2021 roku.

Informacje dotyczace projektu pn. ,System komputerowej interpretacji i wspomagania diagnostyki
onkologicznej gruczotu piersiowego dzialajgcy w oparciu o techniki glebokiego uczenia, w szczegélnosci sieci
konwolucyjne” (Deep Learning)

W dniu 23 marca 2021 roku Zarzad Spoiki podjat decyzje o zmianie dotychczasowego modelu realizacji projektu pn.
~System komputerowej interpretacji i wspomagania diagnostyki onkologicznej gruczotu piersiowego dziatajgcy w
oparciu o techniki gtebokiego uczenia, w szczegdlnosci sieci konwolucyjne” (Deep Learning), w celu kontynuac;ji prac
w warunkach panujgcej pandemii COVID-19.

Spotka realizuje projekt od listopada 2018 roku i miata kontynuowac jego prowadzenie do 31 pazdziernika 2021 roku.
Obowigzujacy w Polsce od marca 2020 roku stan epidemii stopniowo uniemozliwit jednak realizacje projektu wedtug
pierwotnie przyjetych zatozen, przewidujgcych migedzy innymi przeprowadzanie badan klinicznych bezposrednio w
szpitalach. Po wykonaniu czesci zadan projekt zostat wstrzymany, z uwagi na to, ze Spétka nie mogta realizowac¢ takich
zadan jak badania kliniczne czy badanie uzytecznosci, poniewaz zaistniata sytuacja epidemiczna wykluczyta
bezposrednie kontakty z pacjentami w szpitalach, a ponadto szpital kliniczny, z ktérym Spoétka miata zawartg umowe
na realizacje ww. zadan zostat w zwigzku z sytuacjg zwigzang z COVID-19 przemianowany na szpital zakazny.

Z uwagi na to, ze nie wiadomo byto kiedy zaistniejg warunki aby badania wymagajgce kontaktow w szpitalu z innymi
osobami zostaty wznowione, a tym samym aby projekt mogt by¢ realizowany, Spoétka wystgpita w maju 2020 roku do
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) o rozwigzanie umowy z maja 2019 roku o dofinansowanie projektu z
powodu wystgpienia niezaleznego od Spotki zdarzenia nadzwyczajnego, jakim jest epidemia COVID-19. Zgodnie z
zawartg umowg catkowity koszt projektu miat wynosi¢ 8,54 min zt, a kwota dofinansowania 5,38 min zt. Spétka otrzymata
dotychczas w ramach uzyskanego dofinansowania kwote 0,98 min zt. Wszystkie rozliczenia z otrzymanej zaliczki i
raporty o wykonaniu okreslonych zadan wedtug harmonogramu zostaty przestane do NCBR. Oczekujgc na decyzje
NCBR o rozwigzaniu umowy, Spotka w marcu 2021 roku podjeta jednak decyzje o zmianie modelu realizacji projektu.

Majgc na uwadze potencjat tkwigcy w algorytmie Deep BRASTER, ktory w przyszto$ci moze znacznie poprawic jakos¢
interpretacji wynikéw badan i istotnie obnizy¢ koszty ich obstugi, Zarzad Spoétki postanowit o zmianie modelu realizacji
projektu, tak aby umozliwi¢ bezpieczne przeprowadzenie badan klinicznych w panujgcych warunkach epidemii. Spotka
zamierza obecnie wykonaé planowane w ramach projektu badania kliniczne w modelu badania wieloo$rodkowego,
opartego gtéwnie o gabinety ginekologiczne, a nie baze szpitalng. W ocenie Spoétki model rozproszony badania istotnie
zmniejszy wynikajace z pandemii ryzyko zakazenia zaréwno pacjentek jak i personelu medycznego.

W zwigzku z powyzszym, zamiarem Spotki byto opracowanie i ztozenie do NCBR zaktualizowanego harmonogramu
prac w ramach projektu oraz wystgpienie o zaliczke w ramach uzyskanego dofinansowania, celem podjecia dalszych
prac przewidzianych w projekcie. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania zaktualizowany harmonogram zostat
opracowany i ztozony do NCBR. Trwa proces konsultacji zmian z instytucjg. Po uzyskaniu stosownych zgéd NCBR
Spotka bedzie mogta przystgpi¢ do dalszej realizacji projektu.

Informacja dotyczgca zmiany modelu realizacji projektu zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 39/2021 z dnia 23
marca 2021 roku.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spotki

W dniu 5 maja 2021 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spoétki w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki wskutek
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emisji 3.035.901 akcji serii O dokonanej na podstawie uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 31 lipca 2020 r. Emisja akcji serii O zostata przeprowadzona na przetomie 2020 i 2021 roku. W dniu 31 stycznia
2021 roku w zwigzku z uptywem terminu na zawarcie przez Spotke uméw o objecie akgciji serii O, Zarzad Spdtki na mocy
upowaznienia ustanowionego w ww. uchwale NWZ ztozyt na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 4 Kodeksu spotek
handlowych oswiadczenie okreslajgce ostateczng wysokos¢é podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze
emisji akcji serii O. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w Krajowym Rejestrze
Sadowym, kapitat zakladowy Spotki wynosi obecnie 2.529.343,60 zt i dzieli sie na 25.293.436 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 44/2021 z dnia 5 maja 2021 roku.
Umowa z firmg audytorska na badanie sprawozdania finansowego

W dniu 7 maja 2021 r. Spotka poinformowata o otrzymaniu od firmy audytorskiej Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. sp.
k. informacji, iz niezaleznie od prowadzonych rozméw w jej ocenie nastgpito rozwigzanie umowy na ustugi audytorskie
oraz iz stosowna informacja zostata w dniu 30 kwietnia 2021 roku przestana przez firme audytorskg do Komisji Nadzoru
Finansowego. Zgodnie z otrzymanym dokumentem firma audytorska poinformowata o rozwigzaniu w dniu 19 kwietnia
2021 roku umowy o badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 roku, zawartej w dniu 19 lipca 2019 roku pomiedzy firmg audytorskg a Spotkg, wskutek
wypowiedzenia umowy przez firme audytorskg z powotaniem sie na art. 66 ust 7 pkt 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci, tj. niedotrzymanie warunkéw umowy innych niz skutkujgce mozliwoscig wyrazenia opinii z
zastrzezeniem, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii. Jednoczesnie caly czas prowadzone bylty rozmowy z
firmg audytorska majgce na celu przeprowadzenie przez firme audytorskg badania sprawozdania finansowego Spotki
sporzgdzonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku na podstawie dotychczasowej umowy (poprzez
anulowanie wypowiedzenia) badz nowo zawartej umowy. Prowadzenie rozméw zostalo zaakceptowane przez Rade
Nadzorczg Spotki. Intencjg Spotki byto przeprowadzenie badania przez firme audytorska i umozliwienie opinii publicznej
zapoznania sie ze sprawozdaniem z tego badania w mozliwie najszybszym terminie.

W zwigzku z brakiem osiggnigcia przez strony porozumienia w powyzszym zakresie, w dniu 10 czerwca 2021 roku
Zarzad Spotki zawart umowe na badanie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2020 z nowo wybranym
podmiotem - Firmg Audytorskg INTERFIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ("Firma Audytorska"), wpisang na liste firm
audytorskich pod numerem 529. Umowa zawarta z Firmg Audytorskg obejmuje badanie sprawozdan finansowych
Spotki za rok obrotowy 2020 oraz 2021. Wybdr Firmy Audytorskiej zostat dokonany przez Rade Nadzorczg Spoiki
uchwatg z dnia 8 czerwca 2021 roku, zgodnie z przepisami, w tym dotyczgacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej.

O powyzszych zdarzeniach Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 45/2021 z dnia 7 maja 2021 roku oraz nr
49/2021 z dnia 10 czerwca 2021 roku.

Zawarcie umowy zakupu przez Spoétke warrantéow subskrypcyjnych serii G

W dniu 17 czerwca 2021 roku Zarzad Spotki powzigt wiedze o wptynieciu do Spotki skanu obustronnie podpisanej
umowy zawartej z European High Growth Opportunities Securitization Fund (,Inwestor"), ktorej przedmiotem jest zakup
przez Spoétke 500.000 warrantéw subskrypcyjnych serii G Spdtki posiadanych dotychczas przez Inwestora i
uprawniajgcych do objecia 500.000 akcji serii M Spétki (,Umowa").

Warranty subskrypcyjne serii G Spotki zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 kwietnia 2019 roku w przedmiocie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii G oraz
wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantdéw subskrypcyjnych serii G
(,Uchwata NWZ"). Kazdy warrant subskrypcyjny serii G uprawnia posiadacza do objecia 1 akcji zwyktej serii M o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie emisyjnej obliczonej zgodnie z mechanizmem przyjetym i przedstawionym
w tresci Uchwaty NWZ. Prawa wynikajgce z warrantdw subskrypcyjnych mogg byc¢ realizowane nie pézniej niz w
terminie 36 miesiecy od daty przydziatu (tj. od 25 lipca 2019 roku). Inwestor posiadat dotychczas tacznie 3.064.903
warrantéw subskrypcyjnych serii G, w zwigzku z czym po realizacji transakcji bedgcej przedmiotem Umowy Inwestor
posiada 2.564.903 warrantow subskrypcyjnych serii G.
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taczna cena nabycia warrantow subskrypcyjnych objetych Umowg przez Spotke wyniosta 5.000 zt. Przeniesienie
warrantéw subskrypcyjnych nastgpito z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych
nabywcy. Nabycie warrantow subskrypcyjnych serii G przez Spétke nastagpito zgodnie z art. 362 §1 pkt 1 i 2 Kodeksu
Spotek Handlowych. Nabycie warrantéw subskrypcyjnych umozliwi ich wykonanie, a nastepnie odsprzedaz
wyemitowanych w wyniku tego akcji serii M i pozyskanie w ten sposéb dodatkowych $rodkéw pienieznych na biezgca
dziatalnos¢ Spofki.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 50/2021 z dnia 17 czerwca 2021 roku.
Podpisanie umowy wspoéltpracy w zakresie dystrybucji i sprzedazy urzadzen medycznych Spétki w Izraelu

W dniu 3 sierpnia 2021 roku Zarzad Spotki podpisat umowe (ang. "Distribution agreement") z firma Eltel Technologistics
Ltd. z siedzibg w Izraelu (,Dystrybutor”), okreslajacg zasady wspotpracy w obszarze dystrybucji i sprzedazy urzadzenh
medycznych produkowanych przez Emitenta wraz z pakietami badan (,Urzadzenie”, ,Produkt”) na obszarze Izraela.

Zgodnie z zapisami Umowy oferowane na w/w rynku bedg Urzgdzenia "BRASTER Pro" lub "BRASTER System".
Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym nakierowanym na wspotprace ze srodowiskiem medycznym.
Dystrybutor bedzie rowniez prowadzi¢ dziatania marketingowe i Public Relations zwigzane z Produktem, zgodnie z
wczesniejszymi uzgodnieniami z Emitentem. Zawarta Umowa ma charakter ramowy, a sprzedaz Urzadzen bedzie
odbywata sie na podstawie sktadanych przez Dystrybutora jednostkowych zaméwien, przy czym Umowa nie naklada
na Dystrybutora obowigzku zakupu Produktéw ani nie okresla wymaganej minimalnej ich ilosci. Strony bedg
przyjmowa¢ okresowo harmonogramy okreslajgce cele sprzedazowe na kolejne okresy wspoipracy. Zgodnie ze
wstepnie przyjetymi celami sprzedazowymi, warto§¢ Umowy w okresie jej obowigzywania moze szacunkowo wynies$¢
ponad 2,2 min zt. W przypadku osiggania zamierzonych celéw sprzedazowych Dystrybutor bedzie miat prawo do
wylgcznej dystrybuciji Urzadzen Emitenta na terytorium Izraela, w przeciwnym wypadku Umowa bedzie miata charakter
niewytgczny. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat, przy czym w okreslonych w Umowie przypadkach moze zosta¢
rozwigzana przez strony przed uptywem tego terminu. Umowa nie zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych z
tytutu niewywigzywania sie badz nienalezytego wykonania zobowigzan ktérejkolwiek ze stron.

W ocenie Spoitki rozpoczecie wspotpracy z Dystrybutorem oraz sprzedazy Urzadzenia na rynku izraelskim bedzie miato
wplyw na przysztg sytuacje finansowa Emitenta. Eltel Technologistics Ltd. to prywatna firma zatozona w 1979 r przez
Malam-Taim Group i Elta Systems Ltd. Spoétke zalezng Israel Aerospace Industries. Eltel rozwija i dostarcza
specjalistyczne rozwigzanie technologiczne na rynku instytucjonalnym m.in. w zakresie rozwigzan majgcych
zastosowania w obronnosci oraz w medycynie. Partner dokonat pierwszych zakupéw Urzadzen w obu wersjach oraz
prowadzi dziatania zwigzane z rejestracjg Urzgdzenia w tym kraju. Deklaruje rowniez che¢ wspotpracy w zakresie
pomocy w dystrybucji Urzadzen w innych krajach.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 62/2021 z dnia 3 sierpnia 2021 roku.
Zawarcie niewigzacej dokumentacji dotyczacej finansowania dziatalnosci Spétki

W dniu 22 wrzesnia 2021 roku Spétka zawarta z LDA Capital, LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych ("LDA Capital”,
"Inwestor") porozumienie dotyczgce potencjalnego finansowania dziatalnosci Spétki (ang. Engagement Letter)
("Porozumienie").

Porozumienie nie wyklucza mozliwosci pozyskiwania finansowania z innych zrodet zastrzega natomiast wytagcznos¢ dla
mechanizmu "Put Option Agreement".

W zawartym Porozumieniu strony uzgodnity kluczowe warunki potencjalnego finansowania przewidujgce m.in.
finansowanie do kwoty 100 min zt w formie umowy opcji sprzedazy akcji (ang. Put Option Agreement) przez okres 5 lat
za okreslong premie opcyjng i z przeznaczeniem na kapitat obrotowy i rozwojowy Spotki. Program finansowania ma
by¢ oparty na emisji akcji Spotki i zaktada oferowanie przez Spoétke akcji dla LDA Capital lub podmiotéw z nim
stowarzyszonych. Spétka ma prawo, ale nie obowigzek, emitowac¢ papiery wartosciowe na okreslonych warunkach
umowy inwestycyjnej, a Inwestor jest zobowigzany do objecia i optacenia takich papieréw wartosciowych ("Opcja
sprzedazy"). Gtéwne warunki zawartego Porozumienia:

16



%

®
BRASTER BRASTER S.A. w restrukturyzacji

e Spotka moze w dowolnym momencie, wedtug wtasnego uznania, wydac¢ tzw. Powiadomienie o Opcji
Sprzedazy. Powiadomienie takie rozpoczyna tzw. Okres cenowy na okres 10-ciu kolejnych dni sesyjnych
poprzedzajgcych Zamkniecie Okresu cenowego. W kazdym Okresie cenowym dozwolone jest tylko jedno
wykonanie Opcji Sprzedazy.

e W kazdym Okresie cenowym Spotka moze wydaé Powiadomienie o Opcji Sprzedazy na maksymalnie 350%
$redniego dziennego wolumenu obrotu z 15-stu dni sesyjnych poprzedzajgcych Opcje Sprzedazy. Inwestor
obejmie co najmniej 50% dowolnego Powiadomienia o Opcji Sprzedazy, ale nie wiecej niz 200%
jakiegokolwiek Powiadomienia o Opcji Sprzedazy.

e Inwestor bedzie honorowat Powiadomienie o Opcji Sprzedazy od Spotki i obejmie akcje po cenie réwnej 90%
Sredniego VWAP (tj. srednia cena wazona wolumenem na Rynku Gtownym GPW) w Okresie cenowym.

e Spotka wyemituje 3 min warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych przez 5 lat od podpisania umowy do
objecia akcji zwyktych z ceng wykonania 2,08 zt. Po 12 miesigcach od podpisania umowy ("Data Rocznicy"),
jezeli 10-ciodniowa $rednia cena rynkowa przed Datg Rocznicy ("Cena Benchmarku") okaze sie mniejsza niz
90% z 2,08 zt, wtedy cena wykonania zostanie zresetowana do 120% Ceny Benchmarku na pozostatg czes¢
terminu.

e Inwestor zobowigzuje sie nigdy nie posiadaé wiecej niz [19,9] % pozostatego kapitatu zaktadowego Spoiki.

Spotka zastrzega, iz podpisana dokumentacja ma charakter niewigzacy i jest wazna przez okres 60 dni od jej zawarcia.
Strony obecnie przygotuja i wynegocjuja niezbedng dokumentacje transakcyjng, w tym odpowiednig umowe,
odzwierciedlajgcg powyzsze warunki. Spotka zastrzega jednak, iz zawarcie Porozumienia nie oznacza uzyskania przez
Spotke ww. finansowania, do czego niezbedne jest m.in. zawarcie stosownych umoéw, podjecie odpowiednich uchwat
przez Walne Zgromadzenie Spétki oraz zapewnienie akcji mogacych by¢ przedmiotem opcji sprzedazy w ramach
programu finansowania.

LDA Capital to zatozona w 2018 roku alternatywna grupa inwestycyjna posiadajgca doswiadczenie w ztozonych
transakcjach transgranicznych. Zatozyciele LDA Capital majg 20-letnig historie biznesowag, tacznie zrealizowali ponad
200 transakcji w catej strukturze kapitatowej zaréwno na rynku publicznym, jak i prywatnym w 42 krajach o fgcznej
wartosci transakcji powyzej 10 mld USD. Podjecie przez Spoétke wspétpracy z takim partnerem mogtoby w ocenie
Zarzadu Spotki wptyngé pozytywnie na sytuacje finansowg Spétki i mozliwos$¢ rozwoju jej dziatalnosci w przysziosci.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 69/2021 z dnia 22 wrzes$nia 2021 roku.

Pozostate zdarzenia majace miejsce w | péfroczu 2021 roku oraz po dniu bilansowym

W marcu 2021 r. z okazji Dnia Kobiet przeprowadzono akcje, w ramach ktorej w wybranych klinikach ginekologicznych
pod okiem profesjonalisty (lekarza ginekologa, pielegniarki) kobiety mogty przeprowadzi¢ "wstepne” badanie
Urzadzeniem BRASTER i przekonac¢ sie, ze jest ono bezbolesne i tatwe w wykonaniu. Ponadto w w/w Centrach mozliwe
byto dokonanie zakupu Urzgdzenia.

W kwietniu 2021 r. Spotka powzieta informacje o zakonczeniu procesu rejestracji w Malezji. Partner ztozyt pierwsze
zamowienie na urzadzenia i badania oraz dokonat zakupu za okoto 11 tys. EUR. W dniu 25 sierpnia 2021 r. Zarzad
Spotki wzigt udziat w telekonferencji z placéwkami leczniczymi i naukowymi zorganizowanej przez lokalnego
dystrybutora.

W celu nawigzania wspotpracy z potencjalnym dystrybutorem pierwsze urzadzenie zostato wystane do Jordanii, gdzie
spotkato sie z pozytywnym odbiorem. Uaktywnity sie rowniez rynki takie jak Armenia i Meksyk, gdzie zaczynajg byc¢
robione badania.

W lipcu 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 4 w przedmiocie pokrycia straty netto Spoétki
poniesionej w roku obrotowym 2020 w kwocie 15.988.242,15 zt z zyskow lat przysziych.
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W okresie sprawozdawczym Zespot BRASTER sukcesywnie starat sie dotrze¢ do srodowiska medycznego i zbudowac
Swiadomos¢ istnienia Systemu BRASTER zaréwno na rynku rodzimym jak i zagranicznym. Przedstawiciele Spotki
uczestniczyli w wydarzeniach tematycznych. Zewszad wida¢ ogromne zainteresowanie produktem, szczegdlnie w
modelu ,proffesional” oraz uznanie w kierunku wykorzystania tak innowacyjnej technologii w samobadaniu piersi. Dziat
medyczny Spoétki na biezgco spotyka sie z przedstawicielami srodowisk medycznych, stowarzyszen, czy tez z
naukowcami. Spotka kontaktuje sie réwniez z przedstawicielami zagranicznych srodowisk medycznych wykorzystujgc
telekonferencje czy wideokonferencje.

W dniach 16-19 wrzesnia 2021 odbyta sie konferencja medyczna w Albenie, Butgaria, na ktérej obecny byt Zarzad
Spofki.

We wrzes$niu br. Spétka otrzymata POLSKA NAGRODE INNOWACYJNOSCI 2021. Wreczenie nagrody odbedzie sie
podczas VIII Polskiego Kongresu Przedsiebiorczosci organizowanego przez Polskg Agencje Przedsiebiorczosci w
dniach 5-7 pazdziernika 2021 roku w Krakowie.

W dniu 30 wrzesnia 2021 r. Spoétka ziozyta wniosek do Agencji Rozwoju Przemystu o tymczasowe wsparcie
restrukturyzacyjne w ramach programu ,Polityka Nowej Szansy” w kwocie 14.050.369,29 zt w postaci 18 miesiecznej
oprocentowanej pozyczki. W opinii Zarzadu Spétka kwalifikuje sie do tego programu. Ewentualnie pozyskane $rodki
umozliwityby m.in. rozwigzanie problemu wykupu zabezpieczonych na majgtku Spotki obligacji serii A (ktore nie weszly
do ukfadu w ramach toczgcego sie postepowania restrukturyzacyjnego Spotki), pozwolityby przez okres trwania
pozyczki podtrzymac¢ dziatalno$¢ operacyjng Spotki oraz umozliwityby pozyskanie finansowania w ramach
zaakceptowanych juz przez Walne Zgromadzenie Spétki form lub z tytutu finansowania w ramach potencjalnej umowy
inwestycyjnej z LDA Capital, LLC, o ile umowa ta zostanie zawarta na podstawie podpisanego we wrzesniu br.
porozumienia. Uczestnictwo w Polityce Nowej Szansy wymaga wktadu wiasnego, ktory Spoétka zamierza pozyskaé¢ od
inwestora/inwestoréw sposobami zasygnalizowanymi w niniejszym sprawozdaniu (wkfad wtasny powinien stanowi¢ co
najmniej 50% udzialu w kosztach restrukturyzacji, z zastrzezeniem: 25% - w przypadku mikro- lub matego
przedsigbiorcy; 40% - w przypadku sredniego przedsiebiorcy).

2.3 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W | potroczu 2021 roku Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

2.4 UDZIELONE GWARANCJE, PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI

W | pétroczu 2021 roku Emitent nie udzielat porgczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielat gwaranc;ji.

3. SYTUACJA | WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

3.1 WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
Wybrane dane finansowe 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Przychody netto ze sprzedazy 298 149 65 34
Amortyzacja 1783 1652 392 372
Zysk/strata na sprzedazy -2 648 -3475 -582 -782
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -2 973 -3817 -654 -859
Zyskl/strata brutto -3 277 -4 294 -721 -967
Zysk/strata netto -3 277 -4 405 -721 -992
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Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej -331 -2 318 -73 -522
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -3 0 -1
Przepltywy z dziatalnosci finansowej 196 161 43 36
Przeptywy razem -135 -2 160 -30 -486

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 2021-06-30 2020-12-31 2021-06-30 2020-12-31
Aktywa razem 33931 35877 7 506 7774
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 752 27974 6 360 6 062

Zobowigzania dtugoterminowe - - - -

Zobowigzania krétkoterminowe 15 148 14 712 3351 3188
Kapitat wtasny 5179 7903 1146 1712
Kapitat zaktadowy 2529 2226 559 482
Liczba akcji (w sztukach) 25293 436 22 257 535 5594 903 4823077
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 25293 436 22 257 535 5594 903 4823077

Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w
PLN/EUR) -0,13 -0,20 -0,03 -0,04

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykig (w PLN/EUR) -0,13 -0,20 -0,03 -0,04

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje zwykig
(w PLN/EUR) 0,20 0,36 0,05 0,08

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna
akcje zwyktg (w PLN/EUR) 0,20 0,36 0,05 0,08

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) - - - -

Dane finansowe wykazane w EUR zostaty przeliczone wediug nastepujgcych zasad:
= pozycje aktywow i pasywéw — wedtug sredniego kursu NBP na dzieh 30.06.2021 — 4,5208 PLN/EUR, na dzien
31.12.2020 — 4,6148 PLN/EUR,;
= pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — po kursie bedacym $rednig
arytmetyczng kurséw srednich okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca: za okres 1.01-
30.06.2021 — 4,5472 PLN/EUR za okres 1.01-30.06.2020 — 4,4413 PLN/EUR.

3.2 ZASADY SPORZADZANIA SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2021 ROKU

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe BRASTER S.A. w restrukturyzacji za okres 6 miesiecy 2021 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz
Rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 r. poz.757). Sprawozdanie
zostato tez sporzgdzone zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz.U. 2017 r. poz. 277). Spdtka posiada dokumentacje z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku. Dla danych prezentowanych w bilansie zaprezentowano dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz
30 czerwca 2020 roku. Dla danych prezentowanych w rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
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zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. W
przypadku zestawienia zmian w kapitale wtasnym dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r. oraz od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Dane finansowe w skroconym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej. W
zwigzku z prezentacjg danych dodatkowych w tysigcach zlotych moga wystgpi¢ réznice w saldach lub pozycjach
wynikajgce z zaokraglen. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski (PLN). Za rok obrotowy uwaza
sie rok kalendarzowy. Skrécone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2021 roku zapewnia poréwnywalnosé danych.
W | pétroczu 2021 roku nie wystgpity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci. W | pétroczu 2021 roku nie
wystgpity istotne zmiany wielko$ci szacunkowych.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za | potrocze 2021 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krotszy niz 12
kolejnych miesiecy od dnia bilansowego, o czym szerzej w pkt 3.3 niniejszego sprawozdania.

3.3 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | INFORMACJE DOTYCZACE PROCESU
RESTRUKTURYZACJI SPOLKI

Sprawozdanie finansowe Spdtki za | podlrocze 2021 roku zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krotszy niz 12
kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad podtrzymuje stanowisko, iz takie zatozenie jest merytorycznie
uzasadnione bowiem zamiarem Zarzgdu nie jest likwidacja Spotki ani tez zaniechanie prowadzenia dziatalnosci
gospodarcze;.

Ograniczenie dostgpu Spdtki do zrodet finansowania przed petng komercjalizacjg produktu na rynkach zagranicznych
powoduje opdznienia lub niemoznosé regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz stanowi
zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki. W dniu 31 marca 2020 roku Zarzad Spotki ztozyt wniosek o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki, z uwagi na wystgpienie stanu
niewyptacalnosci Emitenta w zwigzku z brakiem wystarczajacych srodkéw finansowych niezbednych do jednoczesnego
pokrycia kosztéw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Emitenta oraz wyptaty odsetek i czesciowego wykupu obligac;ji
serii A, ktérego to zobowigzania Spoétka nie byla w stanie uregulowa¢ w terminie. Jednoczesnie w odniesieniu do
drugiego z wymienionych wnioskéw wniesiono, na podstawie art. 9b ust. 2 Prawa upadtosciowego oraz art. 12 ust. 2
Prawa restrukturyzacyjnego, o wstrzymanie rozpoznania wniosku do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w
sprawie wniosku restrukturyzacyjnego.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe Spotki. W ocenie Zarzadu
Spotki  przyspieszone postepowanie ukladowe umozliwi Spoétce przeprowadzenie znaczgcych dziatan
restrukturyzacyjnych nakierowanych na polepszenie sytuacji ekonomicznej Emitenta oraz na przywrocenie zdolnosci
do realizowania zobowigzan przez Spoétke. Wdrozenie i intensyfikacja dziatan restrukturyzacyjnych ma obecnie
charakter priorytetowy i ma stuzy¢ uniknieciu upadtosci poprzez zawarcie ukfadu z wierzycielami.

Intencjg Zarzgdu BRASTER jest restrukturyzacja Spétki i kontynuowanie dziatalnosci.

W dniu 19 pazdziernika 2020 r. Zarzagd Spdtki ztozyt do Sadu opracowany wspdlnie z nadzorcg sgdowym plan
restrukturyzacyjny wraz z propozycjami uktadowymi dla wierzycieli. Propozycje uktadowe zaktadajg w szczegdlnosci
podziat wierzycieli na szes$¢ grup i sptate zadtuzenia w ratach lub poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje. Natomiast
ztozony plan restrukturyzacyjny opiera sie na srodkach restrukturyzacyjnych takich jak:

¢ Ograniczenie kosztow operacyjnych - Spétka w pierwszej fazie przyspieszonego postepowania uktadowego wdrozyta
program oszczednosciowy (redukcja zatrudnienia do poziomu zapewniajgcego niezaktdcong dziatalno$¢ operacyjng,
rezygnacja z przestrzeni biurowej na Stadionie Narodowym, ograniczenie ustug zewnetrznych do niezbednego
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minimum, renegocjacja uméw z ubezpieczycielami). Na koniec | pétrocza 2021 r. Spotka zredukowata koszty state do
poziomu ok. 150 tys. zt miesigcznie.

e Optymalizacja procesu sprzedazy produktéw Spotki — catkowita reorganizacja dziatu marketingu i sprzedazy Spétki,
nowe kadry doswiadczone w sprzedazy urzgdzen medycznych, powigzanie wynagrodzen z generowanymi wynikami,
realizacja nowego planu sprzedazowego, komercjalizacja nowej aplikacji mobilnej Braster Care dla uzytkownikow
profesjonalnych oraz nowego algorytmu automatycznej interpretacji Deep BRASTER, kolejna wersja systemu Braster
Pro (Braster Pro wersja Premium), wykorzystanie rosngcego w czasach pandemii popytu na ustugi telemedyczne.
Gléwnym zatozeniem przyjetej strategii restrukturyzacji jest kontynuacja sprzedazy urzadzenia medycznego oraz
pakietow badan Braster Pro do uzytku przez wykwalifikowany personel medyczny zaréwno na rynku rodzimym jak i
zagranicznym.

e Wewnetrzne dofinansowanie Spotki poprzez podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego — emisja akcji serii O (emisja
zostata zakonnczona w styczniu 2021 roku, w jej wyniku objetych zostato 3.035.901 akcji serii O, w zwigzku z czym
kapitat zakladowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 303.590,10 zt), zmiana parametrow warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii N oraz emisji obligacji serii od B5 do B8 zamiennych na akcje
serii N (obecnie obligacje zamienne na akcje bedg mogly byé emitowane nie tylko dla wybranych funduszy
inwestycyjnych, ale rowniez dla innych inwestorow wskazanych przez Zarzad Spotki).

¢ Dywersyfikacja przychodow Spétki — produkcja znacznikéw termograficznych oraz realizacja projektéw w branzy OZE,
magazynéw energii oraz elektromobilnosci (pojazdy elektryczne oraz infrastruktura tadujgca). Dziatania bedg
realizowane przez istniejgce juz spotki, ktére docelowo majg sta¢ sie spotkami zaleznymi BRASTER. Inwestycje w nowe
podmioty, ktére Spoétka bedzie konsolidowaé, beda finansowane z planowanych przychodéw ze sprzedazy oraz z emisji
kapitatu warunkowego (obligacje serii B5 do B8 w tgcznej kwocie 10,6 min zt). Dziatania powinny doprowadzi¢ do
zbudowania do konca 2021 r. trwale rentownej Grupy Kapitatowej Braster opartej na dwdch filarach — medycznym i
niemedycznym.

Realizacja powyzszych srodkow restrukturyzacyjnych uzalezniona jest od zawarcia uktadu z wierzycielami w ramach
przyspieszonego postepowania uktadowego. W ocenie Spotki, istotne znaczenie dla powodzenia restrukturyzacji
bedzie miato stanowisko obligatariuszy obligacji serii A, ktérzy sa - zbiorczo - najwiekszym wierzycielem Spétki. W
konsekwencji braku srodkéw finansowych Spotka nie dokonata wyptaty odsetek ani ostatecznego wykupu 103.502
obligacji serii A, ktérych termin wykupu przypadat na dzien 29 listopada 2020 roku. Zobowigzania Spétki z tytutu
pozostajgcych do wykupu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 97.667 obligacji serii A wraz z odsetkami
wynoszg 9,9 min zt, w tym odsetki 0,9 min zI, przy czym wierzytelnosci te sg czesciowo (ok. 26.250 obligacji o wartosci
nominalnej 2.362.500 z) na mocy prawa objete sg ukladem w ramach przyspieszonego postepowania uktadowego. W
2020 roku Spétka zwotata Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A, ktérego przedmiotem obrad miata by¢ zmiana
Warunkéw Emisji Obligacji, jednak z uwagi na brak obecnosci wymaganej przepisami prawa reprezentacji
Obligatariuszy, Zgromadzenie nie bylo zdolne do podjecia waznych uchwat. Biorgc pod uwage powyzszg sytuacje,
Zarzad Spdtki podjat dziatania w celu zachecenia wszystkich Obligatariuszy do bezposredniego kontaktu ze Spéika.
Przyszta sytuacja finansowa Spdfki jest po czesci zatem zalezna od mozliwosci osiggnigcia porozumienia ze znacznie
rozdrobnionym gronem wierzycieli, co w ocenie Spdtki znacznie utrudnia osiagniecie takiego porozumienia.

W dniu 24 lutego 2021 r. Zarzad BRASTER zlozyt do sgdu zaktualizowane propozycje uktadowe dla wierzycieli Spotki,
ktdre przewidujg m.in. zaspokojenie wierzytelnosci obligatariuszy obligacji serii A oraz wierzycieli nalezgcych do grupy
VI w formie pienieznej roztozonej na raty, natomiast obligatariusza obligacji serii B w drodze konwersji wierzytelnosci
na akcje Spotki oraz zmiane ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach konwersji okreslonych w propozycjach
ukfadowych wierzytelnosci na akcje z dotychczas proponowanej 0,80 zt na nowg wynoszaca 1,6 zt za jedng akcje.
Obecnie Spotka bedzie dagzyta do zawarcia ukfadu z wierzycielami w ramach przyspieszonego postepowania
uktadowego.

Celem trwajacego procesu restrukturyzacji BRASTER jest z jednej strony ograniczenie kosztow cashflow (bez
amortyzacji) do poziomu ok. 30% wartosci za rok 2019, tj. do ok. 3,2 min zt rocznie (cel czgstkowy zrealizowany), z
drugiej zas wygenerowanie — w oparciu o zaktad produkcyjny w Szeligach - przychoddéw ze sprzedazy umozliwiajgcych
w kolejnych 12 miesigcach zbilansowanie ich z ww. kosztami, p6zniej za$ uzyskanie trwatej rentownosci.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka posiada $rodki finansowe w wysokosci ok. 9,1 tys. zt (zaktada
sie, ze wplyng wptaty z objecia akcji poprzez wykonanie 500.000 warrantéw). Spétka posiada tgcznie 500.000
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spétki po cenie 2,08 zt za akcje, z zamiarem ich wykonania
i objecia akcji celem dalszej odsprzedazy. Srodki te, bez dodatkowych wptywéw, nie pozwalajg na kontynuowanie
dziatalnosci przez okres 12 miesigecy od dnia bilansowego.

W zwigzku z powyzszym Spotka konsekwentnie wdraza dziatania majace poprawi¢ ptynnosc¢, ktére do konca 2021 roku
majg uczynic jg trwale zdolng do realizowania zobowigzan. Dotychczasowe dokonania Spofki:

>

Spotka skutecznie obnizyta koszty do poziomu 2-2,5 min zt rocznie, ktéry to poziom gwarantuje utrzymanie
zdolnosci Spotki do produkcji urzadzen i $wiadczenia wysokiej jakosci ustug telemedycznych dla wszystkich
krajow, z ktorymi Spétka ma podpisane umowy (25) oraz na rynek krajowy;

Spotka pozyskata kapitat w ramach emisji ratunkowej 3.035.901 akc;ji serii O w wysokosci 2.428.721,80 zt (w
dniu 5 maja 2021 roku miata miejsce rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze
Sadowym);

Spoétka odnowita wspétprace z inwestorem European High Growth Opportunities Securitization Fund
(ABO/EGHF), w ramach czego m.in. przeprowadzona zostata dematerializacja i rejestracja w dniu 26 kwietnia
2021 roku w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. 3.064.903 warrantéw subskrypcyjnych serii
G wyemitowanych na rzecz ABO/EHGF z prawem objecia akcji serii M po cenie 2,08 zt. W przypadku
wykonania, jednorazowo lub etapami, cato$ci praw wynikajgcych z ww. warrantéw (o co Zarzad Sp&tki
zabiega), Spotka zostataby dokapitalizowana kwotg 6,375 min z. W czerwcu 2021 r. Spétka nabyta od
ABO/EHGF 500.000 warrantéw subskrypcyjnych w celu ich wykonania, a nastepnie odsprzedazy
wyemitowanych w wyniku tego akcji serii M i pozyskania w ten sposob dodatkowych srodkéw pienieznych na
biezgcg dziatalnos¢ Spdiki.

W lutym 2021 r. notowania akcji na 7 sesjach przewyzszaty cene wykonania na zamknieciu sesji, a na 15
sesjach przekraczaty notowania w trakcie notowan, a taczny wolumen wynidst 93,893,152 szt. (historyczny
rekord), czyli 4,2-krotnie przekroczyt ilo§¢ wszystkich dopuszczonych do obrotu na GPW akcji Spotki
(22.257.535). W marcu 2021 r. wolumen wyniost 23,599,317, tj. 106% wszystkich dopuszczonych do obrotu
na GPW akcji. Uwidoczniony potencjat wzrostu wartosci Spotki jest powaznym argumentem potwierdzajgcym
celowos$¢ podejmowanych dotychczas przez Zarzad dziatan.

Dodatkowo Spétka posiada niewigzgca oferte inwestycyjng ztozong przez ABO/EGHF przewidujgcg dwuletni
program finansowania oparty na emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki oraz warrantow subskrypcyjnych,
w ramach ktérego zaangazowanie Inwestora pod warunkiem ziszczenia sie okreslonych kryteriow moze
wynies¢ do 50,1 min zt. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania strony nie uzgodnity satysfakcjonujgcych
warunkow potencjalnego nowego finansowania, przy czym Spoétka nie wyklucza powrotu do dalszych rozmoéw
z Inwestorem w przysztosci.

Spotka zawarta porozumienie dotyczace potencjalnego finansowania z nowym inwestorem - LDA Capital, LLC
z siedzibg w Stanach Zjednoczonych. Strony uzgodnity kluczowe warunki potencjalnego finansowania
przewidujgce m.in. finansowanie do kwoty 100 min zt w formie umowy opcji sprzedazy akcji przez okres 5 lat
za okreslong premie opcyjna. Zawarte porozumienie ma charakter niewigzacy, przy czym Zarzad Spétki bedzie
dazyt do rozpoczecia wspotpracy z inwestorem co wptynetoby pozytywnie na sytuacje finansowg Spotki.

Spotka w dniu 30 wrzesnia 2021 r. zaaplikowata 0 pomoc na tymczasowe wsparcie restrukturyzacyjne (18
miesiecy) w ramach programu Agencji Rozwoju Przemystu (ARP) ,Polityka Nowej Szansy”. W dniu 15 kwietnia
2021 r. odbyta sie konsultacja online z doradca restrukturyzacyjnym reprezentujgcym ARP. W ocenie Zarzadu
Spotka kwalifikuje sie do tej pomocy, a jej wysokos¢ szacowana jest na okoto 14 min zt (kwota wynika z
obliczen kalkulatora zatgczonego do programu, do ktérego wprowadzono dane finansowe Spétki). Spotka
skompletowata wymagane dokumenty i ztozyta wniosek do ARP. Ewentualnie pozyskane srodki Spotka
przeznaczy czesciowo na wykup obligacji serii A w czesci w jakiej sg one zabezpieczone rzeczowo na
nieruchomosci oraz linii produkcyjnej (tj. ok. 7 min zt + odsetki). Uczestnictwo w Polityce Nowej Szansy
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wymaga wkladu wilasnego, ktéry Spotka zamierza pozyska¢ od inwestora/inwestorow sposobami
zasygnalizowanymi powyzej (wktad wtasny powinien stanowi¢ co najmniej 50% udzialu w kosztach
restrukturyzacji, z zastrzezeniem: 25% - w przypadku mikro- lub matego przedsiebiorcy; 40% - w przypadku
sredniego przedsigbiorcy).

» Spotka z powodzeniem realizuje dziatalno$¢ operacyjng na rynkach zagranicznych.

Szczegolnie perspektywiczny jest rynek indyjski. W lutym 2021 r. nawigzano wspétprace z Genworks Health
Private Limited, ktora to spotka skutecznie wdrozyta program screeningowy w ramach profilaktyki raka szyijki
macicy przy uzyciu telemedycyny wykonujgc ponad 1 min badan. Wobec technologii BRASTER deklaruje
rébwnie ambitne zamiary. Rak piersi jest olbrzymim problemem spotecznym w Indiach, a dziatajgce tam
dotychczas sposoby wczesnego wykrywania tego schorzenia sg dalece niewystarczajgce. Pierwsza dostawa
urzagdzen dotarta do Indii w kwietniu i zostata optacona. Przeprowadzono kilka szkolen personelu partnera
online. Partner deklaruje strategiczny charakter wspotpracy ze Spoétka. Potencjat wspotpracy z Genworks
Health Private Limited liczony przychodami z wykonywania badan urzadzeniem BRASTER w Indiach jest duzy.
Zarzad szacuje go na kilka min EUR przychoddw rocznie do osiggniecia w kolejnych 2-3 latach. Rynek indyjski
to kilkaset milionéw kobiet. Rak piersi jest tam olbrzymim problemem, a wtadze poszukujg nowych,
ekonomicznych rozwigzan efektywnego wykrywania go we wczesnym etapie jego rozwoju. W 2020 r.
zachorowato w Indiach na raka piersi 192 tys. kobiet, a zmarto z jego powodu ponad 90 tys. W czwartym
kwartale 2021 r. planowana jest wizyta przedstawicieli Spétki u dystrybutora.

Poza rynkiem indyjskim aktywne sg rynki brazylijski i butgarski. Pozytywne sygnaty naptywajg z Meksyku, z
ktéorego w pazdzierniku br. Spoétka spodziewa sie pierwszych od poczgtku wspétpracy komercyjnie
wykonanych badan. W kwietniu 2021 r. po dokonczeniu rejestracji w Malezji, malezyjski partner ztozyt pierwsze
zamowienie o wartosci 11 tys. EUR, zapowiadajac jeszcze w tym roku kolejne zamoéwienia. Odbyty sie
telekonferencje z udziatem malezyjskich podmiotdéw leczniczych oraz uniwersytetow. W zwigzku z aktywnie
rozwijajaca sie wspotpraca, na zaproszenie dystrybutora planowana jest wizyta przedstawicieli Spotki w
Malezji celem przedyskutowania i przenalizowania najlepszych kierunkéw rozwoju tej wspoétpracy. W sierpniu
Spotka podpisata umowe z ELTEL z Izraela. Partner dokonat pierwszych zakupdw urzgdzen w obu wersjach
oraz pracuje nad rejestracjg w tym kraju. Deklaruje che¢ wspodtpracy w zakresie pomocy w dystrybucji w innych
krajach. Pierwsze badania wykonane zostang w Armenii.

» Aby sprosta¢ wyzwaniu wspétpracy z duzymi partnerami, Spétka podjeta dziatania zwiekszajgce wydajnos¢
systemu, m.in. wdraza algorytm Deep BRASTER do automatycznej interpretacji wynikow badan
wykonywanych urzgdzeniem BRASTER, ktéry na ten moment ma o ok. 12 pkt. proc. wyzszg zgodno$¢ z oceng
eksperta niz dotychczasowy algorytm AMIK, z ktérego korzysta Spétka. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze Deep
BRASTER jest systemem samouczgcym sie z rezultatow kolejnych badan, w zwigzku z czym nalezy
oczekiwac, iz w miarg zwigkszania si¢ liczby przeprowadzanych badan wskaznik zgodnosci z oceng eksperta
bedzie wzrastat.

Spotka podobnie jak wszystkie inne branze oczekuje ztagodzenia restrykcji zwigzanych z pandemia.

Spotka przygotowata w ciggu 2020 r. koncepcje nowego kierunku biznesowego Spotki (czes¢ niemedyczna), w ramach
ktérego poprzez istniejace spotki zewnetrzne, ktdére majg docelowo znalezé sie w przysziej Grupie Kapitatowej
BRASTER, produkowane i oferowane bedg nowoczesne rozwigzania z zakresu efektywnosci energetycznej, w tym
skutery oraz hulajnogi elektryczne, magazyny energii do uzytkowania w domach i przedsiebiorstwach integrowane z
tadowarkami oraz z mikroinstalacjami PV oraz inne produkty z zakresu SmartCity oraz Inteligentne Domy.

W ramach budowy czesci niemedycznej biznesu, we wspétpracy z jedng ze spétek zewnetrznych, ktéra ma docelowo
znalez¢ sie w przysziej Grupie Kapitalowej BRASTER, w siedzibie BRASTER powstata w 2020 roku kontenerowa
modutowa off-gridowa instalacja z wykorzystaniem magazynu energii oferowanego przez te spdtke. W kontenerze
wyposazonym w panele PV, magazyn energii oraz falownik dziatajg napedzana tylko energig ze stohca oswietlenie,
klimatyzacja, oraz inne odbiorniki pradu elektrycznego. Szersze informacje znajdujg sie w pkt 5.2 niniejszego
sprawozdania.
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Plan uzyskania rownowagi finansowej BRASTER powinien doprowadzi¢ do zbudowania do konca 2021 roku trwale
rentownej Grupy Kapitatowej BRASTER opartej na dwdch filarach — medycznym i niemedycznym.

W przypadku, gdy Spotce nie uda sie pozyskaé finansowania w wysokosci umozliwiajgcej dalsze funkcjonowanie i
sptate obligatariuszy oraz pozostatych wierzycieli lub nastgpi op6znienie w uzyskaniu wystarczajgcego finansowania
pomostowego, Spotka bedzie musiata podja¢ decyzje o zasadnosci dalszego funkcjonowania.

Trzeba na koncu zauwazyé, ze Spétka dysponuje nowoczesnym produktem o globalnym zasiegu stworzonym do
rozwigzywania ogolnoswiatowego problemu pandemii raka piersi na $wiecie. Z opublikowanego w dniu 7 lutego 2021
r. raportu Miedzynarodowej Agencji do Badan nad Rakiem (IARC) ,Global Cancer Statistics 2020: GLOBOCAN
Estimates of Incidence and Mortality Worldwide for 36 Cancers in 185 Countries” wynika, ze rak piersi u kobiet jest
obecnie najczesciej wystepujgcym rakiem — 2.261.419 (11,7%) zachorowan w 2020 r. z 19.292.789 zachorowan w
ogdle i ze odpowiada on za 684.996 zgondw z powodu raka z ogdinej liczby 9.958.133 (6,9%). Jesli zas chodzi o
nowotwory u kobiet to odpowiada za 24,5% wszystkich zachorowan na raka oraz za 15,5% zgonéw.

Po reorganizacji i radykalnej redukcji kosztdw Spétka jest dobrze przygotowana do miedzynarodowej ekspansiji, o ile z
powodzeniem zakonczy restrukturyzacje.

3.4 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad BRASTER S.A. w restrukturyzacji nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczgacych wynikéw
finansowych Spotki na rok 2021.

3.5 CZYNNIKI | ZDARZENIA W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE ISTOTNY WPLYW NA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie | pétrocza 2021 r. wystapit szereg zdarzen o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na uzyskane przez
Spotke wyniki finansowe, z ktdrych najwazniejszymi byty:

e pandemia COVID-19,

e dziatania podejmowane w ramach kontynuacji przyspieszonego postepowania uktadowego Spotki.

Sytuacja zwigzana z ogtoszong w lutym 2020 roku pandemig koronawirusa COVID-19 miata wptyw na dziatalno$¢
Emitenta w | potroczu 2021 roku, jak tez po dniu bilansowym. W szczegolnosci wystgpity nastepujgce okolicznosci:

¢ wstrzymanie lub przesuniecie w czasie procesow rejestracji w Korei Potudniowej, Wietnamie, Chinach, Ros;ji i
innych krajach,

° wstrzymanie czesci projektu Deep Learning dofinansowanego przez NCBR, zwigzanej z badaniem
wymagajgcym kontaktu z pacjentem — w marcu 2021 roku Spétka podjeta decyzje o zmianie realizacji projektu,

* wyhamowanie do minimum i tak niewystarczajgcej dla utrzymania Emitenta, sprzedazy urzadzenia i pakietow
badan na rynku krajowym (badanie urzgdzeniem BRASTER Pro wymaga bezposredniego kontaktu z pacjentem,

® ograniczenie pracy na wielu stanowiskach do pracy zdalnej,

* odwotanie lub przesunigcia termindw konferencji medycznych, ktére pozwalaty Emitentowi na nawigzanie
nowych kontaktow z lekarzami (potencjalni nabywcy urzgdzenia i pakietdw badan) oraz upowszechnianie
wizerunku Spétki w srodowisku medycznym.

Skutki pojawienia sie i rozprzestrzeniania koronawirusa sg przedmiotem rozwazan i analiz Spétki, jak i catego otoczenia.
Obecnie trudno jest przewidzie¢ dalszy rozwdj sytuacji i oszacowac skale negatywnego oddziatywania pandemii na
wzrost gospodarczy w Polsce i na swiecie, a tym samym na dziatalnos¢ Spétki i jej wyniki w krotkiej i sredniej
perspektywie. Wpltyw na dziatalnos¢ produkcyjng Spétki, w szczegdlnosci produkcje matryc ciektokrystalicznych, ktére
stanowig kluczowy element Urzadzenia BRASTER moga miec: rosngca caly czas liczba zachorowan, potencjalne
zaburzenia tahcucha dostaw, zatory ptatnicze, brak pracownikéw. lzolacja oraz ograniczenia handlu za granicg

24



%

®
BRASTER BRASTER S.A. w restrukturyzacji

wplywajg na czasowy spadek popytu. Zmniejszona produkcja i sprzedaz wptyng z kolei negatywnie na przychody
osiggane w Polsce i w poszczegdlnych krajach, w ktérych Spoétka prowadzi efektywng dostawe urzadzen medycznych
oraz ustug badawczych. Utrzymujacy sie stan pandemii moze réwniez wplyng¢ na tymczasowg koniecznosé
wstrzymania decyzji biznesowych w ramach rozméw prowadzonych z partnerami dystrybucyjnymi. Zarzad Spotki
spodziewa sie ostabienia koniunktury na gtéwnych rynkach, na ktérych BRASTER prowadzi dziatalno$¢ sprzedazowa
i zwigzany z tym negatywny, aczkolwiek niemozliwy do oszacowania na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
wpltyw na przyszte wyniki i dziatalno$¢ Spétki.

Zarzad Spdtki na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa w kontekscie
funkcjonowania Spdiki, sytuacji rynkowej na swiecie oraz sytuacji finansowej Spotki i doktada wszelkich staran, aby
ograniczy¢ potencjalne ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

3.6 CZYNNIKI, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYWY NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO POLROCZA

Do czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢, rozwdj i wyniki finansowe BRASTER S.A. w restrukturyzacji w
kolejnych okresach mozna zaliczy¢ nastepujgce czynniki o charakterze zewnetrznym i wewnetrznym:

1. Sytuacja makroekonomiczna

Ogolna sytuacja makroekonomiczna Polski i krajéw nalezacych do Unii Europejskiej, w tym takie czynniki jak: tempo
wzrostu PKB, zmiana poziomu wynagrodzen nominalnych brutto, poziom inflacji, stopa bezrobocia, sytuacja na rynku
ochrony zdrowia wptywajg bezposrednio na stopien zamoznosci i site nabywczg spoteczehstwa oraz na wysoko$c
dochodoéw osobistych ludnosci. W efekcie czynniki te wplywaja w pewnym stopniu takze na wielko$¢ popytu, ktory
bedzie zgtaszany na Urzgdzenie wytwarzane przez Spotke.

Poza tym na rozwdj Spotki wplywaja réwniez czynniki zwigzane z politykg rzgdowa, gospodarcza, fiskalng, monetarna,
a w szczegolnosci politykg zdrowotng w Polsce i krajach, w ktorych Spoétka prowadzi bgdz zamierza prowadzi¢ sprzedaz
swoich produktow.

2. Wzrost zachorowalno$ci na raka piersi w skali $wiata

Zgodnie z raportem GLOBOCAN, na Swiecie w 2020 r. wykrytych zostato ponad 2,26 min przypadkéw nowych
zachorowan na raka piersi oraz odnotowano 0,685 min zgondw na ten typ nowotworu. Rak piersi stanowi najczestszy
nowotwor ztosliwy wsrdd kobiet. Jest on odpowiedzialny za 24,5 % wszystkich zdiagnozowanych przypadkéw raka
wsrod kobiet. Wedtug prognoz Miedzynarodowej Agencji Badan nad Rakiem zachorowalno$¢ na raka (wszystkich
typow) do 2030 roku wzrosnie o ponad 50%, za$ umieralno$¢ spowodowana nowotworem o prawie 60%. Wedtug
danych opublikowanych przez GLOBOCAN, w 2040 r. liczba nowych zachorowan na raka wyniesie 29,5 min, podczas
gdy liczba zgondw na swiecie spowodowanych chorobami nowotworowymi wzrosnie do 16,4 min. Widoczng tendencjg
jest wieksza zachorowalnos¢ na raka piersi w krajach wysokorozwinietych. Wérdd kobiet z krajow rozwinigtych
zachorowalno$¢ na raka piersi jest ponad trzykrotnie wyzsza niz w krajach o nizszym poziomie rozwoju gospodarczego.
Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w wynikach badania tendencja ta w przyszto$ci bedzie sie utrzymywac.

3. Oczekiwany rozwdj rynku telemedycyny

Swiatowy rynek telemedyczny znajduje sie w fazie dynamicznego rozwoju. Obecnie reprezentuje on relatywnie
niewielkg czes¢ rynku opieki zdrowotnej, jednak jest jednym z najszybciej rozwijajacych sie sektorow branzy medyczne;.
Starzenie sie spoteczenstw, rosngca swiadomos$¢ zdrowotna oraz coraz liczniej diagnozowane przypadki choréb
przewlektych przektadajg sie na wzrost liczby pacjentéw i wzmozone zapotrzebowanie na wysokiej jakosci ustugi
medyczne. Jednoczesnie coraz aktywniejsze poszukiwanie mozliwosci ograniczenia kosztow ustug medycznych
i niedostateczna liczba odpowiednio wykwalifikowanego personelu medycznego prowadzg do rozwoju rynku
telemedycznego, ktéry staje sie integralng czescig rynku opieki zdrowotnej. Zaktadana w raporcie BCC Research Global
Markets for Telemedicine Technologies, globalny rynek urzgdzen i ustug telemedycznych na 2023 r. wartos¢ rynku 72,5
mld USD zostata osiggnieta juz w roku 2020 (72,7 mld USD). Zamiast 18%, przez kolejnych 8 lat tempo wzrostu
osiaggnie poziom 22,4% rocznie.

25



%

®
BRASTER BRASTER S.A. w restrukturyzacji

Telemedycyna nabrata dodatkowego znaczenia w czasach pandemii COVID-19 i z powodzeniem sprawdza sie w czasie
epidemii, kiedy fizyczny kontakt ze szpitalami i przychodniami, w niektdrych przypadkach, rodzi dodatkowe ryzyka.
Rosnacy role telemedycyny potwierdza ostatnie badanie dla Centrum Badawczo-Rozwojowego Biostat - az 72%
Polakéw uwaza zdalng pomoc w formie telemedycyny za najbezpieczniejszg forme kontaktu z lekarzem.

4. Refundacja ustug telemedycznych

Czynnikiem moggcym mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spdtki bytoby objecie refundacjg ustug telemedycznych
oferowanych przez Emitenta w Polsce lub w krajach, w ktorych Spoétka planuje sprzedaz Urzgdzerh BRASTER.
Potencjalna refundacja mogtaby przyczyni¢ sie do zwiekszenia liczby kobiet korzystajacych z ustug Emitenta i tym
samym pozytywnie wptywajgc na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

5. Czynniki rynkowe wplywajgce na realizacje strategii rozwoju

Osiggniecie celow strategicznych zalezy od wielu czynnikow zewnetrznych, w tym o charakterze gospodarczym,
regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktérych cze$¢ pozostaje poza kontrolg Emitenta. W
szczegolnosci wptyw na realizacje strategii moga miec¢ czynniki zewnetrzne takie jak: pojawienie sig konkurencyjnych
produktéw, cena komponentow wykorzystywanych do produkcji Urzgdzenia wptywajgca na cene detaliczng produktu
oferowanego przez Emitenta, tempo rozwoju rynkéw dziatalnosci Emitenta.

6. Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19

Czynnikiem istotnie wptywajgcym na mozliwo$¢ rozwoju dziatalnosci Spofki jest sytuacja zwigzana z pandemig COVID-
19 i skala negatywnego oddziatywania pandemii na wzrost gospodarczy w Polsce i na swiecie. Od dalszego rozwoju
sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19, w tym przedtuzania sie okresu trwania pandemii, zaleze¢ bedzie horyzont
czasowy i skala oddziatywania na dziatalnos¢ Spotki oraz jej wyniki w krotkiej i Sredniej perspektywie. Szersze
informacje w tym zakresie znajduja sie w pkt 3.5 niniejszego sprawozdania.

W ocenie Zarzgdu Spdiki, ograniczenia wynikte z pandemii stwarzajg jednak rowniez szanse na upowszechnienie
rozwigzania proponowanego przez Spotke, tj. termograficznego Urzadzenia Braster do diagnostyki onkologicznej piersi
u kobiet. W kwietniu i maju 2020 roku w wojewodztwie mazowieckim przeprowadzono ok. 58 badarn mammograficznych
na kazde 100 tys. kobiet. W roku poprzednim w tym samym okresie zrobiono 669 badan na 100 tys. kobiet, odnotowano
wiec spadek o ponad 91%. Dla wojewddztwa slaskiego i warminsko-mazurskiego spadki byly jeszcze wieksze, kolejno
0 94% i 97%. W naturalny sposdb stwarza to przestrzen dla upowszechnienia komplementarnego dostosowanego do
warunkéw pandemii rozwigzania telemedycznego oferowanego przez Spétke. Tym bardziej iz w Polsce nastgpito
zatamanie w onkologii - z szacunkowych danych dotyczacych Polski uzyskanych z WHO wynika, ze w 2020 r.
zachorowato 25,4 tys. Polek, a zmarto 8,8 tys. Ostatnie dane z 2018 r. z Krajowego Rejestru Nowotworowego moéwig o
18,9 tys. zachorowan i 6,9 tys. zgonow. Wynika stad, ze w ostatnich 2 latach nastgpit w Polsce dramatyczny wzrost
zachorowan na raka piersi oraz zgonéw z powodu tej choroby. Spétka jest dobrze przygotowana i gotowa do dziatania
w zakresie wsparcia istniejacej profilaktyki raka piersi u kobiet.

7. Skuteczno$c dziatan w celu akceptacji Urzgdzenia przez $rodowisko medyczne

Czynnikiem, ktéry moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki, jest zapewnienie dla Urzadzenia
BRASTER akceptacji srodowiska medycznego. O sukcesie komercjalizacji Systemu BRASTER decydowaé bedzie
m.in. pozyskanie akceptacji srodowiska medycznego dla nowego podejscia do wczesnego diagnozowania patologii
piersi oraz uzyskanie pozytywnej opinii od lekarzy o produkcie i ich podejScia do pacjentek zgtaszajacych sie na
badania w wyniku zdiagnozowania ryzyka zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym Urzadzeniem w
warunkach domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji Srodowiska medycznego dla Urzadzenia BRASTER
na kazdym z rynkéw, na ktérym Emitent planuje skomercjalizowa¢ swoéj Produkt, moze wymagac przeprowadzenia
kolejnych badan oraz nowych publikacji naukowych opisujgcych ich wyniki.

8. Ekspansja na rynki zagraniczne

Zgodnie z przyjetg strategig rozwoju Emitent prowadzi ekspansje zagraniczng na wybranych rynkach zagranicznych,
ktére charakteryzujg sie wysokim potencjatem sprzedazowym ze wzgledu na bardzo duzg liczbe kobiet o wysokiej sile
nabywczej oraz duzej sSwiadomosci zagrozenia rakiem piersi. Moze to przyczyni¢ sie do istotnego zwiekszenia
wolumenu sprzedazy przy jednoczesnie wyzszej cenie Urzadzenia. W ocenie Emitenta powyzsze czynniki mogg miec
istotny wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke w przysztosci.
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9. Realizacja strategii rozwoju na lata 2018-2021

Osiagniecie celéw strategicznych zalezy od wielu czynnikbw wewnetrznych, w tym o charakterze finansowym lub
operacyjnym. W szczegolnosci wptyw na realizacje strategii mogg mie¢ czynniki wewnetrzne takie jak: zdolno$¢ Spotki
do wprowadzania nowego produktu na nowe rynki, awarie maszyn, urzgdzen i linii produkcyjnych oraz systemow
informatycznych Emitenta lub kluczowego dostawcy, tj. firmy ROSTI Polska, utrata przez Spotke reputacji lub jej
nadszarpnigcie, zdolnos¢ Emitenta do pozyskiwania dodatkowego finansowania niezbednego dla realizacji strategii,
czy tez zdolno$¢ do prowadzenia skutecznych dziatarh marketingowych.

10. Realizacja przyspieszonego postepowania uktadowego

W dniu 30 kwietnia 2020 r. na wniosek Spotki zostato otworzone przyspieszone postepowanie uktadowe Spotki. Celem
postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci Spotki poprzez umozliwienie jej restrukturyzaciji
w drodze zawarcia ukfadu z wierzycielami. Sgdowa restrukturyzacja Spotki jest etapem dziatan naprawczych,
nakierowanych na poprawe sytuacji przedsiebiorstwa, w tym w jego obszarze finansowym. Spétka znajduje sie obecnie
w zaawansowanej fazie procesu restrukturyzacji. Przeprowadzono zmiany organizacyjne, radykalnie ograniczono
koszty funkcjonowania Spotki oraz przygotowano nowe zrodta przychodéw w oparciu o posiadane aktywa. Zarzad
BRASTER podejmuje wszelkie mozliwe dziatania pozwalajgce na maksymalnie sprawne przeprowadzenie
postepowania i zawarcie ukfadu z wierzycielami.

11. Finansowanie dziatalnosci Spotki

Czynnikiem istotnie wptywajgcym na mozliwos¢ rozwoju dziatalnosci Spotki jest powodzenie dziatan realizowanych w
ramach planu uzyskania réwnowagi finansowej, w tym dziatan majgcych na celu wygenerowanie nowych zrédet
przychoddw w oparciu o posiadane aktywa. Spétka przeprowadzita na przetomie 2020 i 2021 roku emisje akg;ji serii O,
a podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w maju 2021 r. Istotna
dla mozliwosci kontynuacji i rozwoju dziatalnosci Spétki jest mozliwosé pozyskania dodatkowego finansowania z innych
zrodet, np. inwestorow zainteresowanych zaangazowaniem kapitatowym w Spétke. Wptyw na sytuacje finansowa Spotki
majg decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A, w tym np. decyzja w sprawie zmiany warunkéw emisji
obligaciji, jak tez decyzje poszczegdlnych Obligatariuszy Spotki.

4. ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ponizej Spétka przedstawia ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spofki i z otoczeniem rynkowym. Kolejnos$¢ w jakiej zostaty
przedstawione poszczegolne ryzyka, nie odzwierciedla skali ich wptywu na realizacje celdw strategicznych BRASTER.

» Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscig utraty ptynnosci finansowej

Na obecnym etapie rozwoju Spotki nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajgcym na pokrycie kosztéw
funkcjonowania Spotki. W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak
(w tym réwniez przejsciowy) wystarczajgcej ilosci srodkéw pienieznych lub aktywéw ptynnych pozwalajgcych na
kontynuowanie dziatalnosci. Do czasu petnej komercjalizacji Urzgdzenia takze na rynkach zagranicznych i osiagnigcia
etapu, w ktérym generowane bedg dodatnie przeptywy gotowkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spoétka bedzie
uzalezniona od zewnetrznych zrodet finansowania, w tym emisji akcji lub obligacji. Ewentualne zatem ograniczenie
dostepu Spdiki do zrodta finansowania w postaci emisji akgcji lub obligacji przed petng komercjalizacjg Produktu moze
spowodowaé opOznienia lub niemoznos¢ regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz
stanowi¢ zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystgpi¢ obnizenie wyptacalnosci,
konieczno$¢ uzyskania pomostowego finansowania o wysokim koszcie obstugi oraz powstawanie zalegtosci
ptatniczych, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spéiki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy
rozwoju.

W marcu 2020 roku wystgpit stan niewyptacalnosci Emitenta w zwigzku z brakiem wystarczajgcych srodkéw
finansowych niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztéw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Emitenta oraz
wyptaty odsetek i czesciowego wykupu obligaciji, ktérego to zobowigzania Spotka nie byta w stanie uregulowac¢. Z uwagi
na powyzsze, w dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy
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dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych na wniosek Spotki otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe
BRASTER. Szczegoétowe informacje w tym zakresie zostaty zamieszczone w pkt 3.3 niniejszego sprawozdania.

» Ryzyko zwigzane z toczagcym sie przyspieszonym postepowaniem ukladowym BRASTER

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIIl Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadfosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt na wniosek Spotki przyspieszone postepowanie uktadowe BRASTER.
Powodem ztoZzenia wniosku byt utrzymujgcy sie stan niewyptacalnosci Emitenta tj. niewystarczajgca ilos¢ srodkow
finansowych niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztéw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spoétki oraz
wyptaty odsetek i czesciowego wykupu obligacji. W dniu 19 pazdziernika 2020 r. Spétka ztozyta do Sadu opracowany
wspolnie z nadzorcg sgdowym plan restrukturyzacyjny wraz z propozycjami uktadowymi dla wierzycieli, a w dniu 24
lutego 2021 roku ztozyta zaktualizowane propozycje uktadowe.

Spotka identyfikuje ryzyko nieosiggniecia zamierzonych w planie srodkéw restrukturyzacyjnych, w czesci, w catosci lub
w planowanym horyzoncie czasowym. Mimo dotozenia wszelkich staran podjete dziatania moga okaza¢ sie
nieefektywne lub niewystarczajgce dla poprawienia sytuacji Spotki. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest
unikniecie ogtoszenia upadtosci Spotki przez umozliwienie jej restrukturyzaciji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami.
Istnieje jednak ryzyko nieosiggniecia porozumienia z wierzycielami, a takze innych okoliczno$ci mogacych pojawic sie
w przysztosci skutkujgcych brakiem mozliwosci zawarcia ukfadu z wierzycielami, co z kolei moze skutkowac
koniecznoscig zakonczenia postepowania ukladowego i ogtoszeniem upadtosci Spoétki. Termin zakonhczenia
przyspieszonego postepowania uktadowego jest zalezny od szeregu czynnikéw, w tym takze czynnikéw od Spoiki
niezaleznych, stgd tez moze ulec znacznemu wydtuzeniu, w szczegdlnosci w kontekscie panujgcej pandemii Covid-19

W celu zapobiegniecia powyzszym ryzykom Zarzad BRASTER podejmuje wszelkie mozliwe w obecnej sytuacji Spotki
i warunkach gospodarczych dziatania, pozwalajgce na maksymalnie sprawne przeprowadzenie postepowania, nadto w
warunkach jego peinej transparentnosci. Spotka znajduje sie obecnie w fazie intensywnej restrukturyzacji, na ktérg
sktadajg sie zmiany organizacyjne, dziatania ograniczajgce koszty funkcjonowania Spétki oraz generowanie nowych
zrodet przychoddéw w oparciu o posiadane aktywa. Spotka niezmiennie pozostaje na stanowisku, ze postepowanie
restrukturyzacyjne w sposdb mozliwie petny pozwoli na zaspokojenie roszczen ogotu jej wierzycieli, przez co w tym
zakresie jest rozwigzaniem znacznie korzystniejszym niz alternatywna upadtosc.

» Ryzyko zwigzane ze skutecznoscia badania termograficznego

Skuteczno$¢ badan diagnostycznych okreslana jest przez cztery podstawowe parametry — czuto$é, swoistosé,
pozytywng wartos¢ predykcyjng testu (PPV) oraz negatywng wartos¢ predykcyjna testu (NPV). Czuto$¢ badania
diagnostycznego jest to prawdopodobiehstwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wérdd pacjentow
chorych — inaczej potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw chorych. Czuto$¢ na poziomie 100% oznaczataby,
ze wszystkie osoby chore zostang rozpoznane. Swoistos¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo
uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsrdod pacjentdow niechorujgcych na diagnozowang chorobe —
inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej. Swoisto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszyscy ludzie
zdrowi w wykonanym tescie diagnostycznym zostang oznaczeni jako zdrowi. Parametry PPV i NPV odnoszg sie do
doktadnosci (precyzji) testu diagnostycznego. Im wyzsze wartosci predykcyjne testu, tym wyzsze jest
prawdopodobienstwo iz otrzymany wynik jest rzeczywiscie prawdziwy.

W 2016 roku zostato zakonczone badanie kliniczne ThermaALG, ktérego celem bylo poréwnanie skutecznosci
diagnostycznej kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazéw termograficznych. Przeprowadzono je w
specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie Polski na probie 274 kobiet. Uzyskane w badaniu
ThermaALG czutos¢ i swoistosé wyniosty odpowiednio 81,5% i 87,0% dla kobiet w wieku 25 - 49 lat oraz 77,8% i 62,5%
dla kobiet w wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do badania USG. Jednym z kluczowych wnioskéw badania
ThermaALG byto wykazanie komplementarnosci badania termograficznego z badaniem ultrasonograficznym piersi. W
przypadku zmian ocenionych w badaniu USG jako BIRADS 4a (gdzie prawdopodobienstwo raka wynosi od 2-20%)
pozytywny wynik z badania termograficznego zwiekszyt dwukrotnie prawdopodobienstwo, iz zmiana ta okazata sie
rakiem, a w przypadku negatywnego wyniku z termografii prawdopodobienstwo to zmniejszyto sie trzykrotnie. Z uwagi
na ograniczong liczbe pacjentek, ktére wziety udziat w badaniu ThermaALG, aby potwierdzi¢ wykazang zalezno$c¢
konieczne jest przeprowadzenie badania na wiekszej probie kobiet, z uwagi na to, iz nie mozna wykluczy¢ wptywu
zwiekszenia liczebnosci proby na parametr czutosci i swoisto$ci, co stwarza ryzyko zmniejszenia rzeczywistej
skutecznosci Urzgdzenia, niz wynika to z przeprowadzonych badah ThermaALG.
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W grudniu 2018 roku Emitent zakonczyt badanie INNOMED, z udziatem grupy ok. 3000 pacjentek. Jest to najwieksza
préba kliniczna. Zgodnie z otrzymanymi w pazdzierniku 2019 roku wynikami badan w omawianym badaniu nie
stwierdzono istotnych klinicznie i statystycznie réznic w dyskryminacji zmian zto$liwych i nieztosliwych przy pomocy
badania termograficznego piersi pomiedzy grupg pacjentek przed 50 rokiem zycia i powyzej, przy czym wartosci
statystyki C (pole pod krzywga ROC — wykres czutosci w funkcji swoistosci) wskazujg na ograniczone dziatanie
termografii kontaktowej jako samodzielnej metody przesiewowej. W odniesieniu do zmian ocenionych w badaniu USG
jako BIRADS 4a uzyskano podobne rezultaty jak w badaniu ThermaALG, co wskazuje na powtarzalnos¢ obu testow
oraz na miejsce zastosowania termografii kontaktowej jako metody wspomagajacej (komplementarnej) badanie
ultrasonograficzne piersi. W badaniu potwierdzono réwniez potencjat samouczacych sieci konwolucyjnych do
podnoszenia skuteczno$ci interpretacji wraz z rozwojem ich architektury oraz ze wzrostem liczby dostepnych badan.
Uzyskane wyniki badania i mozliwo$¢ oceny ryzyka ztosliwosci stanowig wartos¢ dodang badania INNOMED oraz
wskazujg na potencjat termografii kontaktowej jako metody uzupetniajacej standardowe testy diagnostyczne.

Ryzyko fatszywie ujemnego wyniku badania, przeprowadzonego przy uzyciu Urzadzenia, zwigzane jest przede
wszystkim z wystepowaniem nowotwordw piersi, ktére nie dajg ekspresji hipertermicznej lub ich $rednia réznica
temperatury w stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz 0,5°C, ktéra to wartos$¢ jest zaprogramowana dla Urzadzenia.
Maskowanie termiczne nowotworu stwarza ryzyko, ze nie zostanie on wykryty przez Urzadzenie.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem Urzgdzenia mogg wykaza¢ nizszg wartosc
detekcyjng Urzadzenia niz wynikajgce z badan ThermaALG i INNOMED, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju. Ocenia sig, ze dopiero uzycie Urzadzenia na skale
masowg pozwoli w petni ujawni¢ rzeczywisty potencjat detekcyjny.

» Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikow badan przeprowadzonych Urzadzeniem

Celem badania Urzadzeniem jest zaklasyfikowanie kobiety przeprowadzajgcej badanie do grupy ryzyka obecnosci
zmian nowotworowych w obrebie piersi, a w przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny,
skierowanie kobiety na pogtebiong diagnostyke do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiete lub lekarza
abonamentu ocena ryzyka wystepowania zmian nowotworowych odbywa sie na podstawie analizy automatycznej,
generowanej przez algorytm sztucznej inteligencji. Istnieje ryzyko wystepowania przypadkéw, ze stworzony przez
Spotke System Automatycznej Interpretacji w sposob btedny zaklasyfikuje dang pacjentke do okreslonej grupy ryzyka.
W szczegolnosci istnieje ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktérej obecne sg
zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane udanie
sie do lekarza na pogtebiong diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do pojawienia sie u tej pacjentki ztudnego poczucia
bezpieczenstwa (wynik fatszywie ujemny). Istnieje réwniez ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje
pacjentke, u ktérej nie sg obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do wysokiej grupy ryzyka i pacjentce tej
zostanie zarekomendowane udanie sie do lekarza specjalisty na pogtebiong diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do
wystgpienia u tej pacjentki wzmozonego napiecia psychicznego (wynik fatszywie dodatni).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikow badan medycznych jest immanentng cechg kazdego
badania medycznego. Jednak pojawienie sie przypadkéw znacznej liczby btednych interpretacji wynikow badan
przeprowadzonych Urzadzeniem mogtoby prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet do Urzadzenia, a tym samym
mogtoby miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki i jej perspektywy rozwoju.

» Ryzyko zwigzane z koniecznoscia zapewnienia Urzadzeniu wzglednej akceptacji srodowiska
medycznego

Urzadzenie oferuje nieinwazyjng metode uzupetniajgcg diagnostyke piersi pod katem zmian nowotworowych. Korzyscig
z zastosowania Urzgdzenia jest dostarczenie lekarzowi dodatkowej wiedzy, pomocnej w postawieniu wiasciwej
diagnozy. Metoda termografii kontaktowej zastosowana w Urzgdzeniu, wymaga akceptacji srodowiska medycznego.
Brak badan klinicznych przeprowadzonych na duzej populacji kobiet oraz publikacji nhaukowych prezentujgcych ich
wyniki jest barierg w pozyskaniu przychylnosci Srodowiska medycznego. Sukces rynkowy Urzgdzenia jest bezposrednio
zwigzany z opiniami lekarzy o produkcie. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji srodowiska medycznego dla
Urzadzenia wymaga¢ moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania wielu publikacji naukowych
opisujacych ich wyniki i pozycjonujgcych produkt w procedurze diagnostycznej. Negatywne opinie srodowiska
medycznego mogg utrudni¢ osiggniecie sukcesu komercjalizacji Urzadzenia.

» Ryzyko zwigzane z mozliwoscia braku uzyskania akceptacji dla Urzadzenia przez podmioty regulujace
rynek medyczny na terenie poszczegoélnych panstw
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Komercjalizacja Urzadzenia wymaga, aby organizacje regulujgce rynek medyczny w poszczegdlnych panstwach
pozytywnie ocenity termografie kontaktowg jako metode wykrywania patologii w obrebie piersi.

W przeszitosci czes¢ organizacji regulujgcych rynek medyczny (m.in. FDA w USA oraz Health Canada w Kanadzie)
wystosowywaty komunikaty wzywajace wybrane podmioty swiadczgce ustugi diagnostyki zmian nowotworowych w
obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej (wykorzystujacej kamery termowizyjne), aby zaprzestaty praktyk
niezgodnych z wytycznymi podmiotéw regulujgcych rynek medyczny. W szczegodlnosci zastrzezenia te dotyczyty: (i)
braku posiadania badan medycznych potwierdzajgcych skutecznos¢ stosowanych metod diagnostycznych; (i)
pozycjonowania w materiatach reklamowych i na stronach internetowych termografii zdalnej wykorzystujacej kamery
termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do mammografii; (iii) zamieszczania w
materiatach marketingowych stwierdzen, jakoby termografia zdalna wykorzystujgca kamery termowizyjne byta metodg
bardziej skuteczng niz mammografia. Spétka zwraca uwage, ze ostrzezenia wystosowywane w przesziosci przez
podmioty regulujgce rynek medyczny dotyczyly termografii zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie
termografii kontaktowej, oraz dotyczyty zastosowania metody termograficznej niezgodnie z jej rejestracja.

Nalezy wskazac, ze Spotka nie pozycjonuje Urzadzenia jako urzgdzenia o charakterze substytucyjnym w stosunku do
standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie pozwalajgce na przeprowadzenie badania o charakterze
uzupetniajgcym w stosunku do dotychczas stosowanych metod, kiére ma by¢ wykonywane przed badaniami
wysokospecjalistycznymi. Ponadto przydatnos¢ Urzadzenia zostata potwierdzona w przeprowadzonych badaniach
klinicznych ThermaALG i ThermaCRAC poréwnujacych skuteczno$¢ Urzadzenia w diagnostyce i réznicowaniu patologii
piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych.

Istnieje jednak ryzyko, Zze niepozgdane praktyki niektérych podmiotéw swiadczgcych ustugi diagnostyki piersi z uzyciem
metody termografii zdalnej, ktére miaty miejsce w przesztosci, moga utrudni¢ uzyskanie akceptacji dla Urzadzenia przez
podmioty regulujgce rynek medyczny na terenie poszczegolnych panstw.

» Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji Urzadzenia

W zwigzku z wykorzystywaniem substancji fatwopalnych do produkcji matryc ciektokrystalicznych, ktére stanowig
kluczowy element Urzgdzenia, istnieje ryzyko wzniecenia pozaru lub wybuchu. Pozar lub wybuch mogg spowodowac
zniszczenie czesci majgtku Spotki i czasowe wstrzymanie produkcji Urzgdzenia. Ponadto przerwanie ciggtosci produkciji
Urzadzenia moze zosta¢ spowodowane réwniez opdznieniami lub wstrzymaniem dostaw wszelkich surowcow i
materiatdbw wykorzystywanych do jego produkcji. Wystgpienie wyzej wymienionych zdarzen moze spowodowac
nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych przychoddéw ze sprzedazy i negatywnie wptyna¢ na osiggane przez
Spotke wyniki finansowe.

» Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego

Procedury dopuszczenia wyrobéw medycznych do obrotu wymagajg przeprowadzania drobiazgowej kontroli jakosci,
zaréwno koncowej, jak i na poszczegodlnych etapach produkcji. Poniewaz produkcja Urzgdzenia jest pionierska na skale
Swiatowg, istnieje ryzyko niedopuszczenia do montazu w Urzadzeniu pewnego odsetka wytworzonych folii
ciekiokrystalicznych lub odrzucenia czesci egzemplarzy podczas kontroli koncowej Urzgdzenia ze wzgledu na
odchylenia jakosciowe od narzucanych norm. Moze to negatywnie wptyngé na odsetek brakéw produkcyjnych i
osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

» Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Rozwdj rynku medycznego stawia przed Spotkg nowe wyzwania powodujgc potrzebe ciggtego ulepszania
opracowywanych rozwigzan oraz koniecznos¢ ponoszenia znaczgcych naktadéw na badania i rozwdj. Od wynikow
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych uzalezniona jest nie tylko mozliwos¢ ulepszania Urzadzenia, ale takze
wydajnos¢ procesow produkeyjnych i co za tym idzie, koszty wytworzenia. Rezultaty realizowanych prac mogg jednak
w rzeczywistosci odbiega¢ od zatozen i oczekiwan, a to zwlaszcza z powodu wysokiej innowacyjnosci prowadzonych
badan. Ewentualne niepowodzenia w tym zakresie moga miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spéiki, jej
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

» Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju

Emitent prowadzi dziatania majgce na celu realizacje przyjetej strategii rozwoju BRASTER na lata 2018-2021.
Osiggniecie celdw strategicznych zalezy od wielu czynnikow wewnetrznych i zewnetrznych, w tym o charakterze
gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktérych czes¢ pozostaje poza kontrolg
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Emitenta i ktére mogg utrudnié, op6zni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje przyjetej strategii. W szczegdlnosci wptyw na
realizacje strategii mogg mie¢ czynniki takie jak: (i) pojawienie sie konkurencyjnych produktow, (ii) wysoka cena
komponentéw wykorzystywanych do produkcji Urzadzenia wptywajgca na cene detaliczng produktu oferowanego przez
Emitenta, (iii) zdoIno$¢ Spdtki do wprowadzania nowego produktu na nowe rynki, (iv) awarie maszyn, urzgdzen i linii
produkcyjnych oraz systeméw informatycznych Emitenta lub kluczowego dostawcy, tj. firmy ROSTI Polska, (v) utrata
przez Spotke reputacji lub jej nadszarpniecie, (vi) spowolnienie rozwoju rynkéw dziatalnosci Emitenta, (vii) zdolnos¢
Emitenta do pozyskiwania dodatkowego finansowania niezbednego dla realizacji strategii, czy tez (viii) zdoInosé
Emitenta do prowadzenia skutecznych dziatahn marketingowych. Trudno$ci w realizacji strategii mogg by¢ réwniez
zwigzane z opo6znieniami po stronie podwykonawcéw i dostawcow w realizacji zamoéwien Spotki oraz innymi
nieprzewidzianymi utrudnieniami natury regulacyjnej lub administracyjnej. Jezeli Emitent napotka przeszkody w
procesie realizacji strategii, Spotka moze nie osiagng¢ planowanych korzysci majgcych wynikng¢ z wdrozenia strategii
lub osiggna¢ je z opdznieniem, lub mogg one by¢ mniejsze, niz zaktadano.

Z uwagi na fakt, ze Spétka wchodzi na rynek spotecznie wrazliwy z produktem innowacyjnym, znajdujgcym sie w
poczatkowej fazie rozwoju, obarczonym wysokim ryzykiem nieprzewidywalnos$ci oraz zmiennosci, Spétka narazona jest
na ryzyko zwigzane z nieadekwatnoscig przyjetej strategii do warunkéw rynkowych, w szczegdlnosci zatozenh
dotyczgcych akceptacji produktu przez uczestnikéw rynku medycznego.

Powyzsze trudno$ci w realizacji strategii lub nieprawidtowos¢ zatozen bedgcych podstawg przyjetej przez Spotke
strategii moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spéiki, jej sytuacje finansowg oraz wyniki jej dziatalnosci.

» Ryzyko zwigzane z realizacjg celéw sprzedazowych na rynku polskim i rynkach zagranicznych

Gitéwnym zatozeniem przyjetej przez Spoétke strategii rozwoju jest sprzedaz Produktow BRASTER zaréwno na rynku
rodzimym, jak i zagranicznym. Sprzedaz Urzgdzenia na rynku polskim zostata rozpoczeta w pazdzierniku 2016 roku, a
na rynkach zagranicznych w pazdzierniku 2018 roku. Realizacja planu sprzedazowego przez Spoétke bedzie miata
istotny wptyw na jej sytuacje finansowg i generowane wyniki. Nalezy jednak podkresli¢ ryzyko niepowodzenia zaréwno
sprzedazy na rynku krajowym, jak i ekspansji zagranicznej, ktére moze by¢é spowodowane np. brakiem lub
niedostatecznym popytem na Urzgdzenie, zmiang sytuacji ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywng kampania
reklamowg lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnych rozwigzan. Wystgpienie zdarzen opisanych
powyzej moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze niz planowane wyniki Emitenta lub utrate
zainwestowanych srodkéw W najgorszym jednak przypadku, dalszy brak realizacji celéw sprzedazowych przez Spétke
moze prowadzi¢ do braku mozliwosci kontynuowania jej dziatalno$ci gospodarcze;.

» Ryzyko niedoszacowania kosztéw i czasu trwania komercjalizacji

Komercjalizacja Urzadzenia BRASTER na poszczegdinych rynkach wigze sie z koniecznoscig przeprowadzania
dodatkowych testéw i badan, ktére nie zawsze sg wymagane na rynku polskim bgdz chociazby czesciowo réznig sie
od wymogow stawianych dla wyrobéw medycznych na rynku rodzimym. W konsekwencji niejednokrotnie moze okazac
sie, iz zaréwno czas oszacowany dla komercjalizacji Urzgdzenia BRASTER na poszczegdlnych rynkach jak i koszty
takiej komercjalizacji bedg znacznie odbiega¢ od zatozen poczynionych przez Spétke. Ewentualne opdznienia w
komercjalizacji Urzadzenia jak rowniez niedoszacowanie kosztow ekspansji zagranicznej moze miec¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Spéiki, a zwtaszcza na mozliwo$é generowania przez nig dodatnich przeptywéw finansowych.

» Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent, ze wzgledu na wykorzystywany w Urzgdzeniu rodzaj technologii, nie posiada bezposredniej konkurenciji.
Funkcjonujg jednak konkurenci posredni, zajmujacy sie wytwarzaniem termograficznego sprzetu medycznego
stuzgcego do obrazowania czynnosciowego piersi na podstawie technologii innych niz wykorzystywane przez Emitenta.
W opinii Spotki ewentualne urzgdzenia konkurencyjne nie odniosty sukcesu komercyjnego ze wzgledu na brak
wiarygodnych badan klinicznych potwierdzajgcych skutecznos¢ przedmiotowych urzgdzen oraz przyjecie niewtasciwe;j
strategii ich komercjalizacji. Istnieje ryzyko, ze producenci takich urzgdzen przeprowadzg wiarygodne badania kliniczne
oraz przyjma wiasciwg strategie komercjalizacji przedmiotowych urzgdzen. Spowodowatoby to zaostrzenie konkurenciji
na rynku urzadzen do wykrywania patologii piersi o charakterze komplementarnym w stosunku od standardowo
wykonywanych badan (mammografia rentgenowska i ultrasonografia).

W opinii Emitenta standardowo wykonywane badania nie stanowig bezposredniej konkurencji, gdyz badanie
Urzadzeniem jest metodg uzupetniajgcg dla dotychczas stosowanych w praktyce kliniczno-ambulatoryjnej ztozonych
procedur diagnostycznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia sie nowych produktéw przeznaczonych do badania
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piersi pod katem zmian nowotworowych, czy tez zmiany strategii marketingowej dotyczacych juz istniejgcych metod
badania piersi, ktére dotychczas nie zaliczaty sie do bezposredniej konkurencji dla Urzadzenia. Potencjalna konkurencja
moze zaistnie¢ ze strony testéw do badania krwi, w tym testéw immunologicznych oraz genetycznych, okreslajgcych
ryzyko pojawienia sie mutacji odpowiedzialnych za powstawanie raka piersi. Na date publikacji niniejszego
sprawozdania nie sg dostepne powszechne i skuteczne markery z krwi, majgce zastosowanie we wczesnej diagnostyce
raka piersi. Zarzad Spotki nie postrzega testéw z krwi dostepnych na date publikacji niniejszego sprawozdania jako
bezposredniej konkurencji dla Urzgdzenia, lecz jako element dodatkowej diagnostyki. Obecnie na rynkach
zagranicznych (gtownie w Indiach) dostepne jest urzadzenie do badania piersi wykorzystujgce przetwornik
piezoelektryczny, ktére przeznaczone jest przede wszystkim dla lekarzy. W ocenie Zarzadu nie stanowi ono jednak
bezposredniej konkurencji dla Urzgdzenia, poniewaz jego dziatanie nie opiera sie na czynnosciowym obrazowaniu
piersi przy wykorzystaniu ciektokrystalicznej termografii kontaktowej.

Mozliwe jest pojawienie si¢ na rynku rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie niz Urzadzenie lub bardziej
efektywnych kosztowo. Istnieje réwniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie wyzszych
naktadow na promocje dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposob istotny mogg wptyng¢ na perspektywy rozwoju
Spotki.

» Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od wysitkéw i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego
personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw zatrudnionych w Spoétce na date publikacji niniejszego
sprawozdania, ktérzy posiadajg unikalng wiedze dotyczgcg techniki termograficznej, na ktorej oparte jest dziatanie
Urzadzenia oraz procesow jego produkcji, moze spowodowac istotne trudnosci zwigzane z komercjalizacjg oraz
rozwojem Urzgdzenia. Wiekszos¢ cztonkow kierownictwa wyzszego szczebla Spétki posiada dtugoletnie doswiadczenie
w Spoétce lub w branzy, w ktorej funkcjonuje Spotka. Ich rezygnacja z zatrudnienia w Spoéfce lub niezdolnosé¢ do pracy
moglyby ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spétki. Nie mozna zapewni¢, ze Spétka bedzie zdolna do utrzymania w
strukturze zatrudnienia wszystkich lub niektorych z tych oséb w przysztosci, jak réwniez, ze utrzymanie lub ewentualnie
pozyskiwanie nowego kluczowego personelu nie bedzie wigzalo sie ze wzrostem wynagrodzen i koniecznoscig
zaoferowania dodatkowych swiadczen na rzecz takich oséb. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajgcej unikalng
wiedze i kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spétki. Ryzyko to jest istotne w
szczegolnosci jesli wzigé pod uwage obecng sytuacje finansowag Spétki. Z jednej strony powoduje ona bowiem
niepewnos¢ po stronie pracownikow, ktérzy w trosce o swoje dalsze zatrudnienie mogg szuka¢ posad u innych
pracodawcow, z drugiej zas Spotka nie jest w stanie przeznaczyé wyzszych srodkéw pienieznych na wynagrodzenia,
co potencjalnie mogtoby zwigzac pracownikow ze Spotka.

» Ryzyko czestych zmian w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W latach ubiegtych sktad Zarzadu Spéiki i Rady Nadzorczej czesto ulegat zmianom, co niekorzystnie wptywato na
funkcjonowanie Spotki w kontekscie tego jak istotng role petni organ zarzadzajacy i organ nadzorczy Spoétki. Czeste
zmiany osobowe, wynikajgce z rezygnacji sktadanych przez Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze decyzji
podejmowanych przez Rade Nadzorczg Spotki wobec sktadu Zarzadu oraz przez Walne Zgromadzenie Spotki wobec
Rady Nadzorczej, powodujg duzg niestabilnos$¢ sktadoéw tych organéw, a co za tym idzie niestabilno$¢ proceséw
korporacyjnych i organizacyjnych w Spofce. Ciggte dalsze zmiany sktadu Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz brak
odpowiednich mechanizmdw pozwalajgcych na ich utrzymanie w statym sktadzie chociazby przez okres jednej kadencji
(3 lata), moze w negatywny sposéb wptyng¢ nie tylko na dziatalno$¢ operacyjng Spétki i ciggtosé jej funkcjonowania,
ale réwniez na wizerunek i odbior Spétki przez inwestordw zewnetrznych czy akcjonariuszy. To bowiem Zarzad
odpowiedzialny jest za kierowanie Spotkg oraz podejmowanie kluczowych decyzji dotyczgcych kierunku rozwoju jej
dziatalnosci, jak rowniez to Zarzad reprezentuje Spotke wobec stron trzecich. Rada Nadzorcza z kolei sprawuje staty
nadzér nad dziatalnoscig Spotki i podejmuje dziatania majgce na celu pozyskanie od Zarzadu regularnych i
wyczerpujgcych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spétki oraz o ryzyku zwigzanym
z prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzgdzania tym ryzykiem. Czesta rotacja moze wptywaé na czesciowe
niewykonywanie przez Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej obowigzkéw, do ktérych realizowania sg zobowigzani
zgodnie ze Statutem Spotki oraz przepisami prawa oraz na brak ciggtosci w realizacji strategii rozwoju Spotki.
Jednoczesnie Spotka wskazuje, iz Rada Nadzorcza podejmuje dziatania celem zapewnienia Spoéice kadry
menedzerskiej na najwyzszym mozliwym poziomie, zwracajgc rowniez uwage podczas rozmow z kandydatami na
aspekt ciggtosci i dlugoterminowosci podejmowanych przez nich zobowigzan.

32



%

®
BRASTER BRASTER S.A. w restrukturyzacji

» Ryzyko zwigzane z potencjalnym konfliktem intereséw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wystepuje powigzanie pomigdzy czionkiem organu zarzgdzajgcego
Spotka a cztonkiem organu nadzorujacego Spotke (Pani Kamila Padlewska, Czlonek Rady Nadzorczej, jest matzonkg
Pana Dariusza Karolaka, Prezesa Zarzadu Spotki). W zwigzku z tym istnieje potencjalne ryzyko wystgpienia konfliktu
interesow. Konflikt ten moze polega¢ na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Spétki lub zachowania
niezalezno$ci, a osobistymi interesami kazdej z ww. 0séb. Interesy kazdej z wymienionych oséb mogag nie by¢ tozsame
z interesami Spotki, wobec czego nalezy mie¢ na wzgledzie ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw, ktory moze zostac
rozstrzygniety na niekorzys$¢ Spotki.

» Ryzyko zwigzane z mozliwoscia ujawnienia informacji poufnych

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedgce w posiadaniu informac;ji
poufnych, dotyczacych w szczegolnosci prowadzonych badan rozwojowych, testéw klinicznych oraz proceséw
technologicznych zwigzanych z Urzgdzeniem. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby
zwigzane ze Spotka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢
konkurencyjng pomimo srodkéw ochrony wiasnosci intelektualnej Spotki, w tym przyznanych patentow.

» Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktoérym istotne znaczenie majg regulacje dotyczgce praw wiasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Na date publikacji niniejszego sprawozdania nie toczg sie zadne
postepowania w zakresie naruszenia praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej. Spotka zamierza prowadzié
dziatalno$¢ w taki sposéb, by nie naruszy¢ praw osob trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przeciwko Spotce bedg
wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spoétke praw wilasnosci przemystowej i
intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli bedg one bezzasadne, moze niekorzystnie wptyngé na
harmonogram realizacji strategii Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigzac¢ sie z koniecznoscig
ponoszenia znacznych kosztéw, co w efekcie moze negatywnie wpltynaé na wyniki finansowe Spotki.

» Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na realizacje celdw strategicznych Spoétki maja wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne, do ktérych nalezy zaliczy¢ w
szczegolnosci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysokos$¢ stop procentowych oraz ogdlng kondycje polskiej oraz
Swiatowej gospodarki. Pogorszenie ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce i na Swiecie moze skutkowac pogorszeniem
popytu na rynku i w efekcie negatywnie wptyng¢ na realizacje planéw Emitenta dotyczacych sprzedazy Urzadzenia.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze wysokos¢ planowanych do osiggniecia przez Emitenta przychoddéw w mniejszym stopniu
uzalezniona bedzie od sytuacji makroekonomicznej, a bardziej od akceptacji Srodowiska konsumenckiego dla
stosowania Urzadzenia, skali planowanych rzgdowych kampanii edukacyjnych dotyczacych profilaktyki raka piersi
adresowanych do kobiet oraz kampanii medialnych organizacji walczacych z rakiem piersi.

» Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa i ich interpretacja

Otoczenie prawne, w szczegoélnosci przepisy regulujgce wytwarzanie i obrot wyrobami medycznymi, podlega czestym
zmianom, zaréwno w Polsce, jak i za granicg. Dodatkowym czynnikiem destabilizujgcym na tym polu jest niejednolite
orzecznictwo sgdow i rozbiezne decyzje organdw wykonawczych. Spoétka jest narazona na ryzyko prawne zwigzane z
koniecznoscig reagowania na zmiany regulacji prawnych. Spétka monitoruje ustawy i rozporzadzenia w celu
dostosowywania dziatalnosci do zmieniajgcych sie przepiséw, co z kolei wigze sie z koniecznoscig ponoszenia
dodatkowych kosztow. Niejednolita interpretacja przepiséw prawa oznacza réwniez ryzyko rozbieznosci w zakresie
interpretacji dokonanych przez Spétke, sady i urzedy nadzorujgce rynek wyrobow medycznych.

» Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji

Charakteryzujgce polski system prawny stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne
interpretacje mogg negatywnie wptywac¢ na rezultaty prowadzonej przez Spotke dziatalnosci i jej wyniki finansowe.
Czeste zmiany w regulacjach podatkowych, a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe
mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spéiki. Istotnym czynnikiem, ktéry moze wptynaé na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spdtki, sg takze rozbieznosci w interpretacji przepiséw prawa podatkowego
dokonywane przez krajowe sgady oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady wspoélnotowe oraz
sgdownictwo w innych krajach, co moze prowadzi¢ do skutkdw oddziatujgcych posrednio i bezposrednio na Spétke.
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Ponadto postepujgca harmonizacja przepiséw podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze by¢ Zzrodtem
dodatkowego ryzyka zwigzanego z niestabilnoscig tych przepiséw. Spotka nie moze wykluczy¢ zmian w przepisach
podatkowych, ktére w sposdb niekorzystny mogtyby wptyna¢ na jej dziatalno$¢, w tym podwyzszenia stawki VAT na
wyroby medyczne. Mogtoby to negatywnie wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe przez pryzmat ryzyka wzrostu ceny
detalicznej i potencjalnego przeciwdziatania temu ze strony Spotki w postaci zmniejszenia marzy handlowe;j.

Obok wysokosci obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi
przedawnienie zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig weryfikacji poprawnosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres, a w przypadku naruszeh wptywa na mozliwo$c¢ stwierdzenia natychmiastowej
wymagalnosci decyzji organdéw podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga kontrolowaé deklaracje podatkowe
przez okres pieciu lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjmujg odmienng podstawe prawng niz interpretacja przepiséw podatkowych
zatozona przez Spotke, moze w sposoéb istotny negatywnie wptynaé na jej sytuacje podatkowa, a co za tym idzie, na jej
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju dziatalnosci.

» Ryzyko walutowe

Emitent prowadzi sprzedaz Urzgdzenia klientom zagranicznym, gdzie ceny denominowane sg przede wszystkim w
walucie euro (EUR) lub dolar amerykanski (USD). Zmiennos¢ kurséw walutowych moze wptywac¢ przede wszystkim na
zmiany wartosci przychoddéw oraz naleznosci Emitenta w przeliczeniu na PLN. Aprecjacja polskiej waluty wzgledem
kursu euro, dolara bgdz innych walut bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia wptywow ze sprzedanych produktéw, co bedzie
miato przetozenie na nizsze wyniki finansowe osiggane przez Spotke. Koszt ubezpieczenia od tego ryzyka jest wysoki,
dlatego Emitent zabezpiecza sie miedzy innymi poprzez rozliczanie dostaw znaczgcej czesci komponentéw w walutach
obcych, w tym przede wszystkim w euro. Na date publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie zabezpiecza sie
dodatkowo przed ryzykiem kursowym, w szczegdlnosci poprzez wykorzystywanie instrumentéw pochodnych. Majgc na
uwadze dalsze plany Emitenta zwigzane z rozwojem sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz wzrostem liczby walut
stuzgcych do rozliczen handlowych, mozna spodziewac sig zwigkszenia ryzyka walutowego w dziatalnosci Spotki.

» Ryzyko zwigzane z ujawnieniem danych wrazliwych, w tym danych osobowych

Dane o stanie zdrowia sg zaliczane przez rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzgdzenie o ochronie danych)
(,Rozporzadzenie RODQO”) do tzw. szczegdlnej kategorii danych osobowych, ktérych przetwarzanie objete jest ochrong
szczegolna. Zgodnie z art. 9 Rozporzgdzenia RODO przetwarzanie danych szczegélnych, w tym danych dotyczacych
zdrowia jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie w art. 9 ust. 1 Rozporzgdzenia
RODO. Emitent te i inne dane osobowe przetwarza w sposob dozwolony i zgodny z wymogami obowigzujgcych
przepisow prawa. Emitent stosuje srodki majgce na celu zabezpieczenie i ochrone danych osobowych, w tym danych
o stanie zdrowia, przed naruszeniem ich bezpieczenstwa prowadzgcym do przypadkowego lub niezgodnego z prawem
ich zniszczenia, utracenia, zmodyfikowania, nieuprawnionego ujawnienia lub nieuprawnionego dostepu do danych
osobowych przesytanych, przechowywanych bgdz w inny sposéb przetwarzanych. Istnieje jednak potencjalne ryzyko,
ze dane te mogtyby zosta¢, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych przez niego $rodkow, ujawnione lub
wykorzystane w sposob niepozadany z uwagi na bezprawng ingerencje osob trzecich, co narazitoby Emitenta na
odpowiedzialnos¢ w stosunku do osob, ktérych dane podlegatyby niepozgdanemu ujawnieniu badz wykorzystaniu.
Ponadto, pomimo dotoZzenia najwyzszej starannosci przez Emitenta, wtasciwe organy kontrolne mogg uznaé, ze
dziatania podejmowane przez Emitenta sg niewystarczajgce, a w konsekwenciji, iz narusza on Rozporzadzenie RODO.
W takiej zas sytuacji Emitent powinien sie liczy¢ z ewentualnymi konsekwencjami w postaci kar administracyjnych
nakladanych przez organy wtasciwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych.

» Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

Spotka jest strong umowy o dofinansowanie ze Srodkéw Unii Europejskiej w zwigzku z prowadzonymi pracami
badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi w ramach projektu pt. ,System komputerowej interpretacji i wspomagania
diagnostyki onkologicznej gruczotu piersiowego dziatajacy w oparciu o techniki gtebokiego uczenia, w szczegdlnosci
sieci konwolucyjne”. Umowa ta szczegoétowo okresla terminy i zakresy zadan, ktére zostaty objete dofinansowaniem.
Nie istnieje ryzyko utraty czesci lub catosci dofinansowania, poniewaz Spétka zawiesita projekt Deep Learning/Sztuczna
Inteligencja nie z winy beneficjenta, tylko ze wzgledu na pandemie COVID-19, poniewaz wspotpracujace ze Spotka
uczelnie i szpitale nie mogg wykonywaé badan testerem Braster PRO i poinformowaty Spétke o tym fakcie. Srodki
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dotychczas powierzone Spotce tj. pierwszy transfer w wysokosci 0,98 min zt, zostat wykorzystany, rozliczony i przestany
do zatwierdzenia NCBR. Nie zaistniaty okolicznos$ci powodujgce konieczno$é zwrotu przyznanej dotacji. W marcu 2021
roku Spotka podjeta decyzje o zmianie dotychczasowego modelu realizacji projektu, w celu kontynuacji prac i
umozliwienia bezpiecznego przeprowadzenia badan klinicznych w warunkach panujgcej pandemii Covid-19. Spétka
zamierza obecnie wykonaé planowane w ramach projektu badania kliniczne w modelu badania wieloosrodkowego,
opartego gtéwnie o gabinety ginekologiczne, a nie baze szpitalng. W ocenie Spotki model rozproszony badania istotnie
zmniejszy wynikajgce z pandemii ryzyko zakazenia zaréwno pacjentek jak i personelu medycznego. Jednocze$nie w
zwigzku z tym, ze projekt uzyskat dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, Spétka opracowata i
ztozyta do NCBR zaktualizowany harmonogram prac w ramach projektu oraz wystgpi o zaliczke w ramach uzyskanego
dofinansowania, celem podjecia dalszych prac przewidzianych w projekcie. Po uzyskaniu stosownych zgéd NCBR
Spoétka bedzie mogta przystapi¢ do dalszej realizacji projektu. Obecnie trwa proces konsultacji zmian z instytucja.
Istnieje ryzyko nieuzyskania zgody NCBR na zmiang harmonogramu prac, co uniemozliwiatoby kontynuacje projektu
Spotki i wykorzystanie uzyskanego dofinansowania.

» Ryzyko koniecznosci dokonania wczesniejszego wykupu obligaciji serii A

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii A, jednym z przypadkéw uprawniajgcych obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu jest przypadek, w ktérym Emitent bedzie niezdolny lub zadeklaruje niezdolno$¢ do terminowe;j
sptaty zadtuzenia, lub z powodu rzeczywistych lub przewidywanych trudnosci finansowych rozpocznie negocjacje z
jednym lub wiecej sposréd swoich wierzycieli zmierzajgce do restrukturyzacji zadtuzenia, dokona ogélnej cesji na rzecz
wierzycieli lub zawrze ukfad z wierzycielami lub ogtoszone zostanie moratorium w odniesieniu do jakiegokolwiek
zadiluzenia Emitenta przekraczajgcego kwote 10 min zt. Publikujgc raport biezacy nr 44/2020 Spétka poinformowata
rynek o niedokonaniu sptaty zobowigzan z tytutu odsetek oraz czesciowego wykupu obligacji serii A w kwocie 1,02 min
zt, naleznych obligatariuszom obligacji serii A na dzien 1 marca 2020 r. W zwigzku z zaistniatg sytuacjg, Spoétka
otrzymata 7 kompletnych Zzadan wczesniejszego wykupu, opiewajacych tgcznie na 4.101 obligacji, o fgcznej wartosci
nominalnej 410.100 zi. W dniu 3 marca 2020 roku Zarzad Spétki zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A
na dzien 27 marca 2020 roku celem zmiany Warunkéw Emisji Obligacji. Z uwagi na sytuacje zwigzang z COVID-19
Zgromadzenie Obligatariuszy odbyto sie ostatecznie w dniu 29 maja 2020 roku, jednak z uwagi na niewystarczajgcg
obecnos¢ obligatariuszy nie byto zdolne do podjecia waznych uchwat. Ponadto w dniu 30 kwietnia 2020 r. Sgd Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych
otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe Spéiki, ktérego celem jest umozliwienie restrukturyzacji Spotki w
drodze zawarcia uktadu z wierzycielami. Niezaleznie od powyzszego w przypadku, w ktérym na podstawie stosownych
orzeczen sadowych Emitent zostanie zmuszony do zaspokojenia roszczen obligatariusz sktadajgcych takie zgdania
wczesniejszego wykupu, konieczno$¢ zaspokojenia takich roszczen moze istotnie wptyngé na pogorszenie sie sytuaciji
finansowej Spoiki.

» Ryzyko braku silnego zobowiagzania do realizacji uméw dystrybucyjnych

Spotka zawarta szereg umoéw dystrybucyjnych z podmiotami, ktdére na ich podstawie majg nabywa¢ od Spoiki
Urzadzenie oraz dalej sprzedawac je na terytorium danego panstwa, wskazanego w odpowiedniej umowie. W kazdej z
umow wprowadzono zobowigzanie dystrybutora do nabywania od Spoétki okreslonej liczby urzadzen rocznie, jednak
brak realizacji tego zobowigzania przez dystrybutora nie jest jakkolwiek zabezpieczony, poza mozliwoscig rozwigzania
przez Spotke umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku braku realizacji takiego zobowigzania. W
konsekwencji zawarte umowy dystrybucyjne nie kreujg jakiegokolwiek silnego zobowigzania do realizacji tych uméw. A
zatem wskazac¢ nalezy, iz sprzedaz Urzgdzen BRASTER na podstawie zawartych uméw dystrybucyjnych nie jest w
zaden sposob zagwarantowana, a zawartych umow z dystrybutorami nie nalezy traktowaé jako gwarancji wzrostu
przychoddw z tytutu sprzedazy w Spoétce. Kwestia ta stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia realizacji celu Spotki oraz
jej wynikéw finansowych.
» Ryzyko zwigzane z pandemiag koronawirusa COVID-19

Ryzykiem wywierajgcym wptyw na globalng i polska gospodarke, jest panujgca od przetomu 2019 i 2020 roku pandemia
koronawirusa COVID-19. Sytuacja ta nie pozostata bez wplywu na dziatalno$¢ Emitenta. Od poczgtku pandemii w

odniesieniu do Spétki miaty miejsce w szczegdlnosci nastepujgce okolicznosci zwigzane z zaistniatg sytuacjg i aktualne
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:

¢ wstrzymanie lub przesuniecie w czasie procesow rejestracji w Korei Potudniowej, Wietnamie, Chinach, Ros;ji i
innych krajach,
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° wstrzymanie czesci projektu Deep Learning dofinansowanego przez NCBR, zwigzanej z badaniem
wymagajgcym kontaktu z pacjentem — w marcu 2021 roku Spétka podjeta decyzje o zmianie realizacji projektu,

* wyhamowanie do minimum i tak niewystarczajgcej dla utrzymania Emitenta, sprzedazy urzgdzenia i pakietow
badan na rynku krajowym (badanie urzgdzeniem BRASTER Pro wymaga bezposredniego kontaktu z pacjentem,
(co w okresie od marca 2020 r. do maja 2020 r. bylo prawie niemozliwe, a obecnie wcigz jest znacznie
utrudnione),

° ograniczenie pracy na wielu stanowiskach do pracy zdalnej,

* odwotanie lub przesunigecia termindw konferencji medycznych, ktére pozwalaty Emitentowi na nawigzanie
nowych kontaktow z lekarzami (potencjalni nabywcy urzgdzenia i pakietéw badan) oraz upowszechnianie
wizerunku Spotki w srodowisku medycznym

Obecnie trudno jest przewidzie¢ dalszy rozwdj sytuacji zwigzanej z COVID-19 i oszacowaé skale jej negatywnego
oddziatywania na wzrost gospodarczy w Polsce i na Swiecie, a tym samym na dziatalnos¢ Spotki i jej wyniki w krétkiej i
Sredniej perspektywie. Skutki pojawienia sie i rozprzestrzeniania koronawirusa sg aktualnie przedmiotem rozwazan i
analiz Spétki, jak i catego otoczenia. Wptyw na dziatalnos¢ produkcyjng Spoétki, w szczegodlnosci matryc
ciektokrystalicznych, ktore stanowig kluczowy element Urzadzenia BRASTER moga mie¢: rosngca caly czas liczba
zachorowan, potencjalne zaburzenia fancucha dostaw, zatory pfatnicze, brak pracownikéw. Izolacja oraz ograniczenia
handlu za granicg wptywajg na czasowy spadek popytu. Zmniejszona produkcja i sprzedaz wptyng z kolei negatywnie
na przychody osiggane w Polsce i w poszczegolnych krajach, w ktérych Spoétka prowadzi efektywng dostawe urzadzen
medycznych oraz ustug badawczych. Utrzymujgcy sie stan pandemii moze réwniez wptyngé na tymczasowg
konieczno$¢ wstrzymania decyzji biznesowych w ramach rozmoéw prowadzonych z partnerami dystrybucyjnymi. Zarzad
Spotki spodziewa sie ostabienia koniunktury na gtéwnych rynkach, na ktérych BRASTER prowadzi dziatalno$é
sprzedazowg i zwigzany z tym negatywny wptyw, aczkolwiek niemozliwy do oszacowania na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, na przyszte wyniki i dziatalnos¢ Spotki.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19 w
kontekscie funkcjonowania Spotki, sytuacje rynkowa na Swiecie oraz sytuacje finansowa Spotki i doklada wszelkich
staran, aby ograniczy¢ potencjalne ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE | ZDARZENIA

5.1 ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W | pétroczu 2021 roku nie toczyty sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej istotne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, z zastrzezeniem, iz
w dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadfosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt na wniosek Spétki przyspieszone postepowanie ukladowe Spotki.
Szczegotowe informacje w tym zakresie znajdujg sie w pkt 3.3 niniejszego sprawozdania.

5.2 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJI, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Spdiki i ich zmian oraz dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu gtéwnie w
punktach 3.3 2.2 (w szczegodlnosci informacje dotyczace przyspieszonego postepowania uktadowego, planu uzyskania
réwnowagi finansowej oraz dokonania Spdtki w ostatnim czasie), 3.5 (wptyw pandemii COVID-19), 3.6 (czynniki, ktére
moga mie¢ wptyw na osiggniete przez Spodtke wyniki w perspektywie kolejnych okresdw) oraz 4 (czynniki ryzyka).
Ponadto Spoétka przedstawia dodatkowe informacje jak ponize;j.
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W ramach dziatan majgcych na celu dywersyfikacje przychodéw Spéitki oraz rozwoj nowego kierunku biznesowego
Spoiki (czesci niemedycznej), w ramach ktérego poprzez istniejgce spotki zewnetrzne, ktére majg docelowo znalezé
sie w przyszitej Grupie Kapitatowej BRASTER, produkowane i oferowane bedga nowoczesne rozwigzania z zakresu
efektywnosci energetycznej, w tym skutery oraz hulajnogi elektryczne, magazyny energii do uzytkowania w domach i
przedsiebiorstwach integrowane z tadowarkami oraz z mikroinstalacjami PV oraz inne produkty z zakresu SmartCity,
Spotka podejmuje dziatania m.in. nad nastepujacymi projektami:

e Spotka posiada list intencyjny zawarty z New Disign Electric Scooter Sp. z 0.0. (NDES) — sp6tkg zajmujaca sie
projektowaniem oraz produkcjg rozwigzan mikromobilnych (rowery elektryczne i skutery elektryczne),
produkcjg magazynow energii (analogiczne do Powerwall do domu), w przysziosci zestawow baterii dla farm
PV oraz dla instalacji PV dla B2B oraz B2C. Spoétka NDES zostata powotana w maju 2020 roku jako spotka
celowa, w ktorej 51% udziatdbw objgt Prezes Zarzadu BRASTER Pan Dariusz Karolak, a 49% Partner
posiadajgcy wiedze i doswiadczenie w projektowaniu systemow elektromobilnych, projektowaniu pojazdéw na
prad staty, systemow odnawialnych zrédet energii (OZE), niezbedne we wspotpracy przy projektowaniu
pojazdu, infrastruktury tadowania pojazdu oraz dziataniu na rzecz rozwoju i komercjalizacji realizowanych
przez NDES projektow. W liscie intencyjnym opisano cele oraz sposoby nawigzania oraz formy
zadeklarowanej wspotpracy, tj. m.in.:

o wejscie (po dokapitalizowaniu i odzyskaniu réwnowagi finansowej) BRASTER do NDES (nabycie
udziatéw, podwyzszenie kapitatu zaktadowego), a nastepnie jej dalsze dokapitalizowanie;

o deklaracja, ze NDES dysponowac¢ bedzie wszelkimi prawami, w tym prawami niematerialnymi do
pojazdu i projektu. Dokapitalizowanie NDES umozliwi sfinansowanie dalszych prac nad pojazdem i
projektem oraz technologiami z nim zwigzanymi, ich komercyjne wykorzystanie oraz zwigzanych z
nimi technologii, a takze ekspansje na wybrane rynki zagraniczne;

o dostarczenie BRASTER biznesplanu przygotowanego przez Partnera opisujgcego zamierzone etapy
dziatania przy uruchamianiu produkcji hulajnég elektrycznych, zapotrzebowanie kapitatowe oraz
prognozy rachunku zyskow i strat do konca 2021 r.;

o dostarczenie aneksu do wyzej wskazanego biznesplanu NDES pn. ,magazyny energii i falowniki”
przewidujgcego produkcje wysoko rentownych magazynow energii. Prototyp magazynu o mocy 5
kWh bedgcy witasnosciag NDES oraz materiaty marketingowe (roll-up magazynu z logo BRASTER)
udostepnione zostalty BRASTER na potrzeby promocji i demonstracji dla partneréw biznesowych oraz
inwestorow;

o docelowa struktura udziatow w NDES (51% BRASTER, 49% Partner).

Biznesplan dla NDES przewiduje wysokg rentownos$¢ projektu z uwagi na unikalno$¢ rozwigzan oraz wysoki na nie
popyt (np. w 2020 roku ztozono ok. 127.000 wnioskéw o dofinansowanie ,méj prad”).

Potrzeby kapitatowe zwigzane z ewentualnym uruchomieniem inwestycji BRASTER w NDES opcjonalnie wynosza:
e w wersji dla podstawowej (hulajnogi elektryczne) 1 min zt, w tym 300 tys. zt dokapitalizowania, a reszta
zapewnienie kapitatu obrotowego (np. w formie pozyczki),
e w wersji ,magazyny energii i falowniki” nie mniej niz 1 min zt, w zaleznosci od ilosci pozyskanych zamowien.

W pierwszym roku zakfadana jest produkcja hulajnég z tzw. $redniej potki o wartosci sprzedazy ok. 2 min zi, z
oczekiwang rentownoscig netto ze sprzedazy na poziomie ok. 25-30%. Z czasem NDES zaoferuje inne produkty, w tym
magazyny energii. Dziat badawczo-rozwojowy BRASTER przygotuje unikalng aplikacje na urzadzenia mobilne
(smartfony) dedykowang wytgcznie do tego pojazdu elektrycznego, dzieki czemu produkt uzyska duze przewagi
rynkowe. Projekt pierwszego modelu hulajnogi jest przygotowany. Kolejnym etapem jest budowa prototypéw.

W ramach wspétpracy z NDES w siedzibie BRASTER powstata kontenerowa modutowa off-gridowa instalacja z
wykorzystaniem magazynu energii oferowanego przez te spotke. W kontenerze wyposazonym w panele PV, magazyn
energii oraz falownik dziatajg napedzana tylko energig ze stonca oswietlenie, klimatyzacja, oraz inne odbiorniki pradu
elektrycznego. Znajduje sie tam rowniez skuter elektryczny zasilany ww. instalacjg PV. Duze zainteresowanie instalacjg
wsérdd gosci odwiedzajgcych siedzibe Spoétki w Szeligach dowodzi trafnosci podjetych przez Zarzad dziatan
zmierzajgcych do dywersyfikacji przychodow.
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e Spotka posiada list intencyjny zawarty z EVGrid Sp. z 0.0. (EVGrid) — istniejgcg od 2017 r. spotka z kapitatem
w wysoko$ci 100.000 z, projektujagcg chowane pod ziemig, wysuwane fadowarki do samochoddw
elektrycznych oraz realizujgca projekt stacji do tadowania pojazdéw elektrycznych zintegrowanych z OZE i z
magazynami energii. EVGrid posiada dotacje Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w kwocie 3,36 min zt na
realizacje projektu ,Opracowanie innowacyjnego systemu tadowania pojazdow elektrycznych wraz z
nowatorskim rozwigzaniem w zakresie ochrony sieci przed przecigzeniami w ramach Smart Grid”.
Udziatowcem zatozycielem EVGrid oraz posiadaczem 33% udziatdw w tej spoice jest Prezes Zarzadu
BRASTER. Zgodnie z treécig listu intencyjnego, po restrukturyzacji zadtuzenia Spotki i pozyskaniu kapitatu,
strony proponujg zawrze¢ kilkuetapowg umowe inwestycyjng na tgczng kwote 1 min zt, w wyniku realizacji
ktorej to umowy Spotka ma posiadaé 51% kapitatu EVGrid.

e Ponadto Spotka nawigzata kontakt z partnerem zagranicznym, spotkg produkcyjng przetwarzajgcg produkty z
konopii siewnej. Planowane jest podpisanie listu intencyjnego dotyczgcego utworzenia lub nabycia istniejgcej
spotki kapitatowej z siedzibg w Polsce, nalezgcej do partnera. BRASTER zaoferuje wynajem czesci zaktadu
w Szeligach oraz kapitat w wysokos$ci jeszcze nieuzgodnionej (prawdopodobnie 100-300 tys. zt), partner
wniesie aportem surowiec oraz wyprodukowane na zamowienie Spotki preparaty, w pierwszej kolejnosci
kosmetyki z uzyciem kannabinoidéw CBD.

Powyzsze projekty przygotowane sg do wdrozenia, o ile Spotka skutecznie zrestrukturyzuje swoje zadtuzenie w ramach
przyspieszonego postepowania uktadowego, a takze pozyska odpowiedni kapitat na przeprowadzenie ww. inwestyciji.

Uwzgledniajac powyzsze, finalnie BRASTER aby osiggna¢ rownowage finansowg zwigzang z rozwijaniem flagowych
medycznych produktéw BRASTER Pro i BRASTER System potrzebuje pozyska¢ 5,5 min zl, aby zbudowaé
niemedyczng czes¢ biznesowg potrzebuje dodatkowo 1 min zt (projekt hulajnogi elektryczne, tadowarki do samochodéw
elektrycznych, produkty z konopii siewnej) oraz nie mniej niz 1 min zt (magazyny energii).

Potrzeby kapitatowe dla budowy rentownej Grupy opisuje formuta: 5,5 min zt + 1 min zt +>=1,1 min z.

Zwazywszy na zainwestowang w Spotke w ciggu ostatnich 11 lat kwote 133,3 min zl, cena odzyskania réwnowagi
finansowej 5,5 min zi, tj. 4,2% dotychczasowej inwestycji przy ok. 14 min zt facznego zadtuzenia, wydaje sig¢ kwotg
umiarkowang. Wersje uwzgledniajgce rozwdj nowych nég biznesowych generujgcych znaczgce przychody i zysk od
poczatku prowadzenia dziatalnosci 6,5 min zt i nie mniej niz 7,6 min z, tj. odpowiednio 5% i 5,8% facznie
zainwestowanej w BRASTER kwoty réwniez wydajg sie w ocenie Zarzgdu Spotki bardzo racjonalne i dostosowane do
mozliwosci rynku.

Aby umozliwi¢ realizacje powyzszych plandw pozyskania kapitatu przez BRASTER, obradujgce w lipcu 2020 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto zaproponowane przez Zarzad Spotki uchwaty modyfikujgce
uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 r., z dnia 30 grudnia 201 9 r. oraz z dnia 2 marca 2020 r.
Istotg zmian byto dostosowanie wielkosci minimalnej kwoty pozyskanego kapitatlu w ramach emisji akcji serii N oraz
odblokowanie programu inwestycyjnego poprzez emisje obligacji zamiennych na akcje serii od B5 do B9 na taczng
kwote 10,6 min zt w ten sposdb, ze obligacje te mogg by¢ oferowane kazdemu inwestorowi wskazanemu przez Zarzad,
a nie tylko European High Growth Opportunities Securitization Fund, a nowa formuta ustalania ceny konwers;ji
przewiduje ustalanie ceny w oparciu o $rednig z 5, a nie jak dotychczas 10 ses;ji, oraz bez 10% dyskonta. Powyzsze
pozwoli na kontynuacje programu emisji obligacji z innymi potencjalnymi inwestorami.

W dniu 27 stycznia 2021 roku Spoétka podjeta decyzje o wstepnej akceptacji niewigzgcej oferty inwestycyjnej (Term
sheet) ztozonej przez ABO/EGHF oraz o podjeciu rozméw z inwestorem w celu uzgodnienia warunkéw nowego
potencjalnego finansowania i wypracowania odpowiedniej dokumentacji transakcyjnej. Zaakceptowany wstepnie Term
sheet zaktada nowy dwuletni program finansowania oparty na emisji obligacji zamiennych na akcje Spétki oraz
warrantéw subskrypcyjnych, w ramach ktérego zaangazowanie inwestora pod warunkiem ziszczenia sie okreslonych
kryteriow moze wynies¢ do 50,1 min z. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania strony nie uzgodnity
satysfakcjonujgcych warunkéw potencjalnego nowego finansowania, przy czym Spoétka nie wyklucza powrotu do
dalszych rozméw z Inwestorem w przysziosci. Szczegoétowe informacje znajdujg sie w pkt 2.2 niniejszego
sprawozdania.
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Ponadto w styczniu 2021 roku Spétka zakonczyta emisje akcji zwyklych na okaziciela serii O przeprowadzang na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2020 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. W wyniku subskrypcji prywatnej Spotka zawarta umowy objecia tgcznie 3.035.901 akcji serii O o
tacznej wartosci nominalnej 303.590,10 zt. Cena emisyjna akcji wynosita 0,80 zt za jedng akcje, w zwigzku z czym
taczna warto$¢ emisyjna objetych akgji serii O wyniosta 2,429 min zt. W dniu 5 maja 2021 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W lutym 2021 roku Zarzad Spotki ztozyt do sadu zaktualizowane propozycje ukladowe w ramach przyspieszonego
postepowania uktadowego Spotki. Obecnie Spoétka bedzie dazyta do zawarcia ukfadu z wierzycielami.

Jednoczesnie Spodtka wraz z dystrybutorami w kilkunastu krajach catego Swiata, podejmuje starania w zakresie
istotnego zwiekszenia przychodéw z dziatalnosci operacyjnej z tytutu sprzedazy urzadzen medycznych oraz ustug
badawczych. Od poczatku 2021 roku BRASTER podpisat umowy wspotpracy w zakresie dystrybucji i sprzedazy
urzadzen medycznych Spotki w Irlandii, Indiach, Korei Potudniowej oraz Izraelu, a takze rozszerzyt zakres wspétpracy
z dystrybutorem na kolejne rynki Macedonii Pétnocnej i Austrii. Ponadto w celu nawigzania wspoétpracy z potencjalnym
dystrybutorem pierwsze urzadzenie zostato wystane do Jordanii, gdzie spotkato sie z pozytywnym odbiorem. Uaktywnity
sie rowniez rynki takie jak Armenia i Meksyk, gdzie zaczynajg byc¢ robione badania.

Niezaleznie od powyzszego Zarzad BRASTER prowadzi rowniez intensywne dziatania w celu pozyskania inwestoréw
zainteresowanych zaangazowaniem kapitatowym w Spoétke, przy czym istotnym ograniczeniem w tym zakresie jest
toczace sie przyspieszone postgpowanie uktadowe uniemozliwiajgce w praktyce chociazby emisje przez Spoétke
nowych dtuznych papieréw wartosciowych. Wobec powyzszego Spotka zmuszona jest szuka¢ innych form wspotpracy
z potencjalnymi inwestorami.

W wyniku prowadzonych dziatan Spoétka zawarta porozumienie dotyczgce potencjalnego finansowania z nowym
inwestorem - LDA Capital, LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych. Strony uzgodnity kluczowe warunki potencjalnego
finansowania przewidujgce m.in. finansowanie do kwoty 100 min zt w formie umowy opc;ji sprzedazy akcji przez okres
5 lat za okreslong premie opcyjng. Zawarte porozumienie ma charakter niewigzacy, przy czym Zarzad Spotki bedzie
dazyt do rozpoczecia wspotpracy z inwestorem co wptynetoby pozytywnie na sytuacje finansowg Spotki. Szczegotowe
informacje znajdujg sie w pkt 2.2 niniejszego sprawozdania.

Prowadzone nieustannie dziatania majg na celu poprawe sytuacji ptynnosciowej i finansowej Spoétki, realizacje celéw
okreslonych w planie restrukturyzacyjnym oraz umozliwienie realizacji zamierzen inwestycyjnych Spoétki, a tym samym
dalszy rozwdj Spotki zgodnie z przyjeta strategia.

Sporzgdzono: Szeligi, 30.09.2021r.

Dariusz Karolak
Prezes Zarzadu
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