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z siedziba przy ulicy Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akeji zwyklych na okaziciela serii E do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. (na rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszczego Dokumentu Informacyjnego nie bylta zatwierdzana przez Gielde Papierow

Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

o Grant Thornton

An instinct for growth’

Grant Thornton Frackowiak Sp. z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, 61-131 Poznan

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 29 maja 2014 r
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I. Oséwiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym
Emitent
Firma Spotki BRASTER S.A.
Siedziba, adres ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Numer telefon +48 22 295 03 50
Numer faksu +48 22 295 03 51
Adres strony internetowej www.braster.cu
Adres poczty elektronicznej inwestorzy(@braster.eu
Sad Rejestrowy Sad Rejonqu dla‘miasta sto;ecznego Warszawy
XIIT Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 405201
REGON 141-53-09-41
NIP 521-34-96-648

W przypadku zarzadu dwuosobowego do reprezentowania Emitenta uprawnionych jest dwoch
czlonkéw zarzadu dzialajacych tacznie lub jeden czlonek zarzadu tacznie z prokurentem.

Dla celéw niniejszego Dokumentu Informacyjnego osobami dziatajacymi w imieniu Emitenta sa:
Krzysztof Pawelczyk — Prezes Zarzadu

Konrad Kowalczuk — Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie

Oswiadczamy w imieniu BRASTER Spotka Akeyjna, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w
dokumencic informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktore moglyby wplywaé na jego znaczenic i
wyceng instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on
rzetelnic czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami,

Kr{\\'nnt' Pawelczyk Konrad Kowalczuk
IRASTER S.A. BRASTER 5.7
PRE; ZARZADT ) ZLON RZAL
fir—~"" DYREKTORF INANS WY
Kexysztof Paweleayy - e Lot )
/ AOnrad rowalczos
Prezes/Zarzadu Czlonek Zarzadu
BRASTER S.A. BRASTER S.A\.
: S.A.
£. NG 1Y)
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Autoryzowany Doradca

Firma Spotki

Siedziba, adres

Numer telefonu

Numer faksu

Adres strony internetowej
Adres poczty elektronicznej
Sad Rejestrowy

Nr KRS
REGON
NIP

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Sp. k.

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan
+48 61 62 51 100

+48 61 62 51 101

www.grantthornton.pl

AutoryzowanyDoradca@pl.gt.com

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000369868

301591100

778-14-76-013

Dla celéw niniejszego Dokumentu Informacyjnego osoba uprawniona do reprezentowania

Autoryzowanego Doradcy jest:

Maciej Richter — Partner Zarzadzajacy Departamentem Doradztwa Gospodarczego Grant
Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k., na mocy udzielonego

przez Autoryzowanego Doradce petnomocnictwa.

Oswiadczenie

W imicniu Grant Thornton Fryckowiak Spotka z ograniczong odpowicdzialno$ciy Spotka

komandytowa oswiadczam, z¢ Dokument Informacyjoy zostal sporzadzony zgodnic z

wymogami okreslonymi w Zatgezniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwaty Nr 147/2007 Zarzqdu Gictdy Papicrow WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.), oraz zc wedlug naszej najlepsze)
wicdzy i zgodnic z dokumentami i informacjami przckazanymi nam przez Emitenta,

informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sj prawdziwe, rzetelne i zgodne ze

stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktére moglyby

wplywaé na jego znaczenic i wyceng instrumentow finansowych wprowadzanych do

obrotu, a takze, ze opisuje on rzetelnic czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie

tymi instrumentami.

Macwe) Richter  /

Partner Zarzadzajcy

Pelnomocenik Spaolki
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Rozdziat 1. Dane o instrumentach finansowych

1.1. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych, ktére sg przedmiotem wprowadzenia do obrotu
w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie na
rynku NewConnect wprowadzanych jest:
— 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda,
Faczna warto§¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu wynosi 50.000,00 zl (slownie: piecdziesiat tysiecy ztotych
00/100).

1.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce
w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date¢ zlozenia wniosku
o wprowadzenie

Przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu sg akcje
zwykle na okaziciela serii E, ktorych subskrypcja prywatna miala miejsce w okresie ostatnich 12
miesigcy  poprzedzajacych datg zlozenia wniosku o wprowadzenie tych instrumentow
finansowych na rynek NewConnect.

Emitent zgodnie z § 4 ust. 1 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
przekazal w formie raportu biezacego nr 33/2014 z dnia 09.05.2014 r. informacje na temat
zakoficzenia subskrypcji akcji serii E wyemitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14 kwietnia 2014 r. (raport biezacy nr 29/2014).

Ponizej zaprezentowano informacje na temat zakonczonej subskrypciji:

Tabela 1 Informacje na temat zakonczonej subskrypcji prywatnej akcji serii E

Wykaz informacji Szczegotowy opis

Data rozpoczgcia i zakoniczenia subskrypcji Subskrypcja Akcji serii E rozpoczela si¢ 9 kwietnia 2014 roku i zostala
zakoficzona 28 kwietnia 2014 roku.

Data przydziatu instrumentéw finansowych Emisja Akcji serii E zostala przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej
tj. zawarcia uméw objecia akcji z inwestorami, ktérym Zarzad Spotki zlozyt
propozycje nabycia akcji. Ostateczny przydzial instrumentéw finansowych
nastapil dnia 28 kwietnia 2014 r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych Zgodnie z Uchwala nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w

subskrypcja sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego BRASTER S.A. w drodze emisji
Akciji serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru z
dnia 14 kwietnia 2014 r. w ramach oferty proponowanych do nabycia byto nie
mniej niz 300.000 i nie wigcej niz 500.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii
E.
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Wykaz informacji Szczegotowy opis

Stopy redukcji w poszczegélnych transzach w W zwiazku z duzym popytem na oferowane akcje Emitenta, przekraczajacym
przypadku, gdy w cho¢ jednej transzy liczba mjksymalng liczbe oferowanych Akcji serii E, ktora decyzja Nadzwyczajnego
przydzielonych instrumentéw finansowych byta \g,1n000 Zgromadzenia Spolki zostala ustalona na poziomie 500 000 akcji
maiejsza od liczby akeji, na ktdre ztozono zapisy serii. B, Zarzad Spotki dokonal redukcji zloZonych przez Uprawnione

Podmioty zapiséw na poziomie 0,3%.

Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaty W ramach subskrypcji przydzielonych zostato 500.000 akcji serii E o wartosci

przydzielone ~w  ramach  przeprowadzonej nominalnej 0,10 zt kazda.
subskrypcji

Cena emisyjna po jakiej byly obejmowane Cena emisyjna akcji serii E zostala ustalona przez Zarzad Spélki, a nastepnie

instrumenty finansowe zatwierdzona jednomyslna uchwala Rady Nadzorczej Spolki, po zakoficzeniu
procesu budowy ksiegi popytu w dniu 16 kwietnia 2014 r. Cena emisyjna po
jakiej byly obejmowane akcje serii E byla jednakowa dla wszystkich
podmiotéw uczestniczacych w ofercie i wyniosta 13,00 zt (stownie: trzynascie
ztotych 00/100) za kazda Akcje serii E.

Liczba os6b, ktére ztozyly zapisy na instrumenty Zapisy na akcje zwykle na okaziciela serii E zostaly zlozone przez 15
finansowe objete subskrypcja lub sprzedazig podmiotéw.
w poszczeg6lnych transzach

Liczba os6b, ktorym przydzielono instrumenty Akcje serii E przydzielono 28 podmiotom. Liczba podmiotéw, ktérym
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono akcje przekracza liczbe podmiotéw, do ktérych skierowano
tub sprzedazy w poszczegolnych transzach propozycje nabycia, poniewaz niektére z zaproszonych do udzialu w ofercie
podmiotéw to instytucje typu TFI, gdzie subskrypcji dokonal wigcej niz jeden

fundusz.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli Emitent nie zawarl umowy o subemisje.
instrumenty finansowe w ramach wykonywania

uméw o subemisj¢, z okresleniem liczby

instrumentéw finansowych, ktére objeli wraz z

faktyczna ceng jednostki instrumentu

finansowego (tj. ceng emisyjng lub sprzedazy po

odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki

instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy

subemisji, nabytej przez subemitent)

Warto$é przeprowadzonej subskrypcji  F.aczna warto$¢ emisji akgji setii E wynosi 6 500 000 zt.
(stanowigca  iloczyn  liczby oferowanych

instrumentéw finansowych i ceny emisyjnej

jednostki instrumentu finansowego)

Yaczna  wysokosci  kosztéow, ktére zostaly Taczna wysokosci kosztéw, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji akeji
zaliczone do kosztow emisji instrumentow gerii F wynosi 234 750 zt netto, w tym:
finansowych, w tym z podziatem na:

koszt /got ia i dzenia oferty: 218 750 zt
2)  praygotowania i  prreprowadzenia o oszty przygotowania i przeprowadzenia oferty z1,

e koszty wynagrodzenia subemitentéw: nie dotyczy,

oferty
b) wynagrodzenia subemitentéw e  koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub
c) sporzadzenia publicznego dokumentu Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
informacyjnego lub Dokumentu 16 000 zt,

Informacyjnego 2z uwzglednieniem
kosztow doradztwa
d) promociji oferty
- wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w
ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w nominalna akcji serii E i pomniejsza kapital zapasowy emitenta.

sprawozdaniu finansowym Emitenta

e koszty promogji oferty: 0 zt.

Koszty emisji zostang pokryte z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartosé
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1.3. Okredlenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

1.3.1 Otrgan lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéow
finansowych

W swietle art. 431- 433 Kodeksu spotek handlowych organem uprawnionym do podjecia decyzji
o emisji instrumentéw finansowych Emitenta jest Walne Zgromadzenie Spotki.

1.3.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu niniejszym Dokumentem
Informacyjnym

Akcje serii E zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwala nr 3
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii E
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz Uchwala nr 6 w sprawie

dematerializacji 1 ublegania si¢ o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcji serii E, jak
réwniez w sprawie udzielenia Zarzadowi niezbednych upowaznien zostaly podjete przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14 kwietnia 2014 roku. Uchwaly te zostaly
sporzadzone w formie aktu notarialnego (Repertorium A nr 6892/2014) przez notariusza
Romana Tokarczyka prowadzacego Kancelarie Notarialng przy ulicy Domaniewskiej numer 39A
w Warszawie w budynku Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w
Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4 w Warszawie (00-498). Tres¢ ww. uchwal zostala

zaprezentowana ponizej:

Uchwala Nr 3
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia
g dnia 14 kwietnia 2014 r.
w predmiocie podwyzs3enia kapitaln zakladowego Spotki w drodze emisji akgi serii E 3 pogbawieniem
dotychezasowych akgonarinsgy Spotki prawa poboru akgi serii E

Ji.

Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Spotki Braster Spotka Akcyna 3 siedzibq w Szeligach, dzialajac na
podstawie art. 431 § 1, art. 431 § 2 pkt 1 oraz art. 431 § 7 w zw. 3 art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych
postanawia podwyzsgyé kapital akladowy Spétki o kwote nie nigsza niz 30.000, 2t (trzydziesci tysiecy
gtotyeh) i nie wyzsza niz 50.000,- 3t (pieidziesiqt tysiecy lotyeh), 1. 3 kwoty 250.229,10 2/ (dwiescie
piecdziesiql tysieey lotych dwiescie dwadziescia dziewied lotych i dziesied grosgy) do kwoty nie nigsze niz
280.229,10 2t (dwiescie osiemdziesit tysigey 3lotych dwiescie dwadziescia dziewied lotych i dziesied gros3y) i nie
wygszy niz 300.229,10 2t (trzysta tysieey lotych dwiescie dwadziescia dziewied 2lotych i dziesieé gros3y)
poprez emisje nie mnigf niz 300 000 (trzysta tysieey) i nie wieeey niz 500 000 (pigéset tysieey) zmwyktych akgi na
okaziciela serii E o wartosci nominalne 0,10 31 (dziesied groszgy) kazda [, Akge Serii E”).
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J2
W interesie Spotki pogbawia si¢ dotychezasowych akgonariusgy w catosci prawa poboru 1w stosunku do
wsystkich Akgi Serii E. Zargad, 3godnie 3 art. 433 § 2 Kodeksu spitek handlowych, sporzadzil stosownq
opinie uzgasadniajacq powody wylacgenia prawa poboru orag proponowang ceng emisyng akdi.

J3.
Na podstawie art. 431 § 7 w zw. g art. 310 § 4 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyezaine Walne
ZLgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do okreslenia ostatecine wysokosci podwyigszenia kapitatu
gakladowego, o jakq kapital zakiadowy ma byé podwyzszomy, prgy cxym wysokosé ta musi miescic sig w
granicach, o ktdrych mowa w § 1 ninejszef uchwaty.

J4.
Akgje Serii E bedq nczestniczyé w dywidendzie rownoczesnie 3 dotychezasowymi akgami, 1. akge prawidiowo
objete, oplacone i arejestrowane w rejestrze przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego do dnia dywidendy
wilaegnie biorq wdzial w podziale gysku za poprzedni rok obrotowy, 4. od dnia 1 stycznia 2013 r., natomiast
akgje objete, optacone i garejestrowane w rejestre predsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego po tym dnin biorq
udzial w podziale 3yskn za rok obrotowy, w ktorym ostaly zarejestrowane w rejestre predsiebiorcdw KRS, 4.
od dnia 1 styeznia 2014 r.--

J3.
1.Emisja Akgi zostanie przeprowadzona na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spitek handlowych
(subskrjpgja prywatna), poprzez 3tozenie prieg Zarzad Spotki oferty objecia Akgi Serii B skierowanej do
maksymalnie 149 (sto czterdziestn dziewiecin) indywidnalnie oxnaczonych adresatow, w sposob, ktdry nie stanowi
publicznego proponowania akgi ani publiczne oferty akegi w rozumienin art. 3 wust. 1 wustawy 3 dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicinej i warnnkach wprowadzania instrumentow finansowych do gorganizowanego systenn
obrotu orazg o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. 3 2009 r. Nr 185, poz. 1439, g pdzgn. zm.).

2.Przed prystapieniem przez Zargad Spotki do skiladania ofert objecia Akgi Serii E Zarzad Spitki
preprowadzi proces budowania ksiggi popytu na Akge Serii E na nastgpujacych gasadach:

1) Zarzad Spotki wskaze sposrid akcjonariusgy orag spoga ich grona, podmioty uprawnione do
ucgestnichwa 1w procesie budowania ksiggi popytu na Akge Serii E. Liczba podmiotow wskazanych do
ucgestnichwa we wskazanym procesie nie pryekroczy 149 (,,Uprawnione Podmioty”);

2) Uprawnione Podmioty 1w  terminie wskazanym przex Zargad Spotki zloza Spolee deklarage
gainteresowania objeciem Akgi Serii E. Deklaragje ainteresowania bedq mogly byé zlogone ustnie,
bad pisemmnie na wzorze opracowanym prez. Zarzad Spotki;

3) Na podstawie deklaragi zainteresowania tlozonych przez Uprawnione Podmioty Zarzad dokona
ustalenia ceny emisyinej Akgi Serii E, majac na w3gledzie wyniki procesu budowania ksiggi popytu orag
pry gatogenin maksymalizaci wplywow 3 Akgi Serit E. Cena emisyina Akgi Serii E ustalona przeg;
Zarzad podlegac bedzie zatwierdzeniu prez Rade Nadzoreza Spotki w formie jednomysing nchwaty
Rady Nadzorezey;

4) Zarzad Spotki moze skorgystai 3 ustug podmiotn ewnetrnego, ktdremu powiergy preprowadzenie
procesu budowania ksiegi popytu na Akge Serii E.

3.Nadzwyezaine Walne Zgromadzenie upowainia Zarzad Spotki, aby kierowal si¢ on nastepujacymi Zasadami
przy wyborze Uprawnionych Podmiotdw:
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1) Zarzad jako Uprawnione Podmioty wskage w pienws3e kolejnosci akejonariusgy Spotki obecnych na
Nadzwyezajnym Walnym Zgromadzenin Spotki lub teg innych akgonarinsgy, ktory garejestrowali sig
na Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Spotki, a nie stawili si¢ na Zgromadzeniu (,,Akcjonariusze
Spitki”);

2) W drugiej kolenosci Zarzad wskasge pogostatych inwestorow(,,Pozostali Inwestorzy”).

3)  Liczba Uprawnionych Podmiotdw zaprosgonych do wziecia udziatn w procesie budowania ksiegi popytn
nie przekroczy 149;

4)  Ostateczng liste Uprawnionych Podmiotow Zargad przedstawi Radzie Nadzorcze) Spotki celem je
gatwierdzenia. Rada Nadzorca zatwierdzi liste Uprawnionych Podmiotow jednomysing uchwata Rady
Nadzoreze.

4.Po zakoriczenin procesu budowania ksiegi popytu na Akge Serii E oraz po ustalenin ceny emisyine Akgi
Serii E przez Zarzad Spotki i jej zaakceptowanin przez Rade Nadzorcza Spitki Zarzad pryystapi do
skladania ofert objecia Akgi Serii E Uprawnionym Podmiotom. Zarzad kierowat si¢ bedzie prgy tym
nastepujacymi asadanmi:

1) W pierwszej kolejnosci Zarzad skieruje oferte objecia Akgi Serii E do Akgjonariusgy Spotks, ktirzgy
zadeklarowali co najmnie togsama ceng emisyina, kitorq sq gotowi Zaplacié za Akge Serii E, jak cena
emisyina ustalona prez Zargad Spotki i zatwierdiona prez Rade Nadzorcga, jednak  pod
warunkien, i3 dany Akcjonariusy Spitki zadeklarowal objecie co najmnieg 5 000 Akgi Serii E.
Zarzad skieruje oferte do wskazanej grupy Akgjonariuszy Spotki w proporgi do ich ndzialn w kapitale
gaktadowym Spotki.

2) W drugiej kolejnosci Zarzad zaoferuje objecie Akgji Serii E:

a) Pozostalym Inwestorom, ktorgy adeklarowali co najmniej togsamaq ceng emisyjnag, Rtorq sq gotow:
gaptacic za Akgje Serii E, jak cena emisyjna ustalona przez Zargad Spotki i zatwierdzona prez
Rade Nadzoreza, jednak pod warunkiem, iz dany Pozostaly Inwestor zadeklarowat objecie co
najmniey 5 000 Akgji Serii Ey

b)  Akgjonariuszom Spotki kitorgy zadeklarowali cheé objecia Akgi Serii E w liczbie prekraczajace
ich proporgonalny ndzial w kapitale zakladowym Spotks, w zakresie powyzgel ich proporgonalnego
udziatu w kapitale zakiadowym Spitki zaoferowanego godnie 3 punktem 1 powyze).

3)  Umowy objecia Akgi Serii EE ostanq awarte przez Spothke w terminie okreslonym prez Zargad, pry
cxym awarcie prex. Spotke umow objecia Akgi Serii E, moze nastqpic nie pogniej nig w terminie 3
miesiecy od dnia podjecia niniejsel uchwaty.

Jo.
Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Spotki wupowazinia Zariqd Spotki do podjecia wselkich cxynnosc
wiqanych 3 pryeprowadzeniem  subsknjpei prywatng Akgi Serii E- oraz podwygszeniem  kapitain
gakladowego w drodze emisji Akgji Serii E, w tym w s3ezegdlnosei do ustalenia ostatecine ceny emisyjney Akgji
Serii E, wustalenia licgby Akgi Serii E, jaka ostanie aoferowana Uprawnionym Podmiotom, wyboru
Uprawnionych Podmiotow, do ktdrych ostanie skierowana oferta objecia Akgi Serii E, a takze do wszelkich
innych cxynnosci faktyeznyeh i prawnych, ktore okazgq si¢ niexbedne w procesie budowania ksiegi popytn na Akge
Serii E, subskrypegi Akgi Serit E orag w procesie podwyzgszenia kapitatn zakiadowego Spitki. Ustalona przez
Zarzad cena emisyina Akgi Serii E, licgba Akgji, jaka ostanie gaoferowana Uprawnionym Podmiotom, a
takse ostateczna lista Uprawnionych Podmiotow, do ktdrych ostanie skierowana oferta objecia Akgi Serii E
gostanq atwierdzone jednomysing nchwatq Rady Nadzorezey Spotki.

J7.
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Subskrybenci obegmmjacy Akgje Serii E 0bowiqzani bedq do wplaty ceny emisyines za obegmowane Akgje Serii
E w terminie okreslonym w umowie objecia Akgi Serii E. Akge Serii E- mogq byé oplacane wylacznie
whkladami pieniegnymi.

Js.
Uchwata wehodzi w ycie 3 dniem podjecia.

Przewodniczacy upewnit sie, %e akcgjonariusze zapognali sig 3 pisemng opiniq Lariqdn Spétki w sprawie
pobawienia dotychezasowych akgonarinsgy prawa poborn w stosunkn do Akgi Serii E oraz proponowaney ceny
emisynej akeji Spotki serii E:

Przewodniczacy oswiadezy?, e w glosowanin jawnym nad podjeciem nchwaty:
o lizba akgi, g ktorych oddano wagne glosy wyniosta 1.777.013, co stanowi 71% kapitatu
gakladowego Spotki, -
o laczna liczba wagnych glosow wyniosta 1.777.013,
o oddano 1.777.013 gloséw ,,za”, 0 glosow ,,przeciw”, 0 glosow ,,wstrzymujacych sie”,
o brak bylo sprzeciwomw,
wobec czego uchwata ostata powzieta.

Zgodnie z art. 433 § 2 zd. 4 kodeksu spoétek handlowych Zarzad zobowiazany jest przedstawic
walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowana cen¢ emisyjna akcji badZz sposoéb jej ustalenia. Wobec zamiaru odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki z porzadkiem obrad obejmujacym uchwale w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoltki, zmiany Statutu Spoltki oraz wylaczenia
prawa poboru Zarzad Spotki wydal ponizsza opinie.

Zarzad Spotki uznal, iz wylaczenie prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy co do
akcji serii E 1 jednoczes$nie zaoferowanie objecia akcji w ramach subskrypcji prywatnej lezy w
interesie Spotki 1 jej akcjonariuszy. Rekomendacje plynace z raportu z badania obserwacyjnego
,» THERMACRAC” zalecaja min.:

— dalszy rozwdj algorytmu interpretacji uzyskiwanych wynikéw oraz opracowanie przez
Spotke narzedzi wspierajacych takich jak: atlas termograficzny, oprogramowanie do
automatyzacji procesu interpretacji wynikow,

— prowadzenie prac badawczo-rozwojowo zwiazanych ze zwigkszeniem ergonomii pracy z
wykorzystaniem urzadzenia (np. skrécenie czasu badania termograficznego).

W zwigzku z planowanym jak najszybszym uruchomieniem badania obserwacyjnego
umozliwiajacego zgromadzenie duzej liczby termograméw z patologiami piersi w celu budowy
atlasu termograficznego, koniecznym zintensyfikowaniem prac badawczo-rozwojowych nad
skréceniem  czasu badania oraz planowanym uruchomieniem projektu  stworzenia
oprogramowania do wspierania procesu interpretacji wynikow, Zarzad widzi koniecznosé
szybkiego pozyskania §rodkéw finansowych. Zarzad nie rekomenduje zaoferowania akcji nowe;j
emisji poprzez ogloszenia skierowane do akcjonariuszy, ktoérym przystuguje prawo poboru, gdyz
czas pozyskania $§rodkéw finansowych na pokrycie tych akcji wydluzy sie, podczas gdy cele
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Spotki powinny zostaé zrealizowane w okresie krotszym niz wymagany przez przepisy Kodeku
spotek handlowych dla realizacji prawa poboru.

Zarzad zasiggnal opinii akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji Spotki w sprawie
mozliwosci dokapitalizowania przez nich Spoétki i taki sposéb przeprowadzenia subskrypcji akcji
zostal przez nich zaakceptowany. Przyjeta procedura budowy ksiegi popytu opisana w uchwale o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii E z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru akcji serii E, ma na celu ustalenie jak
najwyzszej ceny emisyjnej akcji, co powinno zagwarantowa¢ maksymalizacje wplywow z emisji
przy jednoczesnej emisji jak najmniejszej ilosci wyemitowanych akcji serii E.

Z uwagi na powyzsze Zarzad rekomendowal akcjonariuszom glosowanie podczas
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki za podjeciem uchwaly w  przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz w przedmiocie wylaczenia prawa poboru.

Uchwata Nr 6
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia
g dnia 14 kwietnia 2014 r.
w predmiocie dematerializacyi i nbiegania si¢ o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu organizowanego
przez Gielde Papierdw

Wartosciowych w Warszawie S.A. akgi Serii E, jak rownies w sprawie ndzielenia Zargadowi niezbednych

upowaznier

g1
1.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Braster Spitka akeyna (,,Spitka”) postanawia wubiegal si¢ o
wprowadzenie Akgi Serii E do alternatywnego  systemn obrotu organizowanego przez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
2.Nadzwyezane Walne Zgromadzenie Spotki wyraza gode na dematerializacie Akgi Serii E.

§2
Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do podjecia wsgystkich cgynnosci niexbednych 1w celu
realizacyi niniejszey Uchwaty, w tym do gawarcia umowy 3 Autoryzowanym Doradeq orazg umow g Krajowym
Depozytem Papiercw Wartosciowych S.A., w sgezegdlnosci umowy o reestrage Akgi Serii E 1w depogycie
papierdw wartosciowych w celu ich dematerializaci orag do logenia ws3elkich wnioskow, dokumentow Ilub
gawiadomien w celn wprowadzgenia Akgji serii E do alternatywnego systemn obrotu organizowanego przez Gielde
Papierdw W artosciowych w Warszawie S.A.

J3
Uchwata niniejsza webodzi w Zycie g dniem podjecia.
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Przewodniczacy oswiadezy?, e w glosowanin jawnym nad podjeciem nchwaty:
o liczha akgi, 3 ktorych oddano wagne glosy wyniosta 1.777.013, co stanowi 71% kapitalu
gakladowego Spotki,
o lqczna liczba wagnych gloséw wyniosta 1.777.013,
o oddano 1.777.013 glosow ,,za”, 0 glosow ,,przeciw”, 0 glosow ,,wstrzymujacych sie
o brak bylo sprzeciwomw,
wobec czego nchwata ostata powzieta.

Walne Zgromadzenie Emitenta Uchwalg nr 4 wyrazilo zgode na dokonanie zmian statutu Spotki,
uwzgledniajac zamiang wielkosci kapitatu zakladowego Emitenta w wyniku emisji akeji zwyktych

na okaziciela serii E. Tre§¢ uchwaly brzmi nastepujaco:

Uchwata Nr 4
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia

g dnia 14 kwietnia 2014 r.
w sprawie Zmiany Statutn Spotki

Na podstawie Artykutu 431 § 1 kodeksu spitek handlowych, Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie, dokonuje
gmiany Statutn Spotki, w ten sposob, ge:

1)§ 7 ust. 172 Statutu Spotki otrgymuge nastepujace bripmienie:

S7

1.Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 280.229,10 2t (dwiescie osiemdziesiat tysieey 3lotych dwiescie
dwadziescia dziewied 3lotych

7 dziesieé grosgy) i mie wigee nig 300.229,10 2t (trzysta tysigey 3lotych dwiescie dwadziescia dziewiec 3lotych i
dziesigl grosgy) @ dzieli sig na:

-1.425.000 (jeden milion cgterysta dwadziescia pie tysieey) akgi wyklych na okaziciela serii ,, A" o wartosci
nominalng 0,10 3t (dziesiec grosgy) kagda,

-1.047.291 (jeden milion c3terdziesci siedem tysiecy dwiescie diewiecdziesiql jeden) akeji wykiych na okaziciela
serii ,,B” 0 wartosei nominalnes 0,10 24 (dziesieé groszy) kazda.

-30.000 (trgydziesci tysigey) akgi zwyklych na okaziciela serii ,,C” o wartosci nominalng 0,10 3/ (diesiet
grosgy) kazda.

-nie mniej niz 300 000 (trzysta tysigey) i nie wigee niz 500 000 (pigcset tysiecy) Iwyklych akeji na okaziciela
seri ,,E” 0 wartosci nominalnes 0,10 31 (dziesieé groszy) kazda.

2.Kapital gakladowy Spitki do wysokosci 142.500,00 2t (sto cgterdziesci dwa tysiqee pigiset glotyeh) zostal
poknyty w calosci majatkiem Spotki pod firma: Braster Spotka 3 ograniczonq odpowiedzialnosciq 3 siedziba w
Warszawie (spitki przeksztateane)). Akgje serii B, C i E gostaly pokryte w catlosci wkiadem pieniegnym preed
zarejestrowanien podwyzszenia kapitalu akladowego Spotki.

2) § 17 ust. 1 Statutu Spétki otrzymuje nowe nastepujace brmienie:
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wRada Nadzorcza sklada sie 3 5 (piecin) cxlonkow powolywanych przex Walne Zgromadzenie na wspolng

b2

kadengie trvajaca 3 (trgy) lata.
3) § 17 ust. 3 — 7 nlegaja wykreslenin.

4) § 18 ust. 1 Statutn Spétki otrgymuje nowe nastgpujqee brmienie:

,Cztlonek Rady Nadzoreze moze byé w kagdym czasie odwolany nuchwatq Walnego Zgromadzenia.”
5) § 20 Statutu Spétki otrzymuje nowe nastepujace brimienie:

WW razie glogenia rexygnagi przez cxtonka lub cilonkow Rady Nadzoreze - Rada Nadzoreza, w okresie
swojej kadengi - ma prawo dokooptowania, do czasu powotania pryez Walne Zgromadzenie nowego cxtonka lub
nowych cgtonkow, w miejsce tego lub tych, ktrych mandat wygast w czasie kadengi. Prawo dokooptowania, o
ktgrym mowa w Zdanin poprzednim, priystuguje Radzie Nadzorcze wylacznie w prypadkn, kiedy ilosé
ezlonkow Rady Nadzoreze) spadnie ponigej piecin clonkow. Powotany czlonek Rady Nadzoreze dziata do
najblizszego Walnego Zgromadzenia.”
J2

Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Spitki potwierdza, i3 cxtonkowie Rady Nadzorege), powolani na
podstawie uprawnieii osobistyoh Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A oray spotki Medi
Koncept Sp. z 0.0, ktore stracq moc 3 chwilq arejestrowania przez wlasciwy sad rejestrowy mian Statutn
objetych niniejszq nchwatq, zachowujq funkge cztonkdw Rady Nadzorezes Spitki.

J3.
Uchwata wehodzi w ycie 3 dniem podjecia.,,

Przewodniczacy oswiadezyl, e w glosowanin jawnym nad podjeciem nchwaty:
o liczba akgi, 3 ktdrych oddano wagne glosy wyniosta 1.777.013, co stanowi 71% kapitalu zakiadowego
Spotki,
o laezna liczba wazgnych glosow wyniosta 1.777.013,
o oddano 1.737.013 glosow ,za”, 0 glosow ,preciw”, 40.000 glosow ,,wstrzymujacych sig
o brak bylo sprzeciwow, -
wobec czego nchwata ostata powzieta-

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Zarzad Spotki wydal oswiadczenie w sprawie wysokosci objgtego
kapitatu zakladowego oraz dookreslenia kapitalu zakladowego. Os$wiadczenie to zostalo
sporzadzona w formie aktu notarialnego przez notariusza Tadeusza Sojke prowadzacego
Kancelari¢ Notarialng przy ulicy Domaniewskiej numer 39A w Warszawie (Rep. 7434/2014).
Tres¢ ww. oswiadczenia zostala zaprezentowana ponizej:
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,» Oswiadczenie
Zarzadu Braster S.A. z siedzibg w Szeligach
o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
zfoZone w trybie art. 310 § 21 4 KSH w zw. art. 431 § 7 KSH

§1
Stawajqey dziatlajacy jako Zarzad Spotki Braster S A. g siedziba w Szeligach oswiadezaja, e emisja akgi serii
E Spitki dokonana na podstawie uchwatly Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki 3 dnia 14
kwietnia 2014 roku  zaprotokolowane przez notarinsza Romana Tokarcgyka, za numerem Rep.A
6892/ 2014, doszla do skutku wobec objecia i nalegytego oplacenia prez imwestorsw 500.000 (pieéset tysiecy)

akgi serii E. Tym samym wysokosé objetego i oplaconego, w ramach podwyzgszenia

§2.

Stawajqey dzialajacy jako Zarzad Spotki Braster S.A. 3 siedziba w Szeligach w trybie art.310 § 2 i § 4
Kodeksn spitek handlowych w wiazkn 3 art. 431 § 7 orag majac na nwadze tresé art. 441 § 2 punkt 7
Kodeksu spiteke handlowych, na mocy upowaznienia zawartego w § 6 powotane uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki Braster Spitka Akcyjna 3 siedziba w Szeligach 3 dnia 14 kwietnia 2014 roku,
w wiqzkn 3 objeciem akgi serii E, o ktdrym mowa w [ 1 niniejsgego akin notarialnego, niniejsgym dokonujq
dookreslenia wysokosci kapitatn zakladowego w statucie Spotki po podwyzgszenin na kwote 300.229,10z1
(trzysta tysigey dwiescie dwadziescia dziewiec lotych i dziesieé groszy). Dookreslona w ten sposib wysokosé
kapitaln  zakladowego Spitki po podwyzszenin pozostaje godna 3 tresciq powolaney wuchwaly Nr 3
Nadzwyezajnego Walnego  Zgromadzenia Spitki 3 dnia 14 kwietnia 2014 roku, ktdra priewidywata
podwygszenie kapitalu akladowego o kwote nie nigsza niz 30.000, 3t (tryydziesc tysigey glotych) i nie wygsza
niz 50.000,- 3t (pieidziesiat tysieey lotych), 4. 3 kwoty 250.229,10 3t (dwiescie pigidziesiat tysieey lotych
dwiescie dwadziescia diewiel Zlotych i dziesiel grosgy) do kwoty nie nigsze niz 280.229,10 I (dwiescie
ostemdziesiqt tysieey dwiescie dwadziescia diewieé lotych i@ dziesiel grosgy) i nie wygsze niz 300.229,10 2/
(trzysta tysigey dwiescie dwadziescia dziewieé lotych i dziesieé grosgy) poprzez emisje nie mnief niz 300.000
(trzysta tysigey) @ nie wigeg niz 500.000 (pigiset tysieey) wykiych akei na okaziciela serii & o wartosci
nominalne 0,10 31 (dziesied grosgy) kazda.
§3.

Stawajqey dzialajacy jako Zarzad Spitki Braster S A. g siedziba w Szeligach oswiadezaja, e w wiazkn 3
dookresleniem wysokosci kapitalu zakiadowego Spotki po jego podwygszenin w drodze emisji akgi serii E, § 7
ust. 1 Statutn Spotki w brmieniu okreslonym przez powolanq uchwate Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki g dnia 14 kwietnia 2014 roku, otrgymuje nastepujace brimiente:
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o 1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 300.229,10 31 (trgysta tysieey dwiescie dwadziescia dyiewie 3lotych
10/100) i dzieli si¢ na:

1.425.000 (jeden milion czterysta dwadziescia piec tysieey) akgi zwyktych na okaziciela serii ,, A"
0 wartosci nominailne 0,10 21 (dziesie groszy) kazda,

- 1.047.291 (jeden milion c3terdziesci siedem tysigey dwiescie dziewiecdziesiat jeden) akgji mwyktych

na okazgiciela serii ,,B” o wartosci nominalne 0,10 31 (dziesiec grosgy) kazda,

- 30.000 (trgydziesci tysieey) akgi zwyklych na okagiciela serii ,,C” o wartosci nominalng 0,10 24
(dziesieé groszy) kazda,

- 500.000 (pigéset tysieey) zwyktych akgi na okaziciela serii ,E” o wartosci nominalneg 0,10 2/
(dziesieé groszy) kazda.”

W dniu 15 maja 2014 roku Sad dokonat rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w
wyniku emisji Akeji serii E.

1.3.1 Okredlenie sposobu objecia instrumentéw finansowych wprowadzanych
niniejszym Dokumentem Informacyjnym do alternatywnego systemu obrotu

Akcje zwykle na okaziciela serii E zostaly objete w catosci za gotowke.

1.4. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje zwykle na okaziciela serii E sg tozsame w prawach do dywidendy w stosunku do akcji juz
notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Akcje serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie réwnoczes$nie z dotychczasowymi akcjami, tj.
akcje prawidlowo obijete, oplacone i zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego do dnia dywidendy wlacznie biora udzial w podziale zysku za poprzedni rok
obrotowy, tj. od dnia 1 stycznia 2013 r., natomiast akcje objete, oplacone i zarejestrowane w
rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego po tym dniu biora udzial w podziale
zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcéw KRS, tj. od
dnia 1 stycznia 2014 r.

W 2012 roku Spétka nie wygenerowata dodatniego wyniku finansowego. Dzialajac na podstawie
art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spélek handlowych, po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu
Emitenta w przedmiocie pokrycia straty uzyskanej przez Spoélke w roku obrotowym 2012,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie BRASTER Spoétka Akcyjna Uchwata nr 6/2013 z dnia
28.06.2013t. postanowilo pokry¢ w/w strate Spotki w kwocie 1.616.276,33 z zyskéw lat
przysztych.
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Rok 2013 roku Spotka réwniez zakonczyla stratq w wysokosci 3 018 603,35 zt. Zarzad Spoétki
bedzie wnioskowal na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu BRASTER Spotka
Akcyjna w dniu 23 czerwca 2014 roku o pokrycie straty Spotki z zyskéw lat przysztych.

1.5. Streszczenie praw i obowiazkéw z instrumentéow finansowych,
przewidzianych $wiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na
nabywcy, a takie przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien

1.5.1 Informacje podstawowe
Akcje serii E nie s akcjami uprzywilejowanymi, wszystkie akcje Emitenta sa akcjami zwyklymi na
okaziciela. Akcje serii E sa tozsame w prawach z akcjami serii A, B i akcjami serii C Emitenta w
szczegblnosci w prawie glosu oraz prawie do dywidendy. Zgodnie z § 8 Statutu Emitenta, akcje
na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne. Ponadto zgodnie z brzmieniem Statutu
Emitenta z Akcjami nie sa zwiazane jakickolwiek szczegdlne przywileje, ograniczenia co do
przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.

1.5.2 Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych

Prawa o charakterze majatkowym

Tabela 2 Prawa o charakterze majatkowym

. . Podstawa : .
Prawo akcjonariusza Opis uprawnienia
prawna
prawo do udziatu art. 347 § 1| akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku
w zysku KSH wykazanym ~w  sprawozdaniu  finansowym,

zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal
przeznaczony przez walne zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z akcjt
nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk
przeznaczony przez walne zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom Emitenta dzieli sig,
zgodnie z art. 347 § 2 KSH w stosunku do liczby
akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada
dywidenda w réwnej wysokosci; natomiast
zgodnie z art. 348 § 21 § 3 KSH uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy sa
akcjonariusze, ktorym przystugiwaly akcje w dniu
dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie;

prawo pierwszefistwa | art. 433 § 1 | akcjonariuszom przysluguje prawo pierwszenistwa
do objecia akcji nowej | KSH do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w

emisji (prawo poboru) stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji;
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w interesie spotki walne zgromadzenie moze
uchwala pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru
akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaty
wymaga wickszosci 4/5 glosow; a uchwata moze
zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie

akcjonariuszy prawa poboru akcji  zostalo
zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia;  podejmowanie  uchwaly o
wylaczeniu prawa poboru nie jest natomiast
konieczne, jezeli uchwala o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego spotki stanowi, ze nowe
akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje
finansowa  (subemitenta) z  obowiazkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale albo, ze nowe
akcje maja by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym sluzy
prawo poboru, nie obejma czg¢sci lub wszystkich
oferowanych im akcji;

prawo do zbycia akcji

art. 337 § 1

akcje sa zbywalne; Statut Emitenta nie

KSH wprowadza zadnych ograniczen w zakresie
zbywania akcji;
prawo do udzialu w art.474 § 2 | w przypadku likwidacji spotki majatek pozostaly
majatku spotki w KSH po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli
przypadku likwidacji dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku do
wysokosci dokonanych przez kazdego z nich
wplat na kapital zakltadowy;
prawo zwiazane z art. 416 § 4 1| skuteczno$¢ uchwaly w sprawie istotnej zmiany
wykupem akcji 417 § 4 KSH przedmiotu  dzialalnosci  spotki  zalezy od

wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzaja si¢ na t¢ zmiang, o ile w statucie spoltki
nie  zostalo  zamieszczone  postanowienie,
przewidujace  mozliwo$¢  istotnej  zmiany
przedmiotu dziatalnosci spotki bez koniecznosci
wykupu akcji w sytuacji gdy uchwala zostanie
podjeta wigkszoscia dwoch trzecich glosow w
obecnodci o0séb reprezentujacych co najmniej
potowe kapitatu zakladowego; art. 416 § 41417 §
4 KSH stanowi, iz skuteczno$¢ uchwaly w
sprawie istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci
spotki  zalezy od  wykupienia akcji  tych
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prawo do ustanowienia
zastawu lub
uzytkowania na akcjach

akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na te
zmiang, o ile w statucie spolki nie zostal
zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwosé
istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci spotki
bez koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy
uchwala zostanie podjeta wigckszoscig dwdch
trzecich glosow W obecnosci 0s6b
reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu
zakladowego; Majac powyzsze na uwadze nalezy
wskazaé, iz § 6 Statutu Emitenta przewiduje, iz
zmiana przedmiotu dzialalnosci Emitenta moze
nastapi¢ bez obowiazku wykupu akcji z
zachowaniem wymogoéw okreslonych w art. 417
KSH.

akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub
uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela;

prawo do umorzenia
akcji (umorzenie
dobrowolne)

art. 359 KSH

zgodnie z art. 359 KSH akcje moga by¢
umorzone, w przypadku gdy statut tak stanowi.
Zgodnie {10 Statutu Emitenta akcje moga by¢
umarzane zgodnie z zasadami dotyczacymi
obnizenia kapitalu zakladowego przewidzianymi
w Kodeksie spotek handlowych. Akcje moga by¢

umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich

nabycia przez Spotke;

Prawa o charakterze korporacyjnym

Tabela 3 Prawa o charakterze korporacyjnym

Prawo akcjonariusza

prawo do uczestnictwa
w walnym
zgromadzeniu spotki
oraz prawo do
glosowania na walnym
zgromadzeniu

Podstawa
prawna
412 §1 KSH

Opis uprawnienia

akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na
walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 411 {1 KSH
kazda akcja uprawnia do oddania jednego glosu;
zgodnie z § 35 Statutu Emitenta glos moze by¢
przy
pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie
lub w postaci elektronicznej. Art. 411" §1 KSH
stanowl, 1z akcjonariusz spélki publicznej moze

oddany przez pelnomocnika, czym

odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga
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korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin
walnego zgromadzenia. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego regulacje Emitenta
nie przewiduja jednak takiej mozliwosci. Zgodnie z
art. 406’ §1 KSH statut moze dopuszczaé udzial
w walnym  zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Statut Emitenta nie przewiduje

takiej mozliwosci;

prawo do zwolania
nadzwyczajnego

walnego zgromadzenia

art. 399 §3 KSH

akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe
(50 proc.) kapitalu zakladowego spoétki lub co
najmniej polowe (50 proc.) ogoétu gloséw w spolce
moga zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie,
akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego
zgromadzenia;

prawo do zadania
zwolania
nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia
oraz do zadania
umieszczenie
okreslonych spraw w
porzadku obrad
walnego zgromadzenia

400 §1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 5 proc. kapitalu zakladowego Emitenta
moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia 1 umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku tego zgromadzenia. Zadanie nalezy
zglosi¢ na piSmie lub w postaci elektroniczne;.
Statut  Emitenta nie

przewiduje odmiennych

postanowien w tej kwestii.

prawo do zglaszania

projektow uchwat
dotyczacych spraw
wprowadzonych ~ do
porzadku obrad

walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére maja

zostaé  wprowadzone

obrad

walnego zgromadzenia

do porzadku

art. 401 §4 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 5 proc. kapitatu zakladowego spotki
publicznej moga przed terminem walnego
zgromadzenia zglasza¢ spoélce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do
porzadku obrad. Statut Emitenta nie przewiduje

odmiennych postanowien w tym wzgledzie;

prawo do zadania
umieszczenie
okreslonych spraw w
porzadku obrad
najblizszego walnego
zgromadzenia

art. 401 §1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 5 proc. kapitalu zakladowego spotki
moga zada¢ umieszczenia okredlonych spraw w
obrad

zgromadzenia. Na dzien sporzadzenia niniejszego

porzadku najblizszego walnego
Dokumentu Informacyjnego regulujacy te kwestie

§ 28 wust. 3 Statutu Emitenta nie przewiduje
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odmiennych postanowien;

prawo zadania
zarzadzenia tajnego
glosowania

art. 402 §2 KSH

akcjonariusze spo6tki obecni lub reprezentowani na
Walnym Zgromadzeniu majg prawo zazadac
zarzadzenia tajnego glosowania, niezaleznie od
charakteru podejmowanych uchwal;

prawo do zaskarzania
uchwat walnego

zgromadzenia

art. 422-427
KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze spotki akeyjnej
zgodnie z art. 422-427 Kodeksu spotek
handlowych majq prawo do zaskarzania uchwat
walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 422 KSH
uchwala walnego zgromadzenia sprzeczna ze
statutem badZz dobrymi obyczajami i godzaca w
interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko spoélce powddztwa o
uchylenie uchwaly. Akcjonariuszowi o ktoérym
mowa w art. 422 § 2 KSH przystuguje prawo do
wytoczenia przeciwko spolce powddztwo o
stwierdzenie = niewazno$ci  uchwaly  walnego
zgromadzenia sprzecznej z ustawa;

prawo do uzyskania
informaciji o spélce

art. 428 KSH;

podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest
zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych spolki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad, jednakze Zarzad odmawia udzielenia
informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode
spolce, spolce z nig powiazanej albo spoélice lub
spoldzielni  zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsigbiorstwa, Czlonek
zarzadu moze odmowi¢ udzielenia informaciji,
jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢
podstawe  jego  odpowiedzialnosci  karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz
uznaje si¢ za udzielona, jezeli odpowiednie
informacje sa dostgpne na stronie internetowe;
spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan
przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 428 KSH § 1,
zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza
walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym
wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢
informacji nie pézniej niz w terminie dwodch
tygodni od dnia zgloszenia zadania podczas
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walnego zgromadzenia. W przypadku zgloszenia
przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem
wniosku o udzielenie informacji dotyczacych

spolki, zarzad moze wudzieli¢

akcjonariuszowl

informacji na pismie;

prawo do zadania
zbadania przez
bieglego na koszt
spolki okreslonego
zagadnienia
ZWiqzanego z
utworzeniem spotki
publicznej lub
prowadzeniem jej
spraw

art. 841 85
Ustawy o ofercie
publicznej

na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej
liczby glosow, walne zgromadzenie moze podjaé
uchwale w sprawie zbadania przez biegltego, na
koszt spolki, okreslonego zagadnienia zwiazanego
z utworzeniem sp6iki lub prowadzeniem jej spraw
(rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze
ci mogg w tym celu zadaé¢ zwolania nad-
zwyczajnego walnego zgromadzenia lub zadaé
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w
porzadku obrad

najblizszego walnego

zgromadzenia;

prawo do zadania
wyboru rady
nadzorczej odrebnymi
grupami

art. 385 §3 KSH

na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej jedna piatq kapitalu zakladowego, wybor
rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze  walne  zgromadzenie w  drodze
glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut
Emitenta przewiduje inny sposdb powolania rady

nadzorczej;

prawo do imiennego
Swiadectwa
depozytowego

art. 328 §6 KSH;

akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajacemu
akcje zdematerializowane przysluguje uprawnienie
do  imiennego  $wiadectwa  depozytowego
wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie
instrtumentami finansowymi oraz do imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu spo6tki publicznej;

prawo do  zadania
odpiséw sprawozdania
zarzadu z dzialalnosci

spotki i sprawozdania

finansowego wraz
z odpisem
sprawozdania rady

nadzorczej oraz opinig
bieglego rewidenta

art. 395 §4 KSH;

odpisy sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spotki i

sprawozdania finansowego wraz 2z odpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta sa wydawane akcjonariuszom na ich
zadanie, najp6zniej na pigtnascie dni przed walnym

zgromadzeniem;
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prawo do przegladania
w lokalu zarzadu spotki
listy akcjonariuszy
uprawnionych do
uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz
zadania odpisu listy za
zwrotem kosztéw jego

art. 407 §1 KSH
oraz art. 407 {1!
KSH

akcjonariusz  spotki  publicznej moze zadaé
przestania mu listy akcjonariuszy nieodplatnie
poczta elektroniczna, podajac adres, na ktory lista

powinna by¢ wystana;

sporzadzenia
prawo do  zadania | art. 407 §2 KSH; | akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu
wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad

wnioskow w sprawach

objetych  porzadkiem

w terminie tygodnia przed

walnym

zgromadzeniem;

obrad walnego
zgromadzenia
prawo do zlozenia | art. 410 §2 KSH; | na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna

wniosku o sprawdzenie

listy ~ obecno$ci  na

walnym zgromadzeniu

dziesigta kapitalu zakladowego reprezentowanego
na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci
powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisjg, ztozong co najmniej z trzech osob.
Whnioskodawcy majg  prawo wyboru jednego
cztonka komisj;

prawo do przegladania
ksiegi protokoléw oraz
zadania wydania
poswiadczonych przez

zarzad odpisow uchwat

art. 421 §3 KSH

wypis z protokolu wraz z dowodami zwolania
walnego zgromadzenia oraz z pelnomocnictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dolacza do
ksiegi protokotéw. Akcjonariusze moga przegladac¢
takze zadaé

ksiege protokotow, a wydania

poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwal;

prawo do wniesienia

pozwu o naprawienie
szkody  wyrzadzonej
spolce

art. 486 1 487

KSH

kazdy akcjonariusz ma prawo wniesienia pozwu o
naprawienie szkody wyrzadzonej spolce
zasadach okreslonych w art. 486 1 487 KSH;

na

prawo do przegladania
ksiegi akcyjnej 1 zadania
wydania odpisu

art. 341 §7 KSH

kazdy akcjonariusz moze przeglada¢ ksiege akcyjng

i zada¢ odpisu za zwrotem kosztow jego

sporzadzenia;

prawo do przegladania
dokumentow oraz

zadania udost¢pnienia

w lokalu spotki
bezplatnie odpisow
dokumentow,

akcjonariuszowi przystuguje prawo do przegladania
dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu
spotki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych
mowa w art. 505 §1 KSH -w przypadku polaczenia
spotki, w art. 540 §1 KSH w przypadku podziatu

spotki oraz w art. 561 KSH w przypadku
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przeksztalcenia spotki;

udzielenie informacji o
relaciach ~ w  grupie
kapitatowej

art. 6 KSH

akcjonariuszowi przysluguje prawo zadania, aby
spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem
Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku  dominacji lub  zaleznosci  wobec
okreslonej spotki albo  spoéldzielni  bedace;
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek
dominacji lub zaleznosci ustal; zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedZz powinna by¢ zlozone
na pismie;

przymusowy wykup

art. 82 Ustawy o
ofercie
publicznej

akcjonariuszowi przystuguje prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych akcji  (przymusowy wykup akcji)
przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej,
ktéry samodzielnie lub wspolnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi
oraz podmiotami bedacymi stronami
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnat lub
przekroczyl 90 proc. ogdlnej liczby glosow w tej

spolce;

prawo zadania wykupu

posiadanych akcji

art. 83 Ustawy o
ofercie
publicznej

akcjonariusz spotki  publicznej moze zazadaé
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez
innego  akcjonariusza, ktéry  osiagnal lub
przekroczyl 90% ogdlnej liczby glosow w tej
spotce.  Takiemu  zadaniu s3  obowiazani
zado§¢uczyni¢  solidarnie  akcjonariusz, ktory
osiagnal lub przekroczyt 90 proc. ogodlnej liczby
gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego
zalezne 1 dominujace, w terminie 30 dni od jego
zgloszenia.  Obowigzek  nabycia  akcji  od
akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na
kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o
ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg
wspolnie, wraz 2z podmiotami zaleznymi i
dominujacymi, co najmniej 90 proc. ogodlnej liczby

glosow;
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1.5.3 Informacja o przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach
uzyskania przez nabywce lub zbywce akcji odpowiednich zezwolen lub
obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami.
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta
poza ograniczeniami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami.
Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie zawarli na dzien

sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego umoéw o ograniczenie zbycia akcji (tzw. lock-up).

Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publiczne;j.
Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace 1 nabywajace okreslone pakiety akcji
oraz na podmioty, ktérych udzial w ogdlnej liczbie gloséw w spolce publicznej ulegl okreslonej
zmianie z innych przyczyn, obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z brzmieniem art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
o kto osiagnatl lub przekroczyl 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33
1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w spétce publicznej,
albo
o kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3
proc., 50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w tej spolce, a w wyniku
zmniejszenia tego udzialu osiagnal odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25
proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo 90 proc. lub mniej ogdlnej liczby
glosow,
jest obowiazany niezwlocznie zawiadomic¢ o tym Komisj¢ oraz spotke, nie podzniej niz w terminie
4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gloséw lub
przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogl si¢ o niej dowiedziec.

Ponadto, zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowiazek dokonania
zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku: zmiany dotychczas
posiadanego udzialu ponad 33 proc. ogodlnej liczby gloséw o co najmniej 1 proc. ogdlnej liczby

glosow.

Zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej zawiadomienie, o ktorym
mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacije o:

a. dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym spolki oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlne;j
liczbie glosow,

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym
spotki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie

glosow,
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d. zamiarach co do dalszego zwickszania udzialu w ogolnej liczbie gloséw w okresie 12
miesi¢cy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest skladane w zwigzku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10 proc.
ogolnej liczby glosow; w przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy
niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o
tym Komisje oraz spotke;

e. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spolki;

f. osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c. Ustawy o Ofercie (tj. osobach
trzecich, z ktorymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu)

Z.godnie z ustawg zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia
spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyl okreslony prog ogolnej liczby
glosow w zwiazku z: zajSciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, nabywaniem lub
zbywaniem instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej, czy tez posrednim nabyciem akcji spotki
publiczne;.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,
zawiadomienie winno zawiera¢ réwniez informacje o:liczbie gloséw oraz procentowym udziale
w ogolnej liczbie glosow jaka posiadacz instrumentu finansowego osiagnie w wyniku nabycia
akcji, dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji, dacie wygasnigcia instrumentu
finansowego.

Obowiazek dokonania zawiadomienia o ktérym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku
gdy prawa glosu sq zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi
w podmiocie, ktéry moze nimi dysponowac wedtug wlasnego uznania.

Naruszenie obowigzku wynikajacego z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowiazku
zawiadomienia Komisji o osiagnieciu lub przekroczeniu okreslonego progu ogolnej liczby gloséw
powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej utratg przez akcjonariusza prawa
wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uchwatami
walnego zgromadzenia.

Art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej stanowi, iz przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obciazone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem natomiast jest przypadek, gdy
nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w
rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone w niniejszym rozdziale
dotyczace znacznych pakietéw akcji spotek publicznych spoczywaja, odpowiednio, réwniez na:
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a. podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prég ogodlnej liczby
gloséw w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami sp6tki publicznej;

b. funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z
posiadaniem akgji facznie przez:

o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

o inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

c. podmiocie, w przypadku ktérego osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

e przez osobe trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art.
069 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o obrocie,

e w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sklad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktorych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo
glosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

d. pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spétki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydal wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

e. lacznie wszystkich podmiotach, ktore faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spélki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowiazkow;

f.  na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym,
posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej lacznie osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki o ktorych mowa w niniejszym rozdziale powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu s3 zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w
podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki
publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki
wobec sp6lki obowiazki, o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia dotyczacego
nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzeniu trwalej polityki wobec sp6tki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki

Strona 27 z 117



BRASTER Dokument Informacyjny BRASTER S.A.

publicznej przez: (i) malzonkow, ich wstepnych, zstgpnych 1 rodzenstwo oraz powinowatych w
tej samej linii lub stopniu, jak réwniez (ii) osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli; (iif) osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym; mocodawce lub jego
pelnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych; (iv) jednostki
powiazane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Nalezy wskaza¢, 1z do liczby gloséw, powodujacej powstanie obowiazkéw o ktérych mowa
powyzej:

a. po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

b. po stronie podmiotu pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa
glosu z akcji spolki publicznej, a akcjonariusz nie wydal wigzacych pisemnych dyspozycji
co do sposobu glosowania, wlicza si¢ liczbe gloséw z akeji objetych pelnomocnictwem;

c. wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu
jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informacja poufng jest - okreslona w sposob precyzyjny -
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentow
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich
instrtumentéw, ktora nie zostala przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim
przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplynac¢ na ceng tych instrumentéw finansowych lub na
cen¢ powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

a. jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktore
wystapily lub ktérych  wystapienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter
W wystarczajacym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wplywu tych
okolicznosci lub zdarzen na cen¢ lub warto§¢ instrumentéw finansowych lub na ceng
powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych:

b. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplynaé na ceng lub
warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powiazanych z nimi pochodnych
instrtumentéw finansowych, wtedy gdy moglaby ona zostaé wykorzystana przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dzialajacego inwestora:

c. w odniesieniu do o0séb zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych
instrtumentéw finansowych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostala
przekazana tej osobie przez inwestora lub inna osob¢ majaca wiedze o takich dyspozycjach, i
dotyczy skladanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, przy spelnieniu przestanek okreslonych powyzej.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie stanowi, iz kazdy kto:

a. posiada informacje poufna w zwigzku z pelnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem
w spolce akcji lub udzialéw lub w zwiazku z dostepem do informaciji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego
o podobnym charakterze, a w szczegolnosci:

o czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnhomocnicy emitenta lub

wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
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emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

« akcjonariusze spo6tki publicznej, lub

e osoby zatrudnione lub pelniace funkcje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie
zaleznym lub dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

» maklerzy lub doradcy, lub

b. posiada informacj¢ poufna w wyniku popelnienia przestepstwa, albo
posiada informacj¢ poufna pozyskana w sposob inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedzial
lub przy dolozeniu nalezytej starannosci mogt si¢ dowiedzied, ze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywac takiej informaciji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie osoby, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1, nie moga:
ujawnia¢ informacji poufnej; udziela¢ rekomendacji lub naklania¢ inng osobe¢ na podstawie

informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktoérych dotyczyta
informacja.

Art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie stanowi, iz wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie
lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacj¢ poufna bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

a. sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

b. nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innego panstwa czlonkowskiego, a ich cena lub warto§¢ zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny instrumentu finansowego, o ktérym mowa powyzej,

c. sa wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym Alternatywnym systemie obrotu, albo

d. nie s3 wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny instrumentu finansowego ktérym mowa powyze;.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub ulatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczacej: jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych; jednego lub
kilku instrumentéw finansowych; nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.
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Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywa¢ na
rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo dokonywaé, na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, dzialajac jako organ
osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia
przez t¢ osobg prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez t¢ osobe prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzecie;.

Przepiséw okreslonych w art. 159 ust. 1 1 ust. 1a nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

a. przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska, ktéremu czlonek zarzadu, rady
nadzorczej, prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly
rewident albo inna osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zlecil zarzadzanie portfelem
instrumentéw finansowych w sposob wylaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na
jej rachunek decyzje inwestycyjne

b. w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych
zawartej na piSmie z dataq pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c. w wyniku zlozenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika
emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inna osobg¢ pozostajacy z
tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej,

d. w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta
lub pelnomocnika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng
osobe pozostajacy z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej,

e. w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,

t. w zwiazku z oferta skierowang do pracownikéw lub oséb wechodzacych w sklad statutowych
organdéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknigtym jest:
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a. okres od wejscia w posiadanie przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub
pelnomocnika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inna
osobg¢ pozostajacg z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze informacji poufnej dotyczacej emitenta lub akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powiazanych, spelniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

b. w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publiczne;j
wiadomosci lub okres pomiedzy koficem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba
ze czlonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy,
jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca z tym emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie
posiadal dostepu do danych finansowych, na podstawie ktoérych sporzadzany jest dany
raport;

c. w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartalu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od
pierwszego ze wskazanych - chyba Ze czlonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent lub
pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba
pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze nie posiadal dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby: wchodzace w sklad organdw zarzadzajacych
lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami; inne, pelnigce w strukturze
organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w  zakresie

podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj 1 perspektywy prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wlasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akeji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powiazanych 2z tymi papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie stanowi, iz przez osoby blisko zwigzane z osoba, o ktérej mowa
w art. 160 ust. 1, rozumie sie:
a. jej malzonka lub osobg pozostajaca z nig faktycznie we wspolnym pozyciu;
b. dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badZz osoby zwigzane z ta osobag z tytulu
przysposobienia, opieki lub kurateli;
c. innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z niag we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku;
d. podmioty:
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Przepisy

w ktérych osoba, o ktorej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o
ktérej mowa powyzej, wchodzi w sklad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych,
lub w ktérych strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep
do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj 1 perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, lub

ktére sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa w art.
160 ust. 1, lub osobe blisko z nia zwiazana, o ktérej mowa powyzej, lub

z dzialalno$ci ktorych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig
zwiazana, o ktérej mowa powyzej, czerpia zyski,

ktoérych interesy ekonomiczne sa rownowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktorej
mowa w art. 160 ust. 1, lub osoby blisko z nig zwiazanej, o ktorej mowa powyzej.

dotyczace zakazéw i obowiazkéw okreslonych powyzej maja zastosowanie do Akcji

Emitenta w oparciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.

Zgodnie
stanowi

z art. 39 Ustawy o obrocie zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym, ktora

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajacych lub mogacych wprowadzi¢
w blad co do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instrumentu finansowego, chyba
ze powody tych dziatan byly uprawnione, a ztozone zlecenia lub zawarte transakcje nie
naruszyly przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym,

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujacych nienaturalne lub sztuczne
ustalenie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, chyba ze powody tych
dziatan byly uprawnione, a zlozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyly
przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym,

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywolania innych skutkéw
prawnych niz te, dla osiagnigcia ktérych faktycznie jest dokonywana dana czynnosé
prawna,

rozpowszechnianie za pomoca $rodkéw masowego przekazu, w tym Internetu, lub w
inny sposéb falszywych lub nierzetelnych informacji albo poglosek, ktore wprowadzaja
lub moga wprowadzaé w blad w zakresie instrumentéw finansowych przez dziennikarza
(i) jezeli nie dzialal z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej albo (ii) jezeli
uzyskal z rozpowszechniania takich informacji bezposrednia lub posrednia korzysé
majatkows lub osobistg dla siebie lub innej osoby, nawet dzialajac z zachowaniem tej
staranno$ci, albo przez inna osobe (iii) jezeli wiedziala lub przy dolozeniu nalezytej
starannosci mogla si¢ dowiedzieé, ze sa to informacje nieprawdziwe lub wprowadzajace
w blad,

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu
uczestnikow rynku w blad albo wykorzystanie ich bledu, co do ceny instrumentéw
finansowych,

zapewnianie kontroli nad popytem lub podaza instrumentu finansowego z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu lub w sposéb powodujacy bezposrednie lub posrednie ustalanie
cen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
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o nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na zakonczenie notowan
powodujace wprowadzenie w blad inwestoréw dokonujacych czynnosci na podstawie
ceny ustalonej na tym etapie notowan,

o uzyskiwanie korzysci majatkowej z wplywu opinii dotyczacych instrumentéw
finansowych lub ich emitentéw wyrazanych w srodkach masowego przekazu w sposéb
okazjonalny lub regularny, na cen¢ posiadanych instrumentéw finansowych, jesli nie
zostal publicznie ujawniony w sposob pelny i rzetelny wystepujacy konflikt interesu.

Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naklada na kazdego
przedsigbiorce obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, jezeli: (i) taczny $wiatowy obrot przedsi¢biorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé
1.000.000.000 euro lub (i) taczny obroét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza
réwnowarto$¢ 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia,
o ktérym mowa powyzej, dotyczy zamiaru:

e polaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcow;

e przejecia - przez nabycie lub objecie akeji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw
lub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wigcej przedsiebiorcow;

e utworzenia przez przedsiecbiorcéw wspdlnego przedsigbiorcy;

e nabycia przez przedsigbiorcg mienia innego przedsigbiorcy (calosci lub  czesci
przedsi¢biorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch
lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgloszeniu zamiar
koncentracji:

e jezeli obrét przedsigbiorey, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym 2z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansows akcji albo
udzialéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub
udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, zZe odsprzedaz ta nastapi przed
uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub
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- wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub
czgsci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udzialow;

» polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udzialow w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z
tych akcji lub udzialéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

» nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejaé¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego;

o przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitalowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw dokonanie koncentraciji przez
przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego. Art. 16
ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu
bierze si¢ pod uwage obrét zardwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostalych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych
naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze
ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu przedsi¢biorcy, nad ktérym ma nastapic
przejecie  kontroli, bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno tego przedsigbiorcy jak 1 jego
przedsigbiorcéw zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru
koncentracji dokonuja: wspdlnie laczacy si¢ przedsigbiorcy, albo przedsigbiorca przejmujacy
kontrolg, albo wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspdlnego
przedsigbiorcy, albo przedsi¢biorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsi¢biorcy. W przypadku
gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwodch
przedsigbiorcéw  zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca
dominujacy.

Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byc¢ zakonczone nie poézniej
niz w terminie 2 miesiccy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uplywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentraciji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do
wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania
koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w
decyzji zobowiazaé przedsigbiorce lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do
spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumen
tow wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji
koncentracja nie zostala dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek przedsigbiorcy
uczestniczacego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsigbiorca wykaze, ze nie nastapila zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze
spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze nalozy¢ na przedsigbiorce, w drodze

decyzji, kare pieni¢znag w wysokosci nie wigkszej niz 10 proc. przychodu osiagnigtego w roku
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rozliczeniowym poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsigebiorca ten cho¢by nieumyslnie
dokonal koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw moze réwniez nalozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kar¢ pieni¢znag w
wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsicbiorca ten chocby
nieumyslnie podal nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie
udzielil Zzadanych informaciji badZ udzielil informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w
btad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze ponadto nalozy¢ na
przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pienigzna w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ do
10.000 euro za kazdy dzien zwloki w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sadowych w sprawach z

zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobg
pelniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare
pieni¢zna w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta
umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopieni oraz okoliczno$ci naruszenia przepisow Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepisow tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o
zakazie koncentracji, gdy koncentracja zostala dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku
nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w
drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegolnosci:

o podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

o zbycie calosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

e zbycie wudzialow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsi¢biorca lub
przedsi¢biorcami lub rozwigzanie sp6tki, nad ktérg przedsigbiorcy sprawuja wspolna
kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsi¢biorcy. Do
podziatu spélki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 528—550 KSH Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw przysluguja kompetencje organdéw spoélek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu
o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do
przywrocenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, o ktérych mowa powyzej majace wplyw na obrot
akcjami wynikaja takze z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.
Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsi¢biorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktore
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przekraczaja okreslone progi obrotu towarami 1 uslugami. Rozporzadzenie w sprawie
koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany struktury
wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej

oferty, lub przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji
mozna rowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie

dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej
zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspélnotowy w nastgpujacych przypadkach:
o gdy laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracii
wynosi wigcej niz 5 miliardéw euro, oraz
o gdy laczny obrot przypadajacy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracii, wynosi wigcej niz 250 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich lacznych obrotéow, przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
czlonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy:

o laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wigcej niz 2,5 miliarda euro;

o w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich Iaczny obrét wszystkich
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro;

e w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich, o ktérych mowa w punkcie
powyzej, faczny obrot kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 25 milionéw euro, oraz

o laczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich lacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieja inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie
Akcjami.

1.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przysztosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie okreslit
jednoznacznych zasad polityki odnosnie wyplaty dywidendy. Walne Zgromadzenie nie podjeto
zadnych uchwal a akcjonariusze nie zawarli Zadnych porozumien. Decyzja taka corocznie
pozostawiona bedzie Walnemu Zgromadzeniu Emitenta. W latach 2012 — 2013 dywidenda nie
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byla wyptacana. W przyszlych latach funkcjonowania Spétki dywidenda moze zosta¢ wyplacona
pod warunkiem, ze Spotka wypracuje zysk w kolejnych latach obrotowych, a Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie stosowne uchwaly o podziale zysku. W przypadku, gdy Zwyczajne
Walne Zgromadzenie podejmie uchwale o wyplacie dywidendy, warunki i termin wyplaty zostana
ustalone zgodnie 2z zasadami stosowanymi dla spoélek publicznych. Ponadto ustalenie
ewentualnych terminéw wyplaty dywidendy oraz operacja wyplaty dywidendy bedzie
przeprowadzona zgodnie z regulacjami KDPW tj. § 106 — 116 Szczegétowych zasad dzialania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

1.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem
Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ponizsza informacja ma jedynie charakter ogdlny i orientacyjny. W celu uzyskania bardziej
szczegdlowych informacji nalezy skorzysta¢ z porad podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia
ustug doradztwa podatkowego. Emitent oswiadcza, ze nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode
wyrzadzong akcjonariuszom, wynikajaca z przyjetej przez organy podatkowe odmiennej, niz
przedstawiona ponizej, prawno-podatkowej kwalifikacji akcji oraz zwiazanych z nimi dochodéw
akcjonariuszy.

Podatek od 0s6b fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw oséb fizycznych reguluje ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r. Nr 361 ze zm.) (dalej
rowniez: Ustawy PIT).

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych przychodami z
kapitalow pienieznych sa dywidendy i inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych,
ktérych podstawa uzyskania s akcje w spolce majacej osobowos¢ prawng lub spétdzielni.

Opodatkowanie dywidendy odbywa si¢ wedlug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy
ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych: podstawa opodatkowania jest caly przychéd
otrzymany z tytulu dywidendy, przychodu z tytulu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych wart. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb
tizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

W $wietle art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT, dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych
przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych nie faczy si¢ z dochodami (przychodami)
z innych zrédel 1 pobiera si¢ od nich zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu. W mysl art. 41 ust. 4 Ustawy PIT platnikiem podatku jest wiasciwy dom
maklerski. Platnik obowiazany jest pobiera¢ od dokonywanych wyplat zryczaltowany podatek
dochodowy wedtug ww. stawki.
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Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieré6w warto$ciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od dochodéw
osiggnietych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odplatnego zbycia akcji, podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem tym jest w przypadku zbycia
przedmiotowych akcji Emitenta nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego
zbycia akcji nad kosztami uzyskania przychodéw, ktérymi w $wietle art. 23 ust. 1 pkt 38 w zw. z
art. 30b ust. 1 Ustawy PIT sa wydatki na nabycie przedmiotowych akcji. Dochodéw
(przychodow) z przedmiotowego tytulu nie taczy sie z pozostalymi dochodami opodatkowanymi
na zasadach ogodlnych.

Na podstawie art. 30b ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych przedstawionej
wyzej zasady nie stosuje si¢ do odplatnego zbywania akcji jezeli czynnos¢ ta wykonywana jest w
ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej.

W $wietle art. 30b ust. 6 Ustawy PIT po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest
obowiazany w odr¢bnym zeznaniu podatkowym sporzadzonym wedlug ustalonego wzoru (art. 45
ust. 1la pkt 1 Ustawy PIT) wykaza¢ dochody uzyskane w danym roku podatkowym m.in. z
odplatnego zbycia papierow warto$ciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24
ust. 14 Ustawy PIT, i dochody z odplatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a
takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udzialéw w
spotkach majacych osobowos¢ prawng i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajacej z umow zapobiegajacych podwoéjnemu opodatkowaniu, lub
niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych
(tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie innych dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta
W $wietle art. 24 ust. 5 Ustawy PIT dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach oséb
prawnych jest dochdd (przychod) faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze:

a. dochdéd z umorzenia akcji (w przypadku umorzenia przymusowego badZ automatycznego,
dochody (przychody) ze zbycia akcji w celu ich dobrowolnego umorzenia opodatkowane sa
na zasadach opisanych wyzej);

b. warto§¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja spotki;

c. dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz dochéd stanowiacy
réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapital (fundusz) z innych kapitatow (funduszy)
osoby prawnej;

d. w przypadku polaczenia lub podziatu spoélek - doplaty w gotéowce otrzymane przez
akcjonariuszy spotki przejmowanej, spoltek faczonych lub dzielonych;

e. w przypadku podziatu spolek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy
podziale przez wydzielenie takze majatek pozostajacy w spoélce, nie stanowi zorganizowanej
czgdci przedsigbiorstwa - ustalona na dzien podzialu nadwyzka nominalnej wartosci akcji
przydzielonych w spélce przejmujacej lub nowo zawiazanej nad kosztami nabycia lub
objecia akcji w spélce dzielonej, obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt
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38; jezeli podzial spotki nastepuje przez wydzielenie, kosztem uzyskania przychodow jest
warto$¢ lub kwota wydatkéw poniesionych przez akcjonariusza na objecie lub nabycie akcji
w spolce dzielonej, ustalona w takiej proporcji, w jakiej pozostaje u tego udzialowca
warto$¢ nominalna unicestwianych akcji w spoélce dzielonej do wartosci nominalnej akcji
przed podziatem;

f.  warto$¢ niepodzielonych zyskéw w spotkach kapitalowych w przypadku przeksztalcenia

tych spoélek w spotki osobowe; przychdd okresla sie na dzien przeksztatcenia.

W $wietle art. 24 ust. 5d Ustawy PIT dochodem z umorzenia udzialéw lub akcji w spétkach
majacych osobowos§¢ prawna (dot. to umorzenia przymusowego badz automatycznego) jest
nadwyzka przychodu otrzymanego w zwiazku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu
obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 11, albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT (ktorymi w
przypadku przedmiotowych akcji beda wydatki na nabycie akcji); jezeli nabycie nastapito w
drodze spadku lub darowizny, koszty ustala si¢ do wysokosci warto$ci z dnia nabycia spadku lub
darowizny.

W mysdl art. 41 ust. 10 Ustawy PIT platnikiem podatku jest wlasciwy dom maklerski. Platnik
obowigzany jest pobiera¢ od dokonywanych wyplat zryczaltowany podatek dochodowy wedlug
stawki 19%.

Podatek od dochodéw 0s6b prawnych

Zasady opodatkowania dochodéw oséb prawnych reguluje ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397 ze
zm.) (dalej réwniez Ustawa CIT).

Podatek od dochodu uzyskiwanego z dywidendy

Dywidenda wyplacana przez Spoétke akcyjna stanowi, zgodnie z art. 7 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych, przychdd podlegajacy opodatkowaniu na zasadach okreslonych
we wspomnianej ustawie. Zgodnie z art. 22 ust. 1 wyzej wskazanej ustawy, podatek dochodowy
od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach
0s6b prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy CIT, zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

1. wyplacajacym dywidende¢ oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych
jest spolka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w
zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spolka podlegajaca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od caloséci swoich dochodéw,
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bez wzgledu na miejsce ich osiagania (ktéra przekazala platnikowi podatku swoj aktualny
certyfikat rezydencii);

3. spolka, o ktérej mowa w pkt 2 (tj. spotka uzyskujaca dochody), posiada bezposrednio nie
mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1 (tj. Emitenta);

4. spolka, o ktérej mowa w pkt 2 (tj. spélka uzyskujaca dochody), nie korzysta ze zwolnienia z
opodatkowania podatkiem dochodowym od calosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
zrédlo ich osiagania.

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy CIT, ma réwniez zastosowanie w przypadku,
kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w
zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
posiada udzialy (akcje) w spolce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3
powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania udzialéw (akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3, przez spotke
uzyskujaca dochody (przychody) z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uplywa po dniu uzyskania tych dochodéw
(przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzialéw (akeji), w wysokosci
okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spélka, o ktérej mowa w art. 22
ust. 4 pkt 2, jest obowiazana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw
(przychodow) okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym utracila prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢
od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystala ze zwolnienia.

W swietle art. 26 ust. 1 Ustawy CIT podmiot, ktéry dokonuje wyplat naleznosci z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowiazany jest - jako platnik - pobiera¢, w dniu
dokonania wyplaty, zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyplat. Jednakze zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanych od niego
certyfikatem rezydencji.

W przypadku wyplaty dywidendy lub innych dochodéw (przychodéw) z udziatu w zyskach oséb
prawnych odbywajacej si¢ na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papieréw
warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$é nie zostata platnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, obowiazki platnika cigza na podmiotach prowadzacych rachunki zbiorcze. Z kolei
w stosunku do tego rodzaju podatnikow nie ma mozliwosci zastosowania powyzej wskazanego
zwolnienia z opodatkowania dochodéw (przychodow) z udziatu w zyskach oséb prawnych.

Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papierow warto$ciowych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Opodatkowaniu podlega dochéd
stanowiacy roznice pomiedzy przychodem, tj. kwota uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami
uzyskania przychodu, ktérymi w tym przypadku sa wydatki poniesione na nabycie lub objecie
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akcji. Dochdéd ze sprzedazy akcji taczy si¢ z pozostalymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogodlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy CIT, osoby prawne, ktére sprzedaly akcje, zobowiazane sa do
wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w miesigcznej deklaracji podatkowej oraz do
wplacania na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek zaplaconych za poprzednie miesiace tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w
art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika
zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (certyfikat
rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek od dochodéw uzyskanych przez podmioty zagraniczne
Obowigzek pobrania podatku u zrédla w wysokosci 19% przychodu spoczywa na domu
maklerskim w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyplacane
sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu, czyli:
® 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy CIT) 1
e 0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy PIT).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytulu dywidend i innych
udzialéw w zyskach Emitenta osiaganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione
postanowieniami uméw o unikaniu  podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca

zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodéw osiaganych przez te osoby z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych,
postanowienia umowy maja pierwszenstwo przed regulacjami polskich ustaw podatkowych.
Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwéjnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umows jest mozliwe, pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania / siedziby podatnika do celéw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wlasciwy organ
administracji podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy CIT, art. 30a ust. 2 Ustawy PIT).

W przypadku zagranicznych oséb prawnych majacych siedzibe w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie czlonkowskim Unii Furopejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
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Europejskiego Obszaru Gospodarczego znajda zastosowanie regulacje art. 22 ust. 4 i nast.
Ustawy CIT, o ktérych mowa powyzej w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Przepisy art. 22 Ustawy CIT stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczypospolita Polska (art. 22a Ustawy CIT).

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkow u zrédla, w przypadku gdy zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwoéjnego opodatkowania, wyplacane
przez niego na rzecz inwestorow zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodow z tytulu
udziatu w zyskach os6b prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649 ze zm.), sprzedaz papieréw
warto$ciowych firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, badz za ich
posrednictwem oraz sprzedaz tych instrumentow finansowych dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, badZ poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne, jezeli prawa te
zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi stanowi czynno$¢ cywilnoprawng zwolniona z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, w $wietle art. 2 pkt 4 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
opodatkowaniu nie podlegaja czynnosci prawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron, z tytulu
dokonania czynnosci, na podstawie odrebnych przepiséw, jest opodatkowana podatkiem od
towaréw 1 uslug.

W przypadku, gdy nie wystapi zadna z powyzej wskazanych sytuacji, sprzedaz akcji
dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych, ktérego stawka, w $wietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, wynosi 1%.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn,, nabycie przez osoby
fizyczne w drodze spadku lub darowizny praw majatkowych, w tym réwniez praw zwiazanych z
posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i
darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany
byl obywatelem polskim mial miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczpospolite;
Polskiej lub

e prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sa wykonywane na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie;.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju i stopnia
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy 1
spadkodawca albo pomiedzy darczyica i obdarowanym. Stopien pokrewiefistwa zostaje ustalony
w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Natomiast zgodnie z art. 4a tej
samej ustawy malzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym 1 macocha, zostali
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zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi
przepisami obowiazkami informacyjnymi.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wolny od
podatku dochodowego jest dochéd uzyskany ze zbycia akcji (udzialéw) otrzymanych w drodze
spadku albo darowizny — w cz¢sci odpowiadajacej kwocie zaplaconego podatku od spadkéw i
darowizn.

Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa platnik, ktory nie
wykonal cigzacego na nim obowiazku obliczenia 1 pobrania od podatnika podatku i przekazania
go we wlasciwym terminie organowi podatkowemu, zgodnie z art. 30 § 3 Ordynacji podatkowe;
platnik odpowiada calym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a
niewplacony.

Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli platnika. Przepisow o odpowiedzialnosci platnika
nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli
podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.
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Rozdziat 2. Wskazanie 0sob zarzadzajacych Emitentem,
Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotu dokonujacego
badania sprawozdan finansowych Emitenta

2.1. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zarzad:
Zgodnie ze statutem Emitenta Zarzad Spotki liczy od jednego do pieciu czlonkéw i jest

powolywany i odwolywany przez Rade Nadzorcza, na 3 letnia kadencje.

Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelen rok obrotowy pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu. Mandat Czlonka Zarzadu, powolanego przed uplywem danej kadencji
Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnigciem mandatow pozostatych czlonkéow Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sklad Zarzadu Emitenta

wchodza:

Tabela 4 Osoby zarzadzajace

Imie i Nazwisko Pelniona funkcja Data powotania D?:: d?:l Z‘:’u
1. | Krzysztof Pawelczyk Prezes Zarzadu 06.11.2012 06.06.2014
2. | drinz. Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu 02.12.2011 02.06.2014
3. | Konrad Kowalczuk Czlonek Zarzadu 10.05.2012 10.06.2014

Zrédto: Spétka

1) Krzysztof Pawelczyk posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie w  branzy
farmaceutycznej. Dysponuje wiedza 1 doswiadczeniem w obszarach zarzadzania
strategicznego, rozwoju biznesu oraz zarzadzania operacjami komercyjnymi. Pracowatl
zarowno dla spélek miedzynarodowych: TEVA, IVAX, Boehringer Ingelheim, jak 1
polskich: Polfa Kutno S.A., Polpharma S.A., Bioton S.A. Jego doswiadczenia pochodza z
pracy na kierowniczych pozycjach iw zarzadach firm notowanych na GPW,
kontrolowanych przez fundusze private equity oraz prywatnych wlascicieli. Kierowal
operacjami w Polsce, Rosji, Szwajcarii oraz rozwojem operacji w regionie CEE. Jako
czlonek najwyzszego poziomu zarzadzania rozwijal strategie wzrostu, prowadzil projekty
restrukturyzacji, kierowal operacjami R&D oraz uczestniczyl w procesach integracji. Od
kilku lat $wiadczy ustugi jako niezalezny konsultant. Realizowal projekty na rzecz banku
EBRD, firm farmaceutycznych Labormed, GSK, Valeant International, US Pharmacia
oraz funduszy private equity MCI Management, Advent International, The Carlyle.
Ukonczyl studia na Wydziale Lekarskim Akademii Medycznej w Poznaniu. Posiada tytut
magistra Zarzadzania 1 Marketingu Uniwersytetu Warszawskiego oraz tytul M.B.A.
Uniwersytetu z Illinois w Urbana-Champaign.
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Wskazanie dzialalnosci wykonywanej prez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnosé ta ma istotne
gnaczente dla Emitenta:

Preges Zarzadu prowadzi dziatalnosé gospodarcza Krzysztof Pawelezyk Consulting and Management.

Wskazanie wsgystkich spitek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trech lat,
dana osoba byta czlonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorezyeh albo wspolnikiem, e wskazanien,
¢y dana osoba nadal pefni funkeje 1w organach lub jest nadal wspolnikiem:

Pan Krgysztof Pawelegyk posiada udzialy w innych podmiotach lecz bez jakiegokohyiek wplywu na
dziatalnosé emitenta. Pan Krgysztof Pawelczyk pelnil funkge prezesa zargadn spétki BioPartners
GmbH oraz byl cxlonkien rad nadzorczych MCI Bioventures orag Biotech Varsovia Pharmacenticals.

Informagje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktirych dana osoba zostata skazana za
prestepstwa oszustwa 1w oRresie co najmnie ostatnich pigcin lat orag wskazanie, ¢y w okresie co
najmnie] ostatnich piecin lat osoba taka otrgymata sqdowy zakaz dziatania jako cgtonek organdw
garzadzajacych lnb nadzorczych w spotkach prawa handlowego:

Nie dotyegy.

Szezegoly wsgystkich priypadkow upadfosci, arzadu komisaryeinego lub likwidagi, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesienin do podmiotow, w ktorych dana osoba pefnita funkgje czlonka
organu garyqdiajacego lnb nadzorczego:

Nie dotyezy.

Informacje, ¢y dana osoba prowadzi dziatalnost, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz c3y jest wspolnikiem konkurencyinel spotki cywilnej lnb osobowej albo cxtonkiem organu
spotki kapitatowe) lub czlonkien organu jakiejkohviek konkurencyine osoby prawnes:

Nie dotyegy.

Informagja, cgy dana osoba figuruje w rejestrze dinznikow niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy g dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym:
Nie figuruge.

Henryk Jaremek w Spoélce odpowiedzialny jest za badania i rozwdj technologii oraz
organizacj¢ 1nadzoér produkeji Testera. Wspotautor wszystkich patentow i know-how
dotyczacych Testera. Autor licznych opracowan, patentéw i wdrozen dotyczacych
zaawansowanych technologii chemicznych, w tym polimeréw cieklokrystalicznych
opartych na zwiazkach z grupy nematykéw chiralnych (m.in. unikatowej na skale
swiatowa metody hermetyzacji mikrowarstwowej sandwiczowego ukladu zawierajacego
mezofaze termotropowa). Byly pracownik naukowy (doktorat) w Wojskowej Akademii
Technicznej. Chemik specjalizujacy si¢ w przemystowym otrzymywaniu polimeréw
wielkoczasteczkowych. Odpowiedzialny za prace badawczo-rozwojowe w strukturach
Ministerstwa Obrony Narodowej i Sztabu Generalnego. Kierownik wielu projektéw
badan przemystowych (m.in. nad termoodpornymi spienionymi poliuretanami i
poliizocyjanuranami do zastosowan technicznych) wspoétfinansowanych z grantéw
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europejskich (m.in. w Spéltce Eurico 1 Hit Consulting). Tworca testow medycznych i
kosmetologicznych ~ wykorzystujacych  ciekle  krysztaly  termotropowe  (m.in.
ciektokrystalicznych wskaznikow temperatury, oraz wspélautor wraz z dr Jackiem
Stepniem testow termograficznych: CelluliTest oraz SkinTest dla koncernu AVON).

Wskazanie dziatalnosei wykonywane przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnost ta ma istotne
gnacgenie dla Emitenta
Wiceprezes Zarzadu prowadzi dziatalnosé gospodarcza Jarlog Henryk Jaremek.

Wskazanie wsgystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byla czlonkien organow arzadzajacych lub nadzorcgych albo wspolnikiem, e wskazanien,
¢gy dana osoba nadal peini funkcje w organach lub jest nadal wspélnikien:

Wiceprezes Zargzadn Emitenta byl czlonkiem arzadow spotek kapitatowych (m.in. przedsi¢biorstwa
innowacyjno - wdrogeniowego PoliCryst Sp. 3 0.0. w IP] w Swierkn, Greben Sp. 3 0.0.).

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktirych dana osoba zostala skazana za
prestepstwa oszustwa 1w oRresie co najmnie ostatnich pigein lat orag wskazanie, ¢y w okresie co
najmnie] ostatnich piecin lat osoba taka otrgymata sqdowy akaz dziatania jako cglonek organdw
zarzadzajacych lnb nadzorezych w spotkach prawa handlowego

Nie dotyezy.

Szezeoly wszystkich prypadkow upadfosci, zarzadu komisaryeznego lub likwidagi, w okresie co
najmnief ostatnich piecin lat, 1w odniesienin do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkgje cztonka
organu garzadiajacego lub nadzorczego

Nie dotyezy.

Informagye, c3y dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz, c3y jest wspdinikienm konkurencyjnej spothki cywilne lub osobowej albo cxtonkien organn
spotki kapitatowe) lub cxlonkien organu jakiejkohviek konkurencyine osoby prawne

Nie dotyegy.

Informagja, ¢y dana osoba figuruje w rejestrze dingnikow niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy g dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
Nie figuruye.

Konrad Kowalczuk w Spoélce odpowiada za aspekty finansowe, I'T i administracje. Od
27 wrzesnia 2011 r. do 10 maja 2012 r. zasiadal w Radzie Nadzorczej Emitenta. Kariere
zawodowg rozpoczal w 1996 roku w Polsko-Amerykanskim Banku Hipotecznym jako
Analityk, a nastepnie w latach 1997-2002 pracowal w KP Konsorcjum w firmie
zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi Octava NFI i NFI Piast na stanowiskach
Analityka  finansowego,  Kierownika  Portfela =~ Mniejszosciowego i Dyrektora
Inwestycyjnego. Odpowiadal za nadzor nad spétkami portfelowymi z réznych sektorow,
ich restrukturyzacje 1 rozwdj. W latach 2002-2003 byt Menedzerem Inwestycyjnym
w Raiffeisen Private Equity Management, gdzie zajmowal si¢ poszukiwaniem nowych
inwestycji, a w latach 2003-2004 Menedzerem Inwestycyjnym w butiku inwestycyjnym
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Vivigo Consulting. Od 2004 do 2008 roku byl Dyrektorem inwestycyjnym
w Buropejskim Centrum Przedsigbiorczosci.

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dana osobe poza Emitentem, gdy dzialalno$é
ta ma istotne znaczenie dla Emitenta
Nie dotyczy.

Wskazanie wsgystkich spitek prawa handlowego, w kiorych, w okresie co najmniej ostatnich trech lat,
dana osoba byta czlonkien organdw garzadzajacych lnb nadzorezych albo wspdlnikien, ze wskazaniem,
¢3)y dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikien:

Pan Konrad Kowalezuk w latach 2008-2011 byt Wiceprezgesem Zarzadu i Dyrektorem finansowym
Areus SA. - spétki 2 brangy IT notowanej na GPW, pelniqe taksge podobne funkge w dwich
spitkach powiqzanych. Ponadto w okresie ostatnich 3 lat nie Zasiadal w organach ani nie byt
wspdlnikiem podmiotdw majacych istotne nacenie dla Emitenta.

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktirych dana osoba zostala skazana za
prestepstwa oszustwa 1w oRresie co najmnie ostatnich piecin lat orag wskazanie, ¢y w oRresie o
najmnie] ostatnich piecin lat osoba taka otrgymata sqdowy akaz dziatania jako cglonek organdw
zarzadzajacych lnb nadzorczych w spotkach prawa handlowego

Nie dotyezy.

Szezegoly wsgystkich prypadkow upadfosci, zarzadu komisaryeznego lnb likwidagi, w okresie co
najmniej ostatnich piecin lat, w odniesienin do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkge cztonka
organu arqdajqcego lnb nadzorczego

Nie dotyezy.

Informacgie, ¢y dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz c3) jest wspolnikiem konkurencyine spotki cywilnes lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowe) lub cxlonkien organu jakiejkohviek konkurencyine osoby prawne

Nie dotyczy.

Informacya, ¢y dana osoba fignruje w rejestrze dtuznikow niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy g dnia 20 sierpnia 1997 1. o Krajowym Rejestrze Sadowym
Nie figuruge.

Rada Nadzorcza:
Zgodnie z § 17 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sklada si¢ z pigciu cztonkéw powolywanych

i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie.

Pierwszy sklad Rady Nadzorczej zostal powolany uchwala Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia 2011 r. na okres 3 lat. Mandaty czlonkéw Rady
Nadzorczej wygasaja najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej. Mandat czlonka Rady Nadzorczej, powolanego w czasie trwania kadencji Rady
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Nadzorczej wygasa rownocze$nie z wygasnigciem mandatow pozostalych czlonkéw Rady
Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w skiad Rady Nadzorczej
Emitenta wchodza:

Tabela 5 Osoby nadzorujace

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Data powotania Di;.:a upl)i\jvu
adencji
11.04.2013
1. Krzysztof Rudnik Przewodniczacy Rady Nadzorczej powolanie o§wiadczeniem 11.06.2014
DM BOS S.A.
02.12.2011
2. Tomasz Binkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej powolanie o§wiadczeniem 02.06.2014

Medi-Koncept Sp. z o.o.

Grzegorz Jan

3. Szymariski Czlonek Rady Nadzorczej 29.06.2012 29.06.2014
4, g;ﬁi Grzegorz Czlonek Rady Nadzorczej 02.12.2011 02.06.2014
Joanna Piasecka- . 06.'1 1 '2.012 .
5. Syczenansk Czlonek Rady Nadzorczej powolanie $wiadczeniem 06.06.2014
cacpanska DM BOS S.A.

Zrédto: Spotka

1) Krzysztof Rudnik jest absolwentem Szkoly Gléwnej Handlowej w Warszawie, ktora
ukonczyl w 2000r. Studiowal réwniez w ramach programu CEMS na NHH w Bergen,
Norwegia. Posiada tytul amerykanskiego doradcy inwestycyjnego CFA. Posiada
wieloletnie do$wiadczenie w zakresie fuzji i przeje¢ oraz wyceny przedsiebiorstw. W
latach 2000-2013 pracowal w takich instytucjach jak Deloitte, Ernst & Young oraz BRE
Corporate Finance. Obecnie sprawuje funkcje nadzoru wiascicielskiego w spotkach
portfelowych Total FIZ.

Wskazanie dziatalnosci wykonywane przez danq osobe poza Ewmitenten, gdy dziatalnosé ta ma istotne
gnacgenie dla Emitenta:
Nie dotyczy.

Wskazanie wsgystkich spitek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmnief ostatnich trzech lat,
dana osoba byla czlonkiem organow garzadzajacych lnb nadzoreych albo wspélnikiem, e wskazanienm,
¢3y dana osoba nadal peini funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

Pan Krzysztof Rudnik obecnie petni funkegje Czlonka Rady Nadzoreze w PZ Company SA, Kino
Polska TV $.A orag Biomed Lublin Wytwérnia Surowic i S3ezepionek S.A.

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktirych dana osoba zostala skazana za
prestepstwa oszustwa 1w okresie co najmnie ostatnich pigcin lat orag wskaganie, ¢y w okresie co
najmnie] ostatnich piecin lat osoba taka otrgymata sqdowy akaz dzialania jako c3lonek organdw
zarzadzajacych lnb nadzorczych w spotkach prawa handlowego:

Nie dotyezy.
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Szezegoly wsgystkich pryypadkow upadlose, zariadn komisaryeznego lnb likwidaci, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesienin do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkgje czlonka
organu gariqdajqcego Inb nadzorczego:

Nie dotyczy.

Informacgje, ¢y dana osoba prowadzi dziatalnost, ktira jest konkurencyina w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz c3) jest wspolnikiem konkurencyjnel spotki cywilne lub osobowes albo cztonkiem organnu
spotki kapitatowej lub cxlonkien organu jakiejkohviek konkurencyine osoby prawnej:

Nie dotyezy.

Informagja, ¢y dana osoba fignruje w rejestrge dlugnikow niewyptlacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy g dnia 20 sierpnia 1997 1. o Krajowym Rejestrze Sadowym:
Nie figuruge.

Tomasz Binkiewicz - Dyrektor w Domu Maklerskim BOS S.A. W 1993 roku uzyskal
licencj¢ maklera papierow warto$ciowych (nr licencji 363), ktora nastepnie, w 2006 roku,
zostala rozszerzona o uprawnienia do wykonywania czynnoséci doradztwa inwestycyjnego.
W latach 1993-1996 pracowatl jako makler papieréw wartosciowych w ProCapital S.A. w
Olkuszu (przed zmiana firmy w Malopolskim Domu Maklerskim S.A.). Od 1996 roku
pracuje w Domu Maklerskim BOS S.A. w Warszawie. W latach 1996-2006 byt
zatrudniony na stanowisku analityka w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych DM
BOS, a nastepnie od roku 2006 na stanowisku Dyrektora Wydziatu Doradztwa i Analiz
Rynkowych.

Wskazanie dziatalnosci wykonywane przez dang osobe poza Emitenten, gdy dziatalnosé ta ma istotne
gnacgenie dla Emitenta:

Pan Tomasz Binkiewicz jest Dyrektorem Wydzialn Doradztwa i Analiz Rynkowych Dom Maklerski
BOS 54

Wskazanie wsgystkich spitek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trech lat,
dana osoba byla czlonkiem organdw arzad3ajacych lnb nadzoregych albo wspdinikiem, e wskazganien,
¢3y dana osoba nadal peini funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

Pan Tomasz Binkiewicz byl cztonkiem Rady Nadzorezey Grupy Kapitatowes Inwest S.A. 2 siedziba w
Bielskn Biatej (1999 rok), spotki Overnet — Interactive Agency Sp. 3 0.0. g siedzibq w Warszawie
(lata 2008-2010) oraz; Telecom Media SA (lata 2008-2012). Do dnia 2 lipca 2012 roku petnit funkge
Cxloneka Rady Nadzorezej Optizen Labs SA..

Informacie na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktirych dana osoba zostata skazana za
prestgpstwa oszustwa 1w okresie co najmnie ostatnich pigein lat orag wskazanie, ¢y w okresie co
najmnie] ostatnich piecin lat osoba taka otrgymata sqdowy zakaz diatania jako cglonek organdw
zarzadzajacych lnb nadzorczych w spotkach prawa handlowego:

Nie dotyczy.
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Szezegoly wsgystkich pryypadkow upadiosi, arzadn komisaryeznego lnb likwidaci, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesienin do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkgje czlonka
organu gariqdajqcego Inb nadzorczego:

Nie dotyczy.

Informacgje, ¢y dana osoba prowadzi dziatalnost, ktdra jest konkurencyina w stosunkn do dziatalnosci
emitenta, oraz c3) jest wspolnikiem konkurencyjnel spotki cywilne lub osobowes albo cztonkiem organnu
spotki kapitatowej lub cxlonkien organu jakiejkohyiek konkurencyine osoby prawnes:

Nie dotyezy.

Informagja, ¢y dana osoba fignruje w rejestrge dlugnikow niewyptlacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy g dnia 20 sierpnia 1997 1. o Krajowym Rejestrze Sadowym:
Nie figuruge.

Grzegorz Jan Szymanski studiowal Informatyke na Politechnice Warszawskiej. Swojq
kariere zawodowa rozpoczal w 1994 roku, jako Analityk Finansowy w Centralnym Biurze
Maklerskim PKO SA. W latach 1999-2000 sprawowal funkcje Dyrektora PKO/Alliance
Powszechne Towarzystwo Emerytalne. Na przestrzeni 2000-2002 pracowal w Grupie
PZU na stanowiskach Doradcy Prezesa oraz Dyrektora Biura Inwestycji Finansowych. W
roku 2002 zostal powotany na Prezesa Zarzadu Mostostal Gdansk SA, a w 2003 r. objal
stanowisko Dyrektora Departamentu Inwestycji w BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych. W przesztosci byt cztonkiem Rad Nadzorczych wielu spélek akcyjnych,
réwniez tych, ktore byly notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

Wskazanie dziatalnosci wykonywaney przez dang osobe poza Emitentem, gdy dzialalnosé ta ma istotne
gnacgenie dla Emitenta:

Nie dotyczy.

Wskazanie wsgystkich spitek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trech lat,
dana osoba byla czlonkien organow zarzadzajacych lnb nadzorezych albo wspdinikiem, ze wskazganien,
¢3)y dana osoba nadal peini funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

Pan Grzegorz Sgymaiiski petni/ petnit funkge:

—  dyrektora zarzadzajacego: Familiar S A. SICAV-SIF, Alfa 1 CEE Investments S.A.,
SICAV - SIF,

—  wspdlnika: Marfik Limited, Habren Limited, Sgymanski Sp. |. w Likwidagi (Nastepea
Prawny Marfik Sp. % 0.0.),

—  Czlonka Zarzadu: Marfik Sp. 3 0.0., likwidator S3ymaiski sp.j w likwidaci;

—  Czlonka Rady Nadzoreze): Drogerie Aster Spitka Akcyjna w Likwidagi, PZ CORMAY
S.A., Interchem Spotka Akcyna w Likwidagi, Hygienika Spitka Akcyna, Lubelskie
ZLaktady Przemystu Skorzanego Protektor Spotka Akcyna, Sygnity Spotka Akeyna.

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktirych dana osoba zostala skazana za
prestepstwa oszustwa 1w okresie co najmniel ostatnich pigcin lat orag wskazanie, ¢y w okresie co
najmnie] ostatnich piecin lat osoba taka otrgymata sqdowy akaz dzialania jako c3lonek organdw
garzadzajacych lnb nadzorczych w spotkach prawa bandlowego:
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Nie dotyczy.

Szezegly wsgystkich pryypadkow upadlos, zariadn komisaryeznego lub likwidagi, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, 1w odniesienin do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkgje cztonka
organu garqdajqcego lnb nadzorezego:

Drogerie Aster Spotka Akcyjna w likwidagi (2008-2011) — Czlonek Rady Nadzoreze

Informagye, ¢3y dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz 3y jest wspolnikiem konkurencyine spotki cywilne lub osobowes albo cztonkiem organn
spotki kapitatowej lub cxlonkiem organu jakiejkohyiek konkurencyjne osoby prawnes:

Nie dotyczy.

Informagja, ¢y dana osoba fignruje w rejestrze dlugnikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy g dnia 20 sierpnia 1997 1. o Krajowym Rejestrze Sadowym:
Nie fignruje.

dr inz. Grzegorz Pielak — wieloletni Czlonek Rady Nadzorczej BRASTER Sp. z o.o0.
Absolwent i byly pracownik naukowy Wojskowej Akademii Technicznej — w latach 1974-
1987 sprawowal funkcj¢ kierownika laboratorium w Instytucie Fizyki Technicznej. W
latach 1987-1992 pracowal na stanowisku kierownika zakladu Instytutu Fizyki Plazmy 1
Laserowej Mikrosyntezy. Nastepnie w latach 1996-2000 zwigzany byl z NFI Progress
S.A., poczatkowo jako Dyrektor Inwestycyjny w Raiffeisen Atkins S.A. (zarzadzajacym
majatkiem NFI Progress), nastepnie jako Czlonek Zarzadu NFI Progress S.A. i
ostatecznie jako Prezes Zarzadu. Jest autorem ok. 30 artykuléw opublikowanych w prasie
naukowej oraz 6 opracowan patentowych.

Wskazanie dziatalnosci wykonywane przez danq osobe poza Emitentem, gdy diatalnosé ta ma istotne
gnacenie dla Emitenta:
Pan Grzegorz Pielak nie prowadzi dziatalnosci o istotnym gnacgenin dia Emitenta.

Wskazanie wsgystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trech lat,
dana osoba byla czlonkien organdw arzadzajacych lub nadzorcgych albo wspolnikienm, e wskazanien,
¢y dana osoba nadal pefni funkgje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

Pan Grzegor Pielak byl Cxlonkiem Zarzadu NFI Progress S.A. W latach 2000-2005 piastowal
stanowisko Pregesa Zargadu w Krakowskiey Fabryce Mebli ,, ARMATURA", a od 2005 roku jest
Pregesem Zarzadu i wspolnikiem (93% ndziatow) w spotee GREHEN Sp. 3 0.0. do chwili obecney.
Podezas swojej kariery zawodowe) zasiadal w Radach Nadzorczych 11 spotek (m.in. Tymbark S.A.,
Transbud S.A., Fenes S A., PZZ S.A.).

Informacgie na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktorych dana osoba zostata skagana za
pryestepstwa osgustwa w okresie co najmnie ostatnich piecin lat orag wskazanie, ¢y w okresie co
najmniej ostatnich piecin lat osoba taka otrgymata sqdowy zakaz dialania jako czlonek organdw
zarzadzajacych lnb nadzorczych w spotkach prawa handlowego:

Nie dotyegy.
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Szezegdly wsgystkich pryypadkow upadfosci, arzadu komisaryeznego lub likwidagz, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesienin do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkge cztonka
organu aryqdajacego Inb nadzorczego:

Nie dotyegy.

Informagye, c3y dana osoba prowadzi dzialalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz 3y jest wspolnikiem konkurencyinel spotki cywilnej inb osobowej albo czlonkien organu
spotki kapitatowe] lub czlonkien organu jakiejkohviek konkurencyine osoby prawnej:

Nie dotyegy.

Informagja, ¢y dana osoba figuruje w rejestrze dingnikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy g dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym:
Nie figuruye.

Joanna Piasecka - Szczepanska — W roku 1995 ukoniczyla studia wyzsze na Wydziale
Prawa i Administracji Uniwersytetu £.6dzkiego, kierunek prawo, a nastepnie w 1998 roku
ukonczyla aplikacje radcowskq i uzyskata wpis na liste radcéw prawnych Okregowej Izby
Radcéw Prawnych w Lodzi. W roku 2002 ukonczyla Podyplomowe Studia na
Uniwersytecie £.6dzkim z zakresu "Prawa Spotek Handlowych". Od 1998 roku prowadzi
indywidualna praktyke radcowska i indywidualng kancelari¢ radcowska specjalizujacy sie
w obstudze podmiotéow gospodarczych w tym w szczegdlnosci z zakresu rynku
finansowego 1 obrotu instrumentami finansowymi. Od 01 czerwca 2007 roku
wspolpracuje z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zakresie obshugi
prawnej Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A., a od 01 grudnia 2010
roku pelni funkcj¢ Dyrektora Wydzialu Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem w
Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Wskazanie dziatalnosci wykonywane prez dang osobe poza Emitenten, gdy dziatalnosé ta ma istotne
gnacgenie dla Emitenta:
Nie dotyczy.

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w kidrych, w okresie co najmniej ostatnich trech lat,
dana osoba byla czlonkien organow garzadzajacych lnb nadzorezych albo wspdlnikiem, ze wskazanien,
¢3y dana osoba nadal peini funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem:

Pani Joanna Piasecka - S3czepariska petnita funkgje Czlonka Rady Nadzoreze) BRASTER S.A. w
okresie od 10.05.2012 1. do 29.06.2012 r.

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktirych dana osoba zostala skazana za
prestgpstwa oszustwa 1w okresie co najmnie ostatnich pigein lat orag wskazanie, ¢y w okresie co
najmnie] ostatnich piecin lat osoba taka otrgymata sqdowy akaz dzialania jako c3lonek organdw
zarzadzajacych lnb nadzorczych w spotkach prawa handlowego:

Nie dotyezy.
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Szezegily wsgystkich pryypadkow upadfosci, zarzadn komisaryeznego lnb likwidacgi, w okresie co

najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesienin do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkgje czlonka

organu garqdajqcego lnb nadzorezego:

Nie dotyczy.

Informacgje, ¢y dana osoba prowadzi dziatalnost, ktdra jest konkurencyina w stosunkn do dziatalnosci

emitenta, oraz c3) jest wspolnikiem konkurencyjnel spotki cywilne lub osobowes albo cztonkiem organnu

spotki kapitatowe) lub czlonkiem organu jakiejkolyiek konkurencyinej osoby prawnes:

Nie dotyezy.

Informagja, ¢y dana osoba fignruje w rejestrge dlugnikow niewyptlacalnych, prowadzonym na podstawie

ustawy g dnia 20 sierpnia 1997 1. o Krajowym Rejestrze Sadowym:

Nie figuruge.

2.2. Autoryzowany Doradca

o GrantThornton

An instinct for growth’

Autoryzowanym Doradca Emitenta jest Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona

odpowiedzialno$cia Spotka komandytowa.

Firma Spotki

Siedziba

Adres

Numer telefonu

Numer faksu

Adres strony internetowe;j
E - mail:

Sad Rejestrowy

Nr KRS
REGON
NIP

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Spotka komandytowa

Poznan

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, 61-131 Poznan

+48 61 62 51 100

+48 61 62 51 101

www.grantthornton.pl

AutoryzowanyDoradca@pl.gt.com

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000369868

301591100

778-14-76-013
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2.3. Doradca Prawny

VIATCZUX WIECZOREK | WSPOLNICY

Doradca Prawnym, ktory bral udzial w sporzadzeniu niniejszego Dokumentu Informacyjnego

jest Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcoéw Prawnych Spétka Jawna.

Firma Spoétki

Siedziba

Adres

Numer telefonu

Numer faksu

Adres strony internetowej
E - mail:

Sad Rejestrowy

Nr KRS
REGON
NIP

Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spétka Jawna

Warszawa

ul. Czeczota 6, 02-607 Warszawa

02274571 35

+48 22 745 71 36

www.mwwlaw.pl

mww@mwwlaw.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000253133

140470792

7010010819

2.4. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Podmiotem, ktéry dokonal badania sprawozdania finansowego BRASTER S.A. za rok obrotowy

2012 oraz ktoéry zostal wybrany uchwala Rady Nadzorczej Spotki do przeprowadzenia badania

sprawozdania finansowego Emitenta za okres 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. jest spotka Mazars

Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Pigkna 18, wpisana pod numerem 186 na liste

Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Firma

Siedziba

Adres siedziby
Numer telefonu
Numer faksu

Wskazanie biegtego
rewidenta dokonujacego
badania

Mazars Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Warszawa

ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa

+48 22 255 52 00

+48 22 255 52 99

Monika Kaczorek, Nr 9686
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Rozdziat 3. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych
i organizacyjnych

3.1. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych Emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dzialalnos¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich
co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci
i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gfoséw

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy
kapitalowej w rozumieniu obowiazujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci. Emitent nie
posiada udzialéw lub akcji w innych spétkach kapitalowych, majacych siedzibe zaréwno w
Polsce, jak 1 poza jej granicami. Emitent nie jest wspélnikiem spétek osobowych, majacych
siedzibe zaréwno w Polsce, jak i poza jej granicami. Emitent nie jest nadto wspolnikiem spolek

cywilnych.

3.2. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych
i organizacyjnych pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w skfad
organow zarzadzajacych i nadzorczych emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w sklad

organdéw Emitenta wystepuja nastepujace powigzania osobowe:

Tabela 6 Powigzania osobowe mi¢dzy Emitentem a czfonkami organéw Spotki

Lp. Imie i Nazwisko Opis powigzania
1. Krzysztof Pawelczyk — Prezes Zarzadu brak
2. Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu brak
3. Konrad Kowalczuk — Czlonek Zarzadu brak
4. Krzysztof Rudnik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej brak
5. Grzegorz Jan Szymanski - Czlonek Rady Nadzorczej brak
6. | Tomasz Binkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej brak
7. Grzegorz Pielak— Czlonek Rady Nadzorcze brak
8. | Joanna Piasecka — Szczepanska — Cztonek Rady Nadzorczej brak

Zrédto: Spotka
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Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, wystegpuja nastepujace
powigzania:

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
a) Krzysztof Pawelczyk,
b) Henryk Jaremek,
¢) Konrad Kowalczuk.

Emitent nie powolal prokurentéw.

Krzysztof Pawelczyk - Prezes Zarzadu - jest akcjonariuszem FEmitenta, ktéry na dzien

sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiada 5.759 akcji  Emitenta,
reprezentujacych 0,19 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz 0,19 proc. gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

Ponadto, Pan Krzysztof Pawelczyk zawarl z Emitentem nastgpujace umowy:

Tabela 7 Umowy zawarte pomigdzy Emitentem a Prezesem Spotki

Data zawarcia

Umowa Inne informacje

umowy
Umowa o prace 2012-11-06 Emitent nie jest upowazniony do podania
szczegdlow  dotyczacych umowy o  prace.
Zgodnie z os$wiadczeniem o przestrzeganiu
Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
NewConnect Emitent przekazuje informacj¢ na
temat  lacznej  wysokosci  wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej
w raporcie rocznym Emitenta.

Umowa o §wiadczenie 2012-11-06 Przedmiotem umowy jest $wiadczenie uslug
ustug doradczych doradczych  majacych na  celu  rozwdj
dziatalnosci Spélki w szczegdlnosci w zakresie
oferty produktowej oraz prac badawczych. Z
uwagl na zawarta w przedmiotowej umowie
klauzule  poufnosci ~ Emitent  nie  jest
upowazniony  do  podania  szczegdlow
dotyczacych tejze umowy.

Na podstawie przedmiotowej umowy Emitent
zobowigzal si¢ do warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego o co najmniej 4.944,60

Umowa opcji oraz emisji co najmniej 49.460 warrantow

2012-11-06
menedzerskich subskrypcyjnych serii A,B i C, ktére, na
zasadach wskazanych w przedmiotowej umowie

uprawnia¢ moga pana Krzysztofa Pawelczyka

do objecia akcji serii D Emitenta
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Inne informacje

Data zawarcia

umowy
Przedmiotem umowy leasingu jest samochod

2012-11-06 osobowy o wartosci 169.000,00 zt na chwile
zawarcia przedmiotowej umowy

Umowa warunkowej

cesji umowy leasingu

Zrédto: Spotka

Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu - jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 204.574 akcji Emitenta
reprezentujacych 6,81 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz 6,81 proc. gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta..

W dniu 10 grudnia 2012 roku Pan Henryk Jaremek zawarl z Emitentem umowe o $wiadczenie
ustug doradczych. Emitent nie jest upowazniony do podania szczegdléw dotyczacych zawartej
umowy o pracg. Zgodnie z oswiadczeniem o przestrzeganiu Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na NewConnect Emitent przekazuje informacje na temat lacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej w raporcie rocznym Emitenta.

Poza wymienionym powyzej nie wystepuja powiazania osobowe, majatkowe badz organizacyjne
(poza bedacymi konsekwencja pelnienia funkcji w organie Emitenta i immanentnie z nimi
zwigzanymi) pomiedzy Emitentem a Henrykiem Jaremek. Osoba blisko zwigzana z Panem
Henrykiem Jaremek posiada 1.535 akcji Emitenta co daje lacznie 206.109 akcji Emitenta
stanowiacych lacznie 6,87 proc. kapitalu zakladowego Emitenta oraz 6,87 proc. gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Konrad Kowalczuk - czlonek Zarzadu - jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzied
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiada 370 akcji Emitenta,
reprezentujacych 0,01 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz 0,01 proc. gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 10 grudnia 2013 roku Pan Konrad Kowalczuk zawarl z Emitentem umowe o prace.
Emitent nie jest upowazniony do podania szczegdléw dotyczacych zawartej umowy o prace.
Zgodnie z o$wiadczeniem o przestrzeganiu Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect Emitent przekazuje informacje na temat lacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich czltonkéw  zarzadu i rady nadzorczej w raporcie rocznym Emitenta. Poza
wymienionym powyzej nie wystepuja inne powiazania osobowe, majatkowe badZ organizacyjne
(poza bedacymi konsekwencja pelnienia funkcji w organie Emitenta i immanentnie z nimi
zwigzanymi) pomiedzy Emitentem a Konradem Kowalczukiem.

Powigzania osobowe, majatkowe 1 organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi
w sklad organéw nadzorczych Emitenta.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
a. Joanna Piasecka-Szczepanska
b. Tomasz Binkiewicz,
c. Krzysztof Rudnik,
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d. Grzegorz Pielak,
e. Grzegorz Jan Szymanski.

Nie wystepuja powigzania osobowe, majatkowe badz organizacyjne (poza bedacymi
konsekwencja pelnienia funkcji w organie Emitenta i immanentnie z nimi zwigzanymi) pomiedzy
Emitentem a Joanng Piasecka-Szczepanska, Grzegorzem Szymanskim 1 Krzysztofem Rudnik.

Grzegorz Pielak — czlonek Rady Nadzorczej - jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiada bezposrednio 123.077 akcji
Emitenta, reprezentujacych 4,10 proc. kapitalu zaktadowego Emitenta oraz 4,10 proc. gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Ponadto Pan Grzegorz Pielak posiada 93% udzialéw, a takze pelni funkcje Prezesa Zarzadu w
spolce pod firma Grehen Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Dyzinie, adres:
Dyzin 21B, 05 — 430 Celestynow, wpisana do rejestru przedsi¢cbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 234843, NIP 5262861852,
REGON 140133630 ktéra to spotka, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego posiada 30.000 akcji Emitenta reprezentujacych 1,00 proc. kapitatu zakladowego
Emitenta oraz 1,00 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Majac na uwadze powiazanie z Grehen Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Pan Grzegorz
Pielak posiada posrednio laczenie 153.077 akcji Spotki, reprezentujacych 5,10 proc. kapitalu
zakladowego Emitenta oraz 5,10 proc. glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Tomasz Binkiewicz — cztonek Rady Nadzorczej - jest akcjonariuszem Emitenta, ktory na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiada bezposrednio 70.000 akcji
Emitenta, reprezentujacych 2,33 proc. kapitalu zakladowego Emitenta oraz 2,33 proc. gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza powyzej opisanymi powigzaniami oraz powigzaniami brak jest innych istotnych powiazan
osobowych, majatkowych lub organizacyjnych pomi¢dzy Emitentem a osobami wchodzacymi w
sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

3.3. Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad
organdw  zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta, wystepuja nast¢pujace powigzania osobowe:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiada bezposrednio 326.962 akcji
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Emitenta, reprezentujacych 10,89 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz 10,89 proc. gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. zatrudnia Pana Tomasza Binkiewicza — cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta. Pan Tomasz Binkiewicz jest dyrektorem Wydzialu Doradztwa i
Analiz Rynkowych Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. Pani Joanna Piasecka —
czlonek Rady Nadzorczej Emitenta pelni funkcje Dyrektora Wydzialu Nadzoru Zgodnosci
Drzialalnosci z Prawem w Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Pan Krzysztof Rudnik — Przewodniczacym Rady Nadzorczej powiazany jest z Total Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego posiada bezposrednio 413.284 akcji Emitenta, reprezentujacych
13,77 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz 13,77 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Pan Grzegorz Jan Szymanski — czlonek Rady Nadzorczej Emitenta pelni funkcje Dyrektora
Zarzadzajacego w Familiar S.A. SICAV-SIF akcjonariusza Emitenta posiadajacego na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 326.962 akcji Emitenta reprezentujacych 10,89 proc.
kapitatu zakladowego Emitenta oraz 10,89 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza powyzej opisanymi powigzaniami brak innych znaczacych powigzan osobowych,
majatkowych lub organizacyjnych pomiedzy osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

3.4. Powigzania pomi¢dzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad
jego organow zarzadzajacych i nadzorczych)

Mie¢dzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca nie wystepuja
powiazania osobowe, majatkowe badz organizacyjne.
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Rozdziat 4. Czynniki Ryzyka

Ponizej zostaly opisane czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta oraz branzy, w ktorej prowadzi
dzialalno$¢. Sa to czynniki ryzyka, ktére Emitentowi udato si¢ zidentyfikowaé jako mogace mieé
negatywny wplyw na jego dzialalno$¢. Zarzad Emitenta informuje, ze mogg istnie¢ jeszcze inne
czynniki ryzyka, ktérych Emitent obecnie nie zidentyfikowal, a ktére moglyby wywolaé skutki,
o ktérych mowa powyzej.

4.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalno$¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng

Na realizacje celow strategicznych Spoétki maja wplyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy
do nich zaliczy¢ w szczegdlnodci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysokos§¢ stép
procentowych oraz ogdlna kondycje polskiej oraz $wiatowej gospodarki. Pogorszenie ogdlnej
sytuacji gospodarczej i wyhamowanie tempa wzrostu PKB w réznych krajach na calym $wiecie
moze skutkowac pogorszeniem popytu na rynku i w efekcie negatywnie wplynaé na realizacje
planéw sprzedazy Emitenta. Nalezy podkresli¢, ze wysoko$¢ planowanych do osiagnigcia przez
Emitenta przychodéw moze w mniejszym stopniu by¢ uzalezniona od ogélnoeuropejskiej sytuacji
makroekonomicznej, a bardziej od skali planowanych rzadowych czy ogoélnoeuropejskich
programéw edukacyjnych dotyczacych profilaktyki raka piersi adresowanych do kobiet, kampanii

medialnych organizacji walczacych z rakiem piersi, oraz mechanizméw informacyjno-

promocyjnych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséOw prawa i ich interpretacja

Otoczenie prawne, w szczegolnosci przepisy regulujace wytwarzanie 1 obrot wyrobami
medycznymi podlegajacymi rejestracji, ulegaja w Polsce czestym zmianom. Dodatkowym
czynnikiem destabilizujacym na tym polu jest niejednolite orzecznictwo sadéw i rozbiezne

decyzje organéw wykonawczych. Spélka jest narazona na ryzyko prawne zwigzane
z konieczno$cia reagowania na zmiany regulacji prawnych, w zwiazku z czym prowadzi
monitorowanie ustaw i rozporzadzen w celu dostosowywania dzialalnosci do zmieniajacych si¢
przepisow, co z kolei wiaze si¢ z koniecznos$cia ponoszenia dodatkowych kosztow. Niejednolita
interpretacja przepisOw prawa oznacza rowniez ryzyko rozbieznodci w zakresie interpretacii
dokonanych przez Spotke, sady i urzedy nadzorujace rynek wyrobéw medycznych (w Polsce
takim urzedem jest Urzad Rejestracji Produktéow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych
1 Produktéw Biobodjczych). W tym miejscu nalezy podkresli¢, ze Tester BRASTER jest wyrobem
medycznym, klasy I, co oznacza znaczaca redukcje ryzyka prawnego na skutek znacznego

zawezenia aplikacji przepisow Ustawy o wyrobach medycznych.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji
Stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne interpretowanie
moze negatywnie wplywaé na rezultaty prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci 1 jej wyniki

finansowe. Czeste zmiany w regulacjach podatkowych, a takze grozba wysokich kar i sankcji
nakladanych przez organy podatkowe moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ Spotki.
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Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest opieranie si¢ organéw podatkowych na interpretacjach
prawa podatkowego dokonywanych przez organy wyzszych instancji oraz sadéw. Interpretacje te
bywaja sprzeczne ze sobg oraz podlegaja zmianom, co stwarza ryzyko nieprzewidywalnosci, co
do postepowania organéw podatkowych. Tester BRASTER, zgodnie z dokonang rejestracja, jest
wyrobem medycznym klasy I, w zwiazku z czym stosowana jest wobec niego stawka podatkowa
8% VAT. Postepujaca harmonizacja przepiséw podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze
by¢ Zrédtem dodatkowego ryzyka zwiazanego z niestabilnoscia tych przepiséw. Spotka nie moze
wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych, ktére w sposéb niekorzystny moglyby wplynac¢ na
jego dzialalno$¢, w tym podwyzszenia stawki VAT na wyroby medyczne. Mogloby to negatywnie
wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe przez pryzmat ryzyka wzrostu ceny detalicznej
1 potencjalnego przeciwdzialania temu ze strony Spo6tki w postaci zmniejszenia marzy handlowej.

Ryzyko walutowe

Spotka do produkcji urzadzenia wykorzystywaé bedzie surowce pochodzace z importu.
W transakcjach z partnerami zagranicznymi Spotka rozliczala si¢ bedzie m.in. w euro oraz
dolarze amerykanskim, jednak w przysztosci nie jest wykluczone dokonywanie zakupu surowcéw
1 komponentéw w innych walutach. Biorac pod uwage proces produkcyjny Testera BRASTER,
ryzyko fluktuacji kurséw walut nie jest na obecnym etapie dzialalnosci dla Spotki istotne.
Gléwnym surowcem importowym sa ciekle krysztaly, ktére nie stanowia istotnej pozycji
kosztowej, ze wzgledu na grubo$¢ wytwarzanej warstwy filmu cieklokrystalicznego (mierzona
w mikrometrach). Stad zuzycie tego materialu na metr kwadratowy gotowej folii jest bardzo
niskie. Strategia kosztowa pozwala na istotny wzrost cen tego surowca, ktoéry mogtby wynikac¢ ze
zmian kurséw walut. Pozostale komponenty i surowce do produkcji Testera moga by¢ nabywane
bedq na rynku krajowym lub rynku zagranicznym. W przypadku uruchomienia przez Spotke
sprzedazy zagranicznej Testeréw, oslabienie ztotego bedzie zjawiskiem korzystnym dla Emitenta,
gdyz zwickszy si¢ dzigki temu marza handlowa. Umocnienie si¢ zlotego moze natomiast
spowodowaé zmniejszenie si¢ marzy, a w skrajnym przypadku doprowadzi¢ do utraty
rentownosci dzialalnosci eksportowej. Zarzad Emitenta zapewnia, ze w przypadku niekorzystnej
sytuacji rynkowej dostosuje ceny produktéw do poziomu, ktéry bedzie umozliwial osiagniecie
okreslonej marzy, nie wyklucza réwniez zastosowania walutowych transakcji zabezpieczajacych.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Obecnie na rynku $wiatowym Tester BRASTER nie posiada swojego odpowiednika. Technologia
produkcji Testera chroniona jest migdzynarodowymi zgloszeniami patentowymi, zapewniajac tym
samym podstawowa ochrone¢ wlasnosci intelektualnej przez okres ok. 20 lat. Standardowo
wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia rentgenowska i ultrasonografia) nie stanowia
bezposredniej konkurencji, gdyz termografia kontaktowa wykorzystywana w urzadzeniu Tester
BRASTER jest metoda komplementarng i uzupelniajaca dla dotychczas stosowanych w praktyce
kliniczno-ambulatoryjnej ztozonych procedur diagnostycznych. Nie mozna jednak wykluczyé
pojawienia si¢ nowych produktéow, dostgpnych na masowa skalg, przeznaczonych do
samobadania piersi u kobiet, czy tez zmiany strategii marketingowej dla juz istniejacych testow,
ktére dotychczas nie zaliczaly si¢ do konkurencji bezposredniej dla Testera BRASTER. Ryzyko
pojawienia si¢ konkurencji wystepuje gléwnie ze strony podmiotéw zagranicznych, z uwagi na
brak  zaplecza badawczego w  dziedzinie tworzenia i  wykorzystania  pasywnych
ciektokrystalicznych matryc termowizyjnych w kraju. Potencjalng konkurencje¢ moga stworzy¢
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takze testy do badania krwi, w tym testy immunologiczne oraz genetyczne, okreslajace ryzyko
pojawienia si¢ mutacji odpowiedzialnych za powstawanie raka piersi. Obecnie nie ma dostgpnych
skutecznych markerow we wczesnej diagnostyce raka piersi, zastosowanie maja jedynie w
monitorowaniu postepu leczenia 1 prognozowania efektéw terapii. Najlepiej przebadane mutacje
genéw (BRCA1 i BRCA2) sa odpowiedzialne jedynie za okolo 5-10% wszystkich rakéw piersi.
Problem dziedziczenia mutacji dotyczy stosunkowo niewielkiej grupy pacjentek i nie moze by¢
rozwiazany w badaniach przesiewowych. Zarzad BRASTER S.A. nie ocenia tego typu testow jako
bezposredniej konkurencji lecz jako element synergicznej diagnostyki. Zestawienie wyniku
badania Testerem BRASTER 1 bedacego obecnie w stadium préb testow moze w przyszlosci
calkowicie zrewolucjonizowa¢ wczesne nieinwazyjne wykrywanie raka piersi. Mozliwe jest jednak,
ze na skutek postepu w dziedzinie biologii molekularnej czy genetyki, pojawia si¢ inne, mniej lub
bardziej specyficzne testy, ktore przyczynia si¢ do pogorszenia w przyszlosci przychodow ze
sprzedazy czy tez rentownosci Spotke.

Ryzyko zwigzane z tendencjami na rynku wyrobéw medycznych

W przypadku Testera BRASTER innowacja medyczna polega na zaoferowaniu nowej
nieinwazyjnej metody diagnostyki czynnosciowej piersi, ktéra uzupetnia dotychczasowe metody.
Autorzy Testera BRASTER proponujg jego uzycie w pierwszym etapie komercjalizacji przez
lekarzy pierwszego kontaktu np.: lekarze rodzinni, internisci, ginekolodzy, jako pierwszego
elementu przesiewowego. W przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym, kobieta
kierowana bytaby do poglebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia), oraz konfirmacji w
badaniu histopatologicznym.

Innowacja medyczna jaka jest urzadzenie Tester BRASTER, oprécz uzyskania zgdd
administracyjnych, wymagac¢ bedzie akceptacji srodowiska medycznego dla nowego podejscia w
wykrywaniu patologii piersi. Dotarcie do grupy lekarzy pierwszego kontaktu wymagato bedzie
przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania szeregu publikacji naukowych opisujacych
wyniki tych badan. Skuteczne rozpropagowanie tego rewolucyjnego podejscia mozliwe bedzie
dzieki planowanej, szeroko zakrojonej kampanii marketingowe;.

Globalna komercjalizacja Testera realizowana bedzie w oparciu o partneréw biznesowych, ktorzy
zajma si¢ prowadzeniem dziatan handlowych na poszczegdlnych rynkach. Istnieje ryzyko ztego
doboru partneréw handlowych oraz podjecia przez nich dzialan, ktére nie zakoncza si¢
komercjalizacja urzadzenia na poziomach zaktadanych przez Spolke.
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4.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoScia Emitenta

Ryzyko zwigzane z regulacjami w zakresie refundacji przez NFZ kosztéw wyrobow
medycznych

Obecnie dziatalnos¢ BRASTER S.A. nie jest wrazliwa na dokonywane przez Narodowy Fundusz
Zdrowia zmiany regulacyjne dotyczace refundacji kosztow wyrobéw medycznych wydawanych
z przepisu lekarza. Tester BRASTER, jako instrument do nieinwazyjnej diagnostyki medycznej,
nie jest przedmiotem zgloszenia do NFZ w celu ustalenia formuly refundacyjnej. Spotka
przewiduje jednak, ze w ramach rozwoju produktu, moze zosta¢ wyprodukowana wersja Testera
ulatwiajaca jego wykorzystanie w masowych programach skriningowych do wczesnego
wykrywania raka piersi. Celowe bedzie wéwcezas wdrozenie odpowiedniej procedury zmierzajace;
do ustalenia zasad (w tym zakresu) ewentualnej refundacji zakupu samego urzadzenia i/lub
przeprowadzenia procedury diagnostycznej.

Ryzyko zwigzane ze specyfikq finansowania stuzby zdrowia na rynkach zagranicznych
Plany rozwoju Spoéltki zwiazane s z wprowadzeniem urzadzenia Tester BRASTER na rynki
zagraniczne. Wiaze si¢ to z konieczno$ci zbadania i1 przeprowadzenia analizy sposobu
finansowania stuzby zdrowia w krajach, w ktérych Emitent zamierza wprowadzi¢ swoj produkt.
W chwili obecnej BRASTER S.A nie przeprowadzila szczegdlowego rozpoznania rynkéw
zagranicznych pod tym wzgledem, a tym samym nie posiada informacji na temat istniejacych
modeli finansowania diagnostyki patologii piersi, ktore moga okazac si¢ istotne z punktu widzenia
procesu wdrazania Testera na rynek 1 jednoczesnie rézne w zaleznodci od specyfiki
poszczegdlnych rynkow zagranicznych. Powyzsze implikuje ryzyko pojawienia si¢ utrudnien
zwigzany z wprowadzaniem Testera na dany rynek, gdyz moze okazac sig, ze wejscie na niektore
rynki wigzalo bedzie si¢ z konicznoscig przeprowadzenia procedury uzyskania refundaciji badan
wykonywanych za pomocg Testera BRASTER.

Spotka jest S$wiadoma mozliwosci wystapienia niniejszego ryzyka i aby skutecznie je
minimalizowa¢, przed wdrozeniem Testera na preferowany rynek zamierza przeprowadzi¢
szczegOlowe badania, ktére pozwola precyzyjnie okreslié warunki finansowania opieki zdrowia w
danym kraju w celu sprawnego przeprowadzenia procesu adaptacji Testera na danym rynku.

Ryzyko zwigzane z innowacyjnoscig oraz btedna interpretacja wynikow Testera

Poniewaz Tester BRASTER jest catkowicie nowym produktem przeznaczonym do diagnostyki
obrazowej piersi, jego sprzedaz bedzie wymagata, zwlaszcza w pierwszych latach, odpowiedniego
wspomagania w zakresie dostarczania specjalistycznej wiedzy, skierowanej szczegélnie do
srodowiska lekarskiego. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢, Zze pomimo prowadzenia
intensywnej akcji edukacyjnej, poczatkowo pojawia¢ si¢ bedq problemy z prawidlowym
odczytaniem testu.

Ryzyko niekorzystnych tendencji cenowych

Na ceng detaliczng Testera BRASTER wplywaé bedg takie czynniki jak: wybor grupy docelowe;,
pozycjonowanie produktu, ceny alternatywnych medycznych ustug diagnostycznych oraz
oczekiwany wizerunek spoleczny. W zwiazku z aktualna sytuacja makroekonomiczng, istnieje
ryzyko wystapienia niekorzystnych tendencji rynkowych, jesli chodzi o presj¢ na obnizanie ceny
detalicznej, a w §lad za tym takze ceny hurtowej. Poniewaz Emitent nie bedzie na duza skale
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prowadzil samodzielnej sprzedazy Testera, to ryzyko obnizenia ceny detalicznej bedzie miato
gléwnie wplyw na partneréw handlowych BRASTER S.A. Nie mozna jednak z cala pewnoscia
stwierdzi¢, ze dostosowanie produkcji do warunkéw rynkowych (zbudowanie skali) pozwoli na
obnizenie kosztu wytworzenia wyrobu gotowego w krotkim czasie, nie bedzie wymagalo
optymalizacji kosztow wytworzenia i w zwigzku z tym poniesienia nakladéw na zwickszenie
automatyzacji produkcji, co moze wplynaé na zmniejszenie wyniku finansowego.

Ryzyko nieefektywnos$ci dziatan marketingowych

Jednym z wazniejszych, a na pewno bardzo wrazliwym elementem strategii przedsi¢biorstwa jest
analiza sytuacji marketingowej, a w jej efekcie opracowanie strategicznych dzialan
marketingowych. Istnieje ryzyko, zZe skuteczno§¢ podejmowanych przez Spolke dziatan
w obszarze marketingu bedzie nizsza od zalozonego planu. Moze to spowodowaé sytuacjg, w
ktoérej trudniej bedzie dotrze¢ do nowych potencjalnych klientéw, lub koszt takiego dotarcia
wzrodnie. Moze to w konsekwencji spowodowaé wzrost kosztow sprzedazy 1 obnizenie
planowanej marzy. Spétka, aby zaradzi¢ tego typu problemom planuje uruchomienie dystrybucii
wielokanalowej z wykorzystaniem sieci generalnych przedstawicieli i opcji wylacznosci.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego
Obowigzujace w Polsce, jak 1 na calym rynku Unii Europejskiej, procedury dopuszczenia
wyrobéw medycznych do obrotu, wymagaja przeprowadzania szczegoltowej kontroli jakosci,
zarowno koficowej, jak i na poszczegdlnych etapach produkcji. Aby zminimalizowaé ryzyko
pogorszenia jakosci produkowanych testerow Spotka podczas kazdej z faz tego procesu bedzie
przygotowywaé swoj produkt z najwyzsza dbaloscia, tak aby spetniat w 100% wszystkie wymogi
oraz nie ulegl uszkodzeniu w trakcie uzywania go zgodnie z przeznaczeniem. Powierzchnia
Testera BRASTER, ktéra ma bezposredni kontakt ze skoérg pacjentki wykonana jest z materialu
obojetnego chemicznie i biologicznie. Zapobiega to ryzyku pojawiania si¢ uczulenia zwigzanego z
zastosowaniem Testera, a ponadto umozliwia dezynfekcje jego powierzchni roboczej przy uzyciu
standardowych srodkow, przeznaczonych do dezynfekeji skory. Poniewaz produkcja Testera jest
pionierska na skale $wiatowa, istnieje ryzyko niedopuszczenia do montazu w Testerze pewnego
odsetka wytworzonych folii cieklokrystalicznych lub odrzucenia danego egzemplarza podczas
kontroli koficowej Testera, ze wzgledu na odchylenia jakosciowe od narzucanych norm. Moze to
negatywnie wplynaé na ogélny odsetek brakéw produkceyjnych i osiggane przez Spoétke wyniki
finansowe. Zarzad Emitenta zapewnia jednak, Zze planowana szczegbélowa kontrola na kazdym
etapie produkcji minimalizuje materializacj¢ tego ryzyka na istotna skale.

Ryzyko wdrozenia technologii produkcyjnych

W zwigzku z faktem, iz technologia produkcji matryc cieklokrystalicznych bazuje na
innowacyjnych rozwigzaniach, istnieje ryzyko, iz przeniesienie skali produkciji na wielkoseryjna
moze skonczy¢ si¢ niepowodzeniem lub opdznieniem. Spétka wraz ze specjalistycznymi
podmiotami zewnetrznymi prowadzi testy kluczowych wybranych elementéw procesu
technologicznego. Ponadto przygotowane zostaly szczegélowe projekty wykonawcze linii
technologicznej co zmniejsza ryzyko uruchomienia produkcii.
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Ryzyka zwigzane 2z uzyskaniem niezbednych pozwolen administracyjnych
i przesunigciem terminu wdrozZenia na rynek Testera

Planowane wprowadzenie produktu na rynek kolejnych wersji urzadzenia Tester BRASTER,
wiaza¢ bedzie si¢ z koniecznoscia zdobycia pozwolen administracyjnych dopuszczajacych
urzadzenie do obrotu. Procedury te beda rézne w zaleznosci od obszaru geograficznego $wiata
(np. UE, USA, Japonia) i wymagaly beda odmiennych proceséw. Stopient skomplikowania
proceséw dopuszczeniowych oraz czas ich trwania, uzaleznione beda od finalnych wersji
urzadzenia, ktére majq zosta¢ wprowadzone na rynek. W zwiazku z niezaleznymi od Spoétki
terminami oczekiwania na niezbedne pozwolenia administracyjne, opdzniony moze zostaé
moment uruchomienia produkcji i wdrozenia na rynek Testera, co spowoduje przesunigcie
zakladanego terminu rozpoczecia generowania przychodéw z dzialalnosci operacyjnej.
W zwiazku z koniecznoscia ponoszenia wydatkow na biezace funkcjonowanie Spotki,
przedluzanie si¢ terminéw otrzymania niezbednych pozwolen administracyjnych istotnie wplynie
na przyszte wyniki finansowe Emitenta. W zaleznosci od ostatecznych wersji Testera przyjetych
do komercjalizacji, koniczne moze by¢ uzyskanie odpowiednich certyfikatow i walidacji linii
technologicznej 1 procesu wytwarzania Testera. Spétka posiada zidentyfikowane podmioty
doradcze, ktore posiadaja doswiadczenie w tego typu procesach i moga wspiera¢ w procesie ich

uzyskiwania.

Ryzyka zwiazane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji Testera

W chwili, gdy Spélka rozpocznie dziatalnos¢ operacyjng poprzez uruchomienie produkeji Testera
moga pojawi¢ si¢ czynniki zewnetrzne ograniczajace i utrudniajace mozliwosci produkceyijne.
Jednym z takich czynnikéw moze byé wystapienie nieoczekiwanych awarii technicznych, na
skutek ktorych moze doj$¢ do wzniecenia pozaru. W zwiazku z tym, ze do produkcji Testera
wykorzystywane sa substancje wykazujace mozliwos¢ latwego zapalania si¢ moze doj$é¢ do
pozaru, a w konsekwencji do zniszczenia czeSci majatku Spotki 1 czasowego wstrzymania
produkcji Testera. Przerwanie cigglosci produkcji urzadzenia moze zosta¢ spowodowane réwniez
opo6znieniami lub wstrzymaniem dostaw wszelkich surowcow 1 materialéw wykorzystywanych do
jego produkcji. Czasowa utrata zdolnosci produkcyjnych bedzie miata wplyw na realizacje
zalozonych wynikéow finansowych, a utrata lub czesSciowe zniszczenie urzadzen i materialéw
wykorzystywanych do produkgji istotnie zwigkszy wydatki, ktore Spotka bedzie musiata poniesé
w celu wznowienia dziatalnosci operacyjne;.

Emitent bedzie staral si¢ minimalizowac to ryzyko dostosowujac pomieszczenia oraz sam proces
produkeji do wszelkich wymogéw BHP, zachowujac wszelkie mozliwe normy bezpieczenstwa. W
celu ograniczenia ryzyka opoéznien w dostawach surowcéw 1 materialéw Spotka zamierza
dywersyfikowaé¢ dostawcow, ktorzy beda z nig wspolpracowali oraz utrzymywacé odpowiedni
poziom zapaséw, ktory zapewni jej ciaglosé produkcji w przypadku jakichkolwiek utrudnien
wynikajacych z czynnikéw zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cia Emitenta jako producenta, za produkt
wprowadzony do obrotu, ktory okazat si¢ niebezpieczny

Po wdrozeniu, a nastepnie w trakcie funkcjonowania na rynku Testera istnieje ryzyko pojawienia
si¢ wad urzadzenia, a w konsekwencji moze okaza¢ si¢ ono niebezpieczne w uzytkowaniu. W
zwigzku z powyzszym Spélka moze zostaé pociagni¢ta do odpowiedzialnosci za ewentualne
szkody jakie Tester moze wyrzadzi¢ jego uzytkownikom. Ryzyko to jest jednak znacznie
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minimalizowane dzigki przeprowadzanym przez Spoétke badaniom i testom majacym na celu
m.in. biezacy monitoring bezpieczenstwa uzytkowania Testera, wykrywanie wszelkich
niedoskonalosci urzadzenia i jego ulepszanie. Ponadto, zaréwno linia technologiczna, jak i Tester
beda podlegaly walidacji oraz certyfikacji przez wprowadzeniem Testera do obrotu. Minimalizuje
to ryzyko wdrozenia na rynek wadliwej technologii.

Ryzyko zwigzane z detekcja choro6b piersi

Skuteczno$¢ detekcyjna Testera w poréwnaniu z mammografia rentgenowska zostala
potwierdzona w wyniku przeprowadzonych prob klinicznych w Wojskowym Instytucie
Medycznym. Badanie kliniczne THERMACRAC potwierdzilo skuteczno$¢ i przydatnosé
urzadzenia Tester BRASTER w procesie diagnostycznym patologii piersi. Z uwagi na
ograniczong liczbe przypadkéw nie mozna wykluczy¢ wplywu populacyjnego na parametr
czulodci, co stwarza ryzyko zmniejszenia rzeczywistej wykrywalnosci nowotwordw, niz wynika to
z przeprowadzonych badan. Ocenia sig, ze dopiero uzycie Testera BRASTER na skale masowa
pozwoli w pelni ujawni¢ wysoki potencjal detekcyjny, umozliwiajacy wychwycenie wigkszego
odsetka patologii, w tym nowotwordw piersi we wczesnej fazie wzrostu. W zwigzku z tym
planowane sg kolejne badania doprecyzowujace szczegoly diagnostyki z wykorzystaniem Testera
BRASTER na szerszej populaciji kobiet.

Tester BRASTER wykrywa takze zmiany lagodne, ktére mozna pomyli¢ ze zmianami
termograficznymi, generowanymi przez nowotwory, w szczegolnodci zlosliwe. Istnieje takze
ryzyko wystapienia pewnego odsetka nowotwordw piersi, ktére nie daja ekspresji hipertermicznej
lub ich $rednia réznica temperatury w stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz 0,5°C (ktéra to
warto$c¢ jest zaprogramowana dla Testera), pomimo, ze niezalezni badacze wskazuja [Zhao WSP.,
2008], ze symptomatyczny wzrost temperatury towarzyszacy rozwojowi guza przekracza 0,7°C,
a przecigtnie nawet wiecej niz 1°C — takie maskowanie termiczne nowotworu rodzi jednak ryzyko,
ze nie zostanie on wykryty przez Tester. Empiryczne oszacowanie tego ryzyka mozliwe jest
dopiero na podstawie danych z literatury, skonfrontowanych z sukcesywnie gromadzonymi
danymi z obserwacji z uzycia Testera.

Z danych pochodzacych z literatury naukowej wynika, ze czulo$¢ termografii, jako metody
obrazowania w onkologii — nakierowanej na wykrywanie wczesnych markeréow raka piersi waha
sic w granicach 87-98%, przy czym S$rednia w przypadku termografii kontaktowej
(z wykorzystaniem testu zimnej ekspozycji tzw. cold challenge) jest wyzsza i sigga wg C. Gros
i M. Gautherie' [1]- 96,5% co przy statystyce zapadalnosci zaleznej od grup wiekowych oznacza,
ze w przedzialach:
— od 20-39 r.z (<50 przypadkéw na 100 tys.) — oznacza, ze na 100 tys. zbadanych kobiet nie
zostana wykryte zaledwie 2 przypadki,
— od 40-49 r.z (przy ok.150 przypadkow na 100 tys.) - oznacza, ze na 100 tys. zbadanych
kobiet nie zostanie wykrytych ok. 6 przypadkéw ,
— 50 r.z (przy >260 przypadkéw na 100 tys.) - oznacza, ze na 100 tys. zbadanych kobiet nie
zostanie wykrytych 9 przypadkow.

! Gros C., Gautherie M., Breast; Thermography and Cancer Risk Prediction, Cancer 45:51-56 (1980).
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Badacze pod kierownictwem Spitalier i wsp.” obserwowali 1416 pacjentek z patologicznym
termogramem, uzyskanym przy zastosowaniu metody termografii zdalnej o stosunkowo niskiej
rozdzielczosci, pomimo tego ograniczenia, ustalili, Ze pojedynczy (izolowany) nieprawidlowy
termogram powiazany jest z ok. 25% ryzykiem rozwinigcia si¢ raka piersi w ciagu 5 lat.

Spotka przewiduje wykonanie kolejnych badan klinicznych potwierdzajacych czulos$é i swoisto§é
diagnostyczna urzadzenia.

Ryzyko badan medycznych
W zwigzku z rekomendacjami plynacymi z raportu z badania THERMACRAC, konieczne jest
przeprowadzenie dalszych badan majacych na celu w szczegélnosci:

® udoskonalenie algorytmu interpretacyjnego i budowe atlasu termograficznego,

® poprawienie m.in. czulosci i swoistosdci urzadzenia,

= upowszechnienie wyrobu medycznego wsrdd lekarzy.
Wyniki planowanych badan medycznych moga nie osiagnac¢ zakladanych celéw. To z kolei moze
skutkowa¢ koniecznoscia przeprowadzenia kolejnych badan 1 tym samym przelozy¢ sie na
opoznienie we wprowadzaniu produktu na rynek.

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Rozwoj rynku stawia przed BRASTER S.A. nowe wyzwania, rodzac potrzebe ciaglego ulepszania
wykorzystywanej technologii. Stanowi ona podstawe jakosci oferowanego Testera BRASTER, a
tym samym jeden z wazniejszych czynnikéw wplywajacych na ksztaltowanie si¢ ich cen. Wynika
stad koniecznos$¢ ponoszenia naktadéw na dziatania badawczo-rozwojowe nakierowane zaréwno
na doskonalenie proceséw produkcyjnych (w tym kontrole jakosci), jak réwniez na rozwdj
samego produktu. Podstawowe ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi jest
niepowodzenie w opracowywaniu nowych wersji rozwojowych Testera BRASTER, ktore maja
trafi¢c do réznych grup odbiorcow. Planowane kolejne generacje Testera BRASTER oraz
oprogramowania z nim wspolpracujacego wymagajq zaangazowania zarowno wewnetrznych, jak i
szczegdlnie zewnetrznych ekspertéw. Cze$¢ planowanych prac zaklada wytworzenie wysoce
innowacyjnych rozwiazan, co niesie za soba ryzyko niepowodzenia. Planowany harmonogram
prac moze takze ulec wydluzeniu, co wplynie niekorzystnie na harmonogram komercjalizacji
urzadzenia. Spotka BRASTER S.A. w III kwartale 2011 roku wzigta udzial w konkursie
grantowym organizowanym przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (w ramach Programu
INNOTECH) — uzyskujac w konsorcjum z Politechnika Wroclawska dotacje celowg na kwote
1,5 mln PLN. Srodki pozyskane z dotacji zostaly przeznaczone na m.in. rozwéj technologii
zautomatyzowanej kontroli jakosci produkcji. Istnieje ryzyko nieosiagniecia zamierzonych
wynikow prac rozwojowych, oraz konieczno$¢ dalszego kontynuowania prac juz bez wsparcia
dotacja. Spolka jest przygotowana na realizacj¢ prac badawczo-rozwojowych wlasnymi sitami,
wiaze si¢ to jednak z rozlozeniem ich w dluzszym czasie 1 konieczno$cia zabezpieczenia
dodatkowych §rodkow finansowych obcigzajacych zasoby Emitenta. Spélka planuje uczestnictwo
w kolejnych konkursach grantowych majacych na celu wspieranie kolejnych prac badawczo-
rozwojowych.

2 Spitaliet, H., Giraud, D., et al: Does Infrared Thermography Truly Have a Role in Present-Day Breast Cancer Management? Biomedical
Thermology, Alan R. Liss New York, NY. pp. 269-278, 1982.
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Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu BRASTER S.A. jest wykwalifikowana i doswiadczona
kadra. Niebezpieczenstwo utraty kluczowej kadry stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia
dzialalnosci Spoltki, ktérego przyszly rozwoj jest Scisle zwigzany ze stabilnym zatrudnieniem
kluczowych pracownikow. Ich rezygnacja lub niezdolno$¢ do pracy moglaby ograniczy¢
mozliwosci rozwoju BRASTER S.A. Aby ograniczy¢ to ryzyko, Spoétka planuje podjac szereg
dzialan majacych na celu ksztaltowanie odpowiedniego systemu kontraktéw motywacyjnych, w
tym opcji menadzerskich opartych o emisj¢ akcji dla kluczowej kadry menedzerskiej, oraz
stworzenie programow sukcesyjnych, majacych zapewnic ciagto$¢ transferu wiedzy.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia ujawnienia tajemnic handlowych Spoétki

Prowadzona przez Spotke dziatalnos$c oraz realizowanie przez nia plandéw zwigzanych z dalszym
funkcjonowaniem na rynku jest w duzej mierze uzalezniona od zachowania w tajemnicy bedacych
w posiadaniu BRASTER S.A., informacji poufnych, w szczegélnosci informacji dotyczacych
badan prowadzonych przez Spélke oraz dysponowanej przez nig technologii. Nie mozna
wykluczy¢, ze informacje te zostang ujawnione i wykorzystane przez osoby wspolpracujace z
Emitentem, w szczegdlnosci przez jego pracownikéw 1 ze efektem ujawnienia tych informacji
bedzie ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dzialalno$¢ konkurencyjna w stosunku do
Spotki. Spotka prowadzi na biezaco dzialania majace na celu ograniczenie ryzyka ujawnienia
podmiotom zewnetrznym tajemnic i know-how, zaréwno od strony formalnej, jak i poprzez

procedury wewnetrzne.

Ryzyko zwigzane z konieczno$cia pozyskania dodatkowych §rodkow

W celu zgromadzenia $rodkéw na realizacje planéw rozwoju, w tym przeprowadzenia
dodatkowych badan klinicznych, badan konsumenckich, zakonczenia programu rozbudowy
Zakladu w Szeligach, uruchomienia seryjnej produkcji i pokrycia kosztéw marketingowo-
sprzedazowych wprowadzenia na rynek Testera Zarzad Spolki podjal decyzje m.in. o
przeprowadzeniu proceséw pozyskania kapitalu udzialowego. Przeprowadzenie emisji prywatne;
akcji serii E, w ramach ktérej Emitent pozyskal 6,5 mln ztotych bylo zwiazane z zamiarem
zaspokojeniem potrzeb gotéwkowych Spétki na rok 2014. Pozyskany kapital w ramach w/w
emisji akcji ma umozliwi¢ Spoélce dalszy rozwoj Testera. Posiadane obecnie przez Spotke srodki
finansowe nie zapewniaja jednak Spolce realizacji pozostalych zaplanowanych dzialan,
wskazanych jako zalozenia do strategii rozwoju BRASTER S.A. Szczegdly programu pozyskania
finansowania oraz ostateczna warto§¢ zapotrzebowania kapitalowego Spotki zostana zawarte w
Strategii Rozwoju Spoitki na lata 2014-2017, ktora zostanie opracowana do konca I pétrocza 2014
roku.

W zwigzku z powyzszym wystepuje ryzyko braku mozliwosci pozyskania kolejnych $rodkow
finansowych, dzigki ktérym Spoétka bedzie mogta realizowac swojq strategie i rozwijac si¢. Istnieje
jednak mozliwos¢, iz planowana przez Spotke w II polowe 2014 roku publiczna emisja
instrumentow finansowych, pozwoli pozyska¢ wymagane $rodki.

Ponadto, dodatkowym zrédlem finansowania dziatalnosci Spotki, z ktérego korzysta BRASTER
S.A. sa dotacje unijne, ktore daja mozliwos$¢ pozyskania srodkoéw na czes$¢ realizowanych przez
Spotke dziatan.
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Ryzyko zwigzane z koniecznos$cig zwrotu srodkow finansowych pozyskanych w ramach
dotacji unijnych

Jednym z Zrédel, ktore Spoétka wykorzystuje w celu realizowania obranych planéw rozwoju sa
fundusze unijne. Uczestniczac w konkursach organizowanych przez Instytucje Wdrazajace
programy unijne Emitent ma mozliwo$¢ pozyskania dofinansowania czesci wydatkoéw jakie
zamierza ponie$¢ na realizacje projektow zwigzanych z prowadzona dzialalno$cia. Warunkiem
przyznania rekomendacji do dofinansowania jest pozytywna ocena projektu i zlozonej
dokumentacji aplikacyjnej wnioskodawcy. Srodki pieniezne w ramach dotacji przyznawane sa
czesto w formie zaliczek w trakcie realizaciji projektu lub refundacji po zakonczonym projekcie.
W przypadku, gdy beneficjent nie dotrzymuje terminéw wskazanych w przedlozonym wraz z
dokumentacja aplikacyjna harmonogramem rzeczowo-finansowym projektu lub wydatkuje srodki
finansowe niezgodnie z ich pierwotnym, planowanym przeznaczeniem istnieje ryzyko, ze bedzie
on musial zwréci¢ przyznane fundusze. Brak $rodkéow finansowych na realizacje projektéw, na
ktore Spotka pozyskala dofinansowanie moze skutkowaé opdznieniem realizacji etapow
projektéw wspotfinansowanych ze $rodkdéw unijnych, a tym samym wplynaé negatywnie na
mozliwo§¢ dotrzymania umownych termindéw. W takim przypadku nastapi konieczno$¢ zwrotu
otrzymanych juz dotacji powi¢kszonych o odsetki.

Jednej z mozliwosci minimalizacji niniejszego ryzyka Spoétka upatruje w pozyskaniu $rodkéow z
emisji instrumentow finansowych w II polowie 2014 roku. Przeprowadzenie kolejnej emisji
instrtumentéw finansowych nie daje jednak gwarancji na zgromadzenie niezbednej puli kapitatu,
co oznacza, ze Emitent bedzie musiata positkowac si¢ innymi zrédtami finansowania.

Ryzyko nieadekwatnosci strategii do warunkéow rynkowych

Z uwagi na fakt, ze Emitent zamierza wejs¢ na rynek wzrostowy i spolecznie wrazliwy,
z produktem innowacyjnym, znajdujacym si¢ w jego poczatkowej fazie rozwoju, obarczonym
wysokim ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz zmiennosci, Spétka narazona jest na ryzyko
zwigzane z nieadekwatnos$cia przyjetej strategii do warunkow rynkowych, w szczegdlnosci
zalozen dotyczacej akceptacji produktu przez wszystkich uczestnikéw rynku. Spoétka do konca 1
polrocza 2014 roku przedstawi strategiec rozwoju na lata 2014-2018. Nieprawidlowos$¢ zatozen
bedacych podstawa przyjetej strategii moga mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki.
W zwiazku z tym Spotka zastrzega, iz strategia rozwoju i dzialan moze ulec zmianie w catosci
badz w czesci w celu dostosowania si¢ do potrzeb lub oczekiwan rynku.

Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia Emitenta

W razie niewyplacalnosci Emitenta, jego wierzyciele sa uprawnieni do zaspokojenia swoich
wierzytelnosci z majatku Emitenta. W upadlosci Emitenta istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
znaczna czg$¢ jego majatku zostanie przeznaczona na zaspokojenie roszczen wierzycieli,
a inwestorzy posiadajacy akcje Emitenta straca cze¢s¢ lub catosé srodkow zainwestowanych w te
instrumenty. W momencie sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie ma
przestanek, ktére moglyby §wiadczy¢ o zagrozeniu niewyplacalno$cia badZ upadtoscia Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ochrong patentowg
Spotka jest w trakcie trzech miedzynarodowych postepowan patentowych:
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1) Cieklokrystaliczna emulsja typu olejowo-wodnego 1 sposéb jej wytwarzania — wniosek
patentowy ztozony w 2010 r.

2) Mieszanina zwigzkéw cieklokrystalicznych, uklad 3 mieszanin cieklokrystalicznych oraz
ich zastosowanie — wniosek patentowy ztozony w 2010 r.

3) Urzadzenie do obrazowania, rejestrowania 1 zapisywania obrazu termograficznego, ukltad
trzech matryc cieklokrystalicznych wykorzystywanych przez to urzadzenie 1 jego
zastosowanie do wykrywania anomalii termicznych oraz sposéb diagnozowania tych
anomalii — w trakcie postepowania.

Kazda z wyzej wymienionych pozycji stanowi przedmiot wniosku patentowego w wybranych
krajach. Wiaze si¢ to z faktem, iz w jednym kraju Spotka moze otrzymac patent, natomiast w
innym kraju na ten sam przedmiot wniosku patentowego Spélka moze nie otrzymac prawa
ochronnego. Zdaniem Zarzadu Spéiki ryzyko nieuzyskania patentéw w ramach wskazanych,
toczacych si¢ juz, dwoch pierwszych postepowan patentowych na kluczowych rynkach zbytu
wystepuje ale jest minimalne. W przypadku trzeciego postepowania patentowego ryzyko odmowy
udzielenia patentu jest wyzsze ze wzgledu na specyfike bardzo szerokiego zgloszenia zastrzezen
patentowych. Spotka doklada wszelkich staran, aby skltadana dokumentacja wraz z wnioskami o
przyznanie patentu byla rzetelnie 1 starannie przygotowana, a w razie jakichkolwiek uwag do

zlozonej dokumentacji wszystkie niezbedne informacje zostaly przekazane Urzedom
Patentowym w wymaganym zakresie 1 terminie. Istnieje takze potencjalne ryzyko zlozenia
sprzeciwow wobec wydanych przez Urzad Patentowy decyzji o udzieleniu patentu lub prawa
ochronnego. Mozliwos¢ wniesienia sprzeciwu przez strony trzecie stanowi standardowy etap
procesu uzyskiwania patentu lub prawa ochronnego, a ewentualna decyzja o uniewaznieniu
decyzji Urzedu Patentowego rozstrzygana jest w postgpowaniu spornym. Uniewaznienie patentu
moze nastapi¢ jedynie w wyniku wykazania braku zdolnosci patentowej lub ochronnej. Nalezy
jednak zaznaczy¢, iz urzedy patentowe na §wiecie przed podjeciem decyzji o udzieleniu patentu

lub prawa ochronnego przeprowadza analize zdolnosci patentowej oraz zdolnosci ochronne;.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wtasnosci intelektualne;j

W zwiagzku z tym, zZe stosowana przez Spolke technologia, na bazie ktorej powstal Tester
BRASTER jest innowacyjna, Emitent stara si¢ zabezpiecza¢ ja poprzez ochrone patentowa,
zarowno w kraju, jak i za jego granicami. Istnieje ryzyko, ze niedopatrzenia lub bledy popelnione
w procesie nadania ochrony patentowej umozliwia konkurencji podjecie prob kopiowania
produktu lub technologii, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§é Spotki i generowane
przez nig wyniki finansowe. Istnieje réowniez ryzyko, ze mimo ochrony praw intelektualnych
nadanych poza granicami kraju, podmioty konkurencyjne, z krajéw gdzie ochrona patentowa jest
stabo rozwinicta, a jej egzekwowanie ograniczone, beda probowaly powiela¢ sam produkt lub
technologie Sp6tki mimo prawnego zakazu nadanego w danym kraju. Wystapienie powyzszych
przypadkéw moze implikowa¢ koniecznosé dochodzenia praw Spotki na drodze sadowej 1 wigzacé
si¢ z dodatkowymi kosztami, jakie Spétka w zwiazku z tym musialaby poniesé.

Ryzyko zdarzen losowych

BRASTER S.A., tak jak kazda inna firma dzialajaca na rynku, narazona jest na zajscie
nieprzewidzianych zdarzen, tzw. zdarzen losowych (np. pozar, powddz, kradziez, wlamanie).
Przedmiotowe zdarzenia moga spowodowac zniszczenie cze$ci lub calo$ci majatku Spolki.
Utrata, kradziez, badz uszkodzenie najistotniejszych skladnikéw majatku produkcyjnego
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BRASTER S.A. mogltoby negatywnie wplyna¢ na prowadzenie dzialalnodci oraz sytuacje
finansowa Spolki. Ryzyko to moze zosta¢ ograniczone poprzez zawarcie umoéw ubezpieczenia,
obejmujacych rézne obszary dzialalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z ustanowionym w Spétce Programem Motywacyjnym

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala nr 4 z dnia 22 lutego 2013 r. upowaznitlo Radg
Nadzorcza do opracowania zasad i wdrozenia Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej
Spotki. Program ma na celu zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw
finansowych Spotki oraz dlugoterminowego wzrostu wartosci Spotki. Program Motywacyjny
zaklada emisj¢ warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji po spelnieniu
okreslonych kryteriow. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza nie
podjela jeszcze uchwaly okreslajacej Regulamin Programu Motywacyjnego, ani nie dokonano
emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji. Realizacja Programu
Motywacyjnego w przysztosci moze doprowadzi¢ do rozwodnienia akcjonariatu Spoiki.
Dodatkowa emisja akcji rodzi ryzyko zmian w strukturze akcjonariatu, a tym samym oslabienia
pozycji dotychczasowych akcjonariuszy. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz okres obwiazywania
Programu Motywacyjnego jest ograniczony w czasie, natomiast potencjalna dodatkowa emisja
akcji nastapi jedynie po spetnieniu okreslonych warunkow, a ich liczba bedzie ograniczona.

4.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku i wahan ceny instrumentéw finansowych
Emitenta

Na kurs instrumentéw finansowych oraz plynno$¢ instrumentéw finansowych spoétek
notowanych na NewConnect maja wplyw m.in. okresowe zmiany wynikow finansowych, czy tez
czynniki makroekonomiczne (m.in. wahania kurséw walut, poziom inflacji, zmiany koniunktury
ckonomicznej i politycznej w skali lokalnej, europejskiej czy migdzynarodowej, w tym wahania na
innych gietdach papieréw wartosciowych na calym $wiecie). Ponadto inwestorzy nabywajacy
instrumenty finansowe Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu powinni mie¢
swiadomos¢ ryzyka, ktore wynika z mozliwych przyszlych zmian kursu tych instrumentéw na
rynku wtérnym, w tym rowniez pod wplywem dziatan podejmowanych przez Zarzad,
akcjonariuszy i interesariuszy.

Ryzyko wyceny instrumentéw finansowych

Obrét instrumentami finansowymi w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze si¢ z ryzykiem
zmienno$ci ich kursu. Kurs ksztaltuje si¢ pod wplywem relacji podazy i popytu, ktora jest
wypadkowa wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. Notowania
instrumentow finansowych Emitenta moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej instrumentow
finansowych. Moze to wynikaé z poprawy lub pogorszenia wynikéw dziatalnosci Emitenta,
plynnosci na rynku NewConnect, ogdlnej sytuacji na GPW, sytuacji na gieldach §wiatowych oraz
zmian czynnikéw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac¢ sie, ze plynnosé
instrumentow finansowych Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu bedzie niska, co
wplynie na ich ptynnos¢ i w konsekwencji na sprzedaz po oczekiwanej przez akcjonariusza cenie.
Nie mozna wigc zapewni¢, ze osoba, ktéra nabedzie instrumenty finansowe Emitenta bedzie
mogla je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.
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Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z
obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem {12 ust. 3
1§17 ust. 5: (i) na wniosek emitenta; (ii) jezeli uzna, ze wymaga bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikéw.

Zgodnie z {12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

— wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania;

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

— wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z {12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona;

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

— po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postgpowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje si¢ postanowienia {11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac dluzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z {17c¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowiazujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegélnosci
te okreslone w §15a, {15b, §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub
uchybienia:

— upomnie¢ emitenta;

— nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zna w wysokosci do 50.000 zt.
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Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary
pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dzialan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszlosci, w
szczegbdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub

informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub
tez nie wykonuje obowiazkéw nalozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej,
Organizator Alternatywnego Systemu moze:

— nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta acznie z kara pieniezng natozong na

podstawie {17c ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zi,
— zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

—  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia
przez emitenta zasad lub przepiséw obowiazujacych w  alternatywnym systemie obrotu,
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow lub o nalozeniu
kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazaé nazwe
podmiotu pelniacego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na
zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi
instrtumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa

niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Zawieszenie

Strona 73 z 117



HRASTER" Dokument Informacyjny BRASTER S.A.

notowan akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wplyw na plynnosé¢ akcji w
obrocie wtérnym oraz ich wartos¢ rynkowa, a w szczegélnosci moze utrudnié akcjonariuszom ich

zbywanie.
Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spélek notowanych na Gieldzie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkoéw okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Spétka posiada status spélki publicznej, w
zwigzku z czym KNF moze natozy¢ na nig kary administracyjne wynikajace z przepisow prawa, w
szczegolnosci z przepisow Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym
w szczegblnosci wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:
1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo
2) nalozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 zi, albo
3) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreSlony lub bezterminowo, papieréw
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kar¢ pienigzna
okreslong w pkt 2.
Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub
wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5, KNF
moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 z1.

Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowiazkéw
wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z
Ustawy o ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papieréow warto§ciowych emitenta z obrotu na rynku regulowanym albo naltozy¢ kare pieni¢zna
do wysokosci 1.000.000 z1, albo zastosowac obie kary tacznie.

Emitent bedzie niwelowac to ryzyko poprzez stosowanie si¢ do obowiazujacych go przepiséw

prawa i regulaminéw.
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Rozdziat 5. Podstawowe dane o Emitencie

5.1. Dane teleadresowe

Firma Spotki

Forma prawna

Kraj siedziby

Siedziba, adres

Numer telefonu

Numer faksu

Adpres strony internetowej

Adres poczty elektronicznej
Sad Rejestrowy

Nr KRS
REGON
NIP

5.2. Czas trwania Emitenta

BRASTER S.A.

spolka akcyjna

Polska

ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
+48 22 295 03 50

+48 22 295 03 51

www.braster.eu

inwestorzy(@braster.cu

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
405201

141-53-09-41

521-34-96-648

Czas trwania Emitenta jest nieokreslony.

5.3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony poprzez przeksztalcenie BRASTER spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna na podstawie przepiséw art. 551 w zw. z art. 577 Kodeksu
spotek handlowych (uchwalg Zgromadzenia Wspolnikéw BRASTER Sp. z o.0. z 2 grudnia 2011

roku).

5.4. Sad, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Postanowienie w przedmiocie wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru Sadowego zostalo wydane
w dniu 13 grudnia 2011 r. przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Emitent zostal wpisany do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000405201.
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5.5. Opis historii Emitenta

Spotka BRASTER S.A. zostala utworzona w 2008 roku przez grupe pieciu polskich naukowcow,
jako spotka celowa, ktérej zadaniem bylo przeprowadzenie badan przemystowych
wspoltfinansowanych z dotacji unijnych (w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka POIG 1.4-4.1). Przeprowadzane prace badawcze mialy doprowadzi¢ do
uruchomienia wielkoseryjnej produkcji, opartego o wynalazek, unikalnego w skali $wiatowej,
nieinwazyjnego testera termograficznego. Dzigki wykorzystywaniu cieklokrystalicznych ekranéw
termowizyjnych, tester mial by¢ stosowany w onkologii do wczesnego wykrywania markerow
czynno$ciowych powaznych choréb piersi u kobiet, w szczegdlnosci raka piersi.

W grudniu 2011 roku, decyzja nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy, nastapito
przeksztalcenie formy prawnej Spotki ze spotki z ograniczona odpowiedzialnodcia w spotke
akcyjna. Byl to niezbedny etap na drodze do przeprowadzenia prywatnej emisji akeji serii B, oraz
przygotowania do wprowadzenia akcji do obrotu publicznego w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect w 2012 roku.

Nazwa sp6tki BRASTER jest angielskim akronimem od ,,Breast-Tester’, co oznacza w wolnym
tlumaczeniu — ,, Tester (do badania) piers:”.

Misja Spétki BRASTER jest podniesienie komfortu zycia kobiet dzigki uwolnieniu ich od obaw
zwigzanych ze zbyt péznym wykryciem raka piersi. Zgodnie z przestaniem, kazda kobieta, przed
konsultacja z lekarzem specjalista, powinna mie¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia badania piersi
podczas wizyty u lekarza pierwszego kontaktu, ginekologa lub internisty przy wykorzystaniu
stuprocentowo nieinwazyjnego testera termograficznego. Tester ten oparty jest o naukowe
podstawy 1 sprawdzony klinicznie, pozwala na wczesne wykrycie markeréw raka piersi i podjecie
szybkiego leczenia prowadzacego do pelnego wyzdrowienia.

Historia dziatalnosci Spotki
» 2008
— utworzenie spotki BRASTER Sp. z o.o. (zalozyciele: dr Jacek Stepien, dr Henryk
Jaremek, dr Grzegorz Pielak, prof. Krzysztof Czuprynski, prof. Stanistaw
Klosowicz)
— nawigzanie wspélpracy z Fundacja Centrum Innowacji FIRE z Warszawy
uzyskanie dotacji w konkursie organizowanym przez PARP (POIG 1.4-4.1)

— badania przemystowe nad technologia cieklokrystaliczna (we wspdlpracy
z Wydzialem Nowych Technologii i Chemii Wojskowej Akademii Technicznej)
— rozpoczecie badan klinicznych Testera w Wojskowym Instytucie Medycznym

— zgloszenie dwoch wnioskow patentowych w procedurze migdzynarodowej (PCT)

— rejestracja Testera BRASTER jako wyrobu medycznego klasy I w Urzedzie
Rejestracji  Wyrobow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych 1 Produktéw
Biobojczych
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» 2011
> 2012
» 2013

zaangazowanie kapitalowe w Spétke nowych inwestoréw, w tym DM BOS S.A.
zgloszenie Testera BRASTER do europejskiej bazy wyrobéow medycznych
EUDAMED (co pozwala na jego sprzedaz na terytorium catej Unii Europejskiej)
przeksztalcenie formy prawnej Spotki i przygotowanie do debiutu na rynku
NewConnect

dokapitalizowanie Spo6tki kwotgq 10 mln zt w ramach emisji akcji serii B

konwersja pozyczek w kwocie 472,91 tys. zt (w tym 75 tys. zf od czlonkéw
Zarzadu Emitenta) na akcje serii B

utworzenie nowoczesnego Laboratorium Badawczo-Rozwojowego

wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji serii
A oraz B Spoltki w alternatywnym systemie NewConnect

zawarcie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na wykonanie i
finansowanie, realizowanego w ramach Programu "INNOTECH", sciezka In-
Tech, Projektu  pt. "Zastosowanie zaawansowanych uktadéw
optoelektronicznych do celéw przemystowej automatycznej kontroli jakosci
odpowiedzi termochromowej matryc cieklokrystalicznych o prekalibrowanym
waskim zakresie mezofazy termotropowej wykorzystywanych do produkeji
testerow biomedycznych"

Podwyzszenie kapitalu do kwoty 250 229,10 z1 w wyniku emisji akcje serii C
Uzyskanie rekomendacji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczoséci oraz
zawarcie umowy o dofinansowanie na realizacje projektu Spoltki pt. ,,Wdrozenie
wynalazku  cieklokrystaliczna emulsja  typu olejowo-wodnego 1 sposéb
wytwarzania cieklokrystalicznej emulsji do produkcji nowej generacji produktéw
medycznych” w ramach Dzialania 4.6 POIG; warto$¢ przyznanego
dofinansowania to 3.146.950,00 =zt

uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej przy Uniwersytecie Jagiellonskim na
przeprowadzenie badania: "Badanie obserwacyjne poréwnujace skutecznosé
urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u
kobiet, wzgledem  standardowych metod  diagnostycznych", zwanego
"THERMACRAC", ktérego podstawowy cel to okreslenie skutecznosci
urzadzenia Tester BRASTER, wzgledem standardowego postgpowania
diagnostycznego (ultrasonografii i mammografii), a tym samym jego przydatnosci
klinicznej, w wykrywaniu patologii gruczoléw piersiowych 1 wykrywaniu raka
piersi u kobiet

uzyskanie zgody Starosty Powiatu Warszawskiego Zachodniego na przebudowe
obiektu magazynowego (hali) na obiekt produkcyjny na dzialce w gminie Ozaréw
Mazowiecki w celu umozliwienia uruchomienia w przysztosci produkcji
urzadzenia Tester BRASTER

wprowadzenie akeji serii C do obrotu na rynku NewConnect
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>

2014

— uzyskanie raportu koficowego z badania obserwacyjnego "THERMACRAC"
przeprowadzonego przez Monitor Badan Klinicznych (ang. Contract Research
Organization - CRO) (raport biezacy 8/2014 z dnia 13.02.2014 r.)

— zawarcie umowy o zachowaniu poufnosci i posrednictwie z firma CMC
Consulting Sp. z 0. o. ("CMC") z siedziba w Poznaniu, ktorej przedmiotem jest
wsparcie w stworzeniu dla Spoétki Strategii Rozwoju na lata 2014-2018 oraz
doradztwo w procesie inwestycji w i/lub sprzedazy akcji badz aktywéw
BRASTER S.A. (rapott biezacy 26/2014 z dnia 03.04.2014 t.).

— przeprowadzenie oferty prywatnej i dokapitalizowanie Spotki kwota 6,5 mln zt w
ramach emisji Akcji serii E

— rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w wyniku emisji Akcji serii
E

— uruchomienie badania: "Badanie obserwacyjne majace na celu zgromadzenie
danych z badania termograficznego za pomoca urzadzenia Tester BRASTER oraz
danych z badan obrazowych w diagnostyce i roznicowaniu raka piersi u kobiet", o
numerze protokolu BRA/03/2014 zwanego dalej "THERMARAK", w
pierwszym osrodku na terenie Czestochowy

Rozpoczete w 2010 roku procedury uzyskiwania patentow, tj. wnioski zlozone do Urzedu

Patentowego RP 2 oraz zgloszone w migdzynarodowej procedurze PCT, zaowocowaly

przyznaniem Spoélce $wiadectw/certyfikatéw patentowych. Ponadto, w ramach strategii

zabezpieczenia posiadanej przez BRASTER S.A. wlasnosci intelektualnej, Spotka dokonata do tej

pory zgloszen ochronnych dla 4 znakéw towarowych. Wymienione znaki towarowe, obok

patentow, zawiera ponizsza tabela.

Stosowane nazewnictwo oznacza:

1.

Mixture of liguid-crystal compounds, system of three liguiderystal mixctures and their nse - Mieszanina
zwigzkow cieklokrystalicznych, uklad trzech mieszanin cieklokrystalicznych oraz ich
zastosowanie;

Liguid-crystal emulsion oil in water tpe and a preparation method of the liguid-crystal emmulsion -
Ciekfokrystaliczna ~ emulsja  typu  olejowo-wodnego 1  sposéb  wytwarzania
ciektokrystalicznej emulsji;

Tabela 8 Zestawienie patentéw i znakéw towarowych wg krajow

Ogloszenie Nr patentu/znaku Wynalazek/Znak W;ar.uilkcfwe .
/Inne towarowego towarowy udzielenie/utrzymania
patentu
27-03-2014 1608501, dla klas 5, 10, BRASTER Australia mozliwos¢ wplywu
42 oraz 44 sprzeciwu do 27 maja 2014
27-02-2014 1193158, dla klas 5, 10, BRASTER UE mozliwosé wplywu
42 oraz 44 sprzeciwu do 28 listopada
2014
14-01-2014 012122172 BRASTER BREAST UE brak
LIFE TESTER
20-02-2014 1604347, dla klasy 5, BRASTER BREAST Australia mozliwos¢ zgloszenia
10, 42 oraz 44 LIFE TESTER sprzeciwu do 20 kwietnia

2014 r. nie wplynie od 0s6b
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trzecich sprzeciw od decyzji
03-04-2014 BRASTER BREAST Polska Udzielenie prawa
LIFE TESTER ochronnego pod
warunkiem uiszczenia
oplaty do 11.07.2014
27-03-2014 1608563, dla klas 5, 10, BRASTER Scanner Australia mozliwos§¢ wplywu
42 oraz 44 sprzeciwu do 27 maja 2014
27-02-2014 1193383, dla klas 5,10, BRASTER Scanner UE mozliwosé wpltywu
42 oraz 44 sprzeciwu do 28 listopada
2014
27-03-2014 1608521, dla klas 5, 10, BRASTER Tester Australia mozliwosé wplywu
42 oraz 44 sprzeciwu do 27 maja 2014
27-02-2014 1193254, dla klas 5, 10, BRASTER Tester UE mozliwosé wplywu
42 oraz 44 sprzeciwu do 28 listopada
2014
06-02-2014 2011210043 Liquid-crystal emulsion oil ~ Australia brak
25-02-2014  US 8 658 058 B2 Liquid-crystal emulsion oil  USA brak
19-03-2014 2528994 B1 Liquid-crystal emulsion oil UE (Europejski ~ dokonanie wyboru krajow,
Urzad w ktorych wynalazek ma
Patentowy) podlegac ochronie
patentowej do 19 czerwca
2014 roku nalezy wskaza¢
kraje, w ktérych patent ma
zostaé uprawomocniony
09-04-2014  201180007561.9 Liquid-crystal emulsion oil ~ Chiny koniecznos$¢ ponoszenia
oplat rocznych
26-03-2014  201180007575.0 Mixture of liquid-crystal Chiny koniecznos§¢ ponoszenia
compounds oplaty roczne
06-02-2010 2011210023 Mixture of liquid-crystal Australia brak
compounds
19-03-2014 2528993 B1 Mixture of liquid-crystal UE (Europejski  dokonanie wyboru krajow,
compounds Urzad w ktérych wynalazek ma
Patentowy) podlegac ochronie
patentowej 19 czerwca 2014
roku nalezy wskazac kraje,
w ktérych patent ma zostaé
uprawomocniony
05-11-2013  US 8 574 457 B2 Mixture of liquid-crystal USA brak
compounds
10-01-2014 Mixture of liquid-crystal Kanada patent zostanie udzielony
compounds pod warunkiem dokonania
stosownej oplaty.

Zrédlo: Spotka

5.6. Opis dziatalno$ci Spotki

BRASTER S.A. jest spotka, ktorej dziatalno§é bedzie opieraé si¢ na wieloseryjnej produkeji
do diagnostyki u kobiet,
termograficznego Testera BRASTER. Tester ten jest innowacyjnym instrumentem do

rewolucyjnego  narzedzia onkologicznej  piersi W postaci
nieinwazyjnego obrazowania medycznego (obrazowanie réznic temperatur), nakierowanym na
poszukiwanie wczesnych markerow czynnosciowych powaznych choréb piersi, w tym w
szczegolnosci raka piersi. Narzedzie zaadresowane jest do lekarzy pierwszego kontaktu,
ginekologdw a takze internistow, jako pierwszego elementu przesiewowego. W przypadku
wykrycia patologii w obrazie termograficznym, kobieta kierowana bedzie do poglebionej

diagnostyki (ultrasonografia, mammografia), oraz konfirmacji w badaniu histopatologicznym.
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Tester BRASTER wprowadza nowa jakos¢, jesli chodzi o praktyczne wykorzystanie termografii w
onkologicznej diagnostyce medycznej dzigki wysokokontrastowym  cieklokrystalicznym
pasywnym ekranom termowizyjnym, wytwarzanym wedlug wiasnej technologii mikrowarstwowej
filmu ciagtego (CLCF).

Termografia medyczna jest w 100% nieinwazyjng metoda obrazowania czynnosciowego, ktéra do
uzyskania obrazu nie wykorzystuje emisji zadnego szkodliwego promieniowania. Jest to metoda
wczesnego wykrywania symptoméw powaznych chordb gruczoléw piersiowych u kobiet. Nalezy
podkresli¢, ze wykrywane réznice termiczne, w przypadku obecnodci raka piersi, sa znaczace i
przekraczaja 0,7°C (w praktyce nawet 1,5-1,8°C, Zhao 1 wsp., 2008).

Badanie termograficzne pozwala na ujawnienie bardzo wczesnych anomalii towarzyszacych
procesowi kancerogenezy’ (w szczegblnosci dotyczy to pojawiajacych si¢ patologicznych
wlosowatych naczyn nowotworowych), ktére prowadza do ogniskowego wzrostu temperatury
tkankowej. Ujawnione markery wskazuja na obecnos¢ réznych typéw nowotworéw piersi. Dzigki
temu mozliwe jest kompleksowe wykrywanie nowotworéw cechujacych si¢ okreslonymi
odchyleniami temperatur. Liczne mig¢dzynarodowe badania nad zastosowaniem termografii
medycznej dowodza istnienia silnych zwiazkéw pomiedzy obecnoscig markeréw termicznych,
a ryzykiem wewnatrzgruczolowego rozwoju nowotworu, dlatego kazdy, nawet pojedynczy,
patologiczny termogram stanowi powazny sygnal ostrzegawczy dla pacjentki i lekarza oraz
wymaga dalszego potwierdzenia w warunkach klinicznych.

Termografia, jako metoda diagnostyki czynnosciowej, nie zastgpuje mammografii rentgenowskiej
czy ultrasonografii piersi — spelnia jednak bardzo wazng role badania uzupelniajacego,
w szczegblnosci badania dostarczajacego czesto pierwszych sygnaléw ostrzegawczych.

TESTER BRASTER

2-ga mammografia

1-sza mammografia
2014 2016

2-letnia luka diagnostyczna

Zgodnie z zaleceniami Komisji Europejskiej, mammografi¢ piersi powinno si¢ wykonywac
w odstepach co najmniej 2 letnich (w grupie kobiet 50 - 69). Wedlug obserwacji klinicznych,
okres oddzielajacy stadium rozwoju nowotworu ,,w miejscu”, a stadium raka inwazyjnego, jest
czgsto krotszy niz 6 miesiecy (tzw. rak interwalowy rozwijajacy si¢ w okresie pomigdzy kolejnymi
badaniami mammograficznymi — liczba komoérek rakowych moze si¢ podwoi¢ w ciagu 90 dni —
swiadczy o niskiej skutecznosci prewencyjnej badania MMG wykonywanego z czestotliwoscia 2

3 Kancerogeneza (nowotwotzenie) — zmiany zachodzace w komoérce organizmu, prowadzace do powstania
nowotworu.
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letnia). Tester BRASTER wypetnia w tym przypadku znakomicie luke diagnostyczna pomiedzy
kolejnymi badaniami mammograficznymi. Stwierdzono potencjalng komplementarnosé i
wzajemne uzupelnianie si¢ trzech metod (termografia, mammografia, ultrasonografia), dzigki ich
réznym wlasciwos$ciom detekeyjnym.

Tester BRASTER powstal w wyniku przelomowego odkrycia skali termograficznej, ktéra ma
zastosowanie w termograficznej diagnostyce réznicowej piersi. Odkrycie to dalo mozliwosé
zaprogramowania odpowiednich zakreséw roboczych poszczegélnych cieklokrystalicznych
ckranéw termowizyjnych. Pozwolilo to na osobne wykrywanie 2z wysoka precyzja
wewnatrzgruczolowych anomalii hipo- i hiper-termicznych. Dzigki temu mozliwe jest ich

wstepne zaklasyfikowanie pod wzgledem medycznym.

Z uwagl na te unikalne cechy, Tester BRASTER daje obrazy termograficzne, ktére z bardzo
wysokim prawdopodobiefstwem mozna laczy¢ z obecnoscia stanéw chorobowych. Narzedzie to
pozwala na osobne uwidocznienie symptomoéw towarzyszacych tworzacym si¢ ogniskom
nowotworowym. W drugiej polowie 2013 roku Spoélka przeprowadzila badanie pt. ,,Badanie
obserwacyjne porownujace skuteczno$¢ urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce 1
réznicowaniu patologii piersi u kobiet, wzgledem standardowych metod diagnostycznych” zwane
dalej ,,THERMACRAC”. Badanie obserwacyjne bylo badaniem prowadzonym u kobiet z
objawami patologii piersi, skierowanych do poglebionej diagnostyki w specjalistycznych
poradniach diagnostycznych. Pierwszorzgdowym celem badania bylo okreslenie skutecznosci
urzadzenia Tester BRASTER, wzgledem standardowego postepowania diagnostycznego
(ultrasonografii 1 mammografii), a tym samym jego przydatnosci klinicznej, w wykrywaniu
patologii gruczoléw piersiowych i wykrywaniu raka piersi u kobiet. Do najwazniejszych celow
drugorzedowych nalezaly:
— okreslenie przydatnosci klinicznej urzadzenia Tester BRASTER w réznicowaniu zmian
piersi u kobiet,
— standaryzacje procesu diagnostycznego oraz okresslenie miejsca w tym procesie dla
urzadzenia Tester BRASTER,

— korelacj¢ wynikéw badania termograficznego za pomoca, urzadzenia Tester BRASTER
wzgledem standardowych metod obrazowania (ultrasonografia i mammografia) z wiekiem
pacjentki, wielko$cia biustu, strukturg piersi,

— oceng bezpieczenstwa wykorzystania urzadzenia Tester BRASTER w praktyce klinicznej.

Badanie bylo szesciomiesiecznym, prospektywnym, wieloosrodkowym, otwartym badaniem
obserwacyjnym, nieinterwencyjnym prowadzonym w specjalistycznych poradniach diagnostyki
piersi na terenie Polski przez lekarzy specjalistéw. Badanie monitorowane przez niezaleznego
Monitora Badan Klinicznych: Clinmark Clinical Research. Badanie uzyskalo zgode Komisji
Bioetycznej Collegium Medicum Uniwersytetu Jagielloniskiego (UJCM) i Komisji Bioetycznych
przy Izbach Lekarskich w Krakowie i Katowicach na jego przeprowadzenie. Badanie
przeprowadzono w wysoko specjalistycznych osrodkach UJCM oraz NZOZ (Niepubliczny
Zaklad Opieki Zdrowotnej), w ktorych realizowany jest program poglebionej diagnostyki
patologii piersi finansowany z Narodowego Funduszu Zdrowia. Badaniu cieklokrystalicznej

termografii kontaktowej za pomocs urzadzenia Tester BRASTER poddano 736 kobiet —
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pacjentek skierowanych do etapu poglebionej fazy badan diagnostycznych patologii piersi. W
trakcie badania zdiaghozowano 72 raki piersi (potwierdzone w badaniu histopatologicznym).

Uzyskana w badaniu czulo$¢ 1 swoisto§¢ badania termograficznego, przy wykorzystaniu
urzadzenia Tester BRASTER, wzgledem standardowego postgpowania diagnostycznego
wynosila, odpowiednio 72% oraz 58% dla calej populacji (pacjentki w wieku od 19 do 89 lat), co
potwierdzono jednoznacznie w wynikach z 3 niezaleznych interpretacji.
Tester BRASTER uzyskal jeszcze lepsze wyniki w nastepujacych grupach badanych kobiet:

— w wieku 50 lat 1 wigcej — czulo$¢ 1 swoistos¢é wynosita odpowiednio: 76% 1 59%,

— w wieku ponizej 50 lat — czulos$c¢ 1 swoisto$¢ wynosita odpowiednio: 59% i 58%,

— z tluszczowg strukturg piersi — czulos¢ 1 swoisto$¢ wynosita odpowiednio: 100% 1 64%,

— 1z gruczolowy struktura piersi — czulo$c 1 swoisto§¢ wynosita odpowiednio: 71% i 63%.

Kluczowe wnioski ptynace z Badania Klinicznego THERMACRAC:

— uzyskane w badaniu wyniki dotyczace czulosci 1 swoistosci pozwalaja wnioskowac
o skutecznosdci i1 przydatnosci urzadzenia Tester BRASTER w procesie diagnostycznym
patologii gruczolow piersiowych,

— odnotowano podwyzszenie skutecznos$ci detekeji raka piersi przy polaczeniu dwoéch
metod diagnostycznych - termografii z mammografia,

— stwierdzono potencjalng komplementarno$¢ i wzajemne uzupelnianie si¢ trzech metod
(termografia, mammografia, ultrasonografia), dzigki ich réznym wlasciwosciom
detekcyjnym,

— Tester BRASTER mozna uznac za urzadzenie przydatne w diagnostyce patologii piersi, w
tym raka piersi u kobiet.

W swietle przeprowadzonych badan Tester BRASTER mozna uznac za obiecujace uzupetnienie
urzadzen przydatnych w diagnostyce patologii piersi, w tym raka piersi u kobiet. Tester moze
stanowi¢ uzupelnienie diagnostyki przesiewowej u szerokiego spectrum pacjentek bez wzgledu na
wiek, strukture i temperature piersi. Uzyskane wyniki - przy calkowitej nieinwazyjnosci i
bezpieczenstwie metody - wskazuja na perspektywiczno$¢ cieklokrystalicznej termografii
kontaktowej w dalszych pracach nad wczesng diagnostyka raka piersi.

W zwiazku z rekomendacjami z badania obserwacyjnego "THERMACRAC" (informacja
przekazana w raporcie biezacym nr 8/2014), zgodnie z ktérymi, zalecono dalszy rozwdj
algorytmu interpretacji uzyskiwanych wynikéw oraz opracowanie przez BRASTER S.A. narzedzi
wspierajacych, m.in. atlasu termograficznego, w dniu 26 maja br., w osrodku na terenie
Czestochowy uruchomione zostalo  badanie: "Badanie obserwacyjne majace na celu
zgromadzenie danych z badania termograficznego za pomocg urzadzenia Tester BRASTER oraz

danych z badan obrazowych w diagnostyce i réznicowaniu raka piersi u kobiet", o numerze
protokotu BRA/03/2014 zwanego dalej "THERMARAK".

Badanie "THERMARAK" jest wieloosrodkowym, otwartym badaniem obserwacyjnym,
nieinterwencyjnym, majacym na celu zgromadzenie materiatu klinicznego w postaci danych z
badania termograficznego za pomocy urzadzenia Tester BRASTER oraz danych z badan

Strona 82 z 117



HRASTER" Dokument Informacyjny BRASTER S.A.

obrazowych wykonanych w trakcie procesu diagnostycznego 1 réznicowania patologii
rozrostowych, w tym raka piersi u kobiet. Pozyskany material kliniczny postuzy do opracowania
atlasu patologicznych obrazéw termograficznych, ktéry bedzie stanowil pomoc naukowa dla
personelu medycznego wykonujacego badania termograficzne za pomoca Testera BRASTER
oraz dokonujacego interpretacji otrzymanych obrazéw termograficznych. Badanie bedzie
prowadzone w specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi oraz zakladach diagnostyki
obrazowej na terenie Polski. Badaniu termografii kontaktowej za pomoca urzadzenia Tester
BRASTER poddanych zostanie okolo 500 kobiet, u ktérych w badaniach diagnostycznych
stwierdzono patologi¢ rozrostows piersi.

Uzyskane przez Spotke dotacje

> 2008 r. Spotka otrzymala grant na badania przemystowe 1 ich wdrozenie w wysokosci 2,2
mln z1 z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4 - 4.1,

» w2012 r. Spoétka BRASTER otrzymala grant badawczy (na cele badawczo-rozwojowe) na
kwote 1,5 mln zl z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (Program: INNOTECH:
” Zastosowanie aawansowanych uktaddw optoelektronicznych do celow premystowej automatyczne
kontroli jakosci odpowiedzi termochromowej matrye cieklokrystalicznych o prekalibrowanym waskim
gakresie mezofagy termotropowe wykorystywanych do produkgji testerow biomedycznych”).

» w 2013 r. Spotka uzyskala rekomendacj¢ Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci
oraz zawarla umowe o dofinansowanie na realizacje projektu Spoétki pt. ,,Wdrozenie
wynalazku cieklokrystaliczna emulsja typu olejowo-wodnego i sposéb wytwarzania
ciektokrystalicznej emulsji do produkcji nowej generacji produktéw medycznych” w
ramach Dziatania 4.6 POIG; warto$¢ przyznanego dofinansowania to 3.146.950,00 zt.

Kluczowe zalety Testera BRASTER

> relatywnie niski koszt produkcji ekranéw termowizyjnych, otwierajacy dostep do
badania szerokiej grupie kobiet,

> bezpieczenstwo i fatwos$¢ uzycia - tester nie wymaga jakiegokolwiek dodatkowego
zasilania elektrycznego,

» 100% nieinwazyjno$¢ - samo badanie wykonywane jest w sposéb bezbolesny, po
zapoznaniu si¢ z instrukcja, odczyt wyniku moze by¢ dokonany zaréwno przez lekarza,
jak 1 przez sama pacjentke,

> urzadzenie wielokrotnego uzytku

» dodatkowe zabezpieczenie — od strony stykajacej si¢ z powierzchnia badanej piersi,
tester pokryty jest dodatkowo zabezpieczajaca, ultracienka folia, obojetna chemicznie
1 biologicznie dla skéry pacjentki, umozliwiajaca takze dezynfekcje powierzchni testera,
przy uzyciu wigkszosci standardowych srodkéw dezynfekeyjnych.

5.7. Zafozenia do strategii rozwoju Emitenta

Obecny plan rozwoju Spoélki zaklada skomercjalizowanie Testera BRASTER w diagnostyce
medycznej, przeznaczonego do wczesnego wykrywania patologii piersi, w szczegolnosci raka
piersi. Misja BRASTER S.A. jest zapewnienie kobietom mozliwosci wczesnego wykrycia zmian
nowotworowych. Zgodnie z zalozeniami Spoélki, kazda kobieta, powinna mie¢ mozliwosé

przeprowadzenia badania wykrywajacego zmiany nowotworowe podczas wizyty u lekarza
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pierwszego kontaktu lub lekarza ginekologa, przy uzyciu opartego o naukowe podstawy i
sprawdzonego klinicznie testera termograficznego. Pozwoli to na wczesne wykrycie symptomow
raka piersi 1 podjecie skutecznego leczenia zwigkszajacego prawdopodobiefistwo pelnego
wyzdrowienia.
Rekomendacje z badania THERMACRAC sg nast¢pujace:
— udoskonalenie algorytmu interpretacyjnego i budowa atlasu termograficznego,
— kolejne etapy badan poprawiajace m.in. czulo$c 1 swoisto$¢ urzadzenia,
— dalsze prace badawczo-rozwojowe (technologia, ergonomia, rozwdj urzadzenia, w tym
skrocenie czasu badania),
— badanie upowszechniajace wyréb medyczny wsrdd lekarzy ginekologdéw 1 pierwszego
kontaktu.
Spotka w przyjetym planie rozwoju zaklada takze prace nad systemem telemedycznym
wspomagajacym diagnostyke termograficzng (system ekspercki), a takze w przyszlosci
uruchomienie linii produkcyjnej Testera.

Zalozenia do opracowywanej wspolnie z doradcy strategicznym (CMC Consulting Sp. z 0.0,
(raport biezacy nr 26/2014 z dnia 03.04.2014¢.) strategii Spotki zaklada osiagnigcie nastgpujacych
srednioterminowych celéw:
— uruchomienie wieloseryjnej produkcji Testera — 1H 2016,
— wprowadzenie urzadzenia do sprzedazy na wybranym rynku referencyjnym — 2016,/2017,
— przeprowadzenie badan klinicznych potwierdzajacych skutecznosé¢ kliniczna i uzytecznosé
urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce patologii piersi u kobiet
— przeprowadzenie eksperymentéw medycznych, upowszechniajacych Tester wérod lekarzy
ginekologdéw 1 lekarzy pierwszego kontaktu,
— dalsze prace rozwojowe majace na celu poprawe ergonomii produktu.
Spotka prowadzi obecnie prace nad opracowaniem Strategii Rozwoju Spoétki na lata 2014-2018,
ktora ma zostaé przekazana do wiadomosci publicznej w I pélroczu 2014 roku. Bedzie ona

opisywac¢ szczegdlowe plany Spotki w horyzoncie zaréwno krotko- jak i dlugoterminowym.

5.8. Rynek, na ktérym dziata Spétka

Podstawowe zalozenie przyjete przez Spoétke w postaci realizacji jak najszerzej zakrojonych
nieinwazyjnych badan przesiewowych nakierowanych na wykrywanie markeréw mozliwie
wczesnych postaci raka piersi. Powyzsze zalozenie nie ogranicza grupy docelowej Spotki jako
uwzgledniajacej jedynie przypadki zachorowalnosci na raka piersi (rzedu 45-100 przypadkéw na
100 tys. kobiet), ale rozszerza ja praktycznie do kazdej kobiety w wicku po-pokwitanionym,
menopauzalnym, jak i post-menopauzalnym, ze szczegblnym wskazaniem na genetyczne grupy

ryzyka.

Drugim elementem ustalajacym potencjalnie szeroki zakres grupy docelowej, zastugujacym na
podkreslenie, jest konieczno$¢ zwigkszenia wskaznika wykrywalnosci nowotwordéw piersi na
mozliwie wezesnym etapie ich rozwoju. W najprostszy sposéb mozliwe jest to dzigki poddaniu
si¢ badaniom monitorujacym piersi przez kobiety, u ktérych badania nie s3 w ogole wykonywane,
oraz zwickszeniu czgstodci ich wykonywania u wszystkich kobiet z grupy docelowej, jednak przy
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pokonaniu istotnego ograniczenia, jakie odnosi si¢ dzisiaj bezposrednio do mammografii
rentgenowskiej i ryzyka indukcji radiacyjnej nowotworu przy zbyt krétkich odstepach pomiedzy
badaniami. W tym aspekcie, termografia jako w 100% nieinwazyjna, moze okazac si¢

niezastapiona.

Na $wiecie w 2012 r. na raka zachorowalo ponad 14 mln oséb. Rocznie wykrywanych jest ponad
1,6 mln przypadkéw nowych zachorowan na raka piersi. Najwiecej nowych przypadkoéw choréb
nowotworowych odnotowanych zostalo w krajach azjatyckich oraz Europie. Wedlug danych
Miedzynarodowej Organizacji Zdrowia (WHO) w 2030 r. liczba zgondéw na Swiecie
spowodowanych chorobami nowotworowymi wzrosnie do 20 mln, z 8,2 mln w 2012 r.

Wykres 1 Liczba zgonéw w wyniku choréb nowotworowych

Swiat
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Liczba wykrytych przypadkdw zachorowan na choroby nowotworowe Miliony
u 2030 2008

Zrédto: opracowanie Grant Thornton na podstawie danych ,,World Cancer Report”; WHO i TARC

Rak piersi stanowi najczestszy nowotwor zlosliwy wsrdd kobiet. Rak piersi stanowi 25,2%
wszystkich zdiagnozowanych przypadkow raka. W 2012 r. raka piersi zdiagnozowano u 1,7 min
kobiet. Dodatkowo badanie GLOBOCAN wskazuje na istotny wzrost liczby zachorowan do
kofica biezacej dekady. Wskaznik ASR przedstawia liczbe zachorowan na raka piersi na 100 tys.
0sob w skali roku. Najwyzsze wartosci wskaznika charakteryzujq kraje najbardziej rozwiniete i
najbogatsze tj. USA, kraje Europy Zachodniej, Kanade oraz Australie. W Polsce wskaznik ASR
ksztaltuje si¢ w przedziale 46-65 przypadkéw zachorowan, co oznacza relatywnie wysoki
wskaznik.
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Wykres 2 Wskaznik ASR w 2012 r.
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Zrédto: GLOBOCAN 2012 (IARC)

Nowotwory zlodliwe stanowia najczestsza przyczyne zgonow kobiet w wieku powyzej 65 lat.
Wsréd nowotwordéw ztodliwych pierwsze miejsce zajmuje rak piersi. W krajach rozwinigtych
jedna na dwanascie kobiet moze zachorowac na raka piersi, a jedna z dwudziestu z tego powodu
umrze. Za czynniki ryzyka zachorowania na raka piersi uznaje si¢ m.in.:

— Obciazenie genetyczne - wystgpowanie raka piersi wsrod krewnych w pierwszym stopniu

pokrewienstwa,

— Inne niz nowotwor choroby piersi,

—  Wiek pomiedzy 50, a 69 rokiem zycia,

— Dieta, styl zycia.

Wykres 3 Liczba zachorowan na raka piersi wraz z odsetkiem w ogdlnej liczbie zachorowan na raka
w 2012r.
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Zrédlo: opracowanie Grant Thornton na podstawie danych GLOBOCAN 2012 (IARC), *dane za rok 2008

Najwigcej zachorowan na raka piersi w krajach zachodniej i pétnocnej Europy w 2012 r. mialo
miejsce w:

— Niemczech — 71,6 tys. kobiet,

— Francja — 54,2 tys. kobiet,

—  Wielka Brytania — 52,4 tys. kobiet,
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—  Wlochy — 50,7 tys. kobiet.

W Polsce w 2012 r. odnotowano okoto 17 tys. nowych zachorowan na raka piersi, co stanowito
okolo 28% ogodlnej liczby choréb nowotworowych. W Polsce okolo 5 tys. kobiet corocznie
umiera na raka piersi.

Wedlug danych Ministerstwa Zdrowia wysoki poziom zachorowalnosci na raka piersi w Polsce
generuje wysokie koszty leczenia i rehabilitacji chorych z zawansowanymi przypadkami raka
piersi. Powoduje to takze wysokie koszty socjalne, wynikajace z koniecznodci finansowania rent
1 zasitkow chorobowych wyplacanych z tytulu choroby nowotworowej. Ocenia si¢, ze koszt
przedluzenia jednego roku zycia wystandaryzowany na jako$¢ zycia (wskaznik QUALY)
w przypadkach zaawansowanych rakéw piersi jest od 4 do kilkunastu razy wyzszy od kosztéw
w przypadkach wezesnych rakéw piersi. Sredni koszt leczenia jednej pacjentki na raka piersi
wykrytego w péznym etapie choroby wynosi 20-40 tys. zI. Obnizenie poziomu zachorowalnosci
oraz zwigkszenie wykrywalno$ci nowotworéw piersi na wezesnym etapie rozwoju moze przyniesé
wymierne efekty ekonomiczne.

5.9. Wybrane dane finansowe ze skréconego sprawozdania finansowego za
I kwartat 2014 roku

Ponizej Emitent przedstawia wybrane dane finansowe z raportu kwartalnego za I kwartal 2014
roku przekazanego do wiadomosci publicznej poprzez Elektroniczng Baz¢ Informaciji w dniu 15
maja 2014 roku.

Petna wersja raportu kwartalnego, o ktoérym mowa powyzej zostala zamieszczona pond
nastepujacym adresem: http://newconnect.pl/index.php?page=get ebi file&id=55091

Tabela 9 Wybrane dane z bilansu Spo6tki na dzien 31.03.2014 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

PLN EUR
Wybrane dane finansowe (w tys.) 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

Naleznosci dlugoterminowe 60,19 60,12 14,43 14,39
Naleznosci krotkoterminowe 180,93 276,25 43,38 66,13
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 192817 5 613,27 462,25 134372
Aktywa razem 5 695,94 8 966,47 1 365,51 2 146,42
Kapital wlasny 525523 8 333,16 1259,85 1994,82
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Z.obowiazania odsetkowe

dlugoterminowe (kredyty i pozyczki) 0,00 0,00 0,00 0,00
Z.obowiazania krotkoterminowe 149,07 493,81 35,74 118,21
Z.obowigzania odsetkowe

krétkoterminowe (kredyty i pozyczki) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zrédto: Spotka, Raport kwartalny za 1 kwartal 2014 roku
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Tabela 10 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat za I kwartal 2014r. wraz z danymi poréwnywalnymi

PLN EUR PLN EUR

b dane fi
Wy m“e( ai‘e )‘“ansowe Ikwartat 2014 | Ikwartat2013 | Ikwartat2014 | Ilkwartat 2013
W tys.

Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 73,77 61,71 17,61 14,79
Zysk/strata na sprzedazy -755,25 -738,61 -180,28 -176,96
Zysk/strata na dziatalnosci 650,42 670,56 155,25 160,66
operacyjnej
Zysk/strata brutto -635,13 -621,92 -151,60 -149,01
Zysk/strata netto -665,45 -502,61 -158,84 -120,42
Przeptywy z dzialalnosci operacyjnej -882,61 -390,88 -210,68 -93,65
Praeplywy z dzialalnosei -59,42 -598,02 14,18 14328
inwestycyjnej
Przeplywy z dziatalnosci finansowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy razem -942,03 -988,89 -224.86 -236,93
Koszty operacyjne, w tym: 755,25 738,61 180,28 176,96
Amottyzacja 73,77 61,71 17,61 14,79
Zuzycie materialéw 1 energii 12,73 37,91 3,04 9,08
Uslugi obce 380,38 362,05 90,80 86,74
Podatki i optaty 0,63 3,34 0,15 0,80
Wynagrodzenia 235,55 219,77 56,22 52,65
I,Jb.ezplecz.erna spoleczne 1 inne 48,36 46,81 11,54 11,22
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 3,83 7,02 0,91 1,68
Wartqsc ’ sprzedanych towaréw i 0,00 0,00 0,00 0,00
materialéw

Zrédto: Spotka, Raport kwartalny za T kwartal 2014 roku

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wedlug nastgpujacych zasad:
e pozycje aktywow i pasywow — wedlug $redniego kursu NBP na dzien 31.03.2014 — 4,1713
PLN/EUR, 31.03.2013 — 4,1774 PLN/EUR,;
e pozycje Rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych — po
kursie bedacym srednia arytmetyczng kurséw Srednich okredlonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca roku: za okres 1.01-31.03.2014 — 4,1894
PLN/EUR za okres 1.01-31.03.2013 — 4,1738 PLN/EUR.

5.10. Lista akcjonariuszy Emitenta posiadajacych co najmniej 5% glosé6w na
walnym zgromadzeniu
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta,
ze wskazaniem akcjonariuszy, ktérzy posiadaja powyzej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Tabela 11 Struktura akcjonariatu Emitenta

Yaczna liczba | Udziat w kapitale Udziat w liczbie

Akcjonariusz akcji zaktadowym glosé6w na WZ

Total Fundusz Inwestycyjny Zamknicty 413 284 13,77% 13,77%
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA 326 962 10,89% 10,89%
Familiar S.A. SICAV-SIF 326 962 10,89% 10,89%
Medi-Koncept Sp. z o.0. 225 000 7,49% 7,49%

Henryk Jaremek 204 574 6,81% 6,81%

Pozostali akcjonatiusze 1505 509 50,15% 50,15%
Razem 3002 291 100,00% 100,00%

Zrédlo: Spotka
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Rozdzial 6. Informacje dodatkowe

6.1. Informacje o kapitale zakltadowym Emitenta

Okresélenie rodzaju i warto$ci kapitatéw wtasnych Emitenta

Rodzaje i warto$¢ kapitalow wlasnych Emitenta przedstawiono w tabeli ponizej. Wedlug stanu
na 31 grudnia 2013 r. warto§¢ kapitatow wlasnych Emitenta wynosita 5 920 764,32 z1. Wedlug
stanu na 31 grudnia 2012 r. warto$¢ kapitaléw wlasnych Emitenta wynosita 8 639 367,67 z1.

Tabela 12 Kapitat wtasny Emitenta wg stanu na 31 grudnia 2013 r.

Dane (z1) | 31 grudnia 2013
Kapitat wtasny 5920 764,32

- kapital podstawowy 250 229,10
- nalezne wplaty na kapital podstawowy -

- akcje wlasne -
- kapital zapasowy 11 571 186,90
- kapitat z aktualizacji wyceny -

- kapitaly rezerwowe -
- wynik z lat ubieglych -2 882 048,33
- wynik roku biezacego -3 018 603,35

Zrédlo: Spotka

Kapital zakladowy Emitenta na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnym wynosi
300.229,10 21 1 dzieli si¢ na 2.502.291 akcji w tym:

a) 1.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,

a) 1.047.291 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,

b) 30.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,

c) 500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Akcje serii A, B, C1 E nie sa uprzywilejowane w rozumieniu przepiséw KSH (na kazda akcje serii

przypada jeden glos).

W dniu 14 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjelo uchwale nr 3
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii E
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, na mocy ktérej Spotka
przeprowadzita oferte prywatna akcji serii E. W ramach w/w oferty przydzielonych i objetych
zostato 500 000 sztuk akeji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt. W dniu 15 maja 2014 roku
Spotka powzigla informacje o rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego w wyniku emisji
Akgji serii E. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia przez Sad warto$¢ kapitatu zakladowego
zostata zwiekszona o 50.000 zt.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonywane jest zgodnie z przepisami Kodeksu spotek
handlowych oraz na zasadach okreslonych w Statucie Emitenta, ktory to przewiduje mozliwosé
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i emisji warrantow subskrypcyjnych.
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W dniu 22 Jutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki podjelo uchwate nr 4 w
sprawie ustanowienia w Spoélce programu motywacyjnego. Uchwala, o ktérej mowa powyzej
zostala podjeta w celu wdrozenia przez Emitenta programu motywacyjnego dla kadry
zarzadzajacej Spotki  (,,Program  Motywacyjny”), polegajacego na emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D, z ktérych kazdy bedzie uprawnial do objecia 1 akeji
Emitenta serii D pod warunkiem spelnienia okreslonych kryteriéw i potwierdzeniu ich spetnienia
przez Rade Nadzorcza. Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest zapewnienie optymalnych
warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Emitenta i dlugoterminowego wzrostu wartosci
Emitenta poprzez trwale zwiazanie oséb uczestniczacych w tym Programie ze Spotka. Emitent
zatozyl, ze Program bedzie realizowany w okresie 10 lat od dnia podjecia w/w Uchwaly.
Realizacja Programu Motywacyjnego bedzie polegala na emisji warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akeji emitowanych w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu
zakladowego Spolki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spotki w mysl art. 453 § 2
k.s.h. za ceng emisyjna rowng wartosci nominalnej akcji Emitenta, tj. 0,10 z1 (dziesie¢ groszy).

Organem upowaznionym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie do podejmowania
wszelkich dzialan majacych na celu realizacje Programu Motywacyjnego, w tym do podjecia
uchwaly w sprawie wskazania os6b uprawnionych, ktérym bedzie przystugiwalo prawo
uczestniczenia w Programie Motywacyjnym, jest Rada Nadzorcza Spoélki. (Tres¢ uchwatl
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitent przekazal raportem biezacym nr
4/2013 7z dnia 22.02.2013 t.)

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta nie
podjeta Zadnych uchwal zwiazanych z realizacja w/w Programu. Zarzad Spotki bedzie
rekomendowal organowi nadzorujacemu ustanowienie szczegdltowych zasad realizacji Programu

Motywacyjnego.

Jednoczesnie wskazujemy, iz w dniu 6 listopada 2012 r. Emitent oraz Pan Krzysztof Pawelczyk —
Prezes Zarzadu Emitenta zawarli umowe opcji menedzerskich, na podstawie ktérej Emitent
zobowigzal si¢ do warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o co najmniej 4.944,60 zt
oraz emisji co najmniej 49.446 warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C, w tym 12 362
Warrantéw Subskrypcyjnych serit A, 24 772 Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, 12 362
Warrantéw Subskrypeyjnych serii C, ktére, na zasadach wskazanych w przedmiotowej umowie
uprawnia¢ beda pana Krzysztofa Pawelczyka do objecia akcji serii D Emitenta. Jak wskazano
powyzej uchwala Walnego Zgromadzenia, o ktérej mowa w umowie opcji menadzerskich,
zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22 lutego 2013 r. Realizacja uchwaly
Walnego Zgromadzenia zalezy od podjecia okreslonych uchwal przez Rade Nadzorcza Spotki,
okreslajacych szczegbdlowe zasady Programu Motywacyjnego.

Wspomniana umowa nadal obowiazuje i bedzie realizowana, jednakze juz w oparciu o podjete
uchwaly.

Kapitat zapasowy
Kapital zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane

sa rowniez nadwyzki osiagniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
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a pozostate po pokryciu kosztéw ich wydania. W spolce akceyjnej, zgodnie z art. 396 § 1 KSH,
spotka jest zobowiazana tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitalu zakladowego.

Na dzien 31.12.2013 r. Emitent posiadal kapital zapasowy w kwocie 11 571 186,90 zt.

Inne kapitaty

Zgodnie z zasadami wskazanymi w art. 31 ust. 3 1 4 Ustawy o rachunkowosci w spdlce akcyjnej
tworzy si¢ kapital z aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartos$¢ ksiggowa
netto $rodka trwalego nie powinna by¢ wyzsza od jego wartosci godziwej, ktorej odpisanie
w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione. Powstala na
skutek aktualizacji wyceny réznice wartosci netto srodkéw trwalych odnosi sie¢ na kapitat
z aktualizacji wyceny i nie moze on by¢ przeznaczony do podziatu. Kapital z aktualizacji wyceny
podlega co do zasady pomniejszeniu o réznice z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych
zbywanych lub zlikwidowanych srodkéw trwalych. Réznica ta wplywa na kapital zapasowy lub

utworzony w spolce inny kapital o podobnym charakterze.

Spotka moze tworzy¢ inne fundusze i specjalne kapitaly rezerwowe, ktére beda przeznaczone
na podwyzszenie kapitalu zakladowego, na utworzenie ktérych s$rodki beda pochodzily
z czystego zysku w wysokosci, w jakiej uchwali to Walne Zgromadzenie.

W spélce nie utworzono innych kapitaléw niz kapital zakladowy 1 zapasowy.
6.2. Dokumenty korporacyjne udostepnione do wgladu

W siedzibie Sp6iki zostaty udostgpnione do wgladu nastgpujace dokumenty oraz ich kopie:
o Statut Emitenta,

e Aktualny odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru.

W siedzibie Emitenta dost¢pne sa protokoly Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421
§ 3 kodeksu spotek handlowych akcjonariusze mogg przegladaé ksigge protokoldw, a takze zadac
wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpiséw uchwal.

Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta sq podawane do publicznej wiadomosci w
drodze raportéw biezacych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect

www.newconnect.pl i na stronie internetowej Emitenta www.braster.eu.

Na stronie internetowej Emitenta w zakladce Dla Inwestoréw/Dokumenty korporacyjne:
udostepnione do wzgladu sa dodatkowo:

— Regulamin Zarzadu BRASTER S.A.

— Regulamin Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

— Statut BRASTER S.A.
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6.3. Wskazanie miejsca udostgpnienia ostatniego udostgpnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub instrumentéw
finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Dokument Informacyjny, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A 1 B do obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zostal udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach
internetowych:

e Emitenta — www.braster.cu — w zaktadce Dla Inwestoréw/Dokument Informacyjny,

e Rynku NewConnect Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
— www.newconnect.pl

6.4. Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych,
opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi przepisami

Raporty biezace oraz okresowe raporty finansowe publikowane zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitentow, ktorych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym
systemie Obrotu NewConnect udostgpniane sa na stronie internetowej Rynku NewConnect

(www.newconnect.pl) oraz na stronie internetowej Emitenta (www.braster.cu).
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Rozdzial 7. Zataczniki

7.1. Aktualny odpis z wlasciwego rejestru

Identyfikator wydruku: RP/405201/9/20140520130650

Strona1z9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 20.05.2014 godz. 13:06:50
Numer KRS: 0000405201

Informacja odpowiadajqca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 13.12.2011
Ostatni wpis |Numer wpisu 9 Data dokonania wpisu 15.05.2014
Sygnatura akt WA.XIV NS-RE).KRS/13618/14/368
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dzial 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 141530941, NIP: 5213496643
3.Firma, pod kidra spdtka dziata BRASTER SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezedniejsze] rejestracji -
5.Czy przedsicbiorca prowadzl dziatalnodé¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI ZACHODNI, gmina OZAROW MAZOWIECKI,
migjsc. SZELIGI
2.Adres ul. CICHY OGROD, nr 7, lok. -—, miejsc. SZELIGI, kod 05-850, poczta OZAROW MAZOWIECKI, kraj
POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej BRASTER@BRASTER.EU
4.Adres strony internetowej WWW.BRASTER.EU
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 02.12.2011 R., ASESOR NOTARIALNY ROMAN TOKARCZYK, ZASTEPCA NOTARIUSZA TADEUSZA
statutu SOJKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 82050/2011

2 AKT NOTARIALNY 24.04.2012 R., REP. A NR 1248/2012, ASESOR NOTARIALNY ROMAN
TOKARCZYK, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZA TADEUSZA SOJKI, UL. DOMANIEWSKA
39 A, 02-672 WARSZAWA, ZMIANA § 7 STATUTU, ZMIANA § 14 UST. 4 PKT (V) STATUTU

3 29.06.2012R, REP. A NR 4161/2012, NOTARIUSZ ROMAN TOKARCZYK W WARSZAWIE, ZMIANA
8§ 2, 26.

4 22 LUTEGO 2013R., NOTARIUSZ ROMAN TOKARCZYK, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE UL.DOMANIEWSKA 394, REPERTORIUM A NR 4687/2013 - ZMIANA PAR.7
STATUTU SPOLKI, DODANO PAR.7A STATUTU SPOLKI.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.04.2014R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ROMANA
TOKARCZYKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL.DOMANIEWSKA NR 394,
REPERTORIUM A NR 6892/2014 - ZMIENIONO PAR.7 UST.1, 2, PAR.17 UST.1, PAR.17 UST.3 -
UST.7 ZOSTALY WYKRESLONE, PAR.18 UST.1, PAR.20 STATUTU.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor R
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu |TAK
w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA.
informacja o uchwale UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW BRASTER SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 2 GRUDNIA 2011 ROKU

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu m—aae
Ochrony Konkurengji i Konsumentow o

zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka
i 1.Nazwa lub firma BRASTER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000311746
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  |******
S.Numer REGON 141530041

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spélki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego 300 229,10 ZL.

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego e

3.Liczba akcji wszystkich emisji 3002291

4.Wartosc nominalna akgji 0,10 ZL

5.Kwotowe okreélenie czedci kapitalu 300 229,10 ZL

wplaconego

6.Wartosc¢ nominalna warunkowego 14 833,70 ZL

podwyzszenia kapitalu zakladowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdji

1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akcji w danej serii 1425000
3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akgji B
2.Liczba akcji w danej serii 1047291
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C
2 Liczba akcji w danej serii 30000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akdji AKCJE SERII E
2.Liczba akcji w danej serii 500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
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Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantéw

NIE

subskrypcyjnych?
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI I
PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIENI SA DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY
LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE Z PROKURENTEM. W PRZYPADKU
ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANIA W IMIENIU
SPOLKI UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWO.
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JAREMEK
2.Imiona HENRYK
3.Numer PESEL/REGON 50022209374
4.Numer KRS Faa
5.Funkgja w organie reprezentujacym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOWALCZUK
2.Imiona KONRAD SZYMON
3.Numer PESEL/REGON 76090300975
4.Numer KRS raa
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona e
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PAWELCZYK

2.Imiona

KRZYSZTOF MACIE]

3.Numer PESEL/REGON

38032802413

4.Numer KRS

B

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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1 1.Nazwa organu |RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko BINKIEWICZ
2.Imiona TOMASZ ANDRZE)
3.Numer PESEL 69090201513
2 1.Nazwisko PIELAK
2.Imiona GRZEGORZ FRANCISZEK
3.Numer PESEL 49120403456
3 |L.Nazwisko SZYMANSKI
2.Imiona GRZEGORZ JAN
3.Numer PESEL 71030607415
4 1.Nazwisko PIASECKA SZCZEPANSKA
2.Imiona JOANNA
3.Numer PESEL 70101506648
5 1.Nazwisko RUDNIK
2.Imiona KRZYSZTOF KSAWERY
3.Numer PESEL 76082801138
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot dziafalnosci przedsiebiorcy 1 18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

2 20, 14, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH PODSTAWOWYCH CHEMIKALIOW ORGANICZNYCH

3 20, 30, Z, PRODUKCJA FARB, LAKIEROW I PODOBNYCH POWLOK, FARB DRUKARSKICH I MAS
USZCZELNIAJACYCH

4 20, 42, Z, PRODUKCIA WYROBOW KOSMETYCZNYCH I TOALETOWYCH

5 20, 59, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW CHEMICZNYCH, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

6 21, 20, Z, PRODUKCIA LEKOW T POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH
7 22, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH

8 32, 50, Z, PRODUKCIA URZADZEN, INSTRUMENTOW ORAZ WYROBOW MEDYCZNYCH,
WLACZAJAC DENTYSTYCZNE

9 32, 99, 7, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

10 |46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAIU

11 46, 46, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH I MEDYCZNYCH

12 46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

13 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

14 47, 19, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECJALIZOWANYCH
SKLEPACH
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15 47, 63, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA NAGRAN DZWIEKOWYCH I AUDIOWIZUALNYCH
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

16 47, 73, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

17 47, 74, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW MEDYCZNYCH, WLACZAJAC ORTOPEDYCZNE,
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

18 47, 78, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

19 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

47,99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

21 58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK
58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW

58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA
58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH

CREERLE

59, 13, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I
PROGRAMOW TELEWIZYINYCH

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

g

62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

29 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

30 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

31 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

32 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

33 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

34 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

35 72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII

36 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

37 72, 20, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE NAUK SPOLECZNYCH I
HUMANISTYCZNYCH

38 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE)

39 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

40 77, 40, Z, DZIERZAWA WLASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

41 82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW
42 82, 92, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PAKOWANIEM

43 82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

44 85, 42, B, SZKOLY WYZSZE
45 85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

46 86, 22, Z, PRAKTYKA LEKARSKA SPECIALISTYCZNA
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47 86, 90, D, DZIALALNOSC PARAMEDYCZNA
48 86, 90, E, POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPIEKI ZDROWOTNE], GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA
Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zloZzeniu 1 12,07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
90 5f nia 2 04.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego
2.Wzmianka o zloZeniu opinii 1 A 01.01.2011 - 31.12.2011
g'eg 2 v 01.01.2012 - 31.12.2012
3.Wzmianka o zfozeniu uchwaty |1 e 01.01.2011 - 31.12.2011
lub postanowienia o
2 FrrE 01.01.2012 - 31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4.Wzmianka o zlozeniu 1 AR 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania z dziatalnosci
2 A 01.01.2012 - 31.12.2012
podmiotu
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadlosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dluznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki
Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukltadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Identyfikator wydruku: RP/405201/9/20140520130650 Strona9z9

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 20.05.2014

adres strony intemetows], na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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7.2. Aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
PREAMBULA
Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia dzialajacej
pod firma: Braster Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st

Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za numerem

KRS 0000311746 - w spotke akcyjna.------------------

. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Spotka bedzie prowadzona pod firma: Braster Spotka Akeyjna. Spétka moze réwniez postugiwad

si¢ skrétem firmy: Braster S.A.

§2

Siedzibg Spotki jest miejscowosc Szeligl, gmina Ozaréw Mazowiecki.

§3

Spotka dziala na terytorium Polski oraz za granica. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie, zaklady

produkcyjne, przedstawicielstwa na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica. Spélka moze
uczestniczy¢ poprzez nabycie udzialéw lub akcji w innych spoétkach, a takze uczestniczy¢ w

organizacjach gospodarczych oraz we wszelkich dopuszczalnych przez prawo formach

grupowania si¢ podmiotéw gospodarczych w Polsce lub za granica.
§4

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§5

1. Przedmiotem dzialalnosci Spoiki jest:

1. Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacii (PKD 18.20.Z),

2. Produkcja pozostalych podstawowych chemikaliow organicznych (PKD 20.14.Z),-----------
3. Produkcja farb, lakieréw i podobnych powlok, farb drukarskich i mas uszczelniajacych
(PKD 20.30.Z), -

4. Produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.7),

5. Produkcja pozostalych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
20.59.7),

6.  Produkcja lekéw i pozostalych wyrobéw farmaceutycznych (PKD 21.20.2),
7. Produkcja pozostalych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.7),
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8.  Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wlaczajac dentystyczne

(PKD 32.50.7),

9. Produkcja pozostalych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.7), ----------
10.  Dzialalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju (PKD 46.19.7),
11.  Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.2), ---

12, Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.7),

13.  Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

14.  Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.19.7),

15.  Sprzedaz detaliczna nagran dzwigkowych 1 audiowizualnych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.63.Z),

16.  Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach (PKD 47.73.7),

17.  Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wlaczajac ortopedyczne, prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.74.7), -

18.  Sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.78.2), -

19.  Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD
47.91.72),

20. Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami
(PKD 47.99.7),
21.  Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.7),

22.  Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow (PKD 58.14.Z),
23.  Pozostala dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.7),

24.  Dzialalnoé¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania (PKD 58.29.7), ---------
25.  Duzialalno$¢ zwiazana z produkcja filméw, nagran wideo i programoéw telewizyjnych (PKD

59.11.7),

26. Dzialalno$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo 1 programoéw telewizyjnych

(PKD 59.13.7),

27.  Dzialalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7),
28.  Pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych 1 komputerowych

(PKD 62.09.2),

29.  Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos§é
(PKD 63.11.7),
30.  Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.7),
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31. Pozostala dzialalno§¢ ustlugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

(PKD 63.99.7),

32. Pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),
33. Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej 1 zarzadzania
(PKD 70.22.7),
34. Pozostale badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

35. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.Z),
36. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i

technicznych (PKD 72.19.7),

37. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spolecznych i humanistycznych
(PKD 72.20.Z),
38.  Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),

39. Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana

(PKD 74.90.7),

40. Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac

chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.Z),

41.  Dzialalnos¢ zwiazana z organizacja targdw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.7),
42.  Dzialalnosé¢ zwiazana z pakowaniem (PKD 82.92.7),

43.  Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.7),
44.  Szkoly wyzsze (PKD 85.42.B),

45.  Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B), ----
46.  Praktyka lekarska specjalistyczna (PKD 86.22.7),
47.  Dziatalnos$¢ paramedyczna (PKD 86.90.D),

48.  Pozostala dzialalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD

86.90.E).

2. Wszelka dzialalno§¢ wymagajaca koncesji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego

wlasciwymi przepisami prawa zostanie podjeta po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub

pozwolenia.

§6

Zmiana przedmiotu dzialalnosci Spolki moze nastapic bez obowigzku wykupu akcji z

zachowaniem wymogéw okreslonych w art. 417 Kodeksu spélek handlowych.

II. KAPITAL T AKCJE
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1.

§7

Kapital zakladowy Spétki wynosi 300.229,10 zt (trzysta tysigcy dwieScie dwadziescia

dziewi¢¢ ztotych 10/100) i dzieli si¢ na:

1.425.000 (jeden milion czterysta dwadziescia pigc tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela

serii ,,A”” o warto$ci nominalnej 0,10 z1 (dziesie¢ groszy) kazda,

1.047.291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiedcie dziewiecdziesiat jeden) akcji

zwyklych na okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesi¢é groszy) kazda.----

30.000 (trzydziesci tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii ,,C” o warto$ci nominalnej

0,10 zl (dziesie¢ groszy) kazda.

500.000 (pigéset tysigcy) zwyklych akeji na okaziciela serii ,,E” o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesig¢ groszy) kazda.

Kapital zaktadowy Spélki do wysokosci 142.500,00 z1I (sto czterdziesci dwa tysigce pigset
zlotych) zostal pokryty w calosci majatkiem Spotki pod firma: Braster Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (spolki przeksztalcanej). Akcje

serii B, C 1 E zostaly pokryte w calosci wkladem pieni¢znym przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki.
§7a

Warunkowy kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 14.833,70 zt (stownie: czternascie

tysiecy osiemset trzydziesci trzy zlote 1 siedemdziesiat groszy) i dzieli si¢ na nie wiecej niz 148

337 (stownie: sto czterdziesci osiem tysigcy trzysta trzydziesci siedem) akeji na okaziciela serii D o

warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii D beda

posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D wyemitowanych przez Spoélke.

Prawo objecia akeji serii D moze by¢ wykonane nie pézniej niz w terminie 10 lat od daty

przydzielenia warrantéw osobom uprawnionym.

1.

1.

ograniczong odpowiedzialnoscia;:

)

(ii.) Jacek Bernard Stepien,
(iii.) Henryk Jaremek,

§8

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§9

Zaltozycielami Spolki sa wspolnicy przeksztalcanej spotki pod firma: Braster Spoétka z

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie,
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(iv.) Grzegorz Franciszek Pielak,

(v.) Fundacja Centrum Innowacji FIRE z siedziba w Warszawie,

(vi.) Spoélka Medi-Koncept Sp. z o0.0. z siedziba w Y.omiankach,

(vii.) Dariusz Sladowski,

(viii.) Dariusz Karolak,

(ix.) Krzysztof Kulawik,

(x.) Pawel Jerzy Lukasiewicz.
§ 10

1. Akcje moga by¢ umarzane zgodnie 2z zasadami dotyczacymi obnizenia kapitalu

zakladowego przewidzianymi w Kodeksie spélek handlowych.--

2. Akcje moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke. ----

I11. ORGANY SPOL.KI

§11
1. Organami Spotki sa:
(1)  Zarzad,
(ii.) Rada Nadzorcza,
(ii.) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§12

1. Zarzad Spolki sklada si¢ z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) czlonkéw, w tym Prezesa i

Wiceprezeséw powolywanych na okres wspolnej kadencii trwajacej 3 (trzy) lata.
2. Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza. Czlonek Zarzadu moze by¢ w
kazdej chwili odwotany przed Rade Nadzorcza z waznych powodéw, w szczegdlnosci z powodu
niemoznosci sprawowania czynnosci przez czlonka Zarzadu, w tym z powodu niedyspozycji

zdrowotnej 1 przebywania na zwolnieniu lekarskim, w sposéb ciagly przez okres 2 (dwodch)

miesigcy.
3. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelen rok obrotowy pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu. Mandat Czlonka Zarzadu, powolanego przed uplywem danej kadencji

Zarzadu wygasa rownoczesnie z wyga$nieciem mandatoéw pozostatych czlonkéw Zarzadu.---------

4. Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
5. Czlonek Zarzadu Spoélki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac si¢

interesami konkurencyjnymi lub by¢ czlonkiem organéw w konkurencyjnych podmiotach
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gospodarczych. Przez interesy konkurencyjne i podmioty konkurencyjne rozumie si¢ w
szczegblnosci interesy lub podmioty zwigzane z opracowaniem 1 produkcja jakichkolwiek testow

lub urzadzen do diagnostyki piersi u kobiet. Zakaz zajmowania si¢ interesami konkurencyjnymi

obowigzuje przez dwa lata od wygasniecia mandatu czlonka Zarzadu.

§13
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
§ 14
1. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone ustawg lub niniejszym

Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu

dzialania Zarzadu.

2. Uchwaly Zarzadu zapadaja zwykla wickszos$cia glosow. -
3. Zarzad jest upowazniony do wyplaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, na

zasadach okreslonych przepisami Kodeksu spotek handlowych.

4. Zarzad Spolki jest obowiazany:

(i)  sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki za

ubiegly rok obrotowy w terminie trzech miesigcy od dnia bilansowego,

(ii.) podda¢ sprawozdanie finansowe badaniu przez bieglego rewidenta,

(ii.) przedstawi¢ Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt (i) — (ii.), do oceny w

zakresie ich zgodnodci z ksiegami 1 dokumentami,

(iv.) przedstawi¢ Radzie Nadzorczej wnioski odnosnie podziatu zysku albo pokrycia straty, ----
(v.) przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty, wymienione w pkt (i.) —
(ii.) wraz z opinia bieglego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w §
23 ust. 3 pkt (1) niniejszego Statutu, w terminie do kofica széstego miesigca od dnia bilansowego,

(vi.) przedstawia¢ do akceptacji Radzie Nadzorczej strategie rozwoju oraz plany finansowe

Spotki.

§15
1. Szczegolowe zasady 1 organizacje Zarzadu Spolki okredla regulamin Zarzadu. Regulamin

Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

2. W umowie miedzy Spétka a czlonkiem Zarzadu, jak réowniez w sporze z nim Spotke

reprezentuje Rada Nadzorcza. Warunki uméw zawieranych pomiedzy Spotka a czlonkiem

Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
§ 16
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o§wiadczen woli i podpisywania w imieniu

Spotki uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie, lub czlonek Zarzadu dzialajacy
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facznie z Prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania o$wiadczen woli i

podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo.

RADA NADZORCZA
§17
1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pigciu) czlonkdéw powolywanych przez Walne

Zgromadzenie na wspolng kadencje trwajaca 3 (trzy) lata.

2. Walne zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej, okreslajacy jej organizacje i

sposob wykonywania czynnosci.
§18

1. Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwolany uchwala Walnego

Zgromadzenia.
2. Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelen rok obrotowy pelnienia funkcji
czlonka Rady Nadzorczej. Mandat czlonka Rady Nadzorczej, powolanego w czasie trwania

kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownoczesnie z wygasnigciem mandatéw pozostalych

cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 19
1. Czlonek Zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zakladu oraz zatrudniony

w Spolce gléwny ksiggowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢ jednoczesnie czltonkiem

Rady Nadzorcze;.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ rowniez do innych oséb, ktére podlegaja bezposrednio cztonkowi

Zarzadu albo likwidatorowi.
§ 20

W razie ztozenia rezygnacji przez czlonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej - Rada Nadzorcza, w

okresie swojej kadencji - ma prawo dokooptowania, do czasu powolania przez Walne

Zgromadzenie nowego czlonka lub nowych cztonkéw, w miejsce tego lub tych, ktérych mandat

wygast w czasie kadencji. Prawo dokooptowania, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,

przystuguje Radzie Nadzorczej wylacznie w przypadku, kiedy ilos¢ czlonkéw Rady Nadzorczej

spadnie ponizej picciu cztonkéw. Powolany cztonek Rady Nadzorczej dziala do najblizszego

Walnego Zgromadzenia.
§ 21

1. Rada Nadzorcza bedzie zwolywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartal

w roku obrotowym. Wraz ze zwolaniem Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub

jego zastepca ma obowigzek dolaczy¢ proponowany porzadek obrad. W sprawach, ktore nie byly
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podane w zawiadomieniu, uchwata moze by¢ podjeta tylko wowczas, gdy nie sprzeciwi si¢ temu
zaden z czltonkéw Rady Nadzorczej. Czlonkom nieobecnym nalezy w takim wypadku zapewni¢
mozliwos¢ zlozenia sprzeciwu wobec przyjetej uchwaly w stosownym terminie nie krétszym niz

7 (siedem) dni, okreslonym przez Przewodniczacego. Uchwala jest skuteczna, jezeli zaden z

czlonkéw nieobecnych nie zlozy w wyznaczonym terminie sprzeciwu.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowiazek zwola¢ posiedzenie
Rady Nadzorczej, takze na pisemny wniosek czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu Spotki
(zawierajacy proponowany porzadek obrad) w terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia otrzymania

wniosku.

3. Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udzial w podejmowaniu uchwaly Rady Nadzorczej
oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu

na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady

Nadzorczej.
4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy

czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
5. Szczegélowe zasady podejmowania uchwal na zasadach okreslonych w punkcie 3 1 4
niniejszego paragrafu okresla Regulamin Rady Nadzorcze;.

§ 22

1. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkéw Rady i1 obecno$¢ na posiedzeniu Rady co najmniej potowy jej cztonkéw, z
uwzglednieniem § 21 ust. 4 1 5 niniejszego Statutu. Zaproszenia dokonuje si¢ za pomoca listow
poleconych lub przesylek nadanych pocztq kurierska. Zamiast listu poleconego lub przesytki
nadanej poczta kurierska, zaproszenie moze byé wystane poczta elektroniczna, jezeli czlonek
Rady uprzednio wyrazil na to pisemna zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno

by¢ wystane.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wickszoscig glosow.

3. W razie koniecznosci, uchwaly Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjete réwniez w trybie
obiegowym. W takim przypadku uchwala jest wazna, gdy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaly. Projekty uchwal podejmowanych w trybie obiegowym

sa przedkladane do podpisu wszystkim czlonkom Rady przez Przewodniczacego, a w razie jego

nieobecnodci przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.
§23
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dzialalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach

jej dziatalnosci. -
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2. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej za poprzedni rok obrotowy. --------
3. Do spraw zastrzezonych do uprawnien Rady Nadzorczej naleza w szczegdlnosci: - ----------
(i) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami 1 dokumentami, jak 1 ze stanem

faktycznym,

(ii.) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, -------------------
(i) oddelegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesiace, do

czasowego wykonywania czynno$ci czlonkéw Zarzadu, ktoérzy zostali odwolani, zlozyli

rezygnacj¢ albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,
(iv.) ustanowienie peltnomocnika do zawierania wszelkich umoéw z cztonkami Zarzadu, ----------
(v.) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego, - -------

(vi.) udzielanie zgody na zawieranie umow z:

a) podmiotem dominujacym w stosunku do Spoéiki, jednostka podporzadkowana wobec
podmiotu dominujacego albo wspéimalzonkiem lub osobg pozostajaca z nia we wspolnym
pozyciu, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym,
osobg zwiazang z tytulu opieki lub kurateli, a takze podmiotem, w ktérym jedna z tych oséb jest

podmiotem dominujacym lub osoba zarzadzajaca, -

b)  innym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 20% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Spolki, a takze jednostkq od niego zalezna lub podmiotem, w ktérym jest osoba zarzadzajaca, ---

o) jednostka podporzadkowana wobec Spolki,
d)  osoba pelniaca obowiazki czlonka Zarzadu, bedaca cztonkiem Zarzadu, prokurentem,
kuratorem Spoétki, cztonkiem zarzadu komisarycznego, czlonkiem Rady Nadzorczej, jej
wspolmalzonkiem lub osoba pozostajaca z nia we wspolnym pozyciu, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, a takze podmiotem, w ktérym

jedna z tych oséb jest podmiotem dominujacym lub osobg zarzadzajaca,

(vii.) akceptacja, przedlozonych przez Zarzad, strategii rozwoju oraz planéw finansowych

Spotki,

(viil.) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez Zarzad powyzej

kwoty 200 000 (dwiescie tysigcy) ztotych,

(ix.) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w

nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,
(x.) wyrazanie zgody na nabycie instrumentéw kapitalowych, instrumentéw finansowych lub

dluznych, zawarcie umowy kredytu, pozyczki, poreczenia, gwarancji lub innej podobnej umowy
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bez wzgledy na warto$¢ zobowiazania, w tym takze w przypadku jezeli warto$¢ tego zobowiazania

jest nizsza niz wymieniona w pkt. (viii) niniejszego paragrafu,

(xi.) wyrazenie zgody na przystapienie Spotki do innej spotki, osobowej lub kapitalowej,

krajowej lub zagranicznej lub o nabycie udziatéw lub akcji w spolce kapitatowej,
(xii.) wymog wyrazenia zgody przez Rade Nadzorcza nie dotyczy umoéw zawieranych na
warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dzialalnosci operacyjnej przez Spoétke z
podmiotem zaleznym, w ktérym Spotka posiada wigkszosciowy udzial, ------

(xiii.) jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci prawnej przez
Zarzad, Zarzad moze zwréci¢ sie¢ do Walnego Zgromadzenia, aby powzi¢lo uchwale w
przedmiocie udzielenia Zarzadowi zgody na jej dokonanie. -------

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.-

5. Udzial w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowiazkiem cztonka Rady Nadzorczej.

Czlonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej nieobecnosci na pismie. -
6. O zaistnialym konflikcie intereséw czltonek Rady Nadzorczej powinien poinformowac
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej i powstrzymacé si¢ od zabierania glosu w dyskusji oraz
od glosowania nad przyjeciem uchwaly w sprawie, w ktérej zaistnial konflikt intereséw. -----------
7. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowiazani sa do zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz niewykorzystywania do dziatan konkurencyjnych wobec

Spolki

§ 24
Czlonkowie Rady Nadzorczej pelnia swoje funkcje odplatnie lub nicodplatnie. Decyzje w tym
zakresie podejmuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie decyduje takze o formie i

wysokosci wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej. -----

§ 25
1. Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne.
2. Szczegblowy zakres praw i obowiazkéw oraz tryb pracy komitetéw utworzonych przez

Rade Nadzorcza okresla regulamin Rady Nadzorczej.

WALNE ZGROMADZENIE
§ 26
Walne Zgromadzenie moze obradowac¢ jako zwyczajne lub nadzwyczajne
§ 27
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie do szesciu miesiecy od
zakonczenia kazdego roku obrachunkowego.
2. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad

nie zwola go w terminie okreslonym w ust.1.
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3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na zadanie
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta cze¢s$¢ kapitatu zakladowego. -------
4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego moga zada¢ zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie nalezy zglosi¢ na pismie lub w
postaci elektronicznej. Zarzad powinien zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie

dwoch tygodni od daty otrzymania zadania.

§ 28
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, chyba ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym

Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly. -----------

2. Porzadek obrad Walnych Zgromadzen ustala Zarzad Spotki. ------------—----
3. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego

moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego

ZgromMadZenia. —---- -
4, Zadanie zglasza si¢ Zarzadowl nie pdzniej niz w terminie okreslonym w kodeksie spotek
handlowych przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Z.adanie

moze zosta¢ zfozone pisemnie lub w postaci elektroniczne;.

5. Zarzad jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie poézniej niz w terminie okreslonym w

kodeksie spélek handlowych przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢

zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

6. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat

dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
§ 29

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spolki lub w Warszawie. --
§ 30

1. Uchwaly zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtoséw, chyba ze Statut lub Kodeks spotek

handlowych przewidujq warunki surowsze. --

2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu.
§ 31
1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach, nad wnioskami o

odwolanie czlonkéw wladz lub likwidatorow Spotki, badz o pociagnigcie ich do
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odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza si¢

na wniosek chocby jednego z obecnych uprawnionych do glosowania.

2. Zglaszajacym sprzeciw wobec uchwal zapewnia si¢ mozliwos¢ zwiezlego uzasadnienia
sprzeciwu.

§ 32
1. Walne Zgromadzenie jest otwierane na zasadach okre§lonych przez kodeks spolek
handlowych.

2. W przypadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej polowe ogdiu
gloséw w Spolce, Przewodniczacego tego Zgromadzenia wyznaczaja akcjonariusze, ktorzy
zwolali Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. --------

§ 33
Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni czlonkowie Zarzadu i Przewodniczacy Rady

Nadzorczej lub jego zastepca.

§ 34
Walne Zgromadzenie moze zarzadzi¢ przerwe w obradach wigkszoscia dwoch trzecich gloséw.
Facznie przerwy nie moga trwa¢ dluzej niz trzydziesci dni. Krétkie przerwy w obradach nie
stanowigce odroczenia obrad, moga by¢ zarzadzane przez Przewodniczacego w uzasadnionych
przypadkach, nie moga mie¢ jednak na celu utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw.

§ 35

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu

osobiscie lub przez pelnomocnika. ---
§ 36

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci podejmowanie uchwat o:

() rozpatrzeniu 1 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dzialalnoSci Spolki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,-

(ii.) podziale zyskow albo o pokryciu strat, -

(ii.) udzieleniu czlonkom organdéw Spoéltki absolutorium z wykonywania przez nich

obowiazkow,

(iv.) zmianie Statutu Spotki,

(v.) polaczeniu z inng Spolky 1 przeksztalceniu Spotki, ----

(vi.) rozwiazaniu i likwidacji Spo6tki,

(vii.) emisji obligacji

zamiennych, obligacji 2z prawem pierwszefistwa 1 warrantow

subskrypcyjnych, -
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(viil.) zbyciu, wydzierzawieniu przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowieniu na nim badz jego zorganizowanej czgsci ograniczonego prawa rzeczowego, ---------
(ix.) wszelkich postanowieniach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

(x.) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem postanowien

§17 ust. 3- 7,

(xi.) zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z
czlonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek z

tych oséb,----

(xil.) ustalenie wynagrodzenia Rady Nadzorcze;.

2. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu czeséci zysku
lub calego zysku na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie okredla dzien,
wedlug ktérego ustala si¢ listg akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz wskazuje dzien wyplaty dywidendy, ktére powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy miedzy nimi nie byt dluzszy niz 15 dni roboczych, o ile uchwata Walnego
Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga

uzasadnienia.

IV. GOSPODARKA SPOLKI
§ 37
Organizacj¢ przedsigbiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad

Spotki.

§ 38

1. Spoétka prowadzi rzetelng ksiggowos¢ zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

2. Rokiem obrachunkowym Spoélki jest rok kalendarzowy.

§ 39
1. Spoélka tworzy miedzy innymi kapitaly:
(1)  kapital zakladowy, -
(ii.) kapital zapasowy.
2. Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ inne kapitaty. Sposéb

ich wykorzystania okresla uchwala Walne Zgromadzenie.
§ 40

1. Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie na:-

(i)  kapital zapasowy,

(ii.) inwestycje,
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(i) dywidende dla akcjonariuszy,

(iv.) inne cele.

§ 41
Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje dajace w

przysztosci prawo pierwszefistwa do objecia emitowanych przez Spotke akceji oraz obligacje

dajace prawo do udziatu w przyszlych zyskach Spotki.
§ 42

Kazdy akcjonariusz moze udziela¢ Spolce pozyczki. ---

POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 43
Rozwiazanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi si¢ pod firma
Spotki z dodatkiem ,,w likwidacji”. Likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu, chyba, ze Walne
Zgromadzenie postanowi odmiennie. Majatek Spotki  pozostaly po  zaspokojeniu lub

zabezpieczeniu wierzycieli dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez

kazdego z nich wplat na akcje.
§ 44

1. Rozwigzanie Spotki powoduja:

(i)  uchwala Walnego Zgromadzenia o rozwiazaniu Spo6tki lub o przeniesieniu siedziby Spotki

za granice,

(ii.) ogloszenie upadtosci Spotki,

(iii.) inne przyczyny przewidziane prawem.
§ 45

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu spotek

handlowych.

7.3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Emitenta
niezarejestrowanych przez Sad

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego brak jest uchwal Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Emitenta niezarejestrowanych przez Sad.

7.4. Definicje i objasnienia

Skrot Definicja i objasnienie
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Akcje serii A

1.425.000 akcji zwykltych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
kazda

Akcje serii B

1.047.291 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 0,10 PLN
kazda

Akcje serii C

30.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda.

Akcje serii E

500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda

ASO/Alternatywny System
Obrotu/NewConnect

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Spétka Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k. z siedziba w Poznaniu

Animator Rynku

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument, sporzadzony na potrzebe wprowadzenia do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynek NewConnect Akgji serii E, zawierajacy szczegétowe
informacje na temat sytuacji finansowej i prawnej Emitenta, a takze na temat
instrumentow finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokument Ofertowy

Dokument zawierajacy szczegdlowe informacje na temat dziatalnosci Emitenta
oraz rynku, na ktérym on dziala, a takze obraz jego sytuacji finansowej
przygotowany na potrzeby prezentacji potencjalnym inwestorom prowadzonej
w ramach prywatnej oferty instrumentéw finansowych. Dokument ten zawiera
szczegotowe informacje dotyczace parametrow oferty.

Emitent, Spotka; BRASTER

BRASTER Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

GPW

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
KNF Komisja Nadzoru Finansowego
UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

KSH, Kodeks spotek
handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks Spotek Handlowych
(Dz.U.2000.94.1037 z pézniejszymi zmianami)

Produkty OTC

Leki i suplementy diety dostepne bez recepty

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity z dnia 8 pazdziernika 2010 roku; Dz.U.2010.211.1384.
z pbzniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publiczaych (teks jednolity z dnia 9 pazdziernika 2009; Dz.U.2009.185.1439

poZzniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw
(D2z.U.07.50.331 z pbzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(teks jednolity z dnia 25 marca 2010; Dz.U.2010.51.307 z p6zniejszymi zmianami)
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Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
prawnych

Ustawia z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych
(tekst jednolity z dnia 14 czerwca 2000; Dz.U.00.54.654 z pézniejszymi
zmianami)

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(teks jednolity z dnia 17 maja 2010; Dz.U.2010.101.649 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku od
spadku i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadku i darowizn (tekst jednolity
z dnia 6 czerwca 2009; Dz.U.2009.93.768 z pozniejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowos$ci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia
2 wrzesnia 2009; Dz.U.2009.152.1223 z pdzniejszymi zmianami)

Rozporzadzenie Rady w
sprawie koncentracji

Rozporzadzenia Rady (WE) Nt 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007

Regulamin ASO Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
t. (z pbzniejszymi zmianami)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Osoby nadzorujace Rada Nadzorcza Emitenta

Osoby zarzadzajace Zarzad Emitenta

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

PLN, zt

Zloty — prawny $rodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawa

z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji zlotego (Dz.U.94.84.383 z pézniejszymi
zmianami)
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