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do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu
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instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlaéciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gietde Papieréw
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faktycznym lub przepisami prawa.
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I. Emitent

Firma Spotki

Siedziba, adres

Numer telefon

Numer faksu

Adres strony internetowej
Adres poczty elektronicznej

Sad Rejestrowy

Nr KRS
REGON
NIP

BRASTER S.A.

ul. Cichy Ogtdd 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki
+48 22 295 03 50

+48 22 295 03 51

www.brastet.eu

inwestorzy(@braster.eu

Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy
XIIT Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
405201

141-53-09-41

521-34-96-648

II.  Autoryzowany Doradca

Firma Spotki

Siedziba, adres

Numer telefonu

Numer faksu

Adres strony internetowej
Adres poczty elektronicznej

Sad Rejestrowy
Nr KRS

REGON
NIP
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+48 61 62 51 100

+48 61 62 51 101

www.grantthornton.pl

AutoryzowanyDoradca@pl.gt.com

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000369868

301591100

778-14-76-013
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III.  Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu wprowadzane sa:

* 1.425.000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda.

* 1.047.291 (stownie: jeden milion czterdziesci siedem tysigcy dwiescie dziewigcdziesiat
jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy)
kazda,

Nalezy wskazad, ze akcje Emitenta serii A oraz B sa réwne w prawach glosu i1 podziale zysku.

© Grant Thornton Q o GLarltT}lorrEOD
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Spis tresct

WSTEP

SPIS TRESCI

ROZDZIAL.1. CZYNNIKI RYZYKA

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢
1.1.1  Ryzyko zwiazane z sytuacja makroeckonomiczna
1.1.2 Ryzyko zwiazane ze zmiang przepiséw prawa i ich interpretacja
1.1.3  Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz niejednoznacznemu jej interpretowaniu
1.1.4  Ryzyko walutowe
1.1.5  Ryzyko zwiazane z konkurencja
1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta
1.2.1  Ryzyko zwiazane z regulacjami w zakresie refundacji przez NFZ kosztéw wyerobéw medycznych
1.22  Ryzyko zwigzane z tendencjami na rynku wyrobéw medycznych przeznaczonych do osobistego
uzytku 12
1.2.3  Ryzyko zwiazane z innowacyjnoscia oraz bledna interpretacja wynikéw Testera
1.2.4  Ryzyko niekorzystnych tendencji cenowych
1.2.5  Ryzyko zwiazane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego
1.2.6  Ryzyko zwiazane z detekcja chordb piersi
1.2.7  Ryzyko utraty kluczowych pracownikow
1.2.8  Ryzyko zwiazane z pracami badawczo-rozwojowymi
1.2.9  Ryzyko zdarzen losowych
1.2.10  Ryzyko zwiazane z niewyplacalnoscig Emitenta
1.2.11  Ryzyka zwiazane z uzyskaniem niezbednych pozwolent administracyjnych
1.2.12  Ryzyka zwiazane z koniecznoscia pozyskania dodatkowych srodkow
1.2.13  Ryzyko nieadekwatnodci strategii do warunkéw rynkowych
1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz inwestycja w instrumenty
finansowe Emitenta
1.3.1  Ryzyko zwiazane z uprawnieniami osobistymi Akcjonariuszy Emitenta
1.3.2  Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji Emitenta
1.3.3  Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcji Emitenta
1.3.4  Ryzyko zwiazane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
1.3.5  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie

obowiazkéw okreslonych przepisami prawa

1.3.6

© Grant Thornton
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ROZDZIAXL. 2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1. Emitent

2.2 Autoryzowany Doradca

ROZDZIALX. 3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1 Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz Ztacznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczegolnieniem rodzajéow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw zinstrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych

3.1.1  Okreslenie rodzajoéw, liczby oraz tacznej wartosci instrumentow finansowych

3.1.2  Uprzywilejowanie oraz zabezpieczenia i $wiadczenia dodatkowe zwiazane z instrumentami

finansowymi Emitenta
3.1.3  Ograniczenia w zakresie przenoszenia praw z instrumentéw finansowych Emitenta
1 Ograniczenia wynikajace z uméw cywilnoprawnych

2 ograniczenia wynikajace ze statutu Emitenta

3 ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli

koncentracji przedsigbiorstw

@ obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
(6) ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
(7) dematerializacja papieréw wartosciowych

3.2, Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 6 miesigecy
poprzedzajacych date¢ ztozenia wniosku o wprowadzenie

3.2.1  Oferta niepubliczna akeji serii B

o) data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypcji lub sprzedazy

(2 data przydziatu instrumentéw finansowych

3) liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza

“ stopa redukeji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba

przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére

ztozono zapisy

5) liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy

(0) cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane

@) liczba osoéb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w

poszczegdlnych transzach

(8) liczba 0séb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcit

lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

) nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje

© Grant Thornton Q o Gra ntThornton
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(10) laczne okreslenie wysokosci kosztdéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem

wysokosci kosztow wedtug ich tytutow

(11) metody rozliczenia kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposob ich ujecia w sprawozdaniu

finansowym Emitenta
3.2.2  Sprzedaz akcji Emitenta
3.3. Okres$lenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych
3.3.1  organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

3.3.2  dataiforma podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych z przytoczeniem jej tresci
3.4. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie
3.5. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

3.5.1  Prawa majatkowe wynikajace z posiadania akcji

3.5.2  Prawa korporacyjne wynikajace z posiadania akcji

3.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w
przysztosci

3.7. Ogolne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym
3.7.1  Podatek od 0séb fizycznych

3.7.2  Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

3.7.3  Podatek od dochodéw uzyskanych przez podmioty zagraniczne
3.7.4  Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

3.7.5  Podatek od spadkéw i darowizn

3.7.6  Odpowiedzialno$¢ ptatnika

ROZDZIAYX. 4. DANE O EMITENCIE
4.1 Podstawowe dane o Emitencie
411 Dane teleadresowe
41.2  Czas trwania Emitenta
4.1.3  Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

414  Sad, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

4.2 Opis historii Emitenta
4.3 Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatow wlasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

43.1  Okreslenie rodzaju i warto$ci kapitalow wlasnych Emitenta
4.3.2  Informacje o nieoplaconej czesci kapitatu zakladowego

43.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnieft z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przyszlosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego oraz terminu wygasnigcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

© Grant Thornton Q o Gra ntThornton
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434  Wskazanie liczby akcji 1 wartodci kapitatu zakladowego, o ktére — na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego — moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez liczby akeji 1 wartosci kapitatu

zakladowego, o ktére w terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony

kapital zaktadowy w tym trybie

4.4 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

4.5 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek
jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnoS$ci i udzialu emitenta w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie glosow

451  Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych Emitenta majacych istotny wplyw na

jego dziatalnosé.

452  Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami

wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

453  Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami

wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

454  Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub

osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi

akcjonariuszami Emitenta.

455  Wskazanie powiazafi osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem, osobami

wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami

Emitenta a Autoryzowanym Doradca.

4.6 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub wustugach, wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktow,
towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegoélnych produktéw, towaréw i ustug
w przychodach ze sprzedazy ogoétem dla grupy kapitalowej i emitenta, w podziale
na segmenty dziatalnosci

4.6.1  Opis dzialalnosci Emitenta

4.6.2  Wybrane dane finansowe Emitenta
4.6.3  Strategia rozwoju Emitenta
4.7 Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji

kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w dokumencie
informacyjnym

4.8 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postegpowaniach: upadtosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

4.9 Informacje o wszczetych wobec Emitenta post¢powaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalno$ci emitenta

© Grant Thornton
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4.10 Informacje na temat wszystkich innych postgpowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postgpowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug
wiedzy Emitenta, a ktore to postgpowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub
moga miec istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta

411 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sa w szczegolnosci z ksztattowaniem

sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowe;j

412  Informacja o nietypowych okolicznoéciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dzialalnoéci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

4.13  Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny,
ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w rozdziale 5
Dokumentu Informacyjnego

4.14 Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych Emitenta
4.14.1 Dane o cztonkach Zarzadu Emitenta

4.14.2 Dane o Radzie Nadzorczej Emitenta

4.15 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% glos6w na walnym zgromadzeniu.

ROZDZIAL. 5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

ROZDZIAL. 6. ZAX¥.ACZNIKI
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Rozdziat 1. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji o nabyciu akcji Emitenta inwestorzy powinni mie¢ na uwadze
przedstawione ponizej czynniki ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostalych
cze$ciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sa jedynymi, ktore
moga dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez niego dzialalnosci. W przysztosci moga pojawic si¢
zarowno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze losowym,
jak réwniez czynniki ryzyka, ktore na dzien dzisiejszy nie sa istotne, ale moga okazac si¢ istotne
w przyszlosci. Nalezy podkresli¢, Zze spelnienie si¢ ktéregokolwiek z wymienionych ponizej
czynnikéw ryzyka moze miec istotny negatywny wplyw na prowadzona przez Emitenta
dzialalno$¢, jego sytuacje finansowa, a takze wyniki prowadzonej dziatalnosci oraz ksztaltowanie
si¢ rynkowego kursu akcji Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej, inwestowanie w akcje
Emitenta wiaze si¢ réwniez z ryzykami wlasciwymi dla inwestycji w instrumenty rynku
kapitalowego.

Przedstawiajac  czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowal si¢
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani ocena ich waznosci. Inwestor decydujacy si¢ naby¢
akcje Spotki powinien rozumie¢ ryzyka zwiazane z taka inwestycja i by¢ w stanie ponies¢ stratg

czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi

dziatalnosc
1.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na realizacj¢ celow strategicznych Spotki maja wplyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy
do nich zaliczy¢ w szczegdlnodci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysoko$¢ stop
procentowych oraz ogdlna kondycje polskiej oraz europejskiej gospodarki. Pogorszenie ogolnej
sytuacji gospodarczej i wyhamowanie tempa wzrostu PKB w krajach europejskich moze
skutkowaé¢ pogorszeniem popytu na rynku detaliczoym i w efekcie negatywnie wplyna¢ na
realizacj¢ planéw sprzedazy Emitenta. Nalezy podkresdlic, ze wysoko$¢ planowanych do
osiagniecia przez Emitenta przychodéw w mniejszym stopniu uzalezniona bedzie od
ogoblnoeuropejskiej sytuacji makroekonomicznej niz od skali planowanych rzadowych czy
ogolnoeuropejskich programéw edukacyjnych dotyczacych profilaktyki raka sutka adresowanych
do kobiet, kampanii medialnych organizacji walczacych z rakiem piersi, oraz mechanizméw

informacyjno-promocyjnych.

0 GrantThornton
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1.1.2 Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa i ich interpretacja

Otoczenie prawne, w szczegolnosci przepisy regulujace wytwarzanie i obrét wyrobami
medycznymi podlegajacymi rejestracji, ulegaja w Polsce czestym zmianom. Dodatkowym
czynnikiem destabilizujacym na tym polu jest niejednolite orzecznictwo sadoéw 1 rozbiezne
decyzje organéw wykonawczych. Spélka jest narazona na ryzyko prawne zwigzane
z koniecznodcia reagowania na zmiany regulacji prawnych, w zwiazku z czym prowadzi
monitorowanie ustaw 1 rozporzadzen w celu dostosowywania dzialalnosci do zmieniajacych si¢
przepisow, co z kolei wigze si¢ z konieczno$cia ponoszenia dodatkowych kosztow. Niejednolita
interpretacja przepisOw prawa oznacza réwniez ryzyko rozbiezno$ci w zakresie interpretacii
dokonanych przez Spotke, sady i1 urzedy nadzorujace rynek wyrobéw medycznych (w Polsce
takim urzedem jest Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych
i Produktéw Biobojczych). W tym miejscu nalezy podkresli¢, ze tester BRASTER™ jest wyrobem
medycznym, nieinwazyjnym klasy I', co oznacza znaczaca redukcje ryzyka prawnego na skutek

znacznego zawezenia aplikaciji przepiséw Ustawy o wyrobach medycznych.

1.1.3 Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz niejednoznacznemu jej

interpretowaniu

Stosunkowo czgste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne interpretowanie
znacznie utrudnia dlugoterminowe planowanie dzialalnosci Spétki, co w konsekwencji moze
negatywnie wplywac na jej rezultaty dziatalnosci i wyniki finansowe. Czgeste zmiany w regulacjach
podatkowych a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe moga
mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spétki. Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest opieranie
si¢ organéw podatkowych na interpretacjach prawa podatkowego dokonywanych przez organy
wyzszych instancji oraz sadow. Interpretacje te bywaja sprzeczne ze soba oraz podlegaja
zmianom, co stwarza ryzyko nieprzewidywalnosci, co do postgpowania organéw podatkowych.
Tester BRASTER™, zgodnie z dokonang rejestracja, jest wyrobem medycznym klasy I,
w zwiazku z czym stosowana jest wobec niego stawka podatkowa 8% VAT. Postepujaca
harmonizacja przepiséw podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze by¢ zZrédlem
dodatkowego ryzyka zwiazanego z niestabilnoscia tych przepiséw. Spotka nie moze wykluczy¢
zmian w przepisach podatkowych, ktére w sposéb niekorzystny moglyby wplyna¢ na jego
dziatalno$é, w tym podwyzszenia stawki VAT na wyroby medyczne. Mogloby to negatywnie
wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe przez pryzmat ryzyka wzrostu ceny detalicznej
1 potencjalnego przeciwdzialania temu ze strony Spotki w postaci zmniejszenia marzy handlowe;j.

1.1.4 Ryzyko walutowe

Spotka do produkcji swoich produktéw wykorzystuje surowce pochodzace z importu.
W transakcjach z partnerami zagranicznymi rozlicza si¢ min. w euro oraz dolarze amerykanskim,

! Tester Braster zostat zarejestrowany w 2010 roku pod Nr PL/DR019927 jako wyrdb medyczny klasy | wg.
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jednak w przysztosci nie jest wykluczone dokonywanie zakupu surowcow 1 fabrykatéw w innych
walutach. Biorac pod uwage proces produkeyjny Testera, ryzyko fluktuacji kursow walut nie jest
na tym etapie dzialalnosci dla Spotki istotne. Gléwnym surowcem importowym sa ciekle
krysztaly, ktére nie stanowia istotnej pozycji kosztowej, ze wzgledu na grubos$¢ wytwarzanej
warstwy filmu cieklokrystalicznego (mierzona w mikrometrach). Stad zuzycie tego materialu na
metr kwadratowy gotowej folii jest bardzo niskie. Strategia kosztowa pozwala na istotny wzrost
cen tego surowca, ktory moglby wynika¢ ze zmian kurséw walut. Pozostale komponenty
i surowce do produkcji Testera nabywane sa na rynku krajowym. W przypadku uruchomienia
przez Spotke sprzedazy zagranicznej Testerdw, ostabienie zlotego bedzie zjawiskiem korzystnym
dla Emitenta, gdyz zwigkszy si¢ dzigki temu marza handlowa. Umocnienie si¢ zlotego moze
natomiast spowodowaé zmniejszenie si¢ marzy, a w skrajnym przypadku doprowadzi¢ do utraty
rentownosci dziatalnosci eksportowej. Zarzad Emitenta zapewnia, ze w przypadku niekorzystnej
sytuacji rynkowej dostosuje ceny produktéow do poziomu, ktéry bedzie umozliwial osiagniecie

okreslonej marzy, nie wyklucza rowniez zastosowania walutowych transakeji zabezpieczajacych.

1.1.5 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Obecnie na rynku $wiatowym tester BRASTER™ nie posiada swojego odpowiednika.
Technologia produkcji Testera chroniona jest dwoma migdzynarodowymi zgloszeniami
patentowymi w procedurze PCT?, (zgloszenia te weszly w fazy krajowe badafi patentowych w
wybranych krajach), zapewniajac tym samym podstawows ochrone wlasnosci intelektualne;.
Standardowo wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia rentgenowska i ultrasonografia)
nie stanowig bezposredniej konkurencji, gdyz Tester BRASTER™ jest metodg komplementarng i
uzupelniajaca dla dotychczas stosowanych w praktyce kliniczno-ambulatoryjnej zlozonych

procedur diagnostycznych.

Tester BRASTER™ jest unikalnym detektorem wykrywajacym rézne typy nowotworow
w obrebie gruczolu piersiowego. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia si¢ nowych produktow
przeznaczonych do samobadania piersi u kobiet, czy tez zmiany strategii marketingowej juz
istniejacych testow, ktore dotychczas nie zaliczaly si¢ do konkurencji bezposredniej dla testera
BRASTER™. Ryzyko pojawienia si¢ konkurencji wystepuje gléwnie ze strony podmiotow
zagranicznych, z uwagi na brak zaplecza badawczego w dziedzinie tworzenia i wykorzystania
pasywnych cieklokrystalicznych matryc termowizyjnych w kraju. Potencjalna konkurencje moga
stworzy¢ testy do badania krwi, w tym testy immunologiczne oraz genetyczne, okreslajace ryzyko
pojawienia si¢ mutacji odpowiedzialnych za powstawanie raka piersi.

Zarzad Braster S.A. nie ocenia tego typu testu immunologicznego jako bezposredniej konkurencii
lecz jako element synergicznej diagnostyki. Zestawienie wyniku badania testerem BRASTER™
1 bedacego obecnie w stadium préb testu immunologicznego moze w przysziosci catkowicie
zrewolucjonizowad wczesne nieinwazyjne wykrywanie raka piersi. Mozliwe jest jednak, ze na
skutek postepu w dziedzinie biologii molekularnej i medycyny, pojawia si¢ inne, mniej lub
bardziej specyficzne testy, ktore przyczynia si¢ do pogorszenia przychodow ze sprzedazy czy tez

rentownosci osiaganej przez Spoltke.

% Uktad o Wspétpracy Patentowej, 2 zgtoszenia patentowe: PCT/PL2011/050005, PCT/PL2011/050004
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W chwili obecnej Zarzad Braster S.A. jest zdania, ze stworzenie jednego rodzaju testu
nieinwazyjnego wykrywajacego z krwi pacjentki wszystkie typy histologiczne nowotworéw piersi

nie wydaje si¢ mozliw.
1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosScia Emitenta

1.2.1 Ryzyko zwigzane z regulacjami w zakresie refundacji przez NFZ kosztow
wyerobow medycznych

Obecnie dzialalno$¢ Braster S.A. nie jest wrazliwa na dokonywane przez Narodowy Fundusz
Zdrowia zmiany regulacyjne dotyczace refundacji kosztéw wyrobow medycznych wydawanych
z przepisu lekarza. Tester BRASTER™, jako instrument do nieinwazyjnej diagnostyki medycznej,
nie jest przedmiotem zgloszenia do NFZ w celu ustalenia formuly refundacyjnej. Spoétka
przewiduje jednak, ze ramach rozwoju produktu, moze zosta¢ wyprodukowana wersja Testera
ulatwiajaca jego wykorzystanie w masowych programach skryningowych ° do wczesnego
wykrywania raka piersi. Celowe bedzie wowczas wdrozenie odpowiedniej procedury
zamierzajacej do ustalenia zasad (w tym zakresu) ewentualnej refundacji zakupu samego

urzadzenia i/lub przeprowadzenia procedury diagnostycznej.

1.2.2 Ryzyko zwigzane 2z tendencjami na rynku wyrobéw medycznych
przeznaczonych do osobistego uzytku

W przypadku testera BRASTER™ innowacja medyczna polega na zaoferowaniu nowe;j
nieinwazyjnej metody diagnostyki czynnosciowej piersi, ktora uzupelnia dotychczasowe metody.
Autorzy testera BRASTER™ proponujg jego uzycie w ramach tzw. triady diagnostycznej piersi,
na ktérg sktada si¢ badanie termograficzne z wykorzystaniem Testera, jako pierwszy element
przesiewowy, nastgpnie badanie kliniczne u lekarza pierwszego kontaktu i na koniec procedura
konfirmacyjna z wykorzystaniem mammografii rentgenowskiej i/lub ultrasonografii. Skuteczne
rozpropagowanie tego rewolucyjnego podejscia wymaga szeroko zakrojonej kampanii

marketingowe;j.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z innowacyjnoScia oraz blednag interpretacja wynikow
Testera

Poniewaz tester BRASTER™ jest calkowicie nowym produktem przeznaczonym do diagnostyki
obrazowej piersi, jego sprzedaz bedzie wymagala, zwlaszcza w pierwszych latach, odpowiedniego

* badanie przesiewowe (skryningowe, z ang. screening) — w medycynie to rodzaj badania lub testu, ktéry
przeprowadza sie wéréd osdb nie posiadajgcych objawdéw choroby, w celu jej wczesnego wykrycia i leczenia,
dla zapobiezenia powaznym nastepstwom choroby w przysztosci
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wspomagania w zakresie dostarczania specjalistycznej wiedzy, skierowanej zaréwno do kobiet jak
1 do srodowiska lekarskiego. Do kazdego testera bedzie dotaczana ulotka informacyjna opisujaca
sposob jego dzialania 1 prawidlowy sposoéb przeprowadzania badania (instruktaz). Dodatkowo,
Spotka zamierza uruchomié¢ centrum referencyjne medycznej diagnostyki termograficznej piersi,
ktérego zadaniem bedzie przede wszystkim prowadzenie szkolen dla lekarzy i §redniego
personelu medycznego, a takze szeroko rozumiana edukacja w zakresie efektywnego uzywania
testera BRASTER™. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢, Zze pomimo prowadzenia
intensywnej akcji edukacyjnej, poczatkowo pojawia¢ si¢ bedq problemy z prawidlowym
odczytaniem testu i w zwiazku z tym takze nadinterpretacje wyniku badania. Spoétka, przewidujac
takq sytuacje, bezwzglednie zaleca aby kazdy pozytywny wynik badania termograficznego byl
obowigzkowo konsultowany z lekarzem.

1.2.4 Ryzyko niekorzystnych tendencji cenowych

Cena detaliczna Testera Braster™ ksztaltowana jest przez takie czynniki jak: wybor grupy
docelowej, pozycjonowanie produktu, ceny alternatywnych medycznych ustug diagnostycznych
oraz oczekiwany wizerunek spoleczny. . W zwigzku z aktualng sytuacja makroekonomiczna,
istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych tendencji rynkowych, jesli chodzi o presje na obnizanie
ceny detalicznej, a w §lad za tym takze ceny hurtowej. Poniewaz Emitent nie bedzie na duza skalg
prowadzil samodzielnej sprzedazy Testera, to ryzyko obnizenia ceny detalicznej bedzie miato
gléwnie wplyw na partneréw handlowych Spotki Braster. Nie mozna jednak z cala pewnoscia
stwierdzi¢, ze dostosowanie produkcji do warunkéw rynkowych (zbudowanie skali) pozwoli na
obnizenie kosztu wytworzenia wyrobu gotowego w krétkim czasie. nie bedzie wymagato
optymalizacji kosztow wytworzenia i w zwigzku z tym poniesienia nakladow na zwickszenie
automatyzacji produkcji, co moze wplynaé na zmniejszenie wyniku finansowego.

Istnieje takze ryzyko, ze skuteczno$¢ podejmowanych przez Spélke dzialan w obszarze
marketingu bedzie nizsza od zalozonego planu. Moze to spowodowac sytuacje, w ktorej trudniej
bedzie dotrze¢ do nowych potencjalnych klientek, lub koszt takiego dotarcia wzros$nie. Moze to
w konsekwencji spowodowac wzrost kosztow sprzedazy i obnizenie planowanej marzy. Spotka,

aby zaradzi¢ tego typu problemom planuje uruchomienie dystrybucji wielokanatowej

z wykorzystaniem sieci generalnych przedstawicieli i opcji wylacznosci.

1.2.5 Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jako$ci wyrobu medycznego

Obowiazujace w Polsce, jak i na calym rynku Unii Europejskiej, procedury dopuszczenia
wyrobéw medycznych do obrotu, wymagajq przeprowadzania drobiazgowej kontroli jakosci,
zarowno koficowej, jak i na poszczegdlnych etapach produkciji. Aby zminimalizowaé ryzyko
pogorszenia jako$ci produkowanych testerow Spoétka podczas kazdej z faz tego procesu bedzie
przygotowywaé swoj produkt z najwyzsza dbaloscia, tak aby spetnial w 100% wszystkie wymogi
oraz nie uleglt uszkodzeniu w trakcie uzywania go zgodnie z przeznaczeniem.
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Powierzchnia testera BRASTER™, ktéra ma bezposredni kontakt ze skéra pacjentki wykonana
jest z materialu obojetnego chemicznie i biologicznie. Zapobiega to ryzyku pojawiania si¢
uczulenia zwigzanego z zastosowaniem Testera, a ponadto umozliwia dezynfekcje jego
powierzchni roboczej przy uzyciu standardowych $rodkéw, przeznaczonych do dezynfekeji
skory.

Poniewaz produkcja testera jest pionierska na skale $wiatowa, istnieje ryzyko niedopuszczenia do
montazu w Testerze pewnego odsetka wytworzonych folii cieklokrystalicznych lub odrzucenia
danego egzemplarza podczas kontroli koficowej Testera, ze wzgledu na odchylenia jakosciowe od
narzucanych norm. Moze to negatywnie wplyna¢ na ogdlny odsetek brakéw produkcyjnych
1 osiagane przez Spolke wyniki finansowe. Zarzad Emitenta zapewnia jednak, ze planowana
szczegdlowa kontrola na kazdym etapie produkcji minimalizuje materializacje tego ryzyka na

istotng skale.

1.2.6 Ryzyko zwigzane z detekcja chordb piersi

Skutecznos¢ detekcyjna testera w porownaniu z mammografia rentgenowska zostala
potwierdzona w wyniku przeprowadzonych prob klinicznych w  Wojskowym Instytucie
Medycznym. Z uwagi na ograniczona liczbe przypadkéow nie mozna wykluczy¢é wplywu
populacyjnego na parametr czulosci, co stwarza ryzyko zmniejszenia rzeczywistej wykrywalnosci
nowotwordw, niz wynika to z przeprowadzonych badad. Ocenia sig¢, ze dopiero uzycie testera
BRASTER™ na skale masowa pozwoli w pelni ujawni¢ wysoki potencjal detekcyjny,
umozliwiajacy wychwycenie wigkszego odsetka nowotworow piersi we wezesnej fazie wzrostu.
Tester BRASTER™ wykrywa takze zmiany tagodne, ktérych nie mozna pomyli¢ ze zmianami
termograficznymi, generowanymi przez nowotwory. Istnieje jednak ryzyko wystapienia pewnego
odsetka nowotworéw piersi, ktore nie daja ekspresji hipertermicznej lub ich §$rednia réznica
temperatury w stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz 0,5°C (ktéra to warto$¢ jest
zaprogramowana dla Testera), pomimo, ze niezalezni badacze wskazujg [Zhao WSP., 2008], ze
symptomatyczny wzrost temperatury towarzyszacy rozwojowi guza przekracza 0,7°C,
a przecigtnie nawet wigcej niz 1°C — takie maskowanie termiczne nowotworu rodzi jednak ryzyko,
ze nie zostanie on wykryty przez Tester. Empiryczne oszacowanie tego ryzyka mozliwe jest
dopiero na podstawie danych z literatury, skonfrontowanych z sukcesywnie gromadzonymi
danymi z obserwacji z uzycia Testera.
7 danych pochodzacych z literatury naukowej wynika, ze czulo$¢ termografii, jako metody
obrazowania w onkologii — nakierowanej na wykrywanie wczesnych markeréw raka piersi waha
sic w granicach 87-98%, przy czym Srednia w przypadku termografii kontaktowej
(z wykorzystaniem testu zimnej ekspozycji tzw. cold challenge) jest wyzsza i sigga wg. C.Gros
1 M.Gautherie [1]- 96,5% co przy statystyce zapadalnosci zaleznej od grup wiekowych oznacza, ze
w przedzialach:

" od 20-39 r.z (<50 przypadkéw na 100 tys.) — oznacza, ze na 100 tys. zbadanych kobiet nie

zostana wykryte zaledwie 2 przypadki,
* od 40-49 r.z (przy ok.150 przypadkéw na 100 tys.) - oznacza, ze na 100 tys. zbadanych
kobiet nie zostanie wykrytych ok. 6 przypadkéw ,
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* 50 r.z (przy >260 przypadkéw na 100 tys) - oznacza, ze na 100 tys. zbadanych kobiet nie
zostanie wykrytych 9 przypadkow.
Badacze pod kierownictwem Spitalier i wsp.|2] obserwowali 1416 pacjentek z patologicznym
termogramem, uzyskanym przy zastosowaniu metody termografii zdalnej o stosunkowo niskiej
rozdzielczosci, pomimo tego ograniczenia, ustalili, ze pojedynczy (izolowany) nieprawidlowy
termogram powigzany jest z ok. 25% ryzykiem rozwinigcia si¢ raka piersi w ciagu 5 lat.
Spotka przewiduje wykonanie kolejnych badan klinicznych potwierdzajacych czulosé i swoistosé

diagnostyczna urzadzenia.

[1] Gros C., Gautherie M., Breast; Thermography and Cancer Risk Prediction, Cancer 45:51-56 (1980)
[2] Spitalier, H., Giraud, D., et al: Does Infrared Thermography Truly Have a Role in Present-Day Breast Cancer Management? Biomedical
Thermology, Alan R. Liss New York, NY. pp. 269-278, 1982

1.2.7 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow

Jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu Braster S.A. jest wykwalifitkowana i do$wiadczona
kadra. Niebezpieczenstwo utraty kluczowej kadry stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia
dzialalno$ci Spoltki, ktorego przyszly rozwoj jest Scile zwiazany ze stabilnym zatrudnieniem
kluczowych pracownikéow. Ich rezygnacja lub niezdolnos¢ do pracy moglaby ograniczyc¢
mozliwosci rozwoju Braster S.A. Aby ograniczy¢ to ryzyko, Spotka planuje podjac szereg dzialan
majacych na celu ksztaltowanie odpowiedniego systemu kontraktéw motywacyjnych, w tym
opartych o emisj¢ akcji dla kluczowej kadry menedzerskiej, oraz stworzenie programow

sukcesyjnych, majacych zapewni¢ cigglos¢ transferu wiedzy.

1.2.8 Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Rozwoj rynku stawia przed Braster S.A. nowe wyzwania, rodzac potrzebe ciaglego ulepszania
wykorzystywanej technologii. Stanowi ona podstawe jakosci oferowanego Testera BRASTER™,
a tym samym jeden z wazniejszych czynnikéw wplywajacych na ksztaltowanie si¢ ich cen. Wynika
stad konieczno$¢ ponoszenia nakladéw na dzialania badawczo-rozwojowe nakierowane zaréwno
na doskonalenie proceséw produkcyjnych (w tym kontrole jakosci), jak rowniez na rozwoj
samego produktu. Spotka Braster w III kwartale 2011 roku wzigta udzial w konkursie grantowym
organizowanym przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (w ramach Programu INNOTECH)
— uzyskujac w konsorcjum z Politechnika Wroclawska dotacje celowa na kwote 1,5 mln PLN.
Srodki  pozyskane z dotacji
zautomatyzowanej kontroli jakosci produkcji. Istnieje ryzyko nieosiagniecia zamierzonych

maja by¢ przeznaczone na m.in. rozwodj technologii

wynikow prac rozwojowych, oraz konieczno$¢ dalszego kontynuowania prac juz bez wsparcia
dotacja. Spolka jest przygotowana na realizacj¢ prac badawczo-rozwojowych wlasnymi sitami,
wiaze si¢ to jednak z rozlozeniem ich w dluzszym czasie 1 koniecznoscig zabezpieczenia
dodatkowych $rodkow finansowych obciazajacych zasoby Emitenta. Spotka planuje uczestnictwo
w kolejnych konkursach grantowych majacych na celu wspieranie kolejnych prac badawczo-

rozwojowych.
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1.2.9 Ryzyko zdarzen losowych

Spotka Braster, tak jak kazda inna firma dzialajaca na rynku, narazona jest na zajScie
nieprzewidzianych zdarzen, tzw. zdarzen losowych (np. powodz, kradziez, wlamanie).
Przedmiotowe zdarzenia moga spowodowac zniszczenie cze$ci lub calosci majatku Spotki.
Utrata, kradziez, badz uszkodzenie najistotniejszych sktadnikéw majatku produkcyjnego Braster
S.A. mogloby negatywnie wplyna¢ na prowadzenie dzialalno$ci oraz sytuacje finansows Spotki.
Ryzyko to moze zosta¢ ograniczone poprzez zawarcie umow ubezpieczenia, obejmujacych rézne

obszary dzialalnosci Spotki.
1.2.10 Ryzyko zwigzane z niewyptacalnos$ciag Emitenta

W razie niewyplacalnosci Emitenta, jego wierzyciele sa uprawnieni do zaspokojenia swoich
wierzytelnosci z majatku Emitenta. W upadlosci Emitenta istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
znaczna czgSC jego majatku zostanie przeznaczona na zaspokojenie roszczen wierzycieli,
a inwestorzy posiadajacy akcje Emitenta straca cz¢$¢ lub caloé¢ srodkow zainwestowanych w te
instrumenty.

W momencie sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie ma przestanek, ktore

moglyby §wiadczy¢ o zagrozeniu niewyplacalnoscia badZ upadloscia Emitenta.

1.2.11 Ryzyka zwigzane z uzyskaniem niezbe¢dnych pozwolen administracyjnych

Emitent wynajmuje obiekt magazynowo biurowy zlokalizowany w Szeligach (gm. Ozaréw
Mazowiecki) dla ktérego przygotowywany jest wniosek o zmiane przeznaczenia obiektu na
produkcyjno-magazynowo biurowy. Ponadto niezbedne jest uzyskanie pozwolenia na budowe,
umozliwiajacego przeprowadzenie prac budowlanych koniecznych do uruchomienia produkcji.
Opéznienie w uzyskaniu w/w zezwolefi moze negatywnie wplynaé na termin wprowadzenia
Testera na rynek, a tym samym moze wymagaC pozyskania dodatkowego finansowania
niezbednego do prowadzenia dzialalnosci operacyjnej do momentu uruchomienia sprzedazy.
Istnieje ryzyko nieuzyskania stosownych zgéd administracyjnych, jednak ze wzgledu na fakt, iz
teren na ktérym zlokalizowany jest zaklad przeznaczony pod dziatalno$¢ produkeyjno-ustugowsa,

jest ono zminimalizowane.

Ponadto do prawidlowej dzialalnosci produkcyjnej niezbedne jest zwigkszenie przylaczeniowe;
mocy elektrycznej do 300-500kW. Obecnie prowadzone sa rozmowy z dostawca energii
elektrycznej w celu zapewnienia niezbednego zasilania. Przedluzenie tego procesu wplynie na
opo6znienie uruchomienia linii technologicznej, a tym samym na wprowadzenie Testera do
sprzedazy.

W zwigzku z dtugim terminem oczekiwania na niezbedne pozwolenia administracyjne, opézniony
przez Spotke, co spowoduje przesunigcie

moze zosta¢ moment uruchomienia produkcji
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zakladanego terminu rozpoczecia generowania przychodéw z dzialalnosci operacyjnej.
W zwigzku z koniecznoscia ponoszenia wydatkéw na biezace funkcjonowanie Spotki,
przedluzanie si¢ termindéw otrzymania niezbednych pozwolen administracyjnych istotnie wplynie

na przyszte wyniki finansowe Emitenta.
1.2.12 Ryzyka zwigzane z koniecznos$cia pozyskania dodatkowych $rodkéw

Posiadane obecnie przez Spotke $rodki finansowe nie pozwalaja na przeprowadzenie
dodatkowych badan klinicznych, badan konsumenckich, zakoficzenie programu rozbudowy
Zakladu w Szeligach, uruchomienie seryjnej produkcji i pokrycie kosztéw marketingowo-
sprzedazowych wprowadzenia na rynek Testera. W zwigzku z tym Spoélka, bez dodatkowego
zrédla kapitalu nie jest w stanie rozpocza¢ dzialalnosci komercyjnej. Zarzad Spoltki szacuje, ze na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego dodatkowe potrzeby gotéwkowe
Spotki wynosza ok. 6-8 mln zl. Szczegdly programu pozyskania finansowania oraz ostateczna
kwota zostana zawarte w Strategii Rozwoju Spotki na lata 2013-2017, ktéra zostanie opracowana

do konca I pétrocza 2013 roku.
1.2.13 Ryzyko nieadekwatnos$ci strategii do warunkéw rynkowych

Z uwagi na fakt, ze Emitent zamierza wejs¢ na rynek ciagle wzrostowy 1 spolecznie wrazliwy, z
produktem innowacyjnym, znajdujacym si¢ w jego poczatkowej fazie rozwoju, obarczonym
wysokim ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz zmiennosci, Spélka narazona jest na ryzyko
zwigzane z nieadekwatno$cia przyjetej strategii do warunkow rynkowych, w szczegolnosci
zalozen dotyczacej akceptacji produktu przez wszystkich uczestnikéw rynku. Nieprawidtowosé
zalozen bedacych podstawa przyjetej strategii moze mieé negatywny wplyw na wynik finansowy
Spotki. W zwiazku z tym Spotka zastrzega, iz jej aktualnie przyjeta strategia rozwoju i dzialan
moze ulec zmianie w calosci badZ w czesci w celu dostosowania si¢ do potrzeb lub oczekiwan

rynku, na ktérym dziata Spélka.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym oraz inwestycja
w instrumenty finansowe Emitenta

1.3.1 Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi Akcjonariuszy Emitenta

Zgodnie z brzmieniem {17 Statutu Spétki Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani s wedlug
nastepujacych zasad:
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1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pigciu) cztonkéw powolywanych przez Walne Zgromadzenie
z zastrzezeniem postanowien ust. 3-5 niniejszego paragrafu na wspolng kadencje trwajaca 3 (trzy)

lata.

2. Walne zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej, okreélajacy jej organizacje i sposéb
wykonywania czynnosci.

3. Jezeli akcjonariuszem Spéltki jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. i posiada
akcje obejmujace co najmniej 10% (dziesi¢¢ procent) kapitatu zaktadowego Spotki, ma on prawo
powolania 1 odwotania dwéch powolanych przez siebie czlonkéw Rady Nadzorczej.

4. Jezeli akcjonariuszem Spotki jest Medi-Koncept sp. z o.0. z siedziba w L.omiankach i1 posiada
akcje obejmujace co najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu zaktadowego Spoélki, ma on prawo do
powolania i odwolania jednego powolanego przez siebie czlonka Rady Nadzorczej.

5. Pozostalych czltonkéw Rady Nadzorczej powoluje Walne Zgromadzenie w formie uchwaly,
przy ktoérej powzigciu nie biora udzialu akcjonariusze korzystajacy z prawa powolania czlonkéw
Rady Nadzorczej zgodnie z ust. 3 1 4 powyzej.

6. Jezeli Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. badz Medi-Koncept sp. z o.0. utracil
badz nie skorzysta w ciagu 30 dni z prawa powolania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki zgodnie
z ust. 3 1 4 powyzej, w ich miejsce cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje Walne Zgromadzenie

Spotki w drodze wyboréw.

7. Powolanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej przez akcjonariusza w trybie ustalonym
w ust. 3 1 4 niniejszego paragrafu nast¢puje przez pisemne oswiadczenie, skierowane do Spoélki

1 odwolywanego cztonka Rady Nadzorczej.

Powyzsze oznacza, iz w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, przy uwzglednieniu obecnego stanu
akcjonariatu, akcjonariusze poza Domem Maklerskim BOS S.A. i Medi-Koncept sp. z 0.0. beda
uprawnieni do powotlania dwoéch z pieciu Czlonkéw Rady Nadzorczej. Zatem w celu
poszanowania praw drobnych akcjonariuszy, statut Emitenta okresla, ze przynajmniej dwoch
cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie powolywanych przez Walne Zgromadzenie w formie
uchwaly, przy ktorej powzieciu nie biora udziatu akcjonariusze korzystajacy z prawa powotania
cztonkéw Rady Nadzorczej: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska oraz Spétka Medi-
Koncept sp. z o.0.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka zwigzanego z realizowaniem uprawnien osobistych
przez akcjonariuszy korzystajacych z prawa powolania wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta. Powyzsze uprawnienie obowiazywac bedzie dalej po wprowadzeniu akcji Emitenta do
Alternatywnego Systemu Obrotu, az do momentu, gdy akcjonariusze korzystajacy z uprawnien
osobistych zgodnie z {17 ust. 3 i 4 Statutu Emitenta, beda posiada¢: mniej niz 10% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki w przypadku Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
oraz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki w przypadku Spétki Medi-
Koncept Sp. z o.0.

Zgodnie z §12 ust. 2 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza powoluje oraz odwoluje Czlonkéw
Zarzadu, ponadto na mocy {12 ust. 4 Statutu Emitenta okredla ich wynagrodzenie. Powyzsze
zapisy moga stwarzac ryzyko wykorzystania uprawnien osobistych akcjonariuszy ze wzgledu na
prawo do powolania wickszosci cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, przez co moga oni mieé
decydujacy wplyw na sklad Zarzadu Emitenta oraz poziom jego wynagrodzen. W skrajnym
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przypadku istnieje ryzyko dzialania na szkode Spoltki przez akcjonariuszy posiadajacych

uprawnienia osobiste.
1.3.2 Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji Emitenta

Emitent po raz pierwszy wprowadza swoje instrumenty finansowe do obrotu publicznego —
nigdy wczesniej nie dokonywal takiej operacji ani na krajowym, ani na zagranicznym rynku
regulowanym czy w jakimkolwiek alternatywnym systemie obrotu. W zwiazku z tym bardzo
trudno jest przewidzie¢, czy wprowadzane obecnie instrumenty finansowe stang si¢ przedmiotem
aktywnego obrotu po rozpoczeciu ich notowania na rynku NewConnect. Nalezy liczy¢ si¢ z tym,
iz na skutek wielu czynnikéw cena akcji Emitenta moze by¢ nizsza od ceny emisyjnej lub ceny
z plerwszych dni notowan. Moga mie¢ na to wplyw m.n. okresowe zmiany wynikéw
finansowych Emitenta, niedostateczna plynnosé¢ na rynku NewConnect, a takze czynniki
makroekonomiczne (m.in. wahania kurséw walut, poziom inflacji, zmiany koniunktury
ekonomicznej i politycznej w skali lokalnej, europejskiej czy miedzynarodowej, w tym wahania na
innych gieldach papieréw wartosciowych na calym §wiecie). Ponadto inwestorzy nabywajacy
akcje Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu powinni mie¢ $wiadomosé
ryzyka, ktore wynika z mozliwych przysztych zmian kursu tych instrumentéw na rynku wtérnym,
w tym rowniez pod wplywem dzialan podejmowanych przez zarzad, akcjonariuszy

1 interesariuszy.
1.3.3 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcji Emitenta

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi (na okres nie dluzszy niz
3 miesigce) w nastepujacych przypadkach:

" na wniosek emitenta,

" jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

* jedli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie (w szczegolnosci,
zgodnie z {17 ust. 1 pkt. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V tego
regulaminu).

Zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

" rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym
zleceniami,

" zawieszenia prawa do dziatania Animatora Runku lub wykluczenia go z tego dzialania

do czasu zawarcia 1 wejScia w zycie nowej umowy z Animatorem rynku albo umowy z Market
Makerem, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan

moze nastapi¢ wylacznie na rynku kierowanym cenami.

0 GrantThornton

An instinct for growth

© Grant Thornton

BRASTER"

Rozdzial: Czynniki ryzyka

19

[170]



Zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

" rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

" zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dzialania
do czasu zawarcia 1 wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem
Rynku, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie obrotu moze
nastapi¢ wylacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez

Organizatora Alternatywnego Obrotu.

Ponadto, w innych przypadkach okreslonych przepisami prawa (w szczegodlnosci, zgodnie
z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego,
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie UKNFE),
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dluzszy niz miesigc.

Ewentualne wystapienie wyzej wymienionych sytuacji spowoduje zawieszenie obrotu akcji

Emitenta.

1.3.4 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:
* w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
" jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona,
* w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
" po uplywie 6 miesieccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadlosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku srodkéw w majatku

emitenta na zaspokojenie kosztéw postegpowania.

Zgodnie z {12 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
" na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,
" jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
* wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,
* wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu moze
nastapi¢, zgodnie z Rozdzialem V Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW, réwniez
w przypadku, gdy emitent nie wykonuje okreslonych obowiazkéw, do ktérych nalezg m.in.
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obowigzki informacyjne, obowiazek przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujacych w ASO
oraz obowigzek niezwlocznego informowania GPW o planach zwiazanych z emitowaniem

instrumentéw finansowych.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub powoduje

naruszenie interesdéw inwestorow.

1.3.5 Ryzyko zwigzane 2z mozliwoScia nafozenia na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw okreslonych przepisami

prawa

Niedopelnienie przez Emitenta obowiazku przekazania zawiadomienia w ciagu 14 dni od faktu
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidencji
prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNNF) moze, zgodnie z art. 10 ust. 5 lit.
b Ustawy o ofercie publicznej, pociaga¢ za sobg nalozenie przez KNF kary administracyjnej
w postaci kary pieni¢znej do wysokosci 100 000 zt.

KNF moze réwniez natozy¢ inne kary administracyjne na Emitenta w przypadku niewykonania

obowigzkéw wynikajacych z wyzej wymienionej ustawy oraz Ustawy o obrocie.

Ponadto w przypadku okreslonym w {17c ust. 1 pkt. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez GPW S.A. (niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkoéw
informacyjnych okreslonych w Regulaminu ASO) Organizator obrotu moze natozy¢ na Emitent

kare w wysokosci do 20.000 z1.

Emitent bedzie niwelowac to ryzyko poprzez stosowanie si¢ do obowiazujacych go przepiséw

prawa i regulaminéw.
1.3.6 Ryzyko wyceny instrumentéw finansowych

Obrét akcjami w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze si¢ z ryzykiem zmiennosci ich kursu.
Kurs ksztaltuje si¢ pod wplywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw
1 skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. Notowania akcji Emitenta moga
znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej akeji. Moze to wynikaé z poprawy lub pogorszenia wynikéw
dziatalnosci Emitenta, plynnosci na rynku NewConnect, ogdlnej sytuacji na GPW, sytuacji na
gieldach $wiatowych oraz zmian czynnikéw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze
okaza¢ si¢, ze plynno$¢ akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu bedzie niska, co
wplynie na ich plynno$¢ 1 w konsekwencji na sprzedaz po oczekiwanej przez Akcjonariusza
cenie. Nie mozna wigc zapewnic, ze osoba, ktéra nabedzie akcje Emitenta bedzie mogla je zby¢

w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.
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Rozdzial 2.  Osoby

odpowiedzialne 74 informacje zawarte

w Dokumencie Informacyjnym

2.1. Emitent

Firma Spotki

Siedziba, adres

Numer telefonu

Numer faksu

Adres strony internetowej
Adres poczty elektronicznej

Sad Rejestrowy

Nr KRS
REGON

NIP

BRASTER S.A.

Ul Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
+48 22 295 03 50

+48 22 295 03 51

www.braster.eu

inwestorzy(@braster.eu

Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy

XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
405201

141-53-09-41

521-34-96-648

W imieniu Emitenta wystepuja:

» Krzysztof Pawelczyk — Prezes Zarzadu,

» Drinz. Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu,
» Konrad Kowalczuk — Czlonek Zarzadu.

Emitent jest odpowiedzialny za calo§¢ informacji zamieszczonych w niniejszym Dokumencie

Informacyjnym.
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http://www.braster.eu/
mailto:inwestorzy@braster.eu

Oswiadczenie Emitenta

Breast if Tester S ROZWOR REGIONALNEGO)

INNOWACYINA GOSPODARKA Q UNIA EUROPEJSKA -
NARDOOWA \TRATELIA SPOUINOS EUROPE /SKE FUNDUSZ

PROJEKT BreastLifeTester™ - POIG 1.4-4.1 Umowa z PARP Nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 UDA-P0IG.04.01.00-14-006/08/00

Szeligi, 26.11.2012 .

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy w imieniu Braster Spotka Akceyjna, ze wedlug naszej najlepsze wiedzy i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nic pomini¢to w
nim zadnych faktéw, ktore moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udzialem w obrocie tymi instrumentami,

Z powazaniem

Henryk Jaremek : Konrad Kowalczuk
7/
7 K“f? il 4 e
. J A AL & b O G

o I = /

' (R, / g ~ -

L Wiceprezes /.arzqdl.)/ / Czlonek Zarzadu

Braster S.A. Braster S.A.

BRASTER S.A. NIP: 621-349-66-48
ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05-850 Ozaréw Mazowiecki REGON: 141530941
tel. +48 22 295.03.50 KRS: 0000405201
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2.2. Autoryzowany Doradca

Firma Spotki Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona

odpowiedzialnoscia Sp. k.

Siedziba, adres Poznan, Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan
Numer telefonu +48 61 62 51 100

Numer faksu +48 61 62 51 101

Adres strony internetowej www.grantthornton.pl

Adres poczty elektronicznej AutoryzowanyDoradca@pl.gt.com

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu

VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr KRS 0000369868
REGON 301591100
NIP 778-14-76-013

W imieniu Autoryzowanego Doradcy wystepuje pan Maciej Richter — Partner Zarzadzajacy
Departamentem Doradztwa Gospodarczego Grant Thornton.

Autoryzowany Doradca jest odpowiedzialny za calo$¢ informacji zamieszczonych w niniejszym

Dokumencie Informacyjnym.
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Q GrantThornton

An instinct for growth

Poznan 26.11.2012 r.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spolka
komandytowa o$wiadczam, ze Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pomini¢to w nim zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje on rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Macj¢j Richter ~ /

Partner Zarzadzajacy
Pelnomocnik Spolki

Audyt - Podatki - Outsourcing ~ Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thomton Frackowiak sp.  ograniczona odpowiedziainoscia sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3654,

Komplementariusz: Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0. Zarzad Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski - Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznas, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229,
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wikda w Poznaniu, VIll Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000369868
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Rozdzial 3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

3.1. Szczegoétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci
instrumentéw  finansowych z  wyszczegolnieniem  rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych

3.1.1 Okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej warto$ci instrumentéw finansowych
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu wprowadzane jest:

— 1.425.000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia pigc tysieey) akeji zwyklych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zI (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda,

— 1.047.291 (stownie: jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat
jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢

groszy) kazda.

— W wolnym obrocie bedzie 1.117.291 akcj.
W zwiazku z zawarciem nastepujacych wielostronnych umoéw inwestycyjnych:

Data zawarcia

Inne informacje

2
o
8
°
=
&
]
&
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&
g
£
g
8
<
S
umowy S
g
<
<
Wielostronna umowa 2012-04-19 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone g
inwestycyjna podmiotowo) %
3
<
Wielostronna umowa Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone 54
. . 2012-04-19 ) £
inwestycyjna podmiotowo) &
E
Wielostronna umowa 2012-04-23 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone ‘E
inwestycyjna podmiotowo) 9
g
Wielostronna umowa 2012-04-27 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone g
inwestycyjna podmiotowo) 2
°
Wielostronna umowa Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone g
. ) 2012-05-10 . 3
inwestycyjna podmiotowo) Q
s
N
N
Q
~
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Data zawarcia
umowy

Inne informacje

Wielostronna umowa 2012-05-10 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone
inwestycyjna podmiotowo)
Wielostronna umowa 2012-05-23 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone
inwestycyjna podmiotowo)

1.355.000 akcji Emitenta objeta jest czesciowym lock-upem do dnia 31 grudnia 2013 r. Na
podstawie przedmiotowych umoéw, akcjonariusze posiadajacy przedmiotowe akcje zobowigzali si¢
do powstrzymania si¢ od ich odsprzedazy na rzecz podmiotéw innych niz akcjonariusze — strony
ww. uméw badz cztonkowie zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta. Dodatkowo jeden z ww.
akcjonariuszy, posiadajacy 100.000 akcji Emitenta objetych lock-upem, upowazniony jest do ich
zbycia na rzecz jednego z cztonkéw swej rodziny, przy czym akcje nabyte przez t¢ osobg
pozostana objete przedmiotowym ograniczeniem.

Akcje serii A zostaly pokryte w calosci majatkiem spotki pod firma: BRASTER Spoéltka
z ograniczona odpowiedzialnoscia tj. spotki, z ktérej w wyniku przeksztalcenia powstal Emitent.

Akcje serii B zostaly pokryte wkiadami pieni¢znymi.

Cena emisyjna akcji serii B zostala ustalona na poziomie 10,00 zt (stownie: dziesie¢ zlotych) za

jedna akcje.

Faczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu na
NewConnect wynosi 247.229,10 zl (stownie: dwiescie czterdzieSci siedem tysiecy dwiescie
dwadziescia dziewie¢ zlotych i dziesigc groszy).

3.1.2 Uprzywilejowanie oraz zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe zwigzane
z instrumentami finansowymi Emitenta

Akcje Emitenta wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu nie s3 akcjami
uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351-353 Kodeksu spotek handlowych.

Wszystkie akcje Emitenta sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Zgodnie z § 8 statutu Emitenta,
akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

7 wprowadzanymi do Alternatywnego Systemu Obrotu akcjami Emitenta nie sa zwigzane
$wiadczenia dodatkowe ani zabezpieczenia.

Zgodnie z § 17 statutu Emitenta w zw. z art. 354 Kodeksu spétek handlowych dwém
akcjonariuszom Emitenta przyznano uprawnienia osobiste. W $wietle § 17 ust. 3 statutu
Emitenta, jezeli akcjonariuszem Emitenta jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
z siedziba w Warszawie i posiada akcje obejmujace co najmniej 10% kapitalu zakladowego
Emitenta, ma on prawo powolywania i odwolywania dwoch powotanych przez siebie cztonkow
Rady Nadzorczej. Z kolei w $wietle § 17 ust. 4 statutu Emitenta, jezeli akcjonariuszem jest
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MEDI-KONCEPT Sp. z o.0. z siedziba w Lomiankach i posiada akcje obejmujace co najmniej
5% kapitalu zakladowego Emitenta, ma on prawo do powolania i odwolania jednego
powolanego przez siebie cztonka Rady Nadzorczej.

3.1.3 Ograniczenia w zakresie przenoszenia praw z instrumentéw finansowych
Emitenta

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu wprowadzane sa wszystkie wyemitowane dotychczas akcje Emitenta tj.:
*  1.425.000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia pigc tysiecy) akeji zwyklych na
okaziciela serii A.
* 1.047.291 (stownie: jeden milion czterdziesci siedem tysigcy dwiescie dziewigcdziesiat

jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii B,

1.117.291 2z 2.472.291 dotychczas wyemitowanych akcji pozostana w wolnym obrocie po
wprowadzeniu ww. akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale maja charakter ogdlny i opisuja stan prawny na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego. Powoduje to, ze inwestorzy powinni zapoznaé
si¢ ze stosownymi przepisami, a ponadto zasiggnac¢ opinii wybranych przez siebie doradcéw
prawnych we wszystkich sprawach zwigzanych z posiadaniem Akcji, ich nabywaniem oraz
rozporzadzaniem nimi.

(1) Ograniczenia wynikajace z umoéw cywilnoprawnych

Zalozyciele Emitenta, tj.:

—  spotka pod firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie,

Jacek Bernard Stepien,

— Henryk Jaremek,

—  Grzegorz Franciszek Pielak,

— Fundacja Centrum Innowacji FIRE z siedziba w Warszawie,

—  Medi-Koncept Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Staszica 10H m 1, Lomianki, nr KRS 0000387978
(spotka inwestycyjna, podmiot niepowigzany z Emitentem)

—  Dariusz Sladowski,

— Dariusz Karolak,
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- Krzysztof Kulawik,
—  Pawet Jerzy Lukasiewicz,

na podstawie nizej wskazanych umdw zobowigzali si¢ do powstrzymania si¢ od sprzedazy
posiadanych przez nich akcji Emitenta do dnia 31 grudnia 2013 r. Zobowiazanie to nie dotyczy
transakcji zawieranych pomiedzy Zalozycielami, a takze osobami wchodzacymi w sktad Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej Emitenta.

Umowy, ktére przewiduja wyzej wskazane zobowigzanie, to:

— umowa inwestycyjna zawarta w dniu 19 kwietnia 2012 r.,
— umowa inwestycyjna zawarta w dniu 19 kwietnia 2012 r.,
— umowa inwestycyjna zawarta w dniu 23 kwietnia 2012 r.,
— umowa inwestycyjna zawarta w dniu 27 kwietnia 2012 r.,
— umowa inwestycyjna zawarta w dniu 10 maja 2012 r.,
— umowa inwestycyjna zawarta w dniu 10 maja 2012 r.,

— umowa inwestycyjna zawarta w dniu 23 maja 2012 r.

(2) ograniczenia wynikajace ze statutu Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w zakresie zbywalnosci akji.

(3) ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004
w sprawie kontroli koncentracji przedsi¢biorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obroét akcjami, wynikaja takze
z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 t.
w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcéw.

Rozporzadzenie zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze wspélnotowym,
a wigc obejmujacych przedsigbiorcow i powiazane z nimi podmioty, ktore przekraczaja okreslone

progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej

zmiany struktury wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja

zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

—  zawarciu umowy,
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— ogloszeniu publicznej oferty,
—  przejeciu wigkszo$ciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie komentowanego rozporzadzenia mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorcy posiadaja wstepny zamiar w zakresie
dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracij.

Ponadto, koncentracja niespelniajaca powyzszych progéw obrotowych, stanowli réwniez
koncentracje o wymiarze wspolnotowym, gdy:

— laczny §wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej
niz 5.000.000.000,00 euro, oraz

— laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsigbiorcoéw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wigcej niz 250.000.000,00 euro,

chyba ze kazdy z przedsi¢gbiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie
trzecie swoich lacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote Europejska w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorcow ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy:

— laczny $§wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wigcej
niz 2.500.000.000,00 euro,

— w kazdym z co najmniej trzech padstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsighiorcow
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wigeej niz 100.000.000,00 euro,

— w kazdym z co najmniej trzech padstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsighiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 euro, z czego taczny obrét co
najmniej dwoch przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25.000.000,00
euro, oraz taczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 euro,

chyba ze kazdy z przedsi¢biorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie
trzecie swoich lacznych obrotéow przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

(4) obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publiczne;j

Obowiazek zawiadamiania Komisji Nadzoru Finansowego o transakcjach zwiazanych z akcjami Emitenta

© Grant Thornton Q o Gra ntThornton

BRASTER" An instinct for growth

(9 | Rozdzial: Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu
[N

[170]



Emitent jest spolka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20) Ustawy o Ofercie Publicznej,
w konsekwencji nabywanie 1 zbywanie Akcji Emitenta podlega w szczegdlnosci obowiazkom

ustawowym wskazanym ponizej.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie publicznej, kazdy kto:
— osiagnal lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej

liczby gloséw w spélce publicznej albo,

— posiada co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gloséw w tej spolce a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 331/5%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gloséw,

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢c o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz
przedmiotowsa spotke publiczna nie pézniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mégt si¢ o tym dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni

sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ofercie, obowiazek dokonania
zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej powstaje rowniez w przypadku:

— zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gltoséw o co najmnie;j:

o 2% ogdlnej liczby gloséw — w spdlce publicznej, ktérej akeje sa dopuszczone do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych,

o 5% ogdlnej liczby gloséw — w spdlce publicznej, ktérej akeje sa dopuszczone do obrotu
na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych,

— zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gloséw o co najmniej 1 %
ogélnej liczby glosow.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja rowniez na
podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyl okreslony prog ogélnej liczby glosow w zwiazku z:

— zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej,

— posrednim nabyciem akgcji spotki publiczne;j.

Zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie, zawiadomienie powinno zawiera¢

informacje o:

— dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udzialu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

© Grant Thornton Q o Gra ntThornton

BRASTER" An instinct for growth

Rozdzial: Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

© ‘
N

[170]



— liczbie akeji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie glosow z tych akeji 1 ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gltoséw,

—  liczbie aktualnie posiadanych akeji 1 ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spélki oraz
o liczbie gloséw z tych akeji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie glosow,

— informacje dotyczace zamiardéw dalszego zwickszania udziatu w ogoélnej liczbie glosow w okresie
12 miesi¢cy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigckszania tego udziatu — w przypadku, gdy
zawiadomienie jest skladane w zwiazku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogélnej liczby
gloséw. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwlocznie, nie
pozniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje
Nadzoru Finansowego oraz t¢ spélke (art. 69 ust. 5 Ustawy o Ofercie),

— podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spoiki,

— osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢. Ustawy o Ofercie (tj. osobach trzecich,
z ktérymi zawarto umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania

prawa glosu).

W przypadku podmiotu, ktéry osiagnal lub przekroczyl okreslony prog ogoélnej liczby glosow
w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej

zawiadomienie zawiera rowniez informacje o:

—  liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw jakq posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji,

— dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akeji,
— dacie wygasnigcia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez, gdy prawa glosu sg zwiazane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia — nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo glosu
1 deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Na mocy postanowien art. 89 ust. 1 pkt 1) 1 ust. 3 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz nie moze
wykonywac¢ prawa glosu z akcji sp6tki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub
innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlne;j
liczby gloséw, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapilo z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o Ofercie. Prawo glosu
z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1, nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwala walnego zgromadzenia,
z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
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w wykonaniu umowy, o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia

2 kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871

z pozZn. zm.).

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowiazki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prog ogdlnej liczby glosow
w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spoiki publicznej,

na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagni¢cie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akeji facznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, (i) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akeji: (i) przez
osobe trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o Obrocie instrumentami finansowymi; (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na
zarzadzaniu portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy
o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akeji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcéw wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przez osobg trzecia,

z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do

wykonywania prawa glosu,

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akeji sp6tki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,

réwniez lacznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec sp6tki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé czynnosci powodujace powstanie tych
obowiazkow,

na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie 5, posiadajac akcje
spolki publicznej, w liczbie zapewniajacej lacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5) i 6) obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa

w pkt 5), domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) malzonkéw,

ich wstepnych, zstepnych i rodzefstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak

réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki 1 kurateli; (i) osoby pozostajace

we wspolnym gospodarstwie domowym; (iii) mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego
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firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych
czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartos$ciowych; (iv) jednostki powigzane w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkow:

—  po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

—  po stronie petnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu art. 87 ust. 1
pkt 4 — wlicza si¢ liczbe glosow z akcji objetych pelnomocnictwem,

—  wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich praw glosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Przymusowy wykup akeji (squeeze out)

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi Emitenta, ktory samodzielnie lub wspoélnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi
stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania przez te podmioty akcji Emitenta
lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec
Emitenta, osiagnal lub przekroczyl 90% ogdlnej liczby glosow w tej spolce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiagnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od
pozostaltych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Przymusowy odkup akciji (sell out)

W §wietle art. 83 Ustawy o Ofercie akcjonariusz Emitenta moze zazadaé wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnal lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gloséw w tej spolce. Zadanie sktada si¢ na pi$mie w terminie trzech miesigcy od dnia, w ktérym
nastapilo osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza, a w przypadku
gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 90% ogodlnej liczby gloséw nie zostala
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie, termin na
zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz Emitenta, ktéry moze zadaé wykupienia
posiadanych przez niego akeji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogl sig
dowiedzie¢ o osiagnigciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu s3 obowiazani zado$éuczynié¢ solidarnie akcjonatiusz, ktéry osiagnal lub
przekroczyl 90% ogdlnej liczby gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia. Obowiazek nabycia akeji od akcjonariusza spoczywa
réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia w sprawie nabywania przez czlonkéw tego
porozumienia akcji Emitenta lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwalej polityki wobec Emitenta, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja
wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gloséw.

(5) obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

0 GrantThornton

An instinct for growth’

© Grant Thornton

BRASTER"

Rozdzial: Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

35

[170]



Obroét papierami warto§ciowymi z wykorzystaniem informacii poufnych

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym 1 Ustawa o ofercie publicznej zastapily poprzednio obowiazujace przepisy prawa
o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

Na podstawie 161a ust. 1 w zwiazku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zakazy i wymogi okreslone w art. 156 - 160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi odnoszg si¢ zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu, jak 1 bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych

przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie.

Zgodnie z art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi informacja poufna jest
okreslona w sposéb precyzyjny informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio jednego lub
kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo
nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostala przekazana do publicznej
wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplynaé na cene¢ tych
instrumentéw finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéow
finansowych, przy czym dana informacja:

— jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére
wystapity lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwad, a jej charakter w wystarczajacym
stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wplywu tych okolicznosci lub zdarzen na ceng
lub warto$¢ instrumentdw finansowych lub na ceng powigzanych z nimi pochodnych
instrumentéw finansowych;

— moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposob wplynaé na ceng lub
warto$¢ instrumentéw finansowych lub na ceng powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, wtedy gdy moglaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dzialajacego inwestora;

— w odniesieniu do 0s6b zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentow
finansowych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostala przekazana tej osobie
przez inwestora lub inna osobg¢ majaca wiedze o takich dyspozycjach, 1 dotyczy sktadanych przez
inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek
okreslonych powyze;.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla podmioty obowigzane do
niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami wskazanego artykutu:

— osoby posiadajace informacj¢ poufng w zwiazku z pelnieniem funkcji w organach spotki,
posiadaniem w spolce akeji lub udziatéw lub w zwigzku z dostgpem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego
o podobnym charakterze, w szczegdlnosci:
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o czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

o akcjonatiusze spotki publiczne;j,

o osoby zatrudnione lub petniace funkeje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie
zaleznym lub dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

o maklerzy lub doradcy,

— osoby posiadajace informacj¢ poufna w wyniku popelnienia przestgpstwa lub posiadajace
informacij¢ poufna pozyskana w inny sposob, ktére przy dolozeniu nalezytej starannosci mogly
si¢ dowiedzied, Ze jest to informacja poufna,

nie moga wykorzystywa¢ ani ujawnia¢ takiej informacji, a takze udziela¢ rekomendacji lub
naklania¢ inna osobe¢ na podstawie informaciji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osob¢ prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w art. 156 ust.
3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi takze na osoby fizyczne, ktére uczestnicza
w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki

organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wykorzystywaniem
informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej,
instrumentoéw finansowych, w oparciu o informacje¢ poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sa:

— sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych pafstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem
jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

— nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od

ceny instrumentu finansowego okreslonego powyzej w pkt 1,

— sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu,
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niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana
w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

— nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego powyzej w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ujawnieniem informaciji
poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub ulatwianie wejScia w posiadanie przez osobe
nieuprawniona informacji poufnej dotyczacej jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow
instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub nabywania albo
zbywania instrumentoéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu.

Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie okresow zamknigtych

Art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze osoby wymienione
w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a (cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub peltnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze) nie moga, w czasie trwania okresu zamknigtego, nabywac lub zbywaé, na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi okresem zamknigtym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit.
a informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.
1, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci;

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koficem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadala dostgpu do danych
finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

— w przypadku raportu poétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakorniczenia danego pélrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych —
chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dost¢pu do danych
finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publiczne;
wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakoficzenia danego kwartatu, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych -

0 GrantThornton

An instinct for growth’

© Grant Thornton

BRASTER"

Rozdzial: Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

38

[170]



chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie

moga takze, w czasie trwania okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej,

podejmowaé czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe

prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych

akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo podejmowac

czynno$ci powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami

finansowymi przez t¢ osobg¢ prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Przepiséw powyzszych nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust.
1 pkt 1 lit. a, zlecila zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob wylaczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akeji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akeji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych zawartej
na pismie z datq pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego,

w wyniku zlozenia przez osobg, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi
na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami
Ustawy o ofercie publicznej,

w zwigzku z obowiazkiem ogloszenia przez osobg, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a,
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akeji, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej,

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
w zwigzku z oferta skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skiad statutowych

organdéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

sa obowiazane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi zwiazane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych

wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,

inne, petniagce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
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z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zakaz manipulacji

Zgodnie z art. 39 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazana jest manipulacja

instrumentem finansowym, ktéra stanowi:

— sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajacych lub mogacych wprowadzi¢ w biad co
do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instrumentu finansowego, chyba ze powody tych
dzialan byly uprawnione, a ztozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyly przyjetych
praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym,

— skladanie zlecer lub zawieranie transakcji powodujacych nienaturalne lub sztuczne ustalenie sig
ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, chyba ze powody tych dziatad byly
uprawnione, a ztozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyly przyjetych praktyk
rynkowych na danym rynku regulowanym,

— sktadanie zlecen lub zawieranie transakeji, z zamiarem wywotania innych skutkéw prawnych niz
te, dla osiagniecia ktorych faktycznie jest dokonywana dana czynno$¢ prawna,

— rozpowszechnianie za pomoca §rodkéw masowego przekazu, w tym internetu, lub w inny sposéb
fatszywych lub nierzetelnych informacji albo poglosek, ktére wprowadzaja lub moga wprowadzac
w blad w zakresie instrumentéw finansowych przez dziennikarza — jezeli nie dzialal z
zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej albo jezeli uzyskal z rozpowszechniania takich
informacji bezposrednia lub posrednia korzysé majatkows lub osobista dla siebie lub innej osoby,
nawet dzialajac z zachowaniem tej starannosci, albo przez inna osobg — jezeli wiedziala lub przy
dotozeniu nalezytej starannosci mogta si¢ dowiedzied, ze sa to informacje nieprawdziwe lub
wprowadzajace w blad,

— skladanie zleceti lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikéw rynku
w blad albo wykorzystanie ich btedu, co do ceny instrumentéw finansowych,

— zapewnianie kontroli nad popytem lub podaza instrumentu finansowego z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb powodujacy bezposrednie lub posrednie ustalanie cen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych,

— nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na zakoniczenie notowant powodujace
wprowadzenie w blad inwestoréw dokonujacych czynnosci na podstawie ceny ustalonej na tym
etapie notowan,

— uzyskiwanie korzys$ci majatkowej z wplywu opinii dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentow wyrazanych w §rodkach masowego przekazu w sposéb okazjonalny lub regularny, na
ceng posiadanych instrumentéw finansowych, jesli nie zostat publicznie ujawniony w sposéb
pelny i rzetelny wystepujacy konflikt interesu.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi kto dokonuje manipulacji
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo
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obu tym karom lacznie. Kto wchodzi w porozumienie z inng osoba majace na celu manipulacje
podlega grzywnie do 2.000.000 z1.

(6) ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw

Kontrola koncentracii

Na podstawie art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, na przedsigbiorcow
nalozony zostal obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy laczny s$wiatowy obrét przedsigbiorcéw
bioracych udzial w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia zamiaru
przekracza réwnowartos¢  1.000.000.000,00 euro lub jezeli laczny obrét na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,

poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza rownowartosé¢ 50.000.000,00 euro.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu
brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsigcbiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak 1 pozostalych przedsi¢biorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktorych
naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji a takze obrot zardwno
przedsi¢biorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak 1 jego przedsiebiorcéw zaleznych.

Wartos¢ euro podlega przeliczeniu na zlote wedlug sredniego kursu walut obcych ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok

zgloszenia zamiaru koncentracji.

Na podstawie art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia

dotyczy zamiaru:
—  polaczenia dwéch lub wigcej samodzielnych przedsi¢biorcdw;
—  przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udzialéw, catosci

lub czeéci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb — bezpos$redniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wigcej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsigbiorcow wspoélnego przedsigbiorcy;

— nabycia przez przedsigcbiorce czesci mienia innego przedsigbiorey (catosci lub czesci
przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000,00 euro.

Ponadto, w $wietle art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie
koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce

dominujacego.
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W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie

si¢ wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsigbiorce uprawniefi,

ktére osobno albo lacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub

faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wplywu na innego przedsiebiorce lub

przedsigbiorcow.

Zgodnie z trescia art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw, nie podlega zgloszeniu

zamiar koncentracji:

jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowsg akeji albo udziatéw

w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnosci gospodarczej tej instytucii jest
prowadzone na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych
przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze:

O instytucja ta nie wykonuje praw z tych akeji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

o wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akeji albo udziatéw;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsi¢biorce akeji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub
udzialéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postgpowania upadio$ciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejac kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci

przedsigbiorcy przejmowanego;

przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitalowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

wspélnie Iaczacy si¢ przedsigbiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji 1 konsumentéw,

przedsigbiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurencji 1 konsumentow,

wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy —
w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurenciji i
konsumentow,

przedsigbiorca nabywajacy cz¢$¢ mienia innego przedsigbiorcy — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
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W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co
najmniej dwoch przedsigbiorcéw  zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsigbiorca dominujacy.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakofczone nie pdzniej niz w terminie
2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw lub uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsigbiorey, ktérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania
si¢ od dokonania koncentracji.

Zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, na
podstawie art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw wydaje Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw w drodze decyzji. Wydajac zgode na dokonanie
koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowiazaé
przedsigbiorce lub  przedsigbiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spelnienia

okreslonych warunkéw lub przyjac ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow;

—  wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsi¢biorcéw;

— udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi.

Ponadto, zgodnie z art. 19 ust. 3 in fine Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spelnienia warunkéw
oraz naklada na przedsigbiorce lub przedsigbiorcoéw obowigzek skladania, w wyznaczonym

terminie, informaciji o realizacji tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracj¢ wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostala dokonana.

W $wietle art. 20 Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku
ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak w przypadku gdy odstapienie od zakazu
koncentracji jest uzasadnione, a w szczegolnosci przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego
lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wplyw na gospodarke narodowa,
zezwala na dokonanie takiej koncentracii.

Sankcje za naruszanie przepiséw dotvezacych koncentracii

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze uchyli¢c wydane decyzje, jezeli
zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsigbiorcy
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uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spelniajg okreslonych w decyzji
warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostala juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na rynku
nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze,
w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazac¢

w szczegolnosci:

— podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
—  zbycie calosci lub czgsci majatku przedsiebiorcy;

—  zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcy lub przedsighiorcami lub
rozwigzanie sp6iki, nad ktora przedsigbiorcy sprawuja wspolna kontrole, z zastrzezeniem ze
decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 106 Ustawy o Ochronie
Konkurencji 1 Konsumentéw moze nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pienigzna
w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten choéby nieumyslnie dokonat
koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez nalozy¢ na przedsigbiorce
w drodze decyzji kar¢ pieni¢zng w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ do 50.000.000,00 euro,
miedzy innymi, jezeli, chocby nieumyslnie, we wniosku, o ktéorym mowa w art. 23 Ustawy
o Ochronie Konkurencji 1 Konsumentéow, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane, a takze jezeli nie udzielil informacji na podstawie art. 19 ust. 3 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw lub udzielit informacji nieprawdziwych lub

wprowadzajacych w blad.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez nalozy¢ na przedsigbiorce
w drodze decyzji kare pienigzna w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000,00 euro za
kazdy dzien zwloki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji
lub decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji

1 Konsumentéw.

W Swietle art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji 1 Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe petniaca funkcje
kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsi¢biorcy lub zwiazku
przedsigbiorcow kare pienigzna w wysokosci do piecdziesigciokrotnosci  przecigtnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie
zglosita zamiaru koncentraciji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji
o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, okredlajac termin jej wykonania na warunkach okreSlonych w decyzji, nakazac
w szczegblnosci zbycie akeji zapewniajacych kontrole nad przedsi¢biorca lub przedsigbiorcami,
lub rozwiazanie spotki, nad ktérg przedsigbiorcy sprawuja wspoélna kontrole. Decyzja taka nie
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moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spotki stosuje sic odpowiednio przepisy
art. 528-550 Kodeksu spotek handlowych.

Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przysluguja kompetencje organéw
spolek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentéw moze
ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych §rodkéw prawnych
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

(7) dematerializacja papieréw warto$ciowych

Zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie papiery wartosciowe podlegajace wprowadzeniu do
obrotu na NewConnect nie maja formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie
umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papierow
warto$ciowych, tj. ich dematerializacji. W $wietle art. 7 Ustawy o Obrocie prawa ze
zdematerializowanych papierow wartosciowych powstaja z chwilg ich zapisania po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych 1 przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.
Umowa zobowiazujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartos$ciowych przenosi
te papiery z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

Na podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia na zadanie jego posiadacza imienne §wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego
rodzaju papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo depozytowe potwierdza
legitymacje¢ do realizacji uprawnieft wynikajacych z papieréw warto$ciowych wskazanych w jego
tresci, ktére nie sa lub nie mogg by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapiséw na rachunku
warto$ciowych, z wylaczeniem prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Od chwili
wystawienia §wiadectwa papiery warto§ciowe w liczbie wskazanej w tresci §wiadectwa nie moga
by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajacemu
przed uplywem terminu jego waznosci. Na ten okres wystawiajacy dokonuje blokady
odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku. W przedmiotowym okresie te
same papiery wartosciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw, pod warunkiem Ze cel
wystawienia kazdego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych §wiadectwach
zamieszcza si¢ réwniez informacje o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwigzku

z wezesniejszym wystawieniem innych $wiadectw.
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3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce
w okresie ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia
wniosku o wprowadzenie

3.2.1 Oferta niepubliczna akcji serii B

(1) data rozpoczgcia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Data rozpoczecia subskrypciji akeji serii B: 07.05.2012 r.

Data zakoticzenia subskrypciji akeji serii B: 18.05.2012 r.

(2) data przydziatu instrumentéw finansowych

Przydziat akeji serii B nastapil na podstawie uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24
kwietnia 2012 r. oraz uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta 9 maja 2012 r..

(3) liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjq lub sprzedaza

Subskrypcja objetych bylo nie mniej niz 360.000 i nie wiecej niz 1.047.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

(4) stopa redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w
jednej transzy liczba przydzielonych instrumentéw finansowych byta
mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére zfozono zapisy

Subskrypcja zostala przeprowadzona bez redukciji.

(5) liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielonych zostato 1.047.291 akcji zwyklych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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(6) cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane

10,00 zt za jedna akcje serii B.

(7) liczba o0s6b, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete
subskrypcja lub sprzedaza w poszczegolnych transzach

Na akcje serii B zapisy zlozyly 23 podmioty.

(8) liczba o0s6b, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

Akcje serii B zostaly przydzielone 23 podmiotom.

(9) nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania
umow o subemisje

Akcje serii B nie byly obejmowane przez subemitentéw. Nie zostala zawarta zadna umowa

o subemisje.

(10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do
kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutow

F.aczna szacowana wysoko$¢ kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw oferty sprzedazy akcji
serii B oraz debiutu na rynku NewConnect wynosi 323.288,04 zt, w tym:

— przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 37 794,04 z1,
— wynagrodzenie subemitentéw: 263.655,00 zi,

— sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
17.339,00 zt,

— promocja oferty: 0,00 zl,

— inne: 4.500,00 zt.
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(11)metody rozliczenia kosztow w ksiggach rachunkowych i sposéb ich ujecia
w sprawozdaniu finansowym Emitenta

— koszty przygotowania oferty jako koszt posredni zaliczono do kosztow biezacych Spotki i
wykazuje si¢ w rachunku wynikéw,

— wynagrodzenie subemitenta w formie prowizji zaliczono do bezposrednich kosztéw
pozyskania kapitatu i wykazuje si¢ jako zmniejszenie agio,

— sporzadzenie dokumentu informacyjnego i memorandum, oraz koszty zwiazane z aktem
notarialnym zaliczono do kosztéw bezposrednich pozyskania kapitatu i wykazuje si¢ jako
zmniejszenie agio.

3.2.2 Sprzedaz akcji Emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta w okresie ostatnich 6 miesigcy poprzedzajacych datg
zlozenia wniosku o wprowadzenie instrumentoéw finansowych do obrotu zostaly zawarte
nastepujace umowy sprzedazy akcji Emitenta:

— umowa z dnia 19 lipca 2012 r., na podstawie ktérej Tomasz Binkiewicz nabyt 70.000 akcji
serii A Emitenta, stanowiacych 2,83% kapitatu zakladowego Emitenta oraz 2,83% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spo6tki.

3.3. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

3.3.1 organ uprawniony do podjg¢cia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

W swietle art. 431-433 Kodeksu spétek handlowych i § 36 Statutu Spotki organem uprawnionym
do podjecia uchwaly o emisji akcji Emitenta jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

3.3.2 Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych
z przytoczeniem jej tresci

Akgje serii A

Akcje serii A zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 3 z dnia 2 grudnia 2011 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spotki pod firma: BRASTER Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w przedmiocie przeksztalcenia spotki pod firmg BRASTER Sp. z o.o.
w spotke akcyjna.

Uchwata nr 3
z dnia 2 grudnia 2011 r.
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Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow

w przedmiocie: przeksztafcenia Spotki pod firmg: BRASTER Sp. z o.0. w spotke akcyjng

Nadzwyeczajne Zgromadzenie Wspdinikow spotki BRASTER Sp. g 0.0. g siedziba w Warsgawie postanawia:

1. Przeksztateic spotke BRASTER Sp. 3 0.0. (dale: ,,Spotka Prieksstatcana”) w spotke akeyjna, kidra bedzie dziataé
pod firmq: BRASTER Spitka Akcyina  siedzibaq w Warszawie (dale: ,,Spitka Przeksztatcona”),

2. Ustali¢ wysokoS¢ kapitatu zakiadowego Spotki Przeksztatcone na 142.500,00 3t (stownie: sto czterdziesci dwa
tysiqee pigéset glotych). Kapital dzielic sig bedzie na 1.425.000 akgi wyklyeh na okaziciela (stownie: jeden miilion
cgterysta dwadziescia piec tysiecy) o wartosci nominalne 10 grosgy (stownie: dziesieé groszy). Akgje beda wydawane w

odeinkach zbiorowych,

3. Ustalié, $e kwota przeznaczona dla wspdlnikdw nie ucestniczacych w Spotce Preeksztatcone] wynosic bedzie

13.620,19 2t (stownie: tryynascie tysieey szeséset dwadziescia Zlotyeh i dyiewietnascie grosgy),

4. Prgyznal nastgpujace uprawnienia osobiste:

Jezeli akgionarinszem Spitki jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. i posiada akge obejmujace co
najmniej 10% (dziesieé procent) kapitatu aktladowego Spotki, ma on prawo powotania i odwotania dwich powotanych

przez siebie cztonkdw Rady Nadzorezey.

Jegeli akgonarinszem Spotki jest MEDI-KONCEPT Sp. z 0.0. g siedziba w Y omiankach i posiada akgje obejmujace
co najmniej 5% (pieé procent) kapitatn akiadowego Spitki, ma on prawo do powotania i odwolania jednego

powotanego przeg, siebie czlonka Rady Nadzoreze).

Jezeli Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. badi MEDI-KONCEPT Sp. 3 0.0. utracil bads nie
skorgysta w ciqgn 30 dni 3 prawa powolania Rady Nadzorezef Spotki zgodnie 3 u st. 314 § 17 Statutn, w ich miejsce
eztonkow Rady Nadzorezes powolnje Walne Zgromadzenie Spotki w drodze wyborow.

5. Ustalié, %e:

1) w skilad arzadn Spitki Przeksztatlcone) webodzic bedq:

9
)

dr Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadn

dr Jacek Stepieii — Prezes Zarzadn

2)  w skiad Rady Nadzorezey Spothki Przeksztatcone wehodzic beda:

2
)
)

d)

Pawet ¥ ukasiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzoreze
dr Grzegors Pielak — Cztonek Rady Nadzoreze
Przemystaw Sobotowski — Czlonek Rady Nadzoreze
Tomasz, Binkiewicz — Cglonek Rady Nadzoreze)

Konrad Kowalezuk — Czlonek Rady Nadzoreze
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6. Wyrazic zg0de na brmiente statutu Spotki Przeksztatconey, Ridry stanowi gatacznik nr 2 do Planu przeksztatcenia
Spitki.

Przeksztalcenie zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsi¢cbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 13 grudnia 2011 r.

Akcje serii B

Akcje serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwal zaprotokolowanych przez asesora
notarialnego Romana Tokarczyka zastepcy Tadeusza Sojki — notariusza prowadzacego Kancelarig
Notarialng przy ulicy Domaniewskiej numer 39A w Warszawie (repertorium A 12480/2012), tj.:

— uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 24 kwietnia 2012 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akeji zwyklych na okaziciela serii B,
z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,

— uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 24 kwietnia 2012 r.
w sprawie zmiany § 7 Statutu Spolki,

— uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 24 kwietnia 2012 r.
w sprawie wyrazenia zgody dla Zarzadu na dematerializacje akcji serii A i B iich wprowadzenie do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect”;

oraz O$wiadczenia Zarzadu zawartego w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 14709/2012

sporzadzonego przez Tadeusza Sojke — notariusza w Warszawie, okreslajacego liczbe objetych i
oplaconych akcji serii B.
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Uchwata nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki BRASTER S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 24 kwietnia 2012 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakliadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
seril B, z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

Drialajae na podstawie art. 431 § 17§ 2 pkt 1, art. 432 § 1, art. 433 § 2 oraz art. 431 § 7 w swiazkn 3 art. 310 § 2
Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuge:

g1

1. Kapital zakiadowy Spotki gostaje podwygszony, w drodze subskrypei prywatnej o kwote nie mniejszq niz 36.000,00
gtotyeh (tryydziesci sgest tysiecy) i nie wigksza niz 104.750,00 zlotych (sto cgtery tysiqee siedemset pieédziesiar).

2. Podwyzszenie kapitatn zakiadowego, o ktdrym mowa w ust. 1, nastqpi w drodze emisji nie mniej nig 360.000 (trzysta
szestdziesiqr tysiecy) i nie wigeej niz 1.047.500 (Jeden milion czterdziesci siedem tysigey pigéset) akgji zmwykiych na
okagiciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 3t (dziesieé groszy) kasda.

§2

1. Po gapoznaniu si¢ 3 pisemng opiniq Zarzadu Spotki sporzadzong w dnin 26 marca 2012 r. zgodnie 3 art. 433 § 2
Kodeksu spétek handlowych, nzasadniajacq wylaczenie prawa poborn i przedstawiajacq sposob ustalenia ceny emisyjnej,
Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie niniejsgym wylqeza w catosci prawo poborn akgji serii B przystugujace wszystkin
dotychezasowym akgjonariuszom Spotki BRASTER S.A. (1. bedacych akgjonariuszami Spotki BRASTER S .A. w
dnin odbycia si¢ niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia). Opinia Zaradn nzasadniajaca wylaczenie
prawa poborn stanowi Fatqcznik do niniejszel nchwaty.

2. Akgje serii B zostanq objete 3godnie 3 art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w drodze subskrypei prywatne.

3. Cena emisyna akgi serii B wynosi 10,00 it (dziesieé totych) za jedna akge.

4. Upowasznia si¢ Zarzad do okreslenia szezegdlowyeh warunkdw emisji, w s3ezegdinosei zasad platnosei za akge orag
zasady pryydziain akgi. Okreslenie sgezegotowych warunkdw emisii wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorezq w

drodze uchwaty.

5. Olbjecie akgji serii B nastapi poprzes, awarcie umow w formie pisennej pod rygorem niewaznosci, gawierajacych
oswiadezenie o pryjecin ofert lozonych przez Spotke. Umowy winny byé zawarte do dnia 31 maja 2012 roka.

6. Akgje serii B uczestniczyé beda w dywidendzie poczawsgy od dnia 1 styeznia 2012 rokn.
7. Akge serii B zo5tanq pokryte 1w catosci wkiadami pieniegnymi wniesionymi przed arejestrowaniem podwyzsenia
kapitatu gakiadowego. Dopuszeza sig oplacenie akeji w drodze umownego potracenia wiergytelnosci, w tym dokonanego

zgodnie 3 art. 14 § 4 Kodeksu spotek handlowych.

8. Rdénica pomiedzy cenq emisying akgji serii B a ich wartosciq nominalng tworgy agio, ktdre ostaje priekazane na
kapital zapasowy, godnie 3 art. 396 § 2 Kodeksu spitee handlowych.
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§3

Zarzad Spotki zobowiqzany jest do dokonania wszelkich czynnosci w celn wykonania niniejszef uchwaty, a w s3ezegolnose
do:

1. Zlokenia oferty objecia akgji serii B, w trybie subskrypgi prywatnej i Zawarcia umow o objecie akgi serii B.

2. Zlogenia oswiadezenia w formie aktn notarialnego o wysokosci objetego kapitatu gakiadowego, i dookresleniu wysokosci
kapitatn akladowego w statucie Spotki stosownie do prepisu art. 310 § 27 § 4 w zw. g art. 431 § 7 Kodeksu
spotek bandlowych.

3. Zgloszenia do sqdn rejestrowego niniejszef Uchwaly.

4. Odstapienia od emisji akei 3 wagnych powoddw.

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki BRASTER S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 24 kwietnia 2012 r.

w sprawie zmiany § 7 Statutu Spotki

Dxziatajac na podstawie art. 431 § 1 Kodeksn spotek handlowych orag w wiqzkn 3 podwygszeniem kapitatu
gakladowego Spotki dokonuge si¢ Zmiany Statutu Spotki w ten sposib, e § 7 Statutu otrgymuje nastepujace brmienie:

§7

1. Kapital zakiadowy wynosi nie mniej niz 178.500,00 zlotych (sto siedemdziesiat osiem tysigey pigéset) i nie wigcej ni
247.250,00 ztotych (dwiescie czterdziesci siedem tysieey dwiescie pieédziesiar) i dzieli si¢ na:

—  1.425.000 (Jeden milion czterysta dwadziescia piec tysieey) akeji wyklych na okaziciela serii ,, A" o wartosei
nominalnej 0,10 zf (dziesieé groszy) kagda,

—  nie mnigf niz 360.000 (trgysta szesédziesiar tysieey) i nie wigcej niz 1.047.5000 (jeden milion cxterdziesct siedem
tysieey pigser) akgji wykiych na okaziciela serii ,B” 0 wartosci nominalneg 0,10 i (dziesiel grosgy) kagda.

2. Kapital zakladowy Spotki do wysokosci 142.500,00 21 (sto cgterdziesci dwa tysiqee pigéset glotych) zostal pokryty w
catosci majatkiem spotki pod firma: BRASTER Spitka 3 ograniczong odpowiedzialnosciq 2 siedziba w Warszawie
(spdtki przeksstateane)), a kapital zakladowy w wysokosci nie mniejszef niz 36.000,00 (tryydziesci sgest tysiecy) i nie
wigksge) iz 104.750,00 1 (sto cxtery tysiqee siedemset pigidziesiqr 3lotych) gostanie pokryty whkiladem pieniegnym.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zawarte w Akcie Notarialnym Repertorium A nr 14709/2012

§ 1. Stawiajacy dziatajacy jako Zarad Spotki pod firmaq Braster Spotka Akcyjna 3 siedziba w Warszawie oswiadezaja,

$e na Nadzwyezajnym Walnym Zgromadzenin Spotki pod firma Braster Spotka Akcyjna 2 siedziba w Warszawie, ktdre
odbyto si¢ w dnin 24 kwietnia 2012 roku, akgonariusze podjeli miedgy innymi nchwate nr 3, w sprawie podwyzsgenia
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kapitatu zakiadowego Spotki w drodze emisji akgji serii B g pozbawieniem dotychezasowyeh akgonarinsgy prawa poboru,
ktdra to nchwata zaprotokolowana gostata aktem notarialnym sporzadzonym przez, asesora notarialnego Romana
Tokarczyka, zastgpee Tadensza Sojki — notariusza w Warszawie za Repertorium A numer 12480/ 2012 — przy cxym
zgodnie 3 tq uchwalq:

o kapital zakiadowy Spotki mial zostal podwygszony, w drodze subskrypei prywatnej o kwite nie mniefjs3q niz
36.000,00 ztotych (tryydziesci szesé tysiecy) i nie wigksga nig 104.750,00 lotych (sto cxtery tysiqee siedemset
piecdziesiqr),

o podwygszenie kapitatu miato nastqpic w drodge emisji nie mniej niz 360.000 (trzysta szesédziesial tysieey) i nie
wigee] 1iz1.047.500 (eden milion cterdziesci siedem tysieey pieéset) akgii zwykiych na okaziciela serii ,,B” o
wartosei nominalnej 0,10 31 (dziesiel grosgy) kagda,

o ke serii B mialy gostaé objete 3godnie 3 art. 4312 pkt 1 Kodeksu spétek handlowyeh w drodze subskrypeji
prywatnej,

o upowasgniony ostal Zarzad Spitki do okreslenia szezegdlowych warnnkdw enisyi, w s3ezegdlnosei asad
platnosci za akgje oraz, zasady prydziatn akgji, przy cxym okreslenie szezegdtowych warnnkdw emisji wymagato
gatwierdzenia przez Rade Nadzoreza w drodze nchwaty.

§ 2. Stawiajacy dzialajacy jako Zarzad Spitki pod firma Braster Spotka Akeyjna 3 siedziba w Warszawie w frybie art.
441 §2 pkt 7 0 art. 310 §2 Kodeksu spotek handlowych, w zwiazkn 3 podjeta nchwatq nr 3 przez Nadzwyezaine Walne
Zgromadzenie Akgjonarinszy w dnin 24 kwietnia 2012 roku gaprotokotowang aktem notarialnym za Repertorinm A
numer 12480/ 2012 o podwyzszeniem kapitalu zakiadowego Spitki pod firma Braster Spitka Akcyjna 3 siedziba w
Warszawie — oswiadezaja, %e:

a/ akgje serii B spotki pod firma Braster Spotka Akcyjna w Warszawie zostaly objete i oplacone do wysokosii
104.729,10 2t (sto cxtery tysiqee siedemset dwadiescia dziewied lotyeh i dziesied grosgy) — laczgnie 1.047.291 (milion
cgterdziesci siedem tysigey dwiescie dziewiecdziesiat jeden) akgji serii B,

b/ w zwiazkn 3 powyzsgym obecnie kapital zaktadowy Spotki w zakresie akgi serii A i akgi serii B wynosi
lacznie 247.229,10 3t (dwiescie cgterdziesci siedem tysiecy dwiescie dwadziescia dziewiec lotych i dziesied grosgy).

Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki BRASTER S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 24 kwietnia 2012 r.
w sprawie wyrazenia zgody dla Zarzadu na dematerializacje akcji serii A 1 B i ich wprowadzenie
do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect”

Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastgpuje:
J1
1. Dzialajac na podstawie art. 12 pkt 2 ustawy g dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publiczne i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowyeh do zorganizowanego systemu obrotu oraz, o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz.
1539, ze zm.), w swiqgkn 3 art. 5 ustawy g dnia 29 lipca 2005 1. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr
183, poz. 1538, ze zm.) Nadzwyczajne Zgromadzenie wyraga 3g0de dla Zarzadu na:

a)  ubieganie si¢ 0 wprowadzenie akgi serii A i B oraz praw do akgji serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparcin o prepisy ustawy g dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie
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instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, pog. 1538), przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.,

b)  zlogenie akgji Spotki serii A i B do depozytn prowadzonego prez firme inwestycying, jegeli zajdzie taka
potrzeba,

¢)  dokonanie dematerializagi akeji Spotki serii A i B w rogumienin prepisow ustawy 3 dnia 29 lipca 2005 1. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie npowaznia Zarzad Spotki do:

a)  podjecia wszelkich cxynnosei faktycznyeh i prawnych, ktore beda gmierzaly do wprowadzenia akei Spotki A i B,
oraz praw do akgji serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), organizowanym w
oparcin o prepisy ustawy g dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dg. U. numer 183,
poz. 1538), preez spotke Gielda Papierow Wartosciowyeh w Warszawie S.A.,

b)  zlogenia akgji Spitki serii A i B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycying, jezeli zajdzie taka
potrzeba,

C)  podjecia wselkich czynnosci faktycznyeh i prawnych, majacych na celu dokonanie dematerializacii akgji Spotki
serii A i B orag praw do akgji serii B, w tym w szezegdinosei do zawarcia g Krajowym Depogytem Papierdw
Wartosciowyeh (KDPW) umdw, dotyczacyeh rejestragi w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akgi serii A i
B oraz praw do akgji serii B.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta zwigzane 2z emisja akcji serii B zostalo
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5 czerwca
2012 1.

3.4. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A sg uprawnione do uczestnictwa w dywidendzie od momentu rejestracji w rejestrze
przedsigbiorcow KRS przeksztalcenia Emitenta w spotke akeyjna tj. od dnia 13 grudnia 2011 .
Zgodnie z uchwala nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 24 kwietnia
2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii B, z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, akcje serii B
beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Zaréwno akeje serii A jak 1 akcje serii B sa nieuprzywilejowane, a zatem sa one réwne w prawach,

w szczegblnosci za§ w prawie do dywidendy.

W swietle art. 348 § 3 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
okresla dzien dywidendy, tj. dzien wedlug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy oraz termin wyplaty dywidendy, przy czym dzien dywidendy
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moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaly albo w okresie kolejnych trzech miesigcy,
liczac od tego dnia.

Uchwala nr 8 z dnia 29 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zdecydowalo,
ze z przyszlych zyskéw Emitenta zostanie pokryta strata za rok obrotowy 2011 w kwocie
305.305,10 zt (stownie: trzysta pigc tysiecy trzysta pigc zlotych 1 dziesi¢é groszy).

3.5. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale maja charakter ogdlny i opisuja stan prawny na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego. Powoduje to, ze inwestorzy powinni zapoznaé
si¢ ze stosownymi przepisami, a ponadto zasiegnac¢ opinii wybranych przez siebie doradcéw
prawnych we wszystkich sprawach zwigzanych z posiadaniem Akcji, ich nabywaniem oraz

rozporzadzaniem nimi.

3.5.1 Prawa majatkowe wynikajace z posiadania akcji

(1) prawo poboru

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji — zagwarantowane z mocy ustawy (art. 433 § 1
KSH), pozwalajace akcjonariuszom Emitenta na utrzymanie dotychczasowego ,,ukladu sil”
w Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w sytuacji, gdy spotka zmuszona jest pozyska¢ nowy kapital.
Akcjonariusze mogg realizowac opisany wyzej cel poprzez prawo pierwszenstwa objecia nowych
akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji. Prawo poboru odnosi si¢ réwniez do
emisji przez Spotke papierow warto$ciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych
prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji Spotki w catosei lub
czgsci. Podjecie uchwaly wymaga:

—  kwalifikowanej wigkszosci gloséw oddanych za uchwata w wysokosci czterech piatych glosow,

— zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami Kodeksu spétek handlowych,

—  przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjna nowych akcji badz sposéb jej
ustalenia.

(2) prawo do dywidendy

Zgodnie z treScia art. 347 KSH akcjonariusze Emitenta majq prawo do udzialu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. W swietle art. art. 42 ust.
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1 ustawy o rachunkowosci przez zysk nalezy rozumie¢ wynik finansowy netto wykazany
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta po odliczeniu podatku
dochodowego od 0séb prawnych i zréwnanych z nim platnosci, ktére obcigzaja spotke akcyjna
na podstawie odrebnych przepisow. Zysk ten rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcjt
posiadanych przez akcjonariusza Emitenta w dniu dywidendy, ktéry moze byé wyznaczony na
dzien podjecia uchwaly o wyplacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powzigcia uchwatly (art. 348 § 3 KSH). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie
powinno wzia¢ pod uwage regulacie KDPW 1 GPW. Statut Emitenta nie przewiduje
uprzywilejowania dla niektoérych akcji ani innych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu

podziatu zysku, tym samym zastosowanie maja zasady ogoélne opisane powyzej.

(3) prawo do udzialu w masie likwidacyjne;j

Przez prawo do udzialu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej
nalezy rozumie¢ roszczenie akcjonariusza o zwrot przyslugujacej mu czeSci majatku spolki,
w sytuacji, gdy prowadzone jest postgpowanie likwidacyjne. Zgodnie z art. 474 § 1 KSH, po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastapi¢ podzial pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu, jednak nie
wezesniej niz z uplywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji 1 wezwaniu
wierzycieli. Natomiast art. 474 § 2 KSH stanowi, ze majatek pozostaly po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wplat na kapital zakladowy spotki. Statut Emitenta
nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

3.5.2 Prawa korporacyjne wynikajace z posiadania akcji

(1) prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z art. 4061 i 4062 Kodeksu spoélek handlowych prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spo6tki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami sp6tki na szesnadcie
dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).
Ponadto, akcjonariusze, ktorych akcje zostaly zdematerializowane zobowiazani sg zglosi¢ zadanie
wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie
wezesniej niz po ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym
dniu powszednim po dniu rejestraciji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 § 2 KSH).
Wskazany dzien uczestnictwa jest jednolity dla wszystkich akcjonariuszy. Uprawnieni z akcji
imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy 1 uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo
glosu powinni dodatkowo spelni¢ wymdg wpisu w ksiedze akcyjnej w dniu rejestracii
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 KSH).

Na podstawie wystawionych imiennych zaswiadczen o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uczestnicy prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych sporzadzaja w formie
elektronicznej wykazy oséb uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu i przekazuja je podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych.
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Wykazy, o ktérych mowa powyzej, sa przesylane do podmiotu prowadzacego depozyt papierow
wartosciowych w formie elektronicznej za posrednictwem systemu komunikacji, nie p6zniej niz
na dwanascie dni przed data Walnego Zgromadzenia. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw
warto$ciowych udostepnia spélce publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy
wykorzystaniu $§rodkéw komunikacji elektronicznej nie podzniej niz na tydzien przed data
Walnego Zgromadzenia.

(2) prawo gtosu

Zgodnie z trescig art. 412 § 1 KSH akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
oraz wykonywac¢ prawo glosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania
prawa glosu w imieniu akcjonariusza Spotki powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis elektroniczny nie jest
wymagany (4121 § 2 KSH). Akcjonariusz moze odmiennie glosowac z kazdej z posiadanych akcji
(4113 KSH). Ponadto akcjonariusz sp6tki publicznej moze oddaé glos na Walnym Zgromadzeniu
droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin Walnego Zgromadzenia. W tym celu na
stronie internetowej spolki publicznej zamieszcza si¢ formularze pozwalajace na wykonywanie
prawa glosu przez pelnomocnika lub droga korespondencyjna (art. 411" § 2 KSH).

Ponadto, akcjonariusz spotki publicznej moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, jezeli przewiduje to statutu spotki.

(3) prawo do zadania listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

W swietle art. 410 § 1 KSH lista obecnosci zawierajaca spis uczestnikéw Walnego Zgromadzenia
z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia, 1 stuzacych im gloséw, podpisana
przez przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwlocznie po
wyborze przewodniczacego i wylozona podczas obrad tego Zgromadzenia. Z kolei zgodnie
z trecia art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu
zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje, zlozona co najmniej z trzech oséb.
Whnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

(4) prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

W mysl art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitalu zakltadowego
lub co najmniej polowe ogélu glosow w spolce moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Ponadto, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitalu zakladowego moga 2ada¢ zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH). Zadanie zwolania zgromadzenia powinno by¢ zarzadowi
zgloszone nie pdzniej niz dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia na
pismie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 1 KSH). Ponadto sad rejestrowy moze upowazni¢
do zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z takim
zadaniem, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwolane (art. 400 § 3 KSH).
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(5) prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Zgodnie z trescia art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
jedna dwudziestq kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie to powinno byé zarzadowi zgloszone nie
pozniej niz dwadziescia jeden dni (w przypadku spélki publicznej) przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia na piSmie lub w postaci elektronicznej i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad jest zobowiazany niezwlocznie,
jednak nie pdzniej niz na 18 dni (w przypadku spétki publicznej) przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia oglosi¢ zmiany w porzadku obrad (art. 401 § 2 KSH).

(6) prawo do zgloszenia projektow uchwat

Na podstawie art. 401 § 5 KSH kazdemu akcjonariuszowi przystuguje prawo do zglaszania
projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Czynnosci tej akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20
kapitatu zakladowego moga dokona¢ przed terminem Walnego Zgromadzenia na pismie lub przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej. Zgloszone projekty uchwal oglaszane sa
niezwlocznie na stronie internetowej (art. 401 § 4 KSH).

(7) prawo do zadania zarzadzenia tajnego gfosowania

W $wietle art. 420 § 2 KSH kazdemu z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przystuguje prawo do zadania przeprowadzenia tajnego glosowania nad
uchwatami, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.

(8) prawo do przegladania listy akcjonariuszy

Kazdy akcjonariusz, dzialajac osobiscie lub przez przedstawiciela moze przegladaé liste
akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 KSH). Ponadto akcjonariusz spotki publicznej moze zadac¢ przeslania mu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodplatnie poczta
elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).

(9) prawo do zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia Spotki

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zadac¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Wydanie
odpiséw wnioskéw powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem. Prawo to przystuguje kazdemu akcjonariuszowi, niezaleznie od tego, czy ma

prawo, czy tez nie ma prawa uczestniczenia w Zgromadzeniu.
(10) prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania
oddzielnymi grupami

Grupa akcjonariuszy lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedna piatqg kapitatu
zakladowego Spotki moze wystapi¢ z wnioskiem o wybor Rady Nadzorczej przez najblizsze
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Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Z wnioskiem takim
akcjonariusze moga wystapi¢ nawet, gdy statut przewiduje inny sposéb powolania rady
nadzorczej. Osoby reprezentujace na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktora przypada
z podzialu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe czlonkéw rady, moga utworzyé
oddzielng grupe celem wyboru jednego czlonka Rady, nie biora jednak udzialu w wyborze
pozostatych czltonkéw rady nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w radzie nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzona zgodnie z art. 385 § 5 KSH,
obsadza si¢ w drodze glosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktorych glosy nie
zostaly oddane przy wyborze czlonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze glosowania
oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).

(11) prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaly dotyczacej powotania rewidenta ds. szczegdélnych

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw, Walne Zgromadzenie moze
podjac¢ uchwale w sprawie zbadania przez biegltego (rewident do spraw szczegolnych), na koszt
spolki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub
zada¢ umieszczenia sprawy podijecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Emitenta. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig
wyzej opisanego wniosku, albo podejmie ja z naruszeniem wymogow okreslonych w art. 84 ust. 4
Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaly, wystapi¢ do
sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych
(art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

(12) prawo do zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spotki

W Swietle art. 428 § 1 KSH kazdemu akcjonariuszowi bioracemu udzial w Walnym
Zgromadzeniu Zarzad ma obowigzek udzieli¢ informaciji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkodg Spolce albo
spolce z nia powigzanej, albo spélce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa.

Czlonek Zarzadu moze odmoéwic¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby
stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badZz administracyjnej.

Zarzad jest obowiazany udzieli¢ informacji dotyczacych Emitenta na Walnym Zgromadzeniu, na
ktérym akcjonariusz zglosilt zadanie, jednakze jesli przemawiaja za tym wazne powody moze tych
informacji udzieli¢ nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia tego zadania (art.
428 § 5 Kodeksu spotek handlowych). Natomiast, gdy akcjonariusz zglasza wniosek o udzielenie
informacji  dotyczacych spotki poza Walnym Zgromadzeniem, zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji na pismie przy uwzglednieniu ograniczen wskazanych powyzej.
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W przypadku udzielenia informacji poza Walnym Zgromadzeniem, Zarzad zobowiazany jest
w dokumentacji przedkladanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, do ujawnienia na pi§mie
informacji udzielonych akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania 1 osoby, ktérej udzielono informaciji. Informacje przedkladane najblizszemu
Walnemu Zgromadzeniu moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej

oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokolu, ma prawo zlozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowiazanie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 § 1 Kodeksu spotek

handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 4 1 § 5 Kodeksu spotek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje
takze prawo do zadania, aby spélka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita
informacji na pismie, na temat stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4)
Kodeksu spotek handlowych wobec okreslonej spélki handlowej albo spéldzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Uprawniony Akcjonariusz Emitenta moze zada¢ rowniez ujawnienia
liczby akcji lub glosow, jakie spotka handlowa posiada w spéice Emitenta, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumief z innymi osobami. Zadanie udzielenia

informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Akcjonariuszom przysluguje ponadto szereg praw zwiazanych z dokumentacja Emitenta.

Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i Zadania wydania odpisu ksiggi akcyjnej (art. 341 § 7
Kodeksu spétek handlowych);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegltego rewidenta (art.
395 § 4 Kodeksu spélek handlowych);

— prawo do przegladania ksiegi protokoléw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpis4216w uchwat (art. 421 § 3 Kodeku spotek handlowych);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z polaczeniem, podziatem lub przeksztalceniem
Emitenta (art. 505, 540 1 561 Kodeksu sp6tek handlowych).

(13) prawo akcjonariusza do wystapienia z powédztwem o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spotki

Akcjonariuszowi przystuguje powoddztwo o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
w przypadku, gdy uchwala ta jest sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzi
w interes spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza (art. 422 § 1 Kodeksu spotek
handlowych). Powédztwo o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie
miesiaca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz
w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia uchwaly przez Walne Zgromadzenie.

Do wystapienia z powodztwem uprawniony jest:
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—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organow,

—  akcjonariusz, ktory glosowal przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu

zazadal zaprotokolowania swojego sprzeciwu,
—  akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

—  akcjonariusz, ktéry nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotlania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nicobjete;
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

(14)prawo do wniesienia powoédztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym
osobom, ktére wyrzadzily szkode Emitentowi

Akcjonariuszowi przysluguje prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej
Emitentowi przez czlonkéw organu spoltki lub likwidatorow, jak i przez inne osoby na zasadach
okreslonych w art. 486 1 487 Kodeksu spotek handlowych, jezeli Emitent nie wytoczy powodztwa
o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego
szkode. Jezeli powddztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dzialal w zlej wierze
lub dopuscil sie razacego niedbalstwa, obowiazany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

(15) prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spélce powddztwa o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 § 1 Kodeksu spotek
handlowych). Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia spotki
publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie p6zniej
jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaly (art. 425 § 3 Kodeksu spélek
handlowych).

(16) prawo do zgdania wydania imiennego $wiadectwa depozytowego i imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

W $wietle art. 328 § 6 Kodeksu spélek handlowych akcjonariuszowi spotki publicznej
posiadajacemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego S$wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sp6tki publicznej.

3.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty
dywidendy w przysztosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie okreslit
jednoznacznych zasad polityki odnosnie przeznaczenia przyszlych zyskow, w szczegdlnosci
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w tym przedmiocie Walne Zgromadzenie nie podje¢to zZadnych uchwat a akcjonariusze nie zawarli
zadnych porozumient. Decyzja taka corocznie pozostawiona bedzie Walnemu Zgromadzeniu
Emitenta. Decyzja o wyplacie dywidendy w najblizszych latach obrotowych uzalezniona bedzie
od planéw inwestycyjnych Emitenta oraz jego zapotrzebowania na $rodki finansowe.

3.7. Ogolne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym

Ponizsza informacja ma jedynie charakter ogdlny i orientacyjny. W celu uzyskania bardziej
szczegdlowych informacii nalezy skorzysta¢ z porad podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia
ustug doradztwa podatkowego. Emitent o§wiadcza, ze nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode
wyrzadzong Akcjonariuszom, wynikajaca z przyjetej przez organy podatkowe odmiennej, niz
przedstawiona ponizej, prawno-podatkowej kwalifikacji Akcji oraz zwiazanych z nimi dochodéw

Akcjonariuszy.

3.7.1 Podatek od 0s6b fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw oséb fizycznych reguluje ustawa z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r. Nr 361 ze zm.)
(dalej rowniez: Ustawy PIT).

Opodatkowanie dywidendy:

W s$wietle art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT, dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych
przychodoéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych nie faczy sie z dochodami (przychodami)
z innych zrédetl i pobiera si¢ od nich zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu. W mysl art. 41 ust. 4 Ustawy PIT platnikiem podatku jest wlasciwy dom
maklerski. Platnik obowiazany jest pobiera¢ od dokonywanych wyplat zryczaltowany podatek
dochodowy wedlug ww. stawki.

Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji:

Zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, od dochodéw
osiagnietych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odplatnego zbycia akcji, podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem tym jest w przypadku zbycia
przedmiotowych akcji Emitenta nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego
zbycia akcji nad kosztami uzyskania przychodow, ktérymi w Swietle art. 23 ust. 1 pkt 38 w zw.
z art. 30b ust. 1 Ustawy PIT sa wydatki na nabycie przedmiotowych akgji.

Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowego tytulu nie laczy si¢ z pozostalymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogélnych.
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Na podstawie art. 30b ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych przedstawione;
wyzej zasady nie stosuje si¢ do odplatnego zbywania akcji jezeli czynnosé ta wykonywana jest
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

W $wietle art. 30b ust. 6 Ustawy PIT po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest
obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym sporzadzonym wedlug ustalonego wzoru (art.
45 ust. 1la pkt 1 Ustawy PIT) wykaza¢ dochody uzyskane w danym roku podatkowym m.in.
z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24
ust. 14 Ustawy PIT, i dochody z odplatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych,
a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udzialow
w spotkach majacych osobowos¢ prawng i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy

Opodatkowanie innych dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

W $wietle art. 24 ust. 5 Ustawy PIT dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach oséb
prawnych jest dochdd (przychéd) faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze:

1 dochéd z umorzenia akeji (w przypadku umorzenia przymusowego badZ automatycznego,
dochody (przychody) ze zbycia akeji w celu ich dobrowolnego umorzenia opodatkowane sg na

zasadach opisanych wyzej);
2 warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja spoiki;

3 dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowiacy
réwnowarto$é kwot przekazanych na ten kapital (fundusz) z innych kapitaléw (funduszy) osoby

prawnej;

4w przypadku polaczenia lub podziatu spétek - doplaty w gotdwce otrzymane przez akcjonariuszy
spolki przejmowanej, spélek taczonych lub dzielonych;

5 w przypadku podziatu spétek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy podziale
przez wydzielenie takze majatek pozostajacy w spolce, nie stanowi zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa - ustalona na dzien podziatu nadwyzka nominalnej wartosci akcji przydzielonych
w spolce przejmujacej lub nowo zawigzanej nad kosztami nabycia lub objecia akeji w spotce
dzielonej, obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38; jezeli podzial spotki
nastepuje przez wydzielenie, kosztem uzyskania przychodow jest warto$¢ lub kwota wydatkdw
poniesionych przez akcjonariusza na objecie lub nabycie akcji w spélce dzielonej, ustalona
w takiej proporcji, w jakiej pozostaje u tego udzialowca warto$¢ nominalna unicestwianych akcji

w spolce dzielonej do wartodci nominalnej akeji przed podziatem;

6 warto$¢ niepodzielonych zyskéw w spotkach kapitatowych w przypadku przeksztatcenia tych
spolek w spotki osobowe; przychdd okresla sie na dzien przeksztalcenia.

W $wietle art. 24 ust. 5d Ustawy PIT dochodem z umorzenia udzialéw lub akcji w spoétkach
majacych osobowo$¢ prawna (dot. to umorzenia przymusowego badZz automatycznego) jest
nadwyzka przychodu otrzymanego w zwiazku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu
obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 11, albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT (ktérymi
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w przypadku przedmiotowych akcji beda wydatki na nabycie akcji); jezeli nabycie nastapilo
w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala si¢ do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku
lub darowizny.

W mysl art. 41 ust. 10 Ustawy PIT platnikiem podatku jest wlasciwy dom maklerski. Platnik
obowigzany jest pobiera¢ od dokonywanych wyplat zryczaltowany podatek dochodowy wedtug
stawki 19%.

3.7.2 Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Opodatkowanie dvwidend i innych dochodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania dochodéw oséb prawnych reguluje ustawa z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397 ze
zm.) (dalej rowniez Ustawa CIT).

Zgodnie z art. 22 ust. 1 wyzej wskazanej ustawy, podatek dochodowy od dochodéw
(przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu.

W swietle art. 26 ust. 1 Ustawy CIT podmiot, ktéry dokonuje wyplat naleznosci z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest - jako platnik - pobieraé, w dniu
dokonania wyplaty, zryczaltowany podatek dochodowy od tych wypfat.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy CIT, zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spelnione s3 acznie nastepujace warunki:

1 wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2 uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania (ktéra
przekazata platnikowi podatku swoéj aktualny certyfikat rezydencii);

3 spdlka, o ktérej mowa w pkt 2 (4. spétka uzyskujaca dochody), posiada bezposrednio nie mniej
niz 10% udziatéw (akeji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1 (tj. Emitenta);

4 spoélka, o ktorej mowa w pkt 2 (tj. spolka uzyskujaca dochody), nie korzysta ze zwolnienia
z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrédio
ich osiggania 1 sp6tka ta udokumentowala ten fakt odpowiednim oswiadczeniem pisemnym.
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5  spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu
w zyskach 0s6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3 powyzej
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Przy czym okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akeji), we wskazanej wysokosci przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, moze uptyna¢ po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udzialéw (akcji), w wysokosci okreslonej wyzej nieprzerwanie
przez okres dwoch lat spotka, uzyskujaca dochody (przychody) jest obowiazana do zaplaty
podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od przedmiotowych dochodéw (przychodéw) w wysokosci
19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy

skorzystala ze zwolnienia.

W przypadku wyptaty dywidendy lub innych dochodéw (przychodéw) z udzialu w zyskach oséb
prawnych odbywajacej si¢ na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow
warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé nie zostata platnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, obowiazki platnika ciazaq na podmiotach prowadzacych rachunki zbiorcze. Z kolei
w stosunku do tego rodzaju podatnikéw nie ma mozliwosci zastosowania powyzej wskazanego
zwolnienia z opodatkowania dochodéw (przychodéw) z udziatu w zyskach oséb prawnych.

Opodatkowanie sprzedazy akcji

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych. Opodatkowaniu podlega dochdd stanowiacy roznicg pomiedzy
przychodem, tj. kwota uzyskang ze sprzedazy akeji, a kosztami uzyskania przychodu, ktérymi
w tym przypadku sa wydatki poniesione na nabycie lub objecie akcji. Dochéd ze sprzedazy akeji
taczy si¢ z pozostalymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy CIT, osoby prawne, ktére sprzedaly akcje, zobowiazane sa do
wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w miesigcznej deklaracji podatkowej oraz do
wplacania na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek zaplaconych za poprzednie miesiace tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

3.7.3 Podatek od dochodéw uzyskanych przez podmioty zagraniczne

Obowiazek pobrania podatku u zrédla w wysokosci 19 % przychodu spoczywa na domu
maklerskim w przypadku, gdy kwoty zwiazane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyplacane
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sq na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu, czyli:

> 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3
ust. 2 Ustawy CIT) i

> 0sOb fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art.
3 ust. 2a Ustawy PIT).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych
udzialéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione
postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania
modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osiaganych przez te osoby z tytulu udziatlu
w zyskach o0s6b prawnych, postanowienia umowy maja pierwszenstwo przed regulacjami
polskich ustaw podatkowych. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy
w sprawie zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z taka
umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania / siedziby
podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencii),
wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy CIT, art. 30a ust.
2 Ustawy PIT).

W przypadku zagranicznych oséb prawnych majacych siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym padstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego znajda zastosowanie regulacje art. 22 ust. 4 1 nast.
Ustawy CIT opisane w pkt 3.7.2 powyze;j.

Przepisy art. 22 Ustawy CIT stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwéjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczypospolita Polska (art. 22a Ustawy CIT).

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrédla, w przypadku gdy zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
wyplacane przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéow
z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

3.7.4 Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych

W myél przepisu art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649 ze zm.), sprzedaz papieréw
warto$ciowych firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, badz za ich
posrednictwem oraz sprzedaz tych instrumentéw finansowych dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, badz poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne, jezeli prawa te
zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw ustawy
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o obrocie instrumentami finansowymi stanowi czynno$¢ cywilnoprawng zwolniona z podatku od

czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, w $wietle art. 2 pkt 4 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
opodatkowaniu nie podlegaja czynnosci prawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron, z tytulu
dokonania czynnosci, na podstawie odrebnych przepiséw, jest opodatkowana podatkiem od

towaréw 1 ustug.

W przypadku, gdy nie wystapi zadna z powyzej wskazanych sytuacji, sprzedaz akcji
dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, wynosi 1%.

3.7.5 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz.
U. z 2009 r., Nr 93, poz. 768 ze zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow

warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

» w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim miat miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

> prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sq wykonywane na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie;.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju i stopnia
pokrewienistwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca
1 spadkodawca albo pomigdzy darczynca i obdarowanym.

3.7.6 Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa
(tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., poz. 749 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonal cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i przekazania go we wlasciwym terminie
organowi podatkowemu, odpowiada calym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek

pobrany a niewplacony.

Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli platnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci platnika
nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli
podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

0 GrantThornton

An instinct for growth’

© Grant Thornton

BRASTER"

Rozdzial: Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

@)\
g

[170]



Rozdzialt 4. Dane o Emitencie

4.1 Podstawowe dane o Emitencie

4.1.1 Dane teleadresowe

Firma Spotki

Forma prawna

Kraj siedziby

Siedziba, adres

Numer telefonu

Numer faksu

Adres strony internetowe;j

Adres poczty elektronicznej

Sad Rejestrowy

Nr KRS
REGON

NIP

BRASTER S.A.

spolka akcyjna

Polska

Ul Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05-850 Ozardw Mazowiecki
+48 22 295 03 50

+48 22 295 03 51

www.braster.eu

inwestorzy(@braster.cu

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

405201

141-53-09-41

521-34-96-648

4.1.2 Czas trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieokreslony.

4.1.3 Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony poprzez przeksztalcenie BRASTER spétka z  ograniczona
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na podstawie przepiséw art. 551 w zw. z art. 577 Kodeksu
spolek handlowych (uchwala Zgromadzenia Wspélnikow Braster Sp. z o.0. z 2 grudnia 2011

roku).
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4.1.4 Sad, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Postanowienie w przedmiocie wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru Sadowego zostalo wydane
w dniu 13 grudnia 2011 r. przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Emitent zostal wpisany do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000405201 (sygn. Akt WA.XII NS-REJ.KRS/19508/12/366).

4.2  Opis historii Emitenta

Spotka Braster zostala utworzona w 2008 roku przez grupe pigciu polskich naukowcow, jako
spotka  celowa, ktérej zadaniem bylo  przeprowadzenie badan = przemyslowych
wspoltinansowanych z grantu europejskiego (w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka POIG 1.4-4.1). Przeprowadzane prace badawcze mialy doprowadzi¢ do
uruchomienia wielkoseryjnej produkcji, opartego o wynalazek, unikalnego w skali $wiatowej,
nieinwazyjnego testera termograficznego. Dzigki wykorzystywaniu cieklokrystalicznych ekranéw
termowizyjnych, tester mial by¢ stosowany w onkologii do wczesnego wykrywania markerow

czynno$ciowych powaznych choréb piersi u kobiet, w szczegdlnosci raka piersi.

W grudniu 2011 roku, decyzja nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy, nastapilo
przeksztalcenie formy prawnej Spoélki: ze spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna. Byl to niezbedny etap na drodze do przeprowadzenia prywatnej emisji akcji serii B, oraz
przygotowania do wprowadzenia akcji do obrotu publicznego w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect w 2012 roku.

Nazwa spolki Braster jest angielskim akronimem od ,,Breast-Tester’, co oznacza w wolnym

tlumaczeniu — ,, Tester (do badania) piersi”.

Misja Sp6tki BRASTER jest podniesienie komfortu zycia kobiet dzigki uwolnieniu ich od obaw
zwigzanych ze zbyt péznym wykryciem raka piersi. Zgodnie z przestaniem, kazda kobieta,
niezaleznie od miejsca w ktérym si¢ znajduje, ma mozliwos$¢ przeprowadzenia samobadania
piersi, przy wykorzystaniu stuprocentowo nieinwazyjnego testera termograficznego. Tester ten
oparty jest o naukowe podstawy i sprawdzony klinicznie, pozwala na wczesne wykrycie markeréw
raka piersi i podjecie szybkiego leczenia prowadzacego do pelnego wyzdrowienia.

Historia dziatalnos$ci Emitenta

> 2008
— utworzenie spotki Braster Sp. z o0.0. (zalozyciele: dr Jacek Stepien, dr Henryk
Jaremek, dr Grzegorz Pielak, prof. Krzysztof Czuprynski, prof. Stanistaw
Klosowicz)
— nawiazanie wspolpracy z Fundacjg Centrum Innowacji FIRE z Warszawy
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— uzyskanie dotacji w konkursie organizowanym przez PARP (POIG 1.4-4.1)

— badania przemystowe nad technologia cieklokrystaliczng (we wspolpracy
z Wydzialem Nowych Technologii 1 Chemii Wojskowej Akademii Technicznej)
— rozpoczecie badan klinicznych Testera w Wojskowym Instytucie Medycznym

—  zgloszenie dwoch wnioskéw patentowych w procedurze miedzynarodowej (PCT)
— rejestracja Testera jako wyrobu medycznego klasy I

> 2011
—  wejécie nowych inwestoréw kapitatowych, w tym DM BOS S.A.
—  zgloszenie Testera BRASTER™ do bazy EUDAMED
—  przeksztalcenie w BRASTER S.A. i przygotowanie do wejscia na rynek
NewConnect
> 2012

— dokapitalizowanie sp6tki kwotg 10 mln zt w wyniku emisji akcji serii B

— konwersja pozyczek w kwocie 472,91 tys. zt (w tym 75 tys. zt od czlonkow
Zarzadu Emitenta) na akcje serii B

— utworzenie nowoczesnego Laboratorium Badawczo-Rozwojowego.

4.3  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéow wlasnych Emitenta

oraz zasad ich tworzenia
4.3.1 Okreslenie rodzaju i warto$ci kapitaléw wlasnych Emitenta

Rodzaje i warto$¢ kapitalow wlasnych Emitenta przedstawiono w tabeli ponizej. Wedlug stanu
na 30 wrzesnia 2012 wartos§¢ kapitatow wlasnych Emitenta wynosila 9.294,4 tys. zt.

Tabela 4.1: Kapital wiasny Emitenta wg stanu na 30 wrzes$nia 2012

Dane (tys. zf) 30 wrzesnia 2012 r.

Kapitat wtasny 9 294,44
- kapitat podstawowy 247,23

- nalezne wptaty na kapitat podstawowy

- akcje wiasne

- kapitat zapasowy 11 274,19

- kapitat z aktualizacji wyceny

- kapitaty rezerwowe
- wynik z lat ubiegtych -1 265,77

- wynik roku biezgcego -961,20

Zr6dto: Emitent
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Kapital zakladowy Emitenta na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
247.229,10 PLN 1 dzieli si¢ na 2.472.291 akcji w tym:

a) 1.425.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda,

b) 1.047.291 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Akcje serii A 1 B nie sq uprzywilejowane w rozumieniu przepisow KSH (na kazda akcje serii A jak
1 serii B przypada jeden glos). Struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiona zostala w punkcie
415 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonywane jest na zasadach okreslonych w Statucie

Emitenta, oraz zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych.

Na podstawie umowy opcji menedzerskich zawartej 6 listopada 2012 r. pomiedzy Braster S.A. a
Krzysztofem Pawelczykiem — Prezesem Zarzadu Braster S.A., Emitent zobowiazal si¢ do
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego o co najmniej 4.944,60 oraz emisji co
najmniej 49.446 warrantow subskrypcyjnych serii A, B 1 C, w tym 12362 Warrantow
Subskrypcyjnych serii A, 24 772 Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, 12 362 Warrantow
Subskrypcyjnych serii C, ktore, na zasadach wskazanych w przedmiotowej umowie uprawnia¢

moga pana Krzysztofa Pawelczyka do objecia akeiji serii D Emitenta.

Kapital zapasowy

Kapital zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane
sa rowniez nadwyzki osiagnigte przy wydawaniu akcji
a pozostale po pokryciu kosztéw ich wydania. W spolce akeyjnej, zgodnie z art. 396 § 1 KSH,
spolka jest zobowiazana tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa si¢ co

najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej

powyzej ich wartosci nominalnej,

trzeciej kapitalu zakladowego.
Na dzien 30.09.2012 r. Emitent posiadal kapital zapasowy w kwocie 11 274 186,90 zt.

Inne kapitaty

Zgodnie z zasadami wskazanymi w art. 31 ust. 3 1 4 Ustawy o rachunkowosci w spélce akcyjnej
tworzy si¢ kapital z aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiegowa
netto Srodka trwalego nie powinna by¢ wyzsza od jego wartosci godziwej, ktorej odpisanie
w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione. Powstalgq na
skutek aktualizacji wyceny réznice wartosci netto $rodkéw trwalych odnosi si¢ na kapital
z aktualizacji wyceny i nie moze on by¢ przeznaczony do podziatu. Kapital z aktualizacji wyceny
podlega co do zasady pomniejszeniu o réznicg z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych
zbywanych lub zlikwidowanych srodkéw trwatych. Réznica ta wplywa na kapital zapasowy lub

utworzony w spolce inny kapital o podobnym charakterze.
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Spotka moze tworzy¢ inne fundusze 1 specjalne kapitaly rezerwowe, ktére beda przeznaczone
na podwyzszenie kapitalu zakladowego, na utworzenie ktérych s$rodki beda pochodzity

z czystego zysku w wysokosci, w jakiej uchwali to Walne Zgromadzenie.

W spoélce nie utworzono innych kapitatéw niz kapitat zakladowy 1 zapasowy.

4.3.2 Informacje o nieoptaconej czg¢éci kapitatu zaktadowego

Kapital zakladowy Emitenta zostal oplacony w catosci.

4.3.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zaktadowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyizszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu

wygasnigcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie wyemitowal Zadnych obligacji zamiennych ani obligacji dajacych prawo

pierwszefistwa do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

4.3.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére —
na podstawie  statutu  przewidujacego upowaznienie
do podwyzszenia kapitalu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego — moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez
liczby akcji i warto$ci kapitatu zakladowego, o ktére w terminie
wazno$ci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony

kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu

docelowego.

4.4  Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku

z nimi kwity depozytowe

Papiery wartoSciowe Emitenta nie sa, ani nie byly wczesniej notowane na zadnym rynku

instrumentéw finansowych. Emitent nie wystawial kwitéw depozytowych.
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4.5 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych
lub kapitatowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego
dziatalnoé¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej
nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnos$ci
i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie glfosé6w

4.5.1 Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych Emitenta
majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢.

Emitent nie posiada udzialéw lub akcji w innych spétkach kapitalowych, majacych siedzibe
zarowno w Polsce jak i poza jej granicami. Emitent nie jest wspolnikiem spélek osobowych,
majacych siedzibe zaréwno w Polsce jak i1 poza jej granicami. Emitent nie jest nadto wspdlnikiem

spolek cywilnych

4.5.2 Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomig¢dzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

Emitent nie posiada udzialéw lub akcji w innych spétkach kapitalowych, majacych siedzibe
zarowno w Polsce jak i poza jej granicami. Emitent nie jest wspolnikiem spoélek osobowych,
majacych siedzibe zarowno w Polsce jak i1 poza jej granicami. Emitent nie jest nadto wspdlnikiem

spolek cywilnych.

4.5.3 Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skfad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi
w sktad organéw zarzadzajacych Emitenta

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

a. Krzysztof Pawelczyk,
b. Henryk Jaremek,
c. Konrad Kowalczuk.

Emitent nie powotal prokurentow.
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Nie wystepuja powiazania osobowe, majatkowe badZz organizacyjne (poza bedacymi
konsekwencja pelnienia funkcji w organie Emitenta 1 immanentnie z nimi zwiazanymi) pomi¢dzy

Emitentem a Konradem Kowalczukiem.

Pan Krzysztof Pawelczyk zawarl z Emitentem nastgpujace umowy:

Data zawarcia umowy Inne informacje

Przedmiotem umowy leasingu jest

umowa warunkowej cesji umowy leasingu 2012-11-06 samochod osobowy o
warto$ci169.000,00 z na chwile

zawarcia przedmiotowej umowy

Na podstawie przedmiotowej umowy
Emitent zobowigzat sie do
warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o co najmniej 4.944,60

Umowa opcji menedzerskich 2012-11-06 oraz emisji co najmniej 49.460
warrantéw subskrypcyjnych serii A,B i
C, ktoére, na zasadach wskazanych w
przedmiotowej umowie  uprawniac
moga pana Krzysztofa Pawelczyka do
objecia akcji serii D Emitenta

Przedmiotem umowy jest swiadczenie

ustug doradczych w zakresie

zakonczenia prac rozwojowych Testera

Braster, przeprowadzenie procesu

Umowa o $wiadczenie ustug doradczych 2009-03-10 majacego zapewni¢ Emitentowi ochrone
wilasnosci intelektualnej zwigzanej z

Testerem, dziatania zwigzane z

dopuszczeniem Testera Braster do

produkcji i sprzedazy

Pan Henryk Jaremek posiada 200.000 akcji serii A oraz 4.137 akcji serii B Emitenta, dajacych
tacznie 204.137 (tj. 8,26%) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Osoba bliska Pana Henryka Jaremka posiada 1.525 akcji Emitenta.

W dniu 25 pazdziernika 2012 r. Pan Henryk Jaremek zawarl z Emitentem umowe¢ przeniesienia
prawa do uzyskania patentu i know-how, z uwagi na zawartag w przedmiotowej umowie klauzule
poufnosci Emitent nie jest upowazniony do podania szczegotow dotyczacych tejze umowy.

Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi
w sklad organéw nadzorczych Emitenta

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

a. Joanna Piasecka-Szczepaniska

Rozdzial: Dane o Emitencie
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b. Tomasz Binkiewicz,
c. Pawet Lukasiewicz,
d. Grzegorz Pielak,

e. Grzegorz Szymanski.

Nie wystepuja powiazania osobowe, majatkowe badZz organizacyjne (poza bedacymi
konsekwencja pelnienia funkcji w organie Emitenta 1 immanentnie z nimi zwiazanymi) pomi¢dzy
Emitentem a Joanna Piasecka-Szczepanska, Emitentem a Grzegorzem Szymanskim.

Pan Grzegorz Pielak w dniu 25 pazdziernika 2012 r. zawarl z Emitentem umowe przeniesienia
prawa do uzyskania patentu i know-how, z uwagi na zawarta w przedmiotowej umowie klauzule

poufnosci Emitent nie jest upowazniony do podania szczegdlow dotyczacych tejze umowy.
Pan Grzegorz Pielak posiada 100.000 akcji Emitenta.

Grehen Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dyzinie, adres: Dyzin 21B, 05 —
430 Celestynéw, wpisana do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w  Warszawie, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 234843, NIP 5262861852,
REGON 140133630 jest spotkaq w ktorej pan Grzegorz Pielak posiada 93% udzialow, a takze
pelni funkcje Prezesa Zarzadu.

Grehen Sp. z o0.0. zajmuje si¢ produkcja kosmetykéw oraz termometrow cieklokrystalicznych.
Zgodnie z obecnym stanem wiedzy, Grehen Sp. z o0.0. nie prowadzi faktycznie dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Objecie akeji nowej emisji Emitenta w ramach rozliczenia wzajemnych wierzytelnosci:

Emitent planuje nabycie od Grehen Sp. z 0.0. na podstawie umowy sprzedazy min.: know-how,
sktadnikow majatkowych, praw do wyrobu medycznego dotyczace produkeji cyfrowego
wskaznika temperatury ciala (termometr na czolo). Z tego tytulu powstanie zobowigzanie wobec
Grehen Sp. z o.0. Jednoczesnie Emitent planuje wyemitowanie 30.000 akeji dla Grehen Sp. z o.0.
o wartosci rownej wierzytelnosci netto (bez podatku VAT) z tytutu w/w umowy sprzedazy.
Nastepnie planowane jest dokonanie wzajemnego potracenia wierzytelnosci. Szacunkowa wartos§é
przedmiotowej transakciji to 300 tys. zt netto. Pan Pawel Yukasiewicz w dniu 18 pazdziernika
2012 r. zawarl z Emitentem umowe o swiadczenie uslug doradczych, przedmiotem ktérej jest

wsparcie w pozyskiwaniu dotacji.

Pan Pawel Lukasiewicz posiada 10.000 akcji Emitenta. Osoba bliska Pana Pawla Lukasiewicza
posiada 10.000 akcji Emitenta.

Pan Tomasz Binkiewicz posiada 70.000 akcji Emitenta, a osoba mu bliska 5.035 akcji Emitenta.
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4.5.4 Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami

Emitenta.

W dniu 8 czerwca 2011 r. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. podpisala
porozumienie z Panem Henrykiem Jaremkiem — Wiceprezesem Zarzadu Emitenta, odnoszacego

si¢ m.in. do zalozen dotyczacych warunkéw wynagrodzenia Wiceprezesa Zarzadu.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. zatrudnia Pana Tomasza Binkiewicza — cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta. Pan Tomasz Binkiewicz jest nadto dyrektorem Wydzialu Doradztwa
i Analiz Rynkowych ~ Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. wspélpracuje od
1 czerwca 2007 r. z Pania Joanna Piasecka - Szczepaniska — czlonkiem Rady Nadzorczej
Emitenta. Od 1 grudnia 2010 r. Pani Joanna Piasecka — Szczepaniska pelni funkcje Dyrektora
Wydzialu Nadzoru Zgodnosci Dzialalnosci z Prawem w Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A.

Pan Jacek Stepien do 6 listopada 2012 r. pelnit funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta.

Pan Jacek Stepien w dniu 25 pazdziernika 2012 r. zawarl z Emitentem umowe przeniesienia
prawa do uzyskania patentu i know-how, z uwagi na zawarta w przedmiotowej umowie klauzule

poufnosci Emitent nie jest upowazniony do podania szczegétow dotyczacych tejze umowy.

Osoba bliska Pana Jacka Stepnia zawarla z Emitentem w 30 czerwca 2010 r. umowe
przechowania dokumentéw i ruchomosdci spotki, w dniu 30 listopada 2012 r. umowa ta zostala

rozwigzana.

Bedacy osoba prawng akcjonariusz posiadajacy 110.000 akcji zawarla z Emitentem szereg umoéw,

wirdd ktorych wyréznic nalezy:

Data zawarcia umowy Inne informacje

Przedmiotem umowy byto wykonanie prac

Umowa o swiadczenie ustug doradczych 2011-01-03 zwigzanych z ochrong wtasnosci
intelektualnej Emitenta

Przedmiotem umowy bylo stworzenie

Umowa o $wiadczenie ustug doradczych 2011-08-05 koncepcji rozwoju automatyzacji technologii
testera Breastlife

W zwigzku z faktem, iz PARP zakwestionowala mozliwos¢ swiadczenia przez bedacego osoba
prawna akcjonariusza posiadajacego 110.000 akcji ustug doradczych na rzecz Emitenta w ramach
pomocy de minimis (co dotyczy ww. umoéw z dnia 3 stycznia 2011 r. i 5 sierpnia 2011 r.)
akcjonariusz zobligowany jest do zwrotu na rzecz PARP kwoty 88.000 z1 wraz z odsetkami.Nie

jest planowane zwracanie przez Emitenta zadnych §rodkéw z tego tytulu. Prowadzone sa
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rozmowy z akcjonariuszem posiadajacym 110.000 akeji dotyczace mozliwosci dalszej wspotpracy

na warunkach rynkowych.

Do dnia 29 lutego 2012 r. bedacy osoba prawna akcjonariusz posiadajacy 110.000 akcji zwiazany
byl umowg o prace z panem Pawlem Y.ukasiewiczem — cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Grzegorz Szymanski — czlonek Rady Nadzorczej Emitenta pelni jednoczesnie funkcije
prezesa zarzadu Alfa 1 CEE Investments, SICAV-SIF S.A.- akcjonariusza Emitenta oraz innego
Akcjonariusza bedacego osoba prawna, posiadajacego akcje Emitenta reprezentujace ponizej 5%
kapitatu zakladowego Emitenta. Zaréwno Alfa 1 CEE Investments, SICAV-SIF S.A jak 1 ww.
inny Akcjonariusz bedacy osoba prawna, posiadajacy akcje Emitenta reprezentujace ponizej 5%
kapitalu zakladowego Emitenta prowadza dzialalno§¢ polegajaca na inwestycjach w

przedsiewzigcia biznesowe.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., Pan Jacek Stepien, bedacy osoba prawna
akcjonariusz posiadajacy 100.000 akcji Emitenta oraz bedacy osobg prawna akcjonariusz
posiadajacy 250.000 akcji Emitenta sa, obok Wiceprezesa Zarzadu Emitenta— Pana Henryka
Jaremka oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta — Pandéw Pawla FLukasiewicza 1 Grzegorza

Pielaka stronami nastgpujacych wielostronnych uméw inwestycyjnych:

Data zawarcia umowy Inne informacje

Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-

Wielostronna umowa inwestycyjna 2012-04-19 2013 (ograniczone podmiotowo)
Wielostronna umowa inwestycyjna 2012-04-19 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-
2013 (ograniczone podmiotowo)
Wielostronna umowa inwestycyjna 2012-04-23 Umowa zawiera zobowazan.le lock-up do. 81-12-
2013 (ograniczone podmiotowo)
Wielostronna umowa inwestycyjna 2012-04-27 Umowa zawiera zobOW|qzan!e lock-up do. 81-12-
2013 (ograniczone podmiotowo)
Wielostronna umowa inwestycyjna 2012-05-10 Umowa zawiera zobowiazanie lock-up do 31-12-
2013 (ograniczone podmiotowo)
Wielostronna umowa inwestycyjna 2012-05-10 Umowa zawiera zobowiazanie lock-up do 31-12-
2013 (ograniczone podmiotowo)
Wielostronna umowa inwestycyjna 2012-05-23 Umowa zawiera zobowiazanie lock-up do 31-12-

2013 (ograniczone podmiotowo)
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4.5.5 Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych  Emitenta oraz  znaczacymi

akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca.

Miedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca nie wystepuja

istotne powiazania osobowe, majatkowe badz organizacyjne.

4.6  Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okreS§leniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegoélnych grup produktow, towaréow i ustug albo, jezeli jest to
istotne, poszczegoélnych produktoéw, towaréw i ustug w przychodach
ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitalowej i emitenta, w podziale
na segmenty dziatalnosci

4.6.1 Opis dziatalnos$ci Emitenta

Braster S.A. jest spolka, ktorej dzialalno$¢ bedzie opiera¢ si¢ na produkcji rewolucyjnego
narzedzia do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet, w postaci termograficznego testera
BRASTER™. Tester ten jest pierwszym na S$wiecie instrumentem do nieinwazyjnego
obrazowania medycznego (obrazowanie réznic temperatur), nakierowanym na poszukiwanie
wczesnych markeréw czynnosciowych powaznych choréb piersi, w tym w szczegolnosci raka
piersi. Narzedzie zaadresowane jest przede wszystkim bezposrednio do kobiet, jako osobisty test
pozwalajacy na bezpieczne i szybkie samobadanie piersi. Tester moze by¢ takze uzywany przez

lekarzy pierwszego kontaktu oraz ginekologow.

Podstawowg zaletq zastosowanej metody termograficznej jest jej wysoka czulos¢, potwierdzona
w szeregu studiéw klinicznych oraz obszernej literaturze naukowej, a takze - co jest tutaj
najwazniejsze - prostota uzycia. Wynik odczytywany jest w wymiarze binarnym: jako pozytywny
lub negatywny. Pod tym wzgledem odréznia si¢ od wielu innych badad o podobnej specyfice,
poniewaz testet BRASTER™ moze by¢ uzyty wielokrotnie.

Tester BRASTER™ wprowadza nowsa jakos§¢, jesli chodzi o praktyczne wykorzystanie
termografii ~ w  onkologicznej  diagnostyce  medycznej  dzigki  wysokokontrastowym
cieklokrystalicznym pasywnym ekranom termowizyjnym, wytwarzanym wedlug wlasnej
technologii mikrowarstwowej filmu ciagtego (CLCF).

Zakres dziatalnos¢ Emitenta (wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) zawiera ponizsza tabela:
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Tabela 4.2: Dziatalno$¢ Emitenta wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci.

Kod PKD

18.2

20.14
20.3

20.42
20.59
21.2

22.29
325

32.99
46.19
46.46
46.75
46.9

47.19
47.63
47.73
47.74

47.78

47.91
47.99
58.11
58.14
58.19
58.29
59.11
59.13
62.01
62.09
63.11
63.12
63.99

64.99

70.22
71.20 B
72.11
72.19
72.2
73.2
74.9

77.4

82.3
82.92
82.99
85.42B
85.59 B
86.22
86.90 D
86.90 E

Zrodto: Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego.

© Grant Thornton

Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji

Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych

Produkcja farb, lakierow i podobnych powtok, farb drukarskich i mas uszczelniajgcych
Produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych

Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja lekéw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych

Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych

Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wytaczajgc dentystyczne
Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana

Dziatalnos$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju

Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych

Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Pozostatg sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
Sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wiaczajgc ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami
Wydawanie ksigzek

Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow

Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmoéw, nagran wideo i programéw telewizyjnych
Dziatalnos$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programoéw telewizyjnych
Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos$¢
Dziatalnos¢ portali internetowych

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania

Pozostate badania i analizy techniczne

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych

Badanie rynku i opinii publicznej

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana

Dzierzawa wifasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylgczeniem prac chronionych prawem
autorskim

Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw

Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
Szkoty wyzsze

Pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane

Praktyka lekarska specjalistyczna

Dziatalno$¢ paramedyczna

Pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana
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Termografia medyczna jest w 100% nieinwazyjng metodg obrazowania czynnosciowego, ktora do
uzyskania obrazu nie wykorzystuje emisji zadnego szkodliwego promieniowania. Jest to uznana
klinicznie metoda wczesnego wykrywania symptoméw  powaznych choréb  gruczolow
piersiowych u kobiet, dopuszczona zaréwno w USA jak 1 w Europie. Nalezy podkreslic, ze
wykrywane réznice termiczne, w przypadku obecnosci raka piersi, sa znaczace 1 przekraczajq
0,7°C (w praktyce nawet 1,5-1,8°C, Zhao i wsp., 2008).

Badanie termograficzne pozwala na ujawnienie bardzo wczesnych anomalii towarzyszacych
procesowi kancerogenezy * (w szczegblnosci dotyczy to pojawiajacych si¢ patologicznych
wlosowatych naczyn nowotworowych), ktére prowadza do ogniskowego wzrostu temperatury
tkankowej. Ujawnione markery wskazujgq na obecnos¢ réznych typéw nowotworow piersi. Dzieki
temu mozliwe jest kompleksowe wykrywanie nowotworéw cechujacych si¢ okreslonymi
odchyleniami temperatur. Liczne mi¢dzynarodowe badania nad zastosowaniem termografii
medycznej dowodza istnienia silnych zwiazkéw pomiedzy obecnoscig markeréw termicznych,
a ryzykiem wewnatrzgruczolowego rozwoju nowotworu, dlatego kazdy, nawet pojedynczy,
patologiczny termogram stanowi powazny sygnal ostrzegawczy dla pacjentki i lekarza oraz

wymaga dalszego potwierdzenia w warunkach klinicznych.

Termografia, jako metoda diagnostyki czynnosciowej, nie zast¢puje mammografii rentgenowskiej
czy ultrasonografii piersi — spelnia jednak bardzo wazna rol¢ badania uzupelniajacego,

w szczegblnosdci badania dostarczajacego czesto pierwszych sygnaléw ostrzegawczych.

wypetnia luke
diagnostyczna

\ll

1-sza mammografia 2-ga mammografia

2012 2014

2-letnia luka diagnostyczn

Zgodnie z zaleceniami Komisji Europejskiej, mammografi¢ piersi powinno si¢ wykonywac
w odstepach co najmniej 2 letnich (w grupie kobiet 45+). Wedtug obserwaciji klinicznych, okres
oddzielajacy stadium rozwoju nowotworu ,,w miejscu’, a stadium raka inwazyjnego, jest czgsto
krétszy niz 6 miesiecy. Tester BRASTER™ wypelnia w tym przypadku znakomicie luke
diagnostyczng pomiedzy kolejnymi badaniami mammograficznymi.

Tester BRASTER™ powstal w wyniku przelomowego odkrycia dr Jacka Stepnia, dotyczacego
skali termograficznej, ktéra ma zastosowanie w termograficznej diagnostyce réznicowej piersi.
Odkrycie to, w polaczeniu z wynikami prac dr inz Henryka Jaremka (matryce CLCF), dato
mozliwos¢  zaprogramowania  odpowiednich  zakreséw  roboczych — poszczegdlnych

4 . . , . .
Kancerogeneza (nowotworzenie) — zmiany zachodzgce w komérce organizmu, prowadzace do powstania
nowotworu.
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cieklokrystalicznych ekranéw termowizyjnych. Pozwolilo to na osobne wykrywanie z wysoka
precyzja wewnatrzgruczolowych anomalii hipo- 1 hiper-termicznych. Dzigki temu mozliwe jest

ich wstepne zaklasyfikowanie pod wzgledem medycznym.

7 uwagi na te unikalne cechy, Tester BRASTER™ daje obrazy termograficzne, ktére z bardzo
wysokim prawdopodobiefistwem mozna laczy¢ z obecnoscig konkretnych stanéw chorobowych.
Nardzedzie to pozwala na osobne uwidocznienie symptomoéw towarzyszacych tworzacym sie
ogniskom nowotworowym, a osobno tych, ktére odpowiadaja zmianom o charakterze tagodnym.

Patenty i dotacje — kapitat intelektualny:

> w 2008 r. Spoétka otrzymala grant na badania przemystowe 1 ich wdrozenie w wysokosci
2,2 mln z1, z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4 - 4.1,

» w 2009 r. Spotka nabyla zmaterializowane know-how technologiczne dotyczace

bazowego procesu produkcji termoczulych folii cieklokrystalicznych,

» w2010 r. ztozono do Urzedu Patentowego RP 2 wnioski patentowe (technologiczne):
dotyczace wytwarzania polimeru cieklokrystalicznego oraz unikalnej kompozycji
mieszanin cieklokrystalicznych. Wnioski te zostaly zgloszone w migdzynarodowe;
procedurze PCT 1 obecnie wchodza w fazy krajowe badan zdolnosci patentowej w

wybranych krajach.

» w 2010 r. nastapila rejestracja Testera jako wyrobu medycznego klasy I (co pozwala na

jego sprzedaz na terytorium calej Unii Europejskiej),
» w2011 roku zgloszono Tester do europejskiej bazy wyrobéw medycznych EUDAMED,

» w 2012 roku Spoéltka Braster otrzymala grant badawczy (na cele badawczo-rozwojowe) na
kwote 1,5 mln zl z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (Program: INNOTECH:
” Zastosowanie aawansowanych ukladow optoelektronicznych do celow przemystowej auntomatyezne
kontroli jakosci odpowiedzi termochromowe) matrye cieklokrystalicznych o prekalibrowanym waskim
gakresie megofagy termotropowel wykorgystywanych do produkgi testerow biomedycznych”). Do dnia
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego umowa o dofinansowanie w/w

projektu nie zostala zawarta,

» w 2012 zlozono kolejne zgloszenie patentowe do Urzedu Patentowego RP — planowane

jest zgloszenie do procedury PCT analogicznie jak zgloszenia z 2010 roku.
Kluczowe zalety Testera BRASTER"™

» wysoka czufo$¢ badania termograficznego (sicgajaca nawet 97% - dane z literatury
naukowej nt. termografii wskazuja, ze czulos$¢ tej metody waha si¢ w granicach 87-98%,
przy czym srednia w przypadku tej konkretnie termografii kontaktowej jest wyzsza i si¢ga
96,5%),

> relatywnie niski koszt produkcji ekranéw termowizyjnych, otwierajacy dostep do
badania szerokiej grupie kobiet,
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> bezpieczenstwo i tatwo$¢ uzycia - tester nie wymaga jakiegokolwiek dodatkowego

zasilania elektrycznego,

» 100% nieinwazyjno$¢ - samo badanie wykonywane jest w sposob bezbolesny, po
zapoznaniu si¢ z instrukcja, odczyt wyniku moze by¢ dokonany zaréwno przez lekarza,
jak 1 przez samga pacjentke,

» dodatkowe zabezpieczenie — od strony stykajacej si¢ z powierzchniq badanej piersi,
tester pokryty jest dodatkowo zabezpieczajaca, ultracienka folia, obojetna chemicznie
1 biologicznie dla skory pacjentki, umozliwiajaca takze dezynfekcje powierzchni testera,
przy uzyciu wigkszosci standardowych srodkéw dezynfekceyjnych.

4.6.2 Wybrane dane finansowe Emitenta

Ze wzgledu na dotychczasowy pilotazowsa skale produkeji, przeznaczong gloéwnie do celéw
badawczych, Emitent do dnia 30.09.2012 r. nie zrealizowal przychodéw z dziatalnosci

operacyjnej (sprzedaz testerow).

Tabela 4.3: Wybrane dane finansowe Emitenta wg stanu na 30 wrzes$nia 2012

\(/\\/Ivytt;/fn:ﬁ\la;ne finansowe 30.09.2012 . 30.09.2011 r.*
Kapitat wtasny 9 294,44 369,03
Naleznosci diugoterminowe 72,77 -
Naleznosci krotkoterminowe 308,76 40,69
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 481,91 213,20

Zobowiazania diugoterminowe - -

Zobowigzania krétkoterminowe 157,85 327,60
Amortyzacja 104,32 102,03
\(’\Yvyg;a_”lfl_‘?\f;ne MEmEETE Q2012  MQ2011* | 1IQ2012  IIQ 2011*
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/strata na sprzedazy -696,35 -176,97 -696,35 -176,97
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -674,60 -167,09 -674,60 -167,09
Zysk/strata brutto -572,78 -193,85 -572,78 -193,85
Zysk/strata netto -463,55 -193,85 -463,55 -193,85

* Dane poréwnywalne za rok 2011 dotyczg BRASTER Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Zrédto: Emitent

Rozdzial: Dane o Emitencie
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4.6.3 Strategia rozwoju Emitenta

Misja Braster S.A. jest podniesienie komfortu zycia kobiet dzigki uwolnieniu ich od obaw
zwigzanych ze zbyt péZznym wykryciem raka piersi. Zgodnie z zalozeniami Spoltki, kazda kobieta,
niezaleznie od miejsca zamieszkania, powinna mie¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia samobadania
piersi, przy uzyciu opartego o naukowe podstawy 1 sprawdzonego klinicznie testera
termograficznego. Pozwoli to na wczesne wykrycie symptoméw raka piersi 1 podjecie

skutecznego leczenia prowadzacego do petnego wyzdrowienia.

Strategia Spotki zaktada osiagnigcie nastepujacych celow:

» uzyskanie statusu lidera i globalnego producenta specjalistycznych medycznych testeréw
termograficznych, majacych zastosowanie w nieinwazyjnej diagnostyce onkologicznej

gruczolow piersiowych, dostepnych bezposrednio dla kobiet;

> osiggniecie pozycji jednej z najbardziej wartosciowych spotek z branzy bio-tech na rynku

NewConnect;

» dotarcie - w ciagu 5 lat od uruchomienia produkcji - do wszystkich segmentéw populacji
kobiet w rozwinietych krajach europejskich, sprzedaz lacznie okolo 3 mln kompletow

Testera.

Sredniookresowa strategia rozwoju Emitenta zaktada:

» Uruchomienie wielkoseryjnej produkcji Testera. Produkcja ekranéw bedzie w calosci
kontrolowana przez Spotke. Ma to na celu zapewnienie najwyzszych parametréw
jakosciowych oraz biezace kontrolowanie kosztu wytworzenia, a takze zachowanie
tajemnicy technologicznej. Stworzenie wehikulu sprzedazowego umozliwiajacego
dystrybucje Testera w Polsce 1 za granica - w pierwszej kolejnosci w krajach Unii
Europejskiej. Szczegdly procesu obsadzania istotnych stanowisk w obszarze sprzedazy

objete sq tajemnica handlowa Spotki.

» Przeprowadzenie badan medycznych umozliwiajacych opracowanie materialéw

przeznaczonych dla srodowiska medycznego.

Poszerzenie zakresu prac badawczo-rozwojowych zwiazanych z udoskonaleniem oraz rozwojem
produktu, przy wykorzystaniu srodkéw finansowych pochodzacych z grantéw. W nastgpnych
latach beda prowadzone prace rozwojowe testera BRASTER™ majace na celu zwigkszenie jego
ergonomii oraz wspomagajacych proces diagnostyczny. Na ten cel Spotka zamierza pozyskiwaé

sukcesywnie srodki w ramach konkurséw grantowych.

Dtugofalowa strategia rozwoju Emitenta zaklada:

» Stopniowe wchodzenie na rynki eksportowe, poprzedzone przeprowadzeniem
kompleksowych dzialan PR w zakresie informowania o korzysSciach termografii,
skierowanych do kobiet i do srodowiska medycznego. Wejscie na rynki pozaeuropejskie,
(w szczegolnosci do USA 1 na rynki azjatyckie) wymagaé bedzie jednak uruchomienia
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osobnych procedur rejestracyjnych dla wyrobu medycznego klasy 1. Procedury
rejestracyjne w poszczegolnych krajach, beda realizowane przy udziale 1 wspolpracy

regionalnych partneréw handlowych.

» Transformacje marketingowa cze$ci populacji kobiet z Grupy Docelowej,
nieuczestniczacych dotad w zakupie Testera, w klientki gotowe na zakup..

» Nawigzanie wspolpracy z instytucjami pozarzadowymi, szczegdlnie z fundacjami
prowadzacymi programy walki z rakiem piersi, w celu wspoélnego promowania modelu
badan prewencyjnych wykorzystujacych tanie i szeroko dostgpne testy termograficzne.

> Zwigkszenie palety produktowej poprzez opracowanie wersji rozwojowych testera,
uwzgledniajacych potrzeby uzytkownikow profesjonalnych. Przeznaczone zostana do

zastosowan klinicznych, .

» Osiggnigcie w ciggu 5 lat sprzedazy od wdrozenia rynkowego lacznie 3 mln Testerow w
skali UE 1 pozycji ogélnoeuropejskiego lidera w zakresie nieinwazyjnych testéw z wyboru
do szybkiej diagnostyki raka piersi.

» Utworzenie Europejskiego Centrum Referencyjnego Termografii Medycznej, z siedziba
w Polsce, prowadzacego badania oraz szkolenia lekarzy i diagnostéw (dotychczas osrodki
takie powstajq gléwnie w USA, w Europie i w Azji brakuje tego typu placéwek)

Realizacja strategii wymaga poniesienia okreslonych nakladéw inwestycyjnych w latach 2012-13.
Zarzad Spotki szacuje zapotrzebowanie na kapital inwestycyjny w skali 2012-13 na poziomie 11,3
mln zl, z czego:
» 10,0 mln zt z emisji akciji serii B,
» dodatkowo w latach 2012-13, wykorzystana bedzie dotacja w wysokosci 1,3 mln zt
przyznana przez PARP w ramach drugiego etapu realizacji Dzialania POIG 4.1
z przeznaczeniem na wdrozenie opracowane] technologii, badania przemystowe i rozwoj
technologii produkcyjnej,
» latach 2012-13, wykorzystana bedzie dotacja w wysokosci 1,5 mln zt z Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju z przeznaczeniem na badania przemyslowe irozwdj

technologii produkcyjne;.

Etap I

Dodatkowe badania kliniczne na rozszerzonej grupie pacjentek — planowane
zakoriczenie - 2 kwartat 2014

W ramach tego etapu planowane jest opracowanie szczegdlowych zalozen i przeprowadzenie
dodatkowych badan klinicznych zmierzajacych do okredlenia profilu termicznego piersi oraz
badann klinicznych oceniajacych czulos¢ i swoisto§¢ Testera. Badania te pozwola na min.:
opracowanie standardéw postgpowania w procesie diagnostyki patologii piersi, stworzenie
wystandaryzowanej procedury badania termograficznego, przygotowanie odpowiednich
materiatéw informacyjnych 1 dydaktycznych dla srodowiska medycznego,.

Planowane zrédla finansowania: srodki wlasne oraz dotacja UE.
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Etap II

Budowa testowej Iinii technologicznej, testy instalacji produkcyjnej — planowane
zakonczenie 3 kwartat 2014

W ramach tego etapu planowane jest wykonanie 1 uruchomienie kluczowych elementéw linii
produkcyjnej oraz infrastruktury technicznej. Dzialanie to umozliwi potwierdzenie zalozen
technologicznych, technicznych 1 jako$ciowych zawartych w wykonanej dokumentacji
projektowej 1 koncepcyjnej, a obejmuje min.:

» prace budowlane, instalacje technologiczne, zasilajace, wentylacyjne, itp.

> wykonanie i uruchomienie ciagu technologicznego,

> wstepne proby technologiczne,

» walidacja procesu technologicznego.
Planowane zrédla finansowania: $rodki wlasne oraz dotacja UE.

Etap III
Badania konsumenckie

Szczegbltowe badania jakosciowe i ilosciowe potencjalnych klientek obejmujace takie zagadnienia
jak analiza grupy docelowej i pozycjonowanie produktu, badania marketingowe, badania

ergonometryczne Testu.

Etap IV
Przygotowanie planéw do wprowadzenia Testera do sprzedazy

Etap ten obejmowal bedzie takie dzialania jak: przeprowadzenie szczegdtowej analizy potencjatu
poszczegdlnych rynkow, okreslenie kluczowych rynkéw (Polska, UE, pozostate wybrane rynki),
przygotowanie strategii wejscia na okreslone rynki, wybor partneréw handlowych.

Etap V
Osiagniecie pelnej zdolnosSci produkcyjne;j

W ramach tego etapu, w oparciu o zebrane dane, zdobyta wiedz¢ i doswiadczenie w trakcie
walidacji testowej linii technologicznej, planowane jest doposazenie zakladu w instalacje

technologiczne oraz elementy linii technologicznej umozliwiajace seryjna produkcje Testeréw.

Realizacja Etapéw III-V oraz ostatecznej komercjalizacji Testera jest uwarunkowana

pozytywnymi wynikami i czasem zakoficzenia prac przewidzianych w Etapie I oraz w Etapie I1.

Spotka zaklada, ze posiadane §rodki pieni¢zne, umozliwia zrealizowanie Etapu I oraz Etapu 1L
Jednak nie pozwola na realizacje wszystkich planowanych etapow i wprowadzenie Testera do
sprzedazy. W zwigzku z tym Emitent planuje pozyskanie kwoty, szacowanej na dzien

sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego na ok. 6-8 mln zt poprzez emisje akcji
i/lub obligacji i/lub obligacji zamiennych na akcje i/lub zaciagniecie finansowania dluznego.

0 GrantThornton

An instinct for growth

© Grant Thornton

BRASTER"

Rozdzial: Dane o Emitencie

5

o

[170]



Szczegdlowe potrzeby finansowe wraz z harmonogramem dzialan, zostana zawarte w
szczegdlowym Planie Strategicznym Spotki na lata 2013-2017, ktéry powinien zostaé opracowany
przez Zarzad do konca I polowy 2013 roku.

4.7  Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w dokumencie informacyjnym

W 2012 Spoétka Braster  S.A. rozpoczela adaptacje hali produkcyjnej 1 budowe linii
technologicznej. Naktady z tego tytulu do 30.09.2012 wyniosty 541 922,00 PLN.

Zakupiono sprzet laboratoryjny, komputerowy oraz programy niezbedne do prac nad technologia
produkcji na kwote 200 186,90 PLN oraz biezacej administracyjnej obstugi Spotki na kwote
56748,48 PLN.

Realizowano procedure PCT majaca na celu uzyskanie ochrony patentowej dla dwoch patentéw
na kluczowych §wiatowych rynkach. Wydatki na ten cel do 30.09.2012 wyniosty 169 088,42 PLN.

Tabela 4.4 Zestawienie lokat bankowych na dzien 20.11.2012 r.:

Termin Termin

rozpoczecia zakonczenia NI S Ve
2012-10-16 2012-11-27 1 250 000 5,35%
2012-10-24 2012-12-06 1 300 000 5,25%
2012-10-30 2012-12-11 1 000 000 5,25%
2012-11-07 2012-12-18 1 300 000 5,15%
2012-11-20 2012-12-18 1 800 000 4,60%

4.8 Informacje o wszcz¢tych wobec Emitenta postgpowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie zostaly wobec niego wszczgte postegpowania

upadlosciowe, ukladowe badz likwidacyjne.
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4.9

Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze miec¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci

emitenta

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie zostaly wobec niego wszczete postepowania ugodowe,
arbitrazowe lub egzekucyjne, ktorych wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci

Emitenta.

4.10

Informacje na temat wszystkich innych postegpowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, wilacznie
z wszelkimi postegpowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takimi, ktére moga wystapic
wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to postegpowania mogly miec¢ lub
mialy w niedawnej przesztosci, lub moga miec¢ istotny wplyw na
sytuacje¢ finansowa Emitenta

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie jest on ani w ciaggu ostatnich 12 miesi¢cy nie byl strong
badz przedmiotem jakichkolwiek innych postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowan
sadowych lub arbitrazowych, a ktére to postegpowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta. Wedlug najlepszej

wiedzy Emitenta nic nie wskazuje, aby postgpowania takie mogly wystapic.

4.11

Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktore zwigzane sa w szczegolnosci z ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji

ekonomicznej i finansowej

Zarzad Spotki BRASTER SA o$wiadcza, ze na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu

Informacyjnego, Emitent nie posiadal zobowiazan istotnych z punktu widzenia realizacji

zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sa z ksztaltowaniem

si¢ jego sytuacji ekonomicznej 1 finansowej.
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4.12 Informacja o nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie

Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym,
nie wystapily nietypowe okolicznosdci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej poza opisanymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

4.13 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta ijego grupy kapitatowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w rozdziale 5
Dokumentu Informacyjnego

Po sporzadzeniu danych finansowych o ktérych mowa w  rozdziale 5 Dokumentu
Informacyjnego, nie wystapily istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej

Emitenta.
4.14 Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych Emitenta

4.14.1 Dane o cztonkach Zarzadu Emitenta

Zgodnie ze statutem Emitenta Zarzad Spotki liczy od jednego do pigciu czlonkéow 1 jest
powolywany i odwolywany przez Rade Nadzorcza, na 3 letnia kadencje.

Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelen rok obrotowy pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu. Mandat Czlonka Zarzadu, powolanego przed uplywem danej kadencji
Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Zarzadu

Po zarejestrowaniu przez Akcyjna przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 grudnia 2011 r. przeksztalcenia
BRASTER Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig w spotke akeyjna, w sktad Zarzadu Spolki
zostali powolani Panowie: Jacek Stepient — na Prezesa Zarzadu i Henryk Jaremek na Wiceprezesa
Z.arzadu.

Dnia 6 listopada 2012 r. decyzja Rady Nadzorczej Braster S.A. z funkcji Prezesa Zarzadu
odwolany zostal Pan Jacek Stepien, a na jego miejsce zostal powolany Pan Krzysztof Pawelczyk
na wspolna z pozostatymi cztonkami Zarzadu kadencje.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sklad Zarzadu Emitenta

wchodza:
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1. Krzysztof Pawelczyk (MBA) — Prezes Zarzadu (powotany w dn. 06.11.2012 r.)

2. Kirzysztof Pawelczyk posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie w  branzy
farmaceutycznej. Dysponuje wiedzqg 1 doswiadczeniem w obszarach zarzadzania
strategicznego, rozwoju biznesu oraz zarzadzania operacjami komercyjnymi. Pracowal
zarowno dla spélek migedzynarodowych: TEVA, IVAX, Boehringer Ingelheim, jak i polskich:
Polfa Kutno S.A., Polpharma S.A., Bioton S.A. Jego do$wiadczenia pochodza z pracy na
kierowniczych pozycjach i w zarzadach firm notowanych na GPW, kontrolowanych przez
fundusze private equity oraz prywatnych wiascicieli. Kierowal operacjami w Polsce, Rosij,
Szwajcarii oraz rozwojem operacji w regionie CEE. Jako czlonek najwyzszego poziomu
zarzadzania rozwijal strategie wzrostu, prowadzil projekty restrukturyzacji, kierowat
operacjami R&D oraz uczestniczyl w procesach integracji. Od kilku lat §wiadczy ustugi jako
niezalezny konsultant. Ostanie realizowane projekty to na rzecz banku EBRD, firm
farmaceutycznych ILabormed, GSK, Valeant International, US Pharmacia oraz funduszy
private equity MCI Management, Advent International, The Carlyle. Jest czlonkiem rad
nadzorczych MCI Bioventures oraz Biotech Varsovia Pharmaceuticals. Ukonczyl studia na
Wydziale Lekarskim Akademii Medycznej w Poznaniu.. Posiada tytul magistra Zarzadzania i
Marketingu Uniwersytetu Warszawskiego oraz tytul M.B.A. Uniwersytetu z Illinois w
Urbana-Champaign.

3. drinz. Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu (powotany dn. 02.12.2011 r.)

Henryk Jaremek w Spolce odpowiedzialny za badania i rozwoj technologii oraz organizacje
1 nadzor produkceji testera. Wspotautor wszystkich patentéw i know-how dotyczacych testera.
Autor licznych opracowan, patentéw i1 wdrozen dotyczacych zaawansowanych technologii
chemicznych, w tym polimeréw cieklokrystalicznych opartych na zwiazkach z grupy nematykéw
chiralnych (m.in. unikatowej na skale S$wiatowa metody hermetyzacji mikrowarstwowej
sandwiczowego ukladu zawierajacego mezofaze termotropows). Byly pracownik naukowy
(Adiunkt) w Wojskowej Akademii Technicznej. Chemik specjalizujacy si¢ w przemystowym
otrzymywaniu polimeréow wielkoczasteczkowych. Odpowiedzialny za prace badawczo-rozwojowe
w strukturach Ministerstwa Obrony Narodowej i Sztabu Generalnego. Czlonek zarzadéw spolek
kapitalowych (m.in. przedsi¢biorstwa innowacyjno - wdrozeniowego PoliCryst Sp. z o.0. w IP] w
Swierku, Grehen Sp. z 0.0.). Kierownik wielu projektéw badan przemystowych (m.in. nad
termoodpornymi spienionymi poliuretanami i poliizocyjanuranami do zastosowan technicznych)
wspotfinansowanych z grantow europejskich (m.in. w Spoétce Eurico 1 Hit Consulting). Twoérca
testow medycznych i kosmetologicznych wykorzystujacych ciekle krysztaly termotropowe (m.in.
cieklokrystalicznych wskaznikéw temperatury, oraz wspélautor wraz z dr Jackiem Stepniem
testow termograficznych: CelluliTest™ oraz SkinTest™ dla koncernu AVON).

4. Konrad Kowalczuk — Cztonek Zarzadu, Dyrektor finansowy (powotany 10.05.2012 r.)

Konrad Kowalczuk w Spoélce odpowiada za aspekty finansowe, IT i administracje. Od 27
wrzesnia 2011 r. do 10 maja 2012 r. zasiadal w Radzie Nadzorczej Emitenta. Kariere zawodows

O GrantThornton

An instinct for growth

© Grant Thornton

BRASTER"

Rozdzial: Dane o Emitencie

9

CO

[170]



rozpoczal w 1996 roku w Polsko-Amerykaniskim Banku Hipotecznym jako Analityk, a nast¢pnie
w latach 1997-2002 pracowal w KP Konsorcjum w firmie zarzadzajacej funduszami
inwestycyjnymi Octava NFI 1 NFI Piast na stanowiskach Analityka finansowego, Kierownika
Portfela Mniejszosciowego i1 Dyrektora Inwestycyjnego. Odpowiadal za nadzoér nad spotkami
portfelowymi z réznych sektorow, ich restrukturyzacje i rozwdj. W latach 2002-2003 byt
Menedzerem Inwestycyjnym w Raiffeisen Private Equity Management, gdzie zajmowal si¢
poszukiwaniem nowych inwestycji i w latach 2003-2004 Menedzerem Inwestycyjnym w butiku
inwestycyjnym Vivigo Consulting. Od 2004 do 2008 roku byl Dyrektorem inwestycyjnym
w Europejskim Centrum Przedsigbiorczosci. W latach 2008-2011 byl Wiceprezesem Zarzadu i
Dyrektorem finansowym Arcus S.A. - sp6étki z branzy IT notowanej na GPW, pelniac takze
podobne funkcje w dwoch spotkach powigzanych.

4.14.2 Dane o Radzie Nadzorczej Emitenta

Zgodnie ze statutem Emitenta Rada Nadzorcza sklada si¢ z pigciu czlonkéw powolywanych
1 odwolywanych przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniami:
e jezeli akcjonariuszem Spétki jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
1 posiada 10% akcji obejmujace co najmniej 10% kapitalu zakladowego Spotki, ma on
prawo powolania i odwolania dwdch powolanych przez siebie czlonkéw Rady
Nadzorczej,
e jezeli akcjonariuszem Spotki jest Medi-Koncept sp. z o0.0. z siedziba w FLomiankach
1 posiada akcje obejmujace co najmniej 5% kapitatu zakladowego Spotki, ma on prawo
do powotlania i odwolania jednego powotanego przez siebie cztonka Rady Nadzorczej,
Pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w formie
uchwaly, przy ktorej powzieciu nie biora udziatlu akcjonariusze korzystajacy z prawa powolania

cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z powyzszymi zastrzezeniami.

Rada nadzorcza zostala powolana uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia 2011 r. na okres 3 lat. Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej
wygasaja najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelen rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandat
czlonka Rady Nadzorczej, powolanego w czasie trwania kadencji Rady Nadzorczej wygasa
réwnoczesnie z wygasnigciem mandatéw pozostalych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sklad Rady Nadzorczej

Emitenta wchodza:

1. Grzegorz Jan Szymanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (powolany w dn.
29.06.2012)

Grzegorz Jan Szymanski studiowal Informatyke na Politechnice Warszawskiej. Swojq kariere
zawodowg, rozpoczal w 1994 roku, jako Analityk Finansowy w Centralnym Biurze Maklerskim
PKO SA.
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W latach 1999-2000 sprawowal funkcj¢ Dyrektora PKO/Alliance Powszechne Towatzystwo
Emerytalne. Na przestrzeni 2000-2002 pracowal w Grupie PZU na stanowiskach Doradcy
Prezesa oraz Dyrektora Biura Inwestycji Finansowych. W roku 2002 zostal powolany na Prezesa
Zarzadu Mostostal Gdansk SA, a w 2003 1. objal stanowisko Dyrektora Departamentu Inwestycji
w BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. W przesztosci byl czlonkiem rad nadzorczych
wielu spélek akcyjnych, réwniez tych, ktére byly notowane na Gieldzie Papierow

Wartosciowych.

Obecnie Grzegorz Szymanski zajmuje stanowisko Prezesa Zarzadu w Familiar SA SICAV-SIF
oraz w Alfa 1 CEE Investments SA SICAV-SIF, a takze prowadzi wlasna dzialalnos¢
gospodarcza. Od 6 kwietnia 2011 r. do dnia 12 wrzesnia 2012 r. zasiadal w Radzie Nadzorczej
Sygnity SA. Pelni réwniez funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej w Protektor SA, a od 29
czerwca 2012 1. zasiada, jako Przewodniczacy w Radzie Nadzorczej BRASTER SA.

2. Tomasz Binkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej (powolany oswiadczeniem Medi-
Koncept Sp. z o0.0. z dn. 02.12.2011 r.)

Dyrektor w Domu Maklerskim BOS S.A. W 1993 roku uzyskal licencje maklera papieréw
warto$ciowych (nr licencji 363), ktora nastepnie, w 2006 roku, zostala rozszerzona o uprawnienia
do wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego. W latach 1993-1996 pracowat jako makler
papieréw wartosciowych w ProCapital S.A. w Olkuszu (przed zmiana firmy w Malopolskim
Domu Maklerskim S.A.). Od 1996 roku pracuje w Domu Maklerskim BOS S.A. w Warszawie.
W latach 1996-2006 byl zatrudniony na stanowisku analityka w Wydziale Doradztwa i Analiz
Rynkowych DM BOS, a nastepnie od roku 2006 na stanowisku Dyrektora Wydzialu Doradztwa
1 Analiz Rynkowych. Byl cztonkiem Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Inwest S.A. z siedziba
w Bielsku Bialej (1999 rok), spotki Overnet — Interactive Agency Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie (lata 2008-2010) oraz Telecom Media SA (lata 2008-2012). Od 2011 roku cztonek
Rady Nadzorczej Braster Sp. z o.0.
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3. Pawet Lukasiewicz - Czfonek Rady Nadzorczej (powotany o$wiadczeniem DM BOS
S.A. w dn. 29.06.2012)

Wieloletni Cztonek i Przewodniczacy Rady Nadzorczej Braster Sp. z o.0. Emitenta. Ekspert
w dziedzinie organizacji 1 finansowania dzialalnosci typu start-up. Posiada doswiadczenie
w dziedzinie kontrolingu (wdrozenie systemu budzetowania i zréwnowazonej karty wynikdw
w Kolporter S.A.) oraz strategii brandingowych firm i produktéw (bral udzial w projektach dla
m.in. PKN Orlen, PKO BP, PGNiG, TP, Zywiec Trade Holding, Elektrim). Wykladowca
akademicki w zakresie zarzadzania wlasnoscig intelektualng, w tym zagadnien komercjalizacji oraz
zabezpieczania praw do wynikéw prac badawczych (prawa autorskie, prawo wlasnosci
przemystowej, zagadnienia nieuczciwej konkurencji). Dla sp6tki Braster przygotowal projekt do
dziatania 1.4-4.1 PO IG oraz bral udzial w procesie realizacji fazy badawczej w latach 2009-2010.
Jest wlascicielem firmy doradczej specjalizujacej si¢ w przygotowaniu i realizacji projektow

wspolfinansowanych ze $rodkéw Unii Europejskie;.

4. drinz. Grzegorz Pielak (MBA) — Cztonek Rady Nadzorczej (powotany 02.12.2011 r.)

Wieloletni Cztonek Rady Nadzorczej Braster Sp. z o.0. Absolwent i byly pracownik naukowy
Wojskowej Akademii Technicznej — w latach 1974-1987 sprawowal funkcje kierownika
laboratorium w Instytucie Fizyki Technicznej. W latach 1987-1992 pracowal na stanowisku
kierownika zaktadu Instytutu Fizyki Plazmy i Laserowej Mikrosyntezy. Nastepnie w latach 1996-
2000 zwiazany byl z NFI Progress S.A., poczatkowo jako Dyrektor Inwestycyjny w Raiffeisen
Atkins S.A. (zarzadzajacym majatkiem NFI Progress), nastepnie jako Czlonek Zarzadu NFI
Progress S.A. i ostatecznie jako Prezes Zarzadu. Stanowisko Prezesa Zarzadu piastowal takze
w latach 2000-2005 w Krakowskiej Fabryce Mebli ,,ARMATURA” S.A. oraz od 2005 roku
w Grehen Sp. z 0.0.), ktorej jest takze wspotwlascicielem. Podczas swojej kariery zawodowej
zasiadal w Radach Nadzorczych 11 spétek (m.in. Tymbark S.A., Transbud S.A., Fenes S.A., PZZ
S.A)). Jest autorem ok. 30 artykuléw opublikowanych w prasie naukowej oraz 6 opracowan

patentowych.

5. Joanna Piasecka — Czlonek Rady Nadzorczej (powotana o$wiadczeniem DM BOS
S.A. w dn. 06.11.2012 r.)

W roku 1995 ukonczyla studia wyzsze na Wydziale Prawa 1 Administracji Uniwersytetu
Loédzkiego, kierunek prawo, a nastepnie w 1998 roku ukoniczyta aplikacje radcowska i uzyskata
wpis na liste radcow prawnych Okregowej Izby Radcéw Prawnych w fodzi. W roku 2002
ukoniczyla Podyplomowe Studia na Uniwersytecie Loédzkim z  zakresu "Prawa Spélek
Handlowych". Od 1998 roku prowadzi indywidualng praktyke radcowska i indywidualna
kancelari¢ radcowska specjalizujaca si¢ w obstudze podmiotéw gospodarczych w tym w
szczegolnosci z zakresu rynku finansowego i obrotu instrumentami finansowymi. Od 01 czerwca
2007 roku wspélpracuje z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zakresie
obstugi prawnej Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A., a od 01 grudnia 2010
roku pelni funkcje Dyrektora Wydzialu Nadzoru Zgodnosci Dzialalnosci z Prawem w Domu
Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.
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415 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosé6w na walnym

zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta,
ze wskazaniem akcjonariuszy, ktérzy posiadaja powyzej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Tabela 4.5: Struktura akcjonariatu Emitenta

Udziat . .

Akcjonariusz LA w kapitale e IR

liczba akcji glosow na WZA

zakltadowym

Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 0 400 000 400 000 16,2% 16,2%
I?om . Maklerski Banku Ochrony 300 000 0 300 000 12.1% 12,1%
Srodowiska SA
Medi-Koncept Sp. z o0.0. 225000 O 225 000 9,1% 9,1%
Henryk Jaremek 200000 4137 204 137 8,3% 8,3%
Jacek Bernard Stepien 200000 3363 203 363 8,2% 8,2%
Alfa 1 CEE Investments, SICAV-SIF S.A. 0 200 000 200 000 8,1% 8,1%
Pozostali akcjonariusze 500000 439 791 939 791 38,0% 38,0%
RAZEM 1425000 1047291 2472291 100,0% 100,0%

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Dom Maklerski BDM S.A., jako Animator Rynku dla Emitenta, objal 1.000 akcji serii B
Emitenta, w celu wykonywania zleconych w umowie zobowigzan w postaci wspomagania
plynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta od pierwszego dnia notowania ich

na rynku NewConnect.

Akcjonariusze bedacy posiadaczami akeji  serii A, zwani lacznie ,,Dotychczasowymi
Akcjonariuszami’:

*  Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

* Medi-Koncept Sp. z o.0.,

* Pan Jacek Stepien,

* Pan Henryk Jaremek,

* Fundacja Centrum Innowacji FIRE,

* Pan Grzegorz Pielak,

*  Pan Dariusz Sladowski,

= Pan Dariusz Karolak,

* Pan Krzysztof Kulawik,

®  Pan Pawetl Fukasiewicz
w zwiazku z emisjq akcji serii B zobowiazali si¢ do:

1. powstrzymania si¢ do odsprzedazy posiadanych przez nich akeji spotki Braster S.A. do

31.12.2013 roku (,,zobowiazanie Lock-up”).
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2. W/W zobowiazanie, nie dotyczy transakcji zawieranych pomiedzy Dotychczasowymi
Akcjonariuszami Spolki, ktorymi sa: Jacek Stepien, Henryk Jaremek, Grzegorz Pielak,
Krzysztof Kulawik, Dariusz Karolak, Dariusz Sladowski, Pawel Fukasiewicz, Medi-
Koncept Sp. z o.0., Fundacja Centrum Innowacji FIRE, Dom Maklerski BOS S.A.,
a takze osobami wchodzacymi w skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spolki.

3. W dacie dematerializacji akcji Serii A oraz Serii B, Dotychczasowi Akcjonariusze
zobowiazg si¢ w ramach porozumienia, o ktérym mowa w ust 1, do wskazania rachunku
papierow wartosciowych na ktérym beda przechowywane nalezace do nich
zdematerializowane Akcje Serii A i Serii B, oraz do dokonania stosowanej blokady tych
papierow warto$ciowych, zgodnie z postanowieniami § 3 Umowy.

W sierpniu 2012 roku zawarto aneksy do w/w umoéw inwestycyjnych, na mocy ktérych
wprowadzono zapis, moéwiacy o tym, ze zobowigzanie Lock-up nie dotyczy umowy nabycia akcji
pomiedzy Panem Dariuszem Sladowskim (zbywca), a Pania Wanda Sladowska (nabyweca).
Nabywca zobowigzal si¢, ze z chwilag wykonania umowy nabycia akcji przejmie na siebie wszelkie

obowiazki Pana Dariusza Sladowskiego wynikajace z umowy Inwestycyjnej.

W zwigzku z zawarciem nastgpujacych wielostronnych umoéw inwestycyjnych:

Inne informacje

Data zawarcia umowy

Wielostronna umowa Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone

. ) 2012-04-19 .
inwestycyjna podmiotowo)
Wielostronna umowa 2012-04-19 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone
inwestycyjna podmiotowo)
Wielostronna umowa 2012-04-23 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone
inwestycyjna podmiotowo)
Wielostronna umowa 2012-04-27 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone
inwestycyjna podmiotowo)
Wielostronna umowa 2012-05-10 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone
inwestycyjna podmiotowo)
Wielostronna umowa 2012-05-10 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone
inwestycyjna podmiotowo)
Wielostronna umowa 2012-05-23 Umowa zawiera zobowigzanie lock-up do 31-12-2013 (ograniczone

inwestycyjna

podmiotowo)

1.355.000 akcji Emitenta objeta jest czesciowym lock-upem do dnia 31 grudnia 2013 r. Na
podstawie przedmiotowych umoéw, akcjonariusze posiadajacy przedmiotowe akcje zobowigzali si¢

do powstrzymania si¢ od ich odsprzedazy na rzecz podmiotéw innych niz akcjonariusze — strony

ww. uméw badz czlonkowie zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta. Dodatkowo jeden z ww.
akcjonariuszy, posiadajacy 100.000 akcji Emitenta objetych lock-upem, upowazniony jest do ich
zbycia na rzecz jednego z cztonkéw swej rodziny, przy czym akcje nabyte przez t¢ osobe

pozostana objete przedmiotowym ograniczeniem.
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Rozdzial 5.  Sprawozdania finansowe

5.1 Sprawozdanie finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe Spofki
Braster S.A.
na dzien 31 grudnia 2011 roku

Zatacznik

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



BRASTER"

Sprawozdanie finansowe

BRASTER S.A.
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

BRASTER Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Warszawa, [1.06.2012
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1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 ROK

1.01..2011- 1.01..2010-
RACHUNEK ZYSK()W ISTRAT 31.12.2011 31.12.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow: . 4 683,20

od jednostek powigzanych - -
I Przychody netto ze sprzedazy produktow - 400,00
Il Zmiana stanu produktow = -
[T Koszt wytworzenia produktéw na whasne potrzeby jednostki - -
IV Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatéw - 4 283,20
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 547 371,15 486 684,35

Jednostkom powigzanym = -
[ Amortyzacja 133 678.86 121 585,32
I Zuzycie materialdw i energii 31 490,05 3 484,40
III  Ustugi obce 143 78791 95 505.42
IV Podatki i optaty 38071,78 3 718,96

podatek akeyzowy - -
V  Wynagrodzenia 177 491,90 253 991,78
VI  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12 026,30 -
VII Pozostate koszty rodzajowe 10 824,35 602142
VIII Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - 2 377,05
Zysk (strata) ze sprzedazy [A-B] -547 371,15 -482 001,15
Pozostate przychody operacyjne 78 909,92 77 555,83
! Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 7 =
I  Dotacje 75 049,68 75 049,68
[II  Inne przychody operacyjne 3 860,24 2 506,15
Pozostate koszty operacyjne 59 044,34 51 462,77
[ Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych = =
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3310,00 -
I Inne koszty operacyjne 55 734,34 51 462,77
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [C+D-E] -527 505,57 -455 908,09
Przychody finansowe - 1,14
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

od jednostek powigzanych z r
1T Odsetki - 1,14

od jednostek powigzanych 5 -
I Zysk ze zbycia inwestycji - -
[V Aktualizacja warto$ci inwestycji - =
V  Inne - -
Koszty finansowe 33 258,17 607,06
I Odsetki, w tym: 33 258,17 607.06

dla jednostek powigzanych - 563,84
II  Strata ze zbycia inwestycji 5 -
I  Aktualizacja wartosci inwestycji = =
IV Inne - -
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej [F+G-H] -560 763,74 -456 514,01
Wynik zdarzein nadzwyczajnych [J.I-J.1I] - -
I Zyski nadzwyczajne - -
II  Straty nadzwyczajne - -
Zysk (strata) brutto [I4+/-J] -560 763,74 -456 514,01
Podatek dochodowy -255 458,64 -

1 Podatek dochodowy biezacy
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 ROK

-255 458,64

-305 305,10 -456 514,01

II  Podatek dochodowy odroczony
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty)

N Zysk (strata) netto [K-L-M]

Warszawa, dnia 11.06.2012 roku

Sporzadzita:  Elzbieta Truskolaska

~Jacek Stepien
Prezes Zarzadu

k ) / Konrad Kowalczuk

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Sprawozdania finansowe
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2. BILANS

1.1

Aktywa

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 ROK

AKTYWA

Stan na
31.12.2011 r.

Stan na
31.12.2010 r,

A  AKTYWA TRWALE

643 23291

504 623,63

WARTOSCI NIEMATERIALNE [ PRAWNE

371 010,69

493 014,33

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

341 010,65

453 014,33

Wartos¢ tirmy

Sl bl =

Inne wartosci niematerialne i prawne

30 000,04

40 000,00

5

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

I

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

16 763,58

11 609,30

Srodki trwate

702758

11 609,30

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

7 027,58

11 609,30

srodki transportu

inne $rodki trwale

Srodki trwale w budowie

9 736,00

Zaliczki na srodki trwate

11X

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Od jednostek powiazanych

Od pozostatych jednostek

1V

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Nieruchomosci

Warto$ci niematerialne i prawne

Diugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje diugoterminowe

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE

255 458,64

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

255 458,64

2.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

B AKTYWA OBROTOWE

116 894,11

159 264,96

ZAPASY

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

bl o o Bt g

Zaliczki na dostawy

11

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

80 219,01
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 ROK

I

Naleznodci od jednostek powiazanych

a)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b)

inne

2.

Naleznosci od pozostatych jednostek

80 219,01

103 103,52

a)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

6 192,97

6 932,00

- do 12 miesiecy

236,97

6 932,00

- powyzej 12 miesiecy

5956.,00

b)

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen

63 919,31

84 534 .46

c)

inne

10 106,73

11 637,06

d)

dochodzone na drodze sadowej

11

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

36 675,10

56 161,44

ks

Krétkoterminowe aktywa finansowe

36 675,10

56 161,44

a)

w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartodciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartogciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

36 675,10

56 161,44

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach

36 675,10

56 161,44

- inne srodki pienigzne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE

-

AKTYWA RAZEM

760 127,02

663 888,59

Warszawa, dnia 11.06.2012 roku

Sporzadzita:

B R R R R - LR

Pl

~ Jacek Stepien

Elzbieta Truskolaska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad
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1.2 Pasywa
Stan na Stan na
PASYWA 31122010 . | 31122010 r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 63 728,00 -80 966,90
1 KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 142 500,00 120 000,00
11 NALEZNE WPLATY NA KAPITAE. PODSTAWOWY - -
111 UDZIALY (AKCJE) WEASNE (wielkos¢ ujemna) = =
v KAPITAE (FUNDUSZ) ZAPASOWY I 187 000,00 759 500,00
\% KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACII WYCENY 2 =
Vi POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE)
REZERWOWE
Vil ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH -960 466,90 -503 952,89
VIII ZYSK (STRATA) NETTO -305 305,10 -456 514,01
IX ODPISY ZZYSKU NETTO W CIAGU ROKU = =
OBROTOWEGO
B ZOBOWIAZANIA [ REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 696 399,02 744 855,49
I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 10 000,00 -
|.  Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego = &
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne < :
- diugoterminowa %
- krétkoterminowa B -
3. Pozostate rezerwy 10 000,00 -
- diugoterminowe S =
- krétkoterminowe 10 000,00 -
1 ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 3 446,06 -
1. Wobec jednostek powigzanych * -
2. Wobec pozostatych jednostek 3 446,06 -
a) kredyty i pozyczki 3
b) z tytulu emisji diuznych papierow warto$ciowych - -
¢) inne zobowigzania finansowe % -
d) inne 3 446,06 -
11 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 453 302,84 440 340,34
. Wobec jednostek powiazanych - 100 563,84
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5 -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy . 2
b) inne - 100 563,84
2. Waobec pozostatych jednostek 453 302,84 339 776,50
a) kredyty i pozyczki 100 580,83 -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5 3
¢) inne zobowiazania finansowe - -
d) 7z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 220 077,79 155 212,04
- do 12 miesiecy 220 077,79 155 212,04
- powyzej |2 miesiecy -
e) zaliczki otrzymane na dostawy = Z
f) zobowigzania wekslowe = -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 44 974,75 41 173,46
h) z tytutu wynagrodzen 87 573,24 143 391,00
i) inne 96,23 -
3. Fundusze specjalne - -
IV ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 229 650,12 304 515,15
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. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 229 650,12 304 515,15
- dlugoterminowe 154 276.29 229 465,47
- krdtkoterminowe 75 373,83 75 049,68
PASYWA RAZEM 760 127,02 663 888,59

Warszawa, dnia 11.06.2012 roku

Sporzadzita:  Elzbieta Truskolaska

Konrad Kowalczuk
Cztonek Zarzadu

.~ _~Jacek Stgpien
& / Prezes Zarzadu

Sprawozdania finansowe
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1.3

Rachunek przeptywéw pienieznych

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 ROK

WYSZCZEGOLNIENIE

1.01..2011-
31.12.2011

1.01..2010-
31.12.2010

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

—

Zysk/ strata netto

-305 305,10

-456 514,01

11

Korekty razem:

-147 351,74

38075345

Amortyzacja

133 678.86

121 585.32

Zyski/ Straty z tytutu réznic kursowych

Qdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) 7 dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

10 000,00

Zmiana stanu zapasow

3 [O | B (e | —

Zmiana stanu naleznosci

22 884,51

153 632,97

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych ( z wytgezeniem pozyczek i
kredytow)

12 962,50

180 584.84

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-330 323,67

-75 049,68

10

Inne korekty

3 446.06

III

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I)

-452 656,84

=75 760,56

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy

Zhycie wartosei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

a)

w jednostkach powigzanych

b)

w pozostatych jednostkach

Inne wptywy inwestycyjne

II

Wydatki

16 829,50

25 000,00

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

16 829.50

25 000.00

[nwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe

S T S

[nne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

-16 829,50

=25 000,00

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

—

Wplywy

450 000,00

100 000,00

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

450 000,00

Kredyty i pozyczki

100 000,00

Emisja dfuznych papieréw wartosciowych

E S I S

Inne wplywy finansowe

1T

Wydatki

Nabycie udziatéw (akeji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whadcicieli
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Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli. wydatki z tytutu podziatu zysku

Splaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazar finansowych

Platnosci zobowigzai z tytutu uméw leasingu finansowego

QOdsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11)

450 000,00

100 000,00

Zaptacone odsetki

zwricone odsetki

Przeplywy pieniezne netto razem (AILI+/-BIII+/-CIII)

-19 486,34

-760,56

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

-19 486,34

-760,56

zmiana stanu srodkéw pienig¢znych z tytuhu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

56 161,44

56 922,00

$rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

36 675,10

56 161,44

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, dnia 11.06.2012 roku

Sporzadzita:  Elzbieta Truskolaska \N)\)\J\Nm

(

#

-
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14 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

WYSZCZEGOLNIENIE

Stan na
31.12.2011 r.

Stan na
31.12.2010 r.

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

80 966,90

375 547,11

- korekty btedow

La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO),
po korektach bledow

80 966,90

375 547,11

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

120 000,00

120 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

22 500,00

a) zwigkszenie (z tytutu)

22 500.00

- wydania udzialéw (emisji akcji)

22 500,00

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

142 500,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu

2.1, Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2, Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wiasne na poczgtek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) whasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

759 500,00

4,1, Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji (udzialéw) powyzej wartosci nominalnej

427 500,00

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng

warto$é)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na Koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1, Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia érodkéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytufu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Roznice kursowe z przeliczenia

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

-503 952,89

-503 952,89

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty bedéw
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- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (z tytutu)

8.3, Zysk 2 lat ubiegtych na koniec okresu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -503 952,89 -503 952,89
- korekty btedow - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowodci 5 “
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -960 466,90 -503 952,89
a) zwigkszenie (z tytutu) = .
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -456 514.01 &
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -960 466,90 -503 952,89
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -960 466,90 -503 952,89
9. Wynik netto - -
a) zysk netto - -
b) strata netto -305 305,10 -456 514,01
¢) odpisy z zysku - -
I1. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 63 728,00 -80 966,90
I11. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 6372800 .80 966,90

Warszawa, dnia 11.06.2012 roku

Sporzadzita:  Elzbieta Truskolaska \\)‘Q\)\)\')\N\’\-

enryk Jare

Jacek Stepien

“ 7 Prezes Zarzadu @ Wiceprezes Zarzad

Konrad Kowalczuk
Cztonek Zarzadu
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3. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane identyfikujgce Spotke

Braster Spétka Akcyjna powstala z przeksztatcenia Braster Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedziba w Warszawie Al. Wyscigowa 4 C lok. 39, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000311746.

W dniu 02 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o
przeksztatceniu Spotki pod firma: Braster Sp. z 0.0. w spétke akcyjng oraz o zmianie statutu.

W dniu 13 grudnia 2011 roku. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu spétki akeyjnej pod firma: Braster S.A. pod numerem 0000405201,

Zarzad Spotki
Na dzien 1.01.2011 r. w sktad Zarzadu wchodzita Pani Anna Olszowa, pefnigca funkcje Prezesa.

W dniu 17.06.2011 r. ze sktadu Zarzadu zostata odwotana Pani Anna Olszowa, a w sklad Zarzagdu
zostali powotani:

- Jacek Stepien - Prezes Zarzadu,

- Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzgdu.

Na dzien bilansowy, tj. 31.12.201 1 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastgpujgce osoby:
- Jacek Stepien — Prezes Zarzadu,
- Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 9.05.2012 r. Rada Nadzorcza powolata z dniem 10.05.2012 r. na funkcj¢ Cztonka Zarzadu
Pana Konrada Kowalczuka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzad Sp6tki skiadat si¢ z nastepujacych oséb:
- Jacek Stepien — Prezes Zarzadu,
- Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu,
- Konrad Kowalczuk — Czionek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 1.01.2011 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastgpujace osoby:
- Pawel Lukasiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Andrzej Gtowacki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezej,
- Anna Szymanska — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 17.06.2011 r. z Rady Nadzorczej zostali odwotani: Pani Anna Szymanska i Pan Andrzej
Gtowacki, a w ich miejsce zostali powotani Pan Tomasz Binkiewicz i Pan Grzegorz Pielak.

W dniu 27.09.2011 r. do Rady Nadzorczej powotani zostali:
- Przemystaw Sobotowski,
- Konrad Kowalczuk.

Na dzien bilansowy, tj. 31.12.201 | roku w sktad Zarzadu wchodzity nastgpujace osoby:
- Pawet Lukasiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorceze;j,
- Przemystaw Sobotowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Binkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Konrad Kowalczuk — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

- N — W= =
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W zwigzku z powotaniem do Zarzadu, Pan Konrad Kowalczuk ztozyt rezygnacje¢ z zasiadania w
Radzie Nadzorczej. Na jego miejsce w sktad Rady zostata powotana Pani Joanna Piasecka-
Szczepanska. Jednocze$nie w zwigzku z zatwierdzeniem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 24.04.2012 r. Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada dokonata wyboru
Przewodniczacego, Zastgpey Przewodniczgcego oraz Sekretarza. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej wehodzity nastepujgce osoby:
- Pawet Lukasiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Przemystaw Sobotowski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Tomasz Binkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Joanna Piasecka-Szczepanska — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spétki

Spétka Braster zostata utworzona w 2008 roku przez grupg pigciu polskich naukowcow, jako spétka
celowa dla przeprowadzenia badan przemystowych wspétfinansowanych z grantu europejskiego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1, a nastgpnie wdrozenia do
produkcji wyniku tych badan. Badania te doprowadzity do opracowania jedynego w skali swiatowej,
medycznego testera termograficznego, wykorzystujacego matryce ciekltokrystaliczne, przeznaczonego
do wezesnego wykrywania patologii piersi, w tym przede wszystkim raka.

Wedtug umowy Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:
- produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wiaczajac dentystyczne,
- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Spoétka Braster S.A. zawarta w grudniu 2008 roku umowe¢ z Polska Agencjg Przedsigbiorczosci o
dofinansowanie realizacji projektu "BREASTLIFE - innowacyjny tester do termografii
ciektokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi, PKWiU 33.40.23 (przyrzady cieklokrystaliczne)" ze
$rodkéw europejskich w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1.
Badania i rozwdj nowoczesnych technologii, 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac BR osi
priorytetowej 4. Inwestycje w innowacyjne przedsigwzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013.

Wykorzystujac w/w dotacjg, w latach 2009-10 Spdéika przeprowadzita badania kliniczne w
Wojskowym Instytucie Medycznym w Warszawie, pod kierunkiem Prof. dr hab. med. Edwarda
Stanowskiego — onkologa i Prof. dr hab. med. Romany Bogustawskiej-Waleckiej — radiologa. Badania
te zrealizowane w formule monitorowania zewnetrznego przez MTZ Clinical Research Sp. z 0.0. w
petni potwierdzity uzytecznoéé Testera Braster do diagnostyki raka piersi w poréwnaniu z klasyczng
mammografia rentgenowska i staly si¢ podstawa do rejestracji testu, jako wyrobu medycznego klasy L.
Rejestracja zostata dokonana w 2010 roku przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw BiobGjezych pod numerem PL/DR 019927, Rejestracja otworzyta droge do
swobodnej sprzedazy Testera na wszystkich rynkach krajéw nalezacych do Unii Europejskiej. W 2011
roku Tester zostat zgtoszony do europejskiej bazy wyrobéw medycznych EUDAMED.

Zgodnie z umowa spotki, czas trwania jednostki jest nieograniczony. Nie wystapily 2zadne
okolicznodci i czynnodci prawne, z ktérych wynikatby ograniczony czas trwania dziatalnosci Spotki.

Wykaz jednostek powigzanych ze Spotkg (w $wietle artykulu 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o
rachunkowosci)
W swietle artykutu 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci Spétka nie posiada jednostek

powigzanych.
Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku, stanowiacy rok obrotowy zgodnie z umowa spotki.
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Oddziaty samodzielnie bilansujace
Jednostka nie posiada oddzialéw sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe w mysl art.
51 ustawy o rachunkowosci.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci obejmujacej okres nie krotszy niz
12 kolejnych miesi¢cy od dnia bilansowego. Na dzien sporzadzenia tego sprawozdania nie sa nam
znane zadne okolicznosci, ktére wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania
dziatalno$ei przez Spotke.

E.aczenie si¢ spotek
W okresie, za ktdry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe nie wystapito potaczenie jednostki z
innym podmiotem, jak réwniez jednostka ta nie powstata z podziatu innego podmiotu.

Omoéwienie przyjetych zasad rachunkowosci w zakresie, w jakim ustawa o rachunkowosci daje
jednostkom prawo wyboru.
Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z rozdziatem 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.
- Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow
pienieznych.
- Spotka ustalita aktywa i utworzyta rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w zlotych, o ile nie zaznaczono
inaczej. Waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Spétki jest ztoty polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujge ponizej opisane zasady rachunkowosci:

1. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosei te ujmuje si¢ w ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i umarza metodg
liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg
poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu oddania  wartosci
niematerialnej i prawnej do uzywania.

Sktadniki majatkowe o jednostkowej cenie nabycia nie przekraczajacej 3 500,00 PLN zalicza si¢
do wartosci niematerialnych i prawnych i dokonuje jednorazowego odpisu wartosci poczatkowej
w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Wartodei niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej réownej 3 500,00 PLN [ub wyzszej,
amortyzowane sa metoda liniowa przy zastosowaniu rocznej stawki amortyzacyjnej réwnej 20%
dla zakonczonych prac rozwojowych. Okres dokonywania odpiséw kosztéw prac rozwojowych
wynosi 5 lat.

Spétka, przy wspétpracy z Wydziatem Nowych Technologii i Chemii Wojskowej Akademii
Technicznej oraz Instytutem Chemii Przemystowej im. Ignacego Modcickiego, przeprowadzita
cykl badan w dziedzinie zaawansowanej inzynierii materialowej, a takze eksperymentow i testow
w warunkach klinicznych. Efektem zakonczonych prac rozwojowych jest dokumentacja
technologiczna, pozwalajaca na przygotowanie nowoczesnego i unikalnego procesu produkcji
folii termograficznej, stuzacej do produkcji testera termograficznego, stuzacego do wczesnego
wykrywania patologii piersi, w tym takze raka piersi u kobiet. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych stanowig warto$¢ niematerialng i prawng amortyzowang stawka 20%.

W bilansie wartoéci niematerialne i prawne zostaty wykazane w wartosci netto.
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2.

a)

b)

Srodki trwale, srodki trwate w budowie

Pozycje te wycenia si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci w art. 28,
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy umorzeniowe, a takze
odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ poczawszy od
pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigeu, w ktdrym przyjeto do uzywania $rodek
trwaty, do kofica tego miesiaca, w ktérym nast¢puje zréwnanie odpiséw amortyzacyjnych z jego
wartoscig poczatkowa, lub w ktérym srodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub
stwierdzono jego niedobdr.

Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania
ich do uzytkowania.

srodki trwate o wartosci poczatkowej réwnej 3 500,00 PLN lub wyZszej amortyzowane sa metoda
liniowa przy zastosowaniu stawek odpowiadajacych okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci:

- dla urzadzen technicznych i maszyn 20% i 30%,

- dla komputerdw i laptopdw o wartosci poczatkowej rownej 3 500,00 PLN lub wyzszej
przyjeto w 2011 zasade jednorazowej amortyzacji 100 % w miesigcu przyjecia do
uzytkowania,

- drodki trwale o poczatkowej wartosci nizszej niz 3 500,00 PLN podlegaja amortyzacji
jednorazowej w miesiacu przyjecia do uzytkowania,

srodki trwate w budowie wycenia sie¢ w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonej o odpisy z tytufu trwalej utraty ich
wartosci,

Na dzien 31.12.2011 nie wystgpita trwata utrata wartoéci $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

3.

8.

Naleznosci diugoterminowe
Nie wystapily.

Inwestycje w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne
Nie wystapity.

Diugoterminowe aktywa finansowe
Nie wystapitly.

Zapasy
Nie wystapily.

Naleznosci krdtkoterminowe prezentowane sa w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci poprzez dokonywanie odpiséw aktualizujgcych. Odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci dokonuje si¢ w oparciu o indywidualng oceng prawdopodobiefstwa ich zaplaty. Odpisy
akwalizujace naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe (Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne). Pozycja ta
obejmuje $rodki na rachunku bankowym Spétki. Spétka w 2011 nie prowadzita kasy gotéwkowej.
Srodki pieniezne w drodze nie wystapity. Wycena $rodkéw pienigznych nastgpuje wediug
wartosci nominalne;.

Kapitaly wlasne
Kapitaly wlasne ujmowane sa w ksiggach z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych

przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotki. Kapital zaktadowy wykazany jest w

© Grant Thornton Q ° Gra ntThOl'nton

An instinct for growth

BRASTER"

Sprawozdania finansowe

—_
—_
S

[170]



Y,

BRASTER"

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 ROK

wysokosci nominalnej zgodnie z umowa spotki oraz wpisem do KRS. Kapitat zapasowy obejmuje
wartosé agio ze sprzedazy udziatow powyzej ich wartosci nominalnej.

10. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sa na:

a) pewne o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte zobowigzania, ktorych kwotg mozna w
sposob wiarygodny oszacowac,

b) koszty biezacego okresu wyceniane w  wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
wynikajacych:
- ze swiadczen wykonanych na rzecz Spétki, ktérych kwotg mozna wiarygodnie okreslic,
- ze $wiadczen, kidre bedg wykonane 1 zafakturowane w nastgpnym roku obrotowym lecz

dotycza roku biezacego (ustugi pozyskania kapitahu, ustugi doradcze).

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zminiejsza rezerwg.
W 2011 roku utworzono rezerwe na badanie sprawozdania finansowego,

11. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania w ciggu roku ujmowane sg w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy
zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymaganej zaplaty.

12. Zohowigzania finansowe
Wykazane w bilansie krétkoterminowe zobowigzania wycenia si¢ w zaleznosci od kategorii tych
zobowigzan. Otrzymane pozyczki wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o
naliczone do dnia bilansowego odsetki i pomniejszonej o wartosci sptat kapitatu 1 odsetek.
Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w momencie otrzymania srodkéw
pienieznych.

13, Czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i przychodow
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw obejmujg koszty ponoszone lub ujete w ksiggach w
okresie biezacym, ktore beda stanowity koszty nastepnych okreséow sprawozdawczych (odsetki od
pozyczki naliczone, premia emisyjna).

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw obejmujg srodki otrzymane z dotacji na sfinansowanie
prac rozwojowych. Kwoty zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw zwigkszaja
pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych kosztéw prac
rozwojowych,

Biemne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw obejmuja koszty zwigzane z rokiem biezgcym, na
ktére naklady zostana poniesione w kolejnych okresach rozliczeniowych (ustugi wykonane w
grudniu, zafakturowane w styczniu roku nastepnego). Kwoty zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych kosztéw zwigkszaja koszty rodzajowe roku biezacego i sa podstawa do
naliczenia aktywéw z tytubu podatku odroczonego.

14. Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych
Nie wystapity.

15, Przychody ze sprzedazy

Nie wystapity.

16. Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sa ujmowane w okresie, ktérego dotycza. Ewidencja kosztéw prowadzona jest

w ukiadzie rodzajowym.

Sprawozdania finansowe
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17. Podatek dochodowy

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywéw i pasywéw a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, kiére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszto$ci zaplaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejéciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku w
przysztosci.

Rezerwy i aktywa ustala sie z uwzglednieniem stawek podatku dochodowego obowigzujacego w
roku, w ktérym wptyna one na wielko$¢ podstawy opodatkowania.

Zmiany zasad rachunkowosci
W roku obrotowym, za ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad

rachunkowosci.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych
Nie wystapity.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Poréwnywalnosé¢ danych

Dane sprawozdawcze sa w petni poréwnywalne z danymi za rok poprzedni.

Warszawa, dnia 11.06.2012 roku

Elzbieta Truskolaska \Q\)\}\)\J\“‘-

Sporzadzita:  Elzbieta Truskolaska ...... 0N MTT N
D il
g A Pate Tens
acek Stepien — Konrad Kowalczuk
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4. DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

Nota objasniajgca nr 1.1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 ROK

Szczegbtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji finansowych, zawierajacy stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego,
zwigkszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego
oraz stan koficowy, a dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i tytutdw zmian
dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

Zestawienie zmian wartosci niematerialnych i prawnych

Inne wartosci

Ogdétem Koszt.y Prac - ematerialne
rozwojowych
i prawne

Wartosé brutto na poczatek okresu 610017,92  560017,92 50 000,00
Zwiekszenia - . -
Przyjgcia z zakupu bezposredniego - - -
Zmniejszenia - 3 “
Wartos¢ brutto na Koniec okresu 610017,92 560 017,92 50 000,00
Umorzenie na poczatek okresu 117 003,59 107 003,59 10 000,00
Umorzenie za okres 122 003,64 112 003,68 9 999 96
Umorzenie na koniec okresu 239 007,23 219 007,27 19 999,96
Wartosé netto na koniec okresu 371 010,69 341 010,65 30 000,04

W roku 2011 Spétka nie poniosta nakladéw na sfinansowanie prac rozwojowych.

Zestawienie zmian wartosci $rodkow trwatych

Urzadzenia Srodki
Ogéotem  technicznei  trwale w
maszyny budowie

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 19 003,00 19 003,00 -
Zwiekszenia 16 829,50 7 093,50 9736,00
Zmniejszenia -
Likwidacja -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 35 832,50 26 096,50 9 736,00
Umorzenie na poczatek okresu 7 393,70 7 393,70 -
Zwigkszenia 7 093,50 7093,50 -
Umorzenie za okres 4 581,72 4 581,72 -
Zmniejszenia - - -
Likwidacja - -
Umorzenie na koniec okresu 19 068,92 19 068,92 -
Warto$¢ netto na koniec okresu 16 763,58 7 027,58 9 736,00
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Nota objasniajgca nr 1.2
Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 1.3
Wartosé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwalych uzywanych:

Nie dotyczy.

Nota objasniajgca nr 1.4

Zobowigzania wobec budZetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Spétka nie posiada zobowiazafi wobec budzetu panstwa z tytutu uzyskania prawa wiasnosci
budynkéw i budowli.

Nota objasniajaca nr 1.5

Struktura whasnosci kapitatu podstawowego

Na dzieri bilansowy kapitat zaktadowy Spétki wynosit 142 500,00 PLN i dzielil si¢ na | 425 000
(jeden milion czterysta dwadziedcia pigé tysigey) zwyktych akeji na okaziciela serii A oznaczonych
numerami od | do 1 425 000 o wartosci minimalnej 10 groszy kazda. Kapitat zostal pokryty w catosci
majatkiem Spétki Braster Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (przeksztatconej).

Liczba Kapital Udziat % w

Struktura Akcjonariuszy na 31.12.2011 akeji sukiidowy akclonariuele
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska
SA 300 000 30 000,00 21,05%
Jacek Bernard Stgpien 200 000 20 000,00 14,04%
Henryk Jaremek 200 000 20 000,00 14,04%
Grzegorz Franciszek Pielak 100 000 10 000,00 7.02%
Fundacja Centrum Informacji FIRE 110 000 11 000,00 7. 72%
Medi-Koncept Sp. z 0.0. 225000 22 500,00 15,79%
Dariusz Sladowski 100000 10 000,00 7,02%
Dariusz Karolak 100 000 10 000,00 7,02%
Krzysztof Kulawik 80 000 8 000,00 5.61%
Pawel Lukasiewicz 10 000 1 000,00 0,70%
Razem 1425000 142 500,00 100,00 %

Po dniu bilansowym zostata przeprowadzona emisja akeji serii B. W wyniku tego procesu Spétka
pozyskata od inwestoréw kwotg¢ 10 min PLN. Ponadto dokonano konwersji pozyczek i zobowigzan
wobec Zarzadu w ramach emisji akcji serii B na taczng kwotg 472.910 PLN. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 5.06.2011 roku.

Kapitat Udziat % w

oty Teslmaenll zakladowy akecjonariacie

Akcje serii A 1425000 142 500,00 57,64%
Akcje serii B 1047291 104 729,10 42,36%
- wplaty gotowkowe 1000000 100 000,00 40,45%

- konwersja pozyczek i zobowigzan 47 291 472910 1,91%
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Nota objasniajgca nr 1.6
Zmiany wartosci kapitatéw zapasowych, rezerwowych i z aktualizacji wyceny

|. Zmiany kapitatu zapasowego

31.12.2011  31.12.2010

Kapital zapasowy na poczatek okresu 759 500,00 759 500,00
Zwiekszenia: 427 500,00 -
objecie  udziatéw powyzej ich  wartosci 427 500,00 =
nominalnej

Zmniejszenia i S
Kapital zapasowy na koniec okresu 1 187 000,00 759 500,00

2.  Kapitat zapasowy wg kierunkéw tworzenia
31.12.2011  31.12.2010

Kapitat zapasowy na poczatek okresu 759 500,00 759 500,00
Zwigkszenia: 427 500,00 -
objecie udziatéw powyzej ich wartosci 427 500,00 .
nominalnej

Zmniejszenia % -
Kapital zapasowy na koniec okresu 1 187 000,00 759 500,00

Kapitat zapasowy na 01.01.2011 w wysokosci 759 500,00 PLN stanowi wartos¢ agio ze sprzedazy
udziatow w 2009 dla:

a) DGA S.A. - 692 000,00 PLN,

b) FIRE Fundacja Centrum Innowacyjnosci - 67 500,00 PLN.

Nota objasniajaca nr 1.7
Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Strata za rok 2011 zostanie pokryta z zyskow lat nastgpnych.

Nota objasniajaca nr 1.8
Zmiana stanu rezerw
Spotka utworzyta rezerwg na koszty badania bilansu 10 000,00 PLN.

Nota objasniajgca nr 1.9

Zmiana stanu odpisow aktualizacyjnych wartosci naleznosci

Na poczatek roku 2011 nie byto odpiséw aktualizujgcych naleznosei. W 2011 Spéotka utworzyta odpis
aktualizujgcy naleznoéei w wysokosei 3 310,00 PLN.

Nota objasniajaca nr 1.10

Zobowigzania diugoterminowe wedlug pozycji bilansu o pozoestalym od dnia bilansowego,
przewidywanym umows, okresie splaty

Spotka posiada zobowiazania powyzej 12 miesigcy z tytutu ugody KRUK w wysokodci 3 446,06 PLN.

Nota objasniajaca nr 1.11
Wykaz istotnych rozliczen miedzyokresowych
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Utworzono aktywa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 255 458,64 PLN.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Maksymalnie mozliwa do odliczenia strata z 2009 r. 536 114,84
Maksymalnie mozliwa do odliczenia strata z 2010 r. 208 623,24
Maksymalnie mozliwa do odliczenia strata z 2011 r. 589 456,95
RMK bierne i rezerwy 12/2011 10324,15
Amortyzacja ulepszenia powyzej stawki podatkowej 7
Amortyzacja wykorzystana w 2010
Razem 1344 519,18

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wynagrodzenie platnika

Naliczone odsetki bankowe

Nalezne optaty manipulacyjne

Zwrot. z Funduszu Gwarancyjnego -
Nal. Przych. rach. Premiowego -
Razem .

SALDO 1344 519,18
Stawka 19% 255 458,64

2. Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Spéitka nie utworzyta innych dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Spéika nie utworzyta krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

4. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 31.12.2011  31.12.2010
Dhugoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z 154 276,29 229 465,47
tytutu otrzymanej dotacji na realizacje
projektu BREASTLIFE ze $rodkéw
europejskich
Krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z 75 049,68 75 049,68
tytutu otrzymanej dotacji na realizacje
projektu BREASTLIFE ze srodkéw

europejskich

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytufu 324,15 -
kosztéw mediéw zafakturowanych w styczniu

2012

Razem krétko i dlugoterminowe 229 650,12 304 515,15

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg srodki otrzymane z dotacji na sfinansowanie prac
rozwojowych zwigzanych z realizacja projektu BREASTLIFE. Wartos¢ wyceny dotacji stanowi 70%
odpiséw amortyzacyjnych kosztdw prac rozwojowych i zwigksza pozostate przychody operacyjne.
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Nota objasniajgca nr 1.12
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
Spétka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki.

Nota objasniajgca nr 1.13

Zobowigzania warunkowe w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i porgczenia
takie wekslowe

Zobowigzanie warunkowe stanowi weksel wiasny in blanco ztozony do dyspozycji Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsigbiorczosci, ktéra ma prawo wypetni¢ w kazdym czasie na kwot¢ przyznanego
dofinansowania wraz z odsetkami. Odsetki liczone sa w wysokoéci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych od dnia przekazania srodkéw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu dofinansowania
wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej dla zaleglosci podatkowych powigkszonego o stopg
redyskonta weksli.

Porgczenie wekslowe stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z
Umowy o dofinansowanie Projektu Nr UDA-POIG.01.04.00-14-006/08-00 UDA-POIG.04.01.00-14-
006/08-00 z dnia 29 grudnia 2008 roku na realizacj¢ Projektu: "BREASTLIFE - innowacyjny tester do
termografii  cieklokrystalicznej, wykrywajacy raka piersi PKWiU  33.40.23  (przyrzady
ciektokrystaliczne)". Warto$¢ zobowigzania warunkowego jest réwna kwocie dofinansowania
przeznaczonego na realizacje [ oraz Il Etapu Projektu i wynosi 2 234 389,78 PLN.

Nota objasniajaca nr 2.1
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materialow
1.01..2011-  1.01..2010-
31.12.2011  31.12.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug

Struktura rzeczowa

Sprzedaz produktow - 400,00
Sprzedaz towaréw - 4 283,20
Razem - 4 683,20

Struktura terytorialna
Spotka nie dokonywata sprzedazy w 2011 roku.

Nota objasniajgca nr 2.2
Wysokosé i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate
Spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych $rodki trwate.

Nota objasniajgca nr 2.3
Wysokosé odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ zapasow
Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych warto$é zapasow.

Nota objasniajaca nr 2.4

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnesci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w nastgpnym roku

W roku 2011 Spdtka nie osiagneta przychoddw ani nie poniosta kosztéw z tytutu zaniechania
dziatalnosci.

Nota objasniajgca nr 2.5
Rozliczenie giéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego (straty) brutto

W spéfce nie wystgpit podatek dochodowy od 0séb prawnych do dnia 31.12.2011.

Zuzycie materiatow i energii 31 490,05
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Ustugi obce 143 787,91
Podatki i optaty 38 071,78
Wynagrodzenia 177 491,90
Ubezpieczenia i swiadczenia 12 026,30
Amortyzacja 133 678,86
Pozostate koszty 10 824,35
Koszty operacji finansowych 33 258,17
Koszty operacyjne 59 044,34
Starty nadzwyczajne 0,00
KOSZTY RAZEM 639 673,66
Przychdd ze sprzedazy ustug 0,00
Przychdd z operacji finansowych 0,00
Przychody operacyjne 78 909,92
Zyski nadzwyczajne 0,00
PRZYCHODY RAZEM 78 909,92
WYNIK KSIEGOWY -560 763,74
Przychody nie uznawane do celéw podatkowych 75 049,68
Dotacje 75 049,68
Przychody uznawane do celow podatkowych 3 860,24
Pozostate przychody operacyjne (umorzone 3 860,24
zobowigzania)

Koszty nie uznawane do celow podatkowych

NKUP 107 177,35
Koszt PCCP-doptaty do kapitatu 2 250,00
Odsetki od pozyczki zarachowane 580,83
Odsetki od nieterminowych ptatnosci zarachowane 6 080,53
Koszty NKUP- reprezentacja, inne 9539,16
Amortyzacja NKUP 75 049,68
Odsetki budzetowe 43,00
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 3310,00
Rezerwy 10 324,15
Koszty uznawane do celow podatkowych 60 820,88
Wynagrodzenia i ZUS od wynagrodzen z 2010

wyptaconych w 2011 60 820,88
PRZYCHODY 3 860,24
KOSZTY 593 317,19
DOCHOD/STRATA -589 456,95
Nota objasniajgca nr 2.6

Koszty rodzajowe oraz koszty wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
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Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym w podziale na koszly
rodzajowe.

Nota objasniajgca nr 2.7
Koszty wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wlasne potrzeby
Spotka poniosta koszty w wysokosci 9 736,00 PLN na srodki trwate w budowie. Srodek trwaty w

budowie nie zostat ukoniczony.

Nota objasniajgca nr 2.8

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nast¢pny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwatle oraz naklady na ochrone srodowiska

W roku 2011 Spétka nie poniosta naktaddw na ochrong srodowiska. Naklady na nabycie
niefinansowych aktywéw trwatych wyniosty 7 093,50 PLN. W roku kolejnym sa planowane naktady
na nabycie niefinansowych srodkéw trwatych.

Nota objasniajaca nr 2.9
Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate
W Spoéice nie wystapity zdarzenia nadzwyczajne.

Nota objasniajaca nr 2.10
Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
W Spéice nie wystapity zdarzenia nadzwyczajne.

Nota objasniajgca nr 2.11

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obeych - kursy
przyjete do ich wyceny.

Spétka nie przeprowadzata w roku 2011 operacji wyrazonych w walutach obcych.

Nota objasniajaca nr 3.1

Objasnienie struktury $rodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywéw srodkow
pienigznych

Nota 3.1 przeptywy $rodkéw pienigznych sg osobnym zatacznikiem

Nota objasniajaca nr 4.1

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do ocemy ich wplywu na sytuacje
majgtkows, finansows i wynik finansowy jednostki

Spétka nie zawarta uméw nieuwzglednionych w bilansie, ktére miataby wptyw na oceng w zakresie
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego jednostki.

Nota objasniajgca nr 4.2

Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostk¢ na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Spétka nie zawarta transakcji z jednostkami powigzanymi, ktérych warunki odbiegatyby od warunkéw
rynkowych.

Nota objasniajaca nr 4.3

Informacje o zatrudnieniu

Ponizsza labela prezentuje zatrudnienie w Spéice (obejmujace umowy o pracg, kontrakty
menedzerskie, umowy o dzieto i zlecenia).

NN Fi*iéZﬁ .
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Struktura zatrudnienia 31.12.2011  31.12.2010
Zarzad 2 |
Badania i rozwG6j 3
2 .

Administracja

~
—

Razem

Nota objasniajaca nr 4.4

Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sklad
organéw zarzgdzajacych i nadzorujacych

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 17 czerwca 2010 roku powotata na funkcj¢ Prezesa Zarzadu spofki
Braster Pana Jacka Stepnia, a na Wiceprezesa Zarzadu Pana Henryka Jaremka. Do wyplaty z tytutu
zalegtych wynagrodzefi Czionkéw Zarzadu pozostato 96 699,00 PLN. Zgodnie z porozumieniem z
Cztonkami Zarzadu, kwota ta zostata w 2012 w czesci skompensowana z naleznosciami, a W czgsci
skonwertowana z akcjami serii B (75 000,00 PLN).

1.01..2011-  1.01..2010-

W gnagrodzenta 3122011 31.12.2010
Zarzad Spotki (w tym wyptacone zalegle) 150 020,88 212 612,00
Wynagrodzenie razem 150 020,88 212 612,00

Nota objasniajgca nr 4.5
Informacje o poizyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom

wchodzacym w sklad organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych
W roku 2011 Spétka nie udzielita pozyczek i innych §wiadczen o podobnym charakierze osobom

wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych.

Nota objasniajgca nr 4.6
Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe Spétki podlega badaniu. Utworzono rezerwg na koszty badania
sprawozdania finansowego w wysokosci 10 000,00 PLN.

Nota objasniajgca nr 5.1
Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu

finansowym roku obrotowego
W roku 201 1 podpisano porozumienie o sptacie zobowigzan Spétki w stosunku do firmy Grehen Sp. z
0.0.. Kwote zobowigzan wraz z odsetkami ustalono w wysokosci 100 000,00 PLN z czego pozostato

do sptaty 50 000,00 PLN.

Zobowiazania wynikajace z porozumienia oraz zobowigzania powstate po dacie porozumienia sg ujete
w sprawozdaniu w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Nota objasniajgca nr 5.2

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

W roku 2012 podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu Spétki. Spétka pozyskata nowych inwestorow,
z ktérymi zawarto stosowne umowy. W ramach uméw z inwestorami i emisji akcji serii B, pozyskano
érodki finansowe w wysokosci 10 000 000,00 PLN. Ponadto dokonano konwersji pozyczek
uzyskanych w 2012 roku i zobowiazaf wobec Zarzadu (powstatych w latach poprzednich) w ramach
emisji akeji serii B na kwotg taczna 472 910,00 PLN.

S e ————— z

[

© Grant Thornton Q ° Gra ntThOl'nton

BRASTER" An instinct for growth’

fnd

N~ M7 7€

Sprawozdania finansowe

—_
\)
\)

[170]



R

BRASTER"

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7ZA 2011 ROK

Nota objasniajgea nr 5.3

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg
one istotny wplyw na sytuacje majatkows, finansows i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny
i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wiasnym

Spétka nie zmienita zasad rachunkowosci w ciggu roku obrotowego.

Nota objasniajgca nr 5.4

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyczy.

Nota objasniajgca nr 6.1
Informacje o wspélnych przedsiewzieciach
Spotka nie realizuje wspdlnych przedsigwzigc.

Nota objasniajaca nr 6.2
Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi
Nie dotyczy.

Nota objasniajgca nr 6.3

Wykaz spoétek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub w ogélnej
liczbie gloséw w organie stanowigcym spoétki

Spétka nie posiada udziatéw w innych spétkach

Nota objasniajgca nr 6.4
Odstgpienie od sporzadzenia sprawozdania finansowego skonsolidowanego

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 6.5

Informacja o mnazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Spétka jako
jednostka zalezna.

Nie dotyczy.

Nota objasniajaca nr 7
Potgczenia spélek handlowych
Nie dotyczy.

Nota objasniajgca nr 8

Informacje w przypadku wystepowania niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje, oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Nota objasniajgca nr 9.1
Pozostale przychody operacyjne i koszty operacyjne
1.01..2011-  1.01..2010-

Foustaly. praychiody opscacying 31122011 31122010
Dotacje na realizacje projektu BREASTLIFE 75 049,68 75 049,68
Inne przychody operacyjne (umorzone
zobowiazania DGA) 3 860,24 2 506,15 l )

Razem 78 909,92 77 555,83
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Pozostate koszty operacyjne 1.01..2011-  1.01..2010-
31.12.2011  31.12.2010
Aktualizacja wartosci aktywéw 3 310,00 -
Inne koszty operacyjne (rekompensata 55 734,34 51 462,77
Grehen)
Razem 59 044,34 51 462,77
Nota objasniajaca nr 9.2
Przychody i koszty finansowe
PacliGay Biianacwe 1.01..2011-  1.01..2010-
wenoey 31122011 31.12.2010
QOdsetki, w tym : - 1,14
- bankowe 1,14
[nne g "
Razem przychody finansowe . 1,14
oshoianimmnes 1.01..2011-  1.01..2010-
4 31122011 31.12.2010
Odsetki, w tym : 3325817 607,06
- dla jednostek powigzanych (pozyczka) - 563,84
- bankowe - 1,22
- budzetowe 43,00 42,00
Inne - -
Razem koszty finansowe 33 258,17 607,06

Warszawa, dnia [1.06.2012 roku

< Jacek Stepiefi
Prezes Zarzadu

Konrad Kowalczuk
Cztonek Zarzadu

W zwiazku z informacja w nocie 5. 1 do sprawozdania finansowego za 2011 rok, Emitent

oswiadcza, ze zobowiazanie wobec spotki Grehen Sp. z o.0. zostalo splacone w calosci ze

srodkéw pochodzacych z emisji akeiji serii B.
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5.2 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L.

Dla Akcjonariusza Braster Spotka Akcyjna.

IL.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Braster Spélka
Akeyjna z siedzibg w Warszawie, przy Al. Wyscigowej 4C lok 39, na ktore sklada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 760.127,02 zlotych,

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 305.305,10 ztotych,

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 144.694,90
zlotych,

5. rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujacy wykazuje zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o
kwotg 19.486,34 zlotych,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223,
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o tym,
czy 1zetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spdiki oraz o prawidtowosdci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0
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III.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowie:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o0 sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapisdéw ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanic dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

2 Mazars Audyt Sp. z 0. 0. ; !
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Va.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania zwracamy
uwage, iz skumulowane straty przewyzszaja sume kapitalow zapasowego i rezerwowego oraz
polowe kapitatu zaktadowego, w zwiazku z czym, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spoélek
Handlowych, Zarzad powinien niezwlocznie zwotaé Zgromadzenie Akcjonariuszy celem

podjecia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia Spotki.
Vb.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186 - MAZARS

Warszawa, ul. Pickna 18

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9 686

Warszawa, dnia 11 czerwca 2012 roku

3 Mazars Audyt Sp. z 0. o.

W nawigzaniu do uwagi bieglego rewidenta zamieszczonej w opinii z badania sprawozdania
finansowego za 2011 rok Emitent oswiadcza, ze Walne Zgromadzenie Spétki w  dniu
29.06.2012 r. podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spotki.
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I.  CZESC OGOLNA

1.  Charakterystyka Spéiki i informacje ogélne

Spotka Braster S.A. z siedziba w Warszawie, przy Al. Wyscigowej 4C lok 39, zostala
utworzona jako spotka z 0.0. na podstawie aktu notarialnego z dnia 6 marca 2008 roku,
Repertorium A nr 456/2008 i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 00003 11746.

W dniu 2 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjelo uchwate o
przeksztalceniu Spotki w spotke akeyjng. Dnia 13 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydzial Gospodarczy KRS dokonal wpisu spotki akcyjnej pod numerem
000405201.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP  521-34-96-648 REGON 141530941

Podstawowa dzialalnoscia, zgodnie ze statutem Spélki, jest:

- produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrob6w medycznych,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku kapitat wlasny Spétki byt dodatni i wynosit 63.728 ztotych.

Kapital zakladowy na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosil 142.500 zlotych i dzielit si¢ na
1.425.000 akcji o wartoéci nominalnej 10 groszy kazda.

W dniu 8 czerwca 2011 roku Zgromadzenie Wsp6lnikéw podjeto uchwale o podwyzszeniu
kapitatu podstawowego o kwote 22.500 zlotych poprzez utworzenie 45 nowych udzialéw o
wartosci nominalnej 500 zlotych kazdy.

Mazars Audyt Sp. zo. 0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Braster S.A. na dzien 3 1grudnia 2011 roku

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% og6lnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzief 31 grudnia 2011 roku byli:

- Dom Maklerski BOS - 21,05 % kapitatu zakladowego,
- Medi-Koncept Sp. z 0.0. - - 15,79% kapitatu zaktadowego,
- Pan Jacek Stgpien - 14,04% kapitalu zakladowego,
- Pan Henryk Jeremek - 14,04% kapitatu zakladowego,
- Fundacja Centrum Innowacji Fire - 7,71% kapitatu zaktadowego,
- Pan Grzegorz Pielak - 7,02% kapitatu zakladowego,
- Pan Dariusz Sladowski - 7,02% kapitatu zaktadowego,
- Pan Dariusz Karolak - 7,02% kapitalu zakladowego,
- Pan Krzysztof Kulawik - 5,61% kapitalu zakladowego.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku, bgdacy dniem konczacym rok obrotowy, w sklad Zarzadu
wchodzili:

- Pan Jacek Stepien - Prezes Zarzadu,
- Pan Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 17 czerwea 2011 roku uchwatg Rady Nadzorezej ze skladu Zarzadu zostala odwotana
Pani Anna Olszowa. W dniu 9 maja 2012 roku do skladu Zarzadu zostal powolany Pan
Konrad Kowalczuk ze skutkiem od dnia 10 maja 2012 roku.

Na dzien bilansowy skiad Rady Nadzorczej byl nastgpujacy:

- Pan Pawel Lukasiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Przemystaw Sobotowski B Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Tomasz Binkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Konrad Kowalczuk - Czionek Rady Nadzorczej.

Uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikoéw z dnia 17 czerwea 2011 roku Pani
Anna Szymafiska oraz Pan Andrzej Glowacki zostali odwolani z Rady Nadzorcze;.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Braster S.A. na dzien 31grudnia 2011 roku 3

Jednoczesnie do skladu Rady Nadzorczej zostali powolani Pan Grzegorz Pielak oraz Pan
Tomasz Binkiewicz,

Na mocy O$wiadczenia Domu Maklerskiego Bank Ochrony Srodowiska S.A. jako Wspdlnika
z dnia 27 wrzeénia 2011 roku Pan Przemyslaw Sobotowski oraz Pan Konrad Kowalczuk
zostali powolani do skiadu Rady Nadzorczej.

W zwigzku z rezygnacjqa Pana Konrada Kowalczuka z pelnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, na mocy O$wiadczenia Domu Maklerskiego Bank Ochrony Srodowiska S.A.
jako Akcjonariusza z dnia 9 maja 2012 roku, Pani Joanna Piasecka-Szczepanska zostata
powolana do skladu Rady Nadzorczej ze skutkiem od dnia 10 maja 2012 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zatrudnienie wyniosto 7 0séb.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywow kwotg 760.127,02 ztotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakoficzony w
dniu 31 grudnia 2011 roku wykazuje stratg¢ netto w kwocie 305.305,10 ztotych, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku wykazuje
zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwote 144.694,90 zlotych, a rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku wykazuje zmniejszenie stanu
$rodkéw pienigznych o kwote 19.486,34 zlotych.

Badana jednostka udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie
wystapily ograniczenia zakresu badania.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostal wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia
2010 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia
8 czerwea 2011 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28 lipca 2011
roku. Réwnoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanowilo pokryé strate za
2010 rok z zyskow przyszlych okresow.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy nie podlegalo obowiazkowi badania
przez bieglego rewidenta. Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony w dniu 31 grudnia
2010 roku nie podlegato publikacji w Monitorze Polskim B,

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana uchwata Rady Nadzorczej w dniu 9 maja 2012 roku
na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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Raport z badania sprawozdanta finansowego Braster S.A. na dzien 31grudnia 2011 roku 4

Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0. ul. Pigkna 18, 00-549
Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186, na
podstawie umowy zawartej dnia 24 maja 2012 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie
Spotki w czerweu 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spétki spetniaja wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. zo. o,
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nan, 0 Braster S. A, na dziern 3 1grudnia 2011 roku

I CZESC ANALITYCINA

1.  Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

w tys, ztotych
RN AR 1:3511.‘0'12..2;:]1[1; gli..ollz..zz':bllt:)- g'{."n'zim
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 0 5 0
Zysk/(strata) ze sprzedazy (547) (482) (965)
Zysk/(strata) z dzialalnodei operacyjnej (528) (456) {504)
Zysk/(strata) z dziatalnoici gospodarcze] (561) (457) (504)
Zyskd(strata) brutto (561) (457) (504)
Zysk/(strata) netto (305) (457) (504)
Bilans 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2009
Aktywa trwale 643 505 601
Aktywa obrotowe w tym: 117 159 314
Kapital wlasny 64 -81 376
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 453 440 160
Zobowigzania z tytuly dostaw § ustug 220 155 74
Suma bilansowa 760 664 915
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Raport z badania sprawozdania finansowego Braster S.A. na dzien 3 lgrudnia 2011 roku

2.  Wskazniki plynnosci

2011 2010 2009
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnodci = 03 04 2
Zobowiazania krétkoterminowe
3.  Wskazniki rentownosci
2011 2010 2009
Zysk/(strata) netto
Rentownos¢ aktywow ogotem = * 100% -74,9% -68,7% -55,1%
Aktywa ogélem
Zysk(strata) operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100% | -93,7% -68,6% -55,1%
Aktywa ogélem

W zwigzku z faktem, iz na dzien 31 grudnia 2011 roku straty przewyzszaja sume kapitaléw
zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego, zgodnie z art. 397
Kodeksu Spolek Handlowych, Zarzad powinien niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly dotyczgcej dalszego istnienia Spoiki.
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Raport z badania sprawozdanta finansowego Braster S.A. na dzien 3 1grudnia 2011 roku 7

. CZESC SICZIEGOLOWA
1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1.  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujae do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodei (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 7 poiniejszymi zmianami),

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku. nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spolek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0,
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Raport z badania sprawezdania finansowego Braster 8.4, na dzieh 3 1grudnia 2011 roku 8

1.2.  Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sq dostosowane do warunkoéw i potrzeb przedsigbiorstwa i sg stosowane
w sposob jednolity.,

Ksiggi rachunkowe w roku 2011 byly prowadzone przez spotke B.E.M Biuro Rachunkowe,
z siedziba w Warszawie, przy ul. Wroclawskiej 10 lok. 01. Ksiegi rachunkowe
odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy
zachowaniu obowiazujacych zasad rachunkowodci.

Ksiggi rachunkowe Sp6tki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowogci.

Podstawe otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2010
roku.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktora rozliczyta i ujela w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowodci.

Mazars Audyt Sp, z 0, 0. f
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Raport z b ia s, ia fi ster S.A. na dzien 1 11 r 9

2. Informacje o niekitérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowiagcym integralng czgs$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa hrwate

2.1.1. WartoS$ci niematerialne i prawne

Na saldo wartosci niematerialnych i prawnych skladaja si¢ koszty zakoriczonych prac
rozwojowych w kwocie 341 tys. zlotych oraz inne wartoéci niematerialne i prawne w
wysokosci 30 tys. ztotych. Koszty zakonczonych prac rozwojowych dotycza dokumentacii
technologicznej stuzacej do produkceji zaawansowanej folii termograficzne;.

2.2, Pasywa

2.2.1. Kapital wiasny

Kapital zakladowy na dziei 31 grudnia 2011 roku wynosit 143 tys. zlotych i dzielit si¢ na
1.425.000 akeji o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda. W dniu 8 czerwca 2011 roku
Zgromadzenic Wsp6lnikéw podjelo uchwale o podwyzszeniu kapitalu podstawowego o
kwote 23 tys. zlotych poprzez utworzenie 45 nowych udzialéw o wartoéci nominalnej 500
zlotych kazdy.

Kapital podstawowy wykazany w bilansie jest zgodny ze statutem Spotki i aktualnym
odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital wlasny byl dodatni i wynosit 64 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital zapasowy wyniést 1.187 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Braster S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku 10

2.2.2. Zobowigzania krétkoterminowe

Saldo zobowigzan krotkoterminowych na dzien bilansowy wynioslo 453 tys. zlotych i
dotyczylo przede wszystkim zobowigzafi z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 220 tys. zlotych
oraz zobowigzan z tytulu pozyczki od Spolki DGA S.A. w wysokosci 101 tys. ztotych.

2.2.3 Rozliczenia migdzyokresowe

Saldo rozliczen migdzyokresowych na dziefi 31 grudnia 2011 roku wyniosto 230 tys. zlotych i
dotyczy otrzymanej dotacji na sfinansowanie prac rozwojowych.

Mazars Audyt Sp. z 0, 0. [
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Raport z badania sprawozdania finan Braster S.A. na dzien 3 Igrudnia 2011 roku 11

2.3. Rachunek zyskéw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegolnych elementow
rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w ukladzie pordwnawczym.

W badanym okresie spétka nie zarejestrowata przychodow ze sprzedazy.

Koszty dzialalnodci operacyjnej w wysokoscei 552 tys. zlotych odzwierciedlaja we wszystkich
istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej odnosza si¢ przede wszystkim do kosztow wynagrodzen w
wysokosci 177 tys. ztotych oraz do kosztéw ustug obeych w wysokosci 149 tys. ztotych

Mazars Audyt Sp. z 0. 0. 1
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Raport z badania sprawozdania finansowego Braster S.A. na dzier 31grudnia 2011 roku 12

2.4. Informacja dodatkowa

Przygotowana przez Spélke ,,Informacja dodatkowa", na ktéra sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada wymogom
art. 48 Ustawy o Rachunkowosci,

Przedstawione informacje sq we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi,

2.5. Rachunek przeptywéw pienieinych oraz zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci, badana jednostka jest zobowigzana do
sporzadzenia rachunku przeptywow pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Rachunek przeptywdéw pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z bilansem
i rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sq zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.

© Grant Thornton Q ° Gra ntThOmton

An instinct for growth”

BRASTER"

Sprawozdania finansowe

—_
N
(-}

[170]



Raport z badania sprawozdania finansowego Braster 8.A, na dzier 3 1grudnia 2011 roku 13

IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze§é stanowi
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186 - MAZ
Warszawa, ul, Pigkna 18 ARS
Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9 686

Warszawa, 11 czerwea 2012 roku

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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Rozdziat 6. Zalaczniki

6.1 Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/405201/4/20120926150258 Stronal1z8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 26.09.2012 godz. 15:02:58
Numer KRS: 0000405201

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 13.12.2011

Ostatni wpis  |Numer wpisu

4 Data dokonania wpisu 26.09.2012

Sygnatura akt

WA.XIIT NS-REJ.KRS/42308/12/688

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

pozytku publicznego?

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP |-

3.Firma, pod ktéra spotka dziata BRASTER SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczeéniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI ZACHODNI, gmina OZAROW MAZOWIECKI,
miejsc. SZELIGI

2.Adres ul. CICHY OGROD, nr 7, lok. ---, miejse. SZELIGI, kod 05-850, poczta OZAROW MAZOWIECKI, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej 0000 |-

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/405201/4/20120926150258

Strona2z8

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1

statutu

02.12.2011 R., ASESOR NOTARIALNY ROMAN TOKARCZYK, ZASTEPCA NOTARIUSZA TADEUSZA
SOJKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 82050/2011

AKT NOTARIALNY 24.04.2012 R., REP. A NR 1248/2012, ASESOR NOTARIALNY ROMAN
TOKARCZYK, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZA TADEUSZA SQIKI, UL. DOMANIEWSKA
39 A, 02-672 WARSZAWA, ZMIANA § 7 STATUTU, ZMIANA § 14 UST. 4 PKT (V) STATUTU

8§52, 26.

29.06.2012R, REP. A NR 4161/2012, NOTARIUSZ ROMAN TOKARCZYK W WARSZAWIE, ZMIANA

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spatka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ——mne-

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spdtki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgi?

5.Czy obligatoriusze maja prawe do udziatu |TAK

w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA,
UCHWAEA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW BRASTER SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 2 GRUDNIA 2011 ROKU

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
QOchrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentragi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma BRASTER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000311746
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr REREE
5.Numer REGON 141530941

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

247 229,10 Zt

© Grant Thornton
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Identyfikator wydruku: RP/405201/4/20120926150258 Strona3z8

2.Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akeji wszystkich emisji

2472291

4. Wartoé¢ nominalna akgji

0,10 Zt

wplaconego

5.Kwotowe okreélenie czesci kapitatu

247 229,10 Z¢

6.Wartoéé nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akgji w danej serii

1425000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akgji w danej serii

1047291

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypecyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposab reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKYADANIA OSWIADCZEN WOLT T
PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIENI SA DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY
HACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE Z PROKURENTEM. W PRZYPADKU
ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKtADANIA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANIA W IMIENIU
SPOLKI UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWO.
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Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STEPIEN
2.Imiona JACEK BERNARD
3.Numer PESEL/REGON 63120802770
4.Numer KRS ook
5.Funkcja w organie reprezentujagcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnoéciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JAREMEK
2.Imiona HENRYK
3.Numer PESEL/REGON 50022209374
4.Numer KRS ook
5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona  |------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOWALCZUK
2.Imiona KONRAD SZYMON
3.Numer PESEL/REGON 76090300975
4.Numer KRS ook
5.Funkcja w organie reprezentujagcym |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnoéciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w skiad organu

i 1.Nazwisko SOBOTOWSKI
2.Imiona PRZEMYSELAW JERZY
3.Numer PESEL 70031806717

2 1.Nazwisko BINKIEWICZ
2.Imiona TOMASZ ANDRZEJ
3.Numer PESEL 69090201513

3 1.Nazwisko LUKASIEWICZ
2.Imiona PAWEL JERZY
3.Numer PESEL 73101608655

4 1.Nazwiske PIELAK
2.Imiona GRZEGORZ FRANCISZEK

© Grant Thornton
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3.Numer PESEL 49120403456

5 1.Nazwisko SZYMANSKI
2.Imiona GRZEGORZ JAN
3.Numer PESEL 71030607415

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

© Grant Thornton

18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

2 20, 14, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH PODSTAWOWYCH CHEMIKALIOW ORGANICZNYCH

3 20, 30, Z, PRODUKCJA FARB, LAKIEROW I PODOBNYCH POWEOK, FARB DRUKARSKICH I MAS
USZCZELNIAJACYCH

4 20, 42, Z, PRODUKCIA WYROBOW KOSMETYCZNYCH I TOALETOWYCH

5 20, 59, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW CHEMICZNYCH, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

6 21, 20, Z, PRODUKCIA LEKOW I POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

7 22, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH

8 32, 50, Z, PRODUKCIA URZADZEN, INSTRUMENTOW ORAZ WYROBOW MEDYCZNYCH,
WEACZAIAC DENTYSTYCZNE

9 32, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

10 |46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAIU

11 |46, 46, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH I MEDYCZNYCH

12 |46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

13 |46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

14 |47, 19, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

15 |47, 63, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA NAGRAN DZWIEKOWYCH I AUDIOWIZUALNYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

16 |47, 73, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

17 |47, 74, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW MEDYCZNYCH, WEACZAJAC ORTOPEDYCZNE,
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

18 |47, 78, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

19 |47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

20 |47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

21 |58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

22 |58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW

23 |58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA
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24

58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

25

59, 11, Z, DZIAKALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO 1 PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH

26

59, 13, Z, DZIAKALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I
PROGRAMOW TELEWIZYINYCH

27

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

28

62, 09, Z, POZOSTALA DZIAFALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

29

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

30

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

shl

63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

32

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAtALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

3B

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

34

71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

35

72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII

36

72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

37

72, 20, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE NAUK SPOLECZNYCH I
HUMANISTYCZNYCH

38

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

39

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

40

77,40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYEACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

41

82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

42

82, 92, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PAKOWANIEM

43

82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

44

85, 42, B, SZKOLY WYZSZE

45

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

46

86, 22, Z, PRAKTYKA LEKARSKA SPECJALISTYCZNA

47

86, 90, D, DZIALALNOSC PARAMEDYCZNA

48

86, 90, E, POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPIEKI ZDROWOTNEJ, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

© Grant Thornton

BRASTER"

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 12.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
rocznego sprawozdania
finansowego
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 R 01.01.2011 - 31.12.2011
biegtego rewidenta
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 Rk 01.01.2011 - 31.12.2011
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lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

4.Wzmianka o zlozeniu 1 R
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

01.01.2011 - 31.12.2011

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 26.09.2012

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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6.2 Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNE)
PREAMBULA

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig dziatajacej pod firmg: Braster Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie zaregjestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za
numerem KRS 0000311746 - w spoétke akcyjna.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Spotka bedzie prowadzona pod firma: Braster Spotka Akcyjna. Spdtka moze
rowniez postugiwac sie skrétem firmy: Braster S.A.

§2
Siedzibg Spotki jest miejscowosc Szeligi, gmina Ozaréw Mazowiecki. ------------
§3

Spotka dziata na terytorium Polski oraz za granicg. Spdétka moze tworzyé
oddziaty, filie, zaktady produkcyjne, przedstawicielstwa na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. Spodtka moze uczestniczyé poprzez
nabycie udziatéw Ilub akcji w innych spdétkach, a takze uczestniczy¢ w
organizacjach gospodarczych oraz we wszelkich dopuszczalnych przez prawo
formach grupowania sie podmiotow gospodarczych w Polsce lub za granica.

§4

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§5

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji (PKD 18.20.Z), --------------

2. Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych (PKD %
20.14.2), =
N
v | 150
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10.

11.

12.
13.
14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

© Grant Thornton

Produkcja farb, lakierow i podobnych powtok, farb drukarskich i mas
uszczelniajgcych (PKD 20.30.2),

Produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.2), -------

Produkcja pozostatych  wyrobédw chemicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 20.59.Z),

Produkcja lekéw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych (PKD
21.20.2), .

Produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.Z),--

Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobdw medycznych,
wigczajac dentystyczne (PKD 32.50.2),

Produkcja pozostatych wyrobdéw, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
32.99.2),

Dziatalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg towardw rdzinego
rodzaju (PKD 46.19.Z), ----

Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD
46.46.2),

Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 46.75.Z),

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.19.Z),

Sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.63.2),

Sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.73.2),

Sprzedaz detaliczna wyrobdw medycznych, witaczajgc ortopedyczne,
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.74.2), ------------

Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobdw prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.78.2),

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet (PKD 47.91.2),

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg,
straganami i targowiskami (PKD 47.99.2), -
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21.
22.
23.
24.

25.

20.

27.
28.

29.

30.
31.

32.

33.

34.
35.

30.

37.

38.
39.

© Grant Thornton

Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.Z), ----
Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (PKD 58.14.Z), --------

Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.19.2),

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD
58.29.7),

Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmdéw, nagran wideo i programow
telewizyjnych (PKD 59.11.Z),

Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programow
telewizyjnych (PKD 59.13.Z),

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z), ----------------

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych (PKD 62.09.2), ----

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnos¢ (PKD 63.11.2),

Dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z),

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 63.99.Z),

Pozostata  finansowa  dziatalnos¢  ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wyfgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 64.99.7),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej i
zarzadzania (PKD 70.22.Z),

Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD
72.11.2), ,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.2),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych (PKD 72.20.2),

Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z),
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40.

41.

42.
43.

44,
45,

40.
47.
48.

Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z
wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2), -------

Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw (PKD
82.30.2),

Dziaftalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.2),

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.7), ------------

Szkoty wyzsze (PKD 85.42.B),

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 85.59.B),

Praktyka lekarska specjalistyczna (PKD 86.22.2),

Dziatalno$¢ paramedyczna (PKD 86.90.D),

Pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 86.90.E).

2. Wszelka dziatalnos¢ wymagajgca koncesji, zezwolenia lub pozwolenia
wymaganego witasciwymi przepisami prawa zostanie podjeta po uzyskaniu

takiej koncesji, zezwolenia lub pozwolenia.

§6

Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpié bez obowigzku wykupu
akcji z zachowaniem wymogéw okreslonych w art. 417 Kodeksu spotek

handlowych.

Il. KAPITAL | AKCIJE

§7

1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 178.500,00 ztotych (sto
siedemdziesigt osiem tysiecy piecset) i nie wiecej niz 247.250,00 ztotych
(dwiescie czterdziesci siedem tysiecy dwiescie pieédziesiat) i dzieli sie na: --

© Grant Thornton

1.425.000 (jeden milion czterysta dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

nie mniej niz 360.000 (trzysta sze$édziesigt tysiecy) i nie wiecej niz
1.047.500 (jeden milion czterdziesSci siedem tysiecy pieéset) akcji
zwyktych na okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
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groszy) kazda.

2. Kapitat zaktadowy Spétki do wysokosci 142.500,00 zt (sto czterdziesci dwa
tysigce piecset ztotych) zostat pokryty w catosci majgtkiem Spétki pod firma:
Braster Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
(spotki przeksztatcanej), a kapitat zaktadowy w wysokosci nie mniejszej niz
36.000,00 zt (trzydziesci szes$é tysiecy) i nie wiekszej niz 104.750,00 zt (sto
cztery tysigce siedemset pieédziesigt ztotych) zostanie pokryty wktadem
pienieznym.

§8
1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. -----------
§9

1. Zatozycielami Spotki sg wspdlnicy przeksztatcanej spotki pod firma: Braster
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

(i.) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie,

(ii.) Jacek Bernard Stepien,

(iii.) Henryk Jaremek,

(iv.) Grzegorz Franciszek Pielak,
(v.) Fundacja Centrum Innowacji FIRE z siedzibg w Warszawie, ------------
(vi.) Spdtka Medi-Koncept Sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach, --------------

(vii.) Dariusz Sladowski,

(viii.) Dariusz Karolak,

(ix.) Krzysztof Kulawik,

(x.) PawetJerzy tukasiewicz.

§10

1. Akcje moga by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczacymi obnizenia
kapitatu zaktadowego przewidzianymi w Kodeksie spétek handlowych.--

2. Akcje moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia

przez Spotke.
=
5
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I1l. ORGANY SPOLKI

§11
1. Organami Spofki sa:
(i.) Zarzad,
(ii.) Rada Nadzorcza,
(iii.) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§12

1. Zarzad Spotki sktada sie z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw, w tym
Prezesa i Wiceprezeséw powotywanych na okres wspdlnej kadencji
trwajacej 3 (trzy) lata.

2. Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonek Zarzadu
moze by¢ w kazdej chwili odwotany przed Rade Nadzorczg z waznych
powoddéw, w szczegdlnosci z powodu niemoznosci sprawowania
czynnosci przez cztonka Zarzadu, w tym z powodu niedyspozycji
zdrowotnej i przebywania na zwolnieniu lekarskim, w sposdb ciggty przez
okres 2 (dwdch) miesiecy.

3. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
peten rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu. Mandat Cztonka
Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzagdu wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatéow pozostatych cztonkéw
Zarzadu.

4. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. ---------------

5. Cztonek Zarzadu Spodtki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej
zajmowac sie interesami konkurencyjnymi lub by¢ cztonkiem organéw w
konkurencyjnych podmiotach  gospodarczych. Przez  interesy
konkurencyjne i podmioty konkurencyjne rozumie sie w szczegdlnosci
interesy lub podmioty zwigzane z opracowaniem i produkcjg
jakichkolwiek testéw lub urzadzen do diagnostyki piersi u kobiet. Zakaz
zajmowania sie interesami konkurencyjnymi obowigzuje przez dwa lata
od wygasniecia mandatu cztonka Zarzadu.
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§13

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

8§14

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone
ustawg lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu. -----------------

2. Uchwaty Zarzagdu zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow.

3. Zarzad jest upowazniony do wyptaty zaliczek na poczet przewidywane;j
dywidendy, na zasadach okre$lonych przepisami Kodeksu spétek
handlowych.

4. Zarzad Spotki jest obowigzany:

(i.) sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z
dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy w terminie trzech
miesiecy od dnia bilansowego,

(ii.) poddaé¢ sprawozdanie finansowe badaniu przez biegtego
rewidenta,

(iii.) przedstawié¢ Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt (i.) —
(ii.), do oceny w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, -

(iv.) przedstawi¢ Radzie Nadzorczej wnioski odnosnie podziatu zysku
albo pokrycia straty, ----

(v.) przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty,
wymienione w pkt (i.) —(ii.) wraz z opinig biegtego rewidenta oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 23 ust. 3 pkt (i)
niniejszego Statutu, w terminie do kornca szdstego miesigca od dnia
bilansowego,

(vi.) przedstawia¢ do akceptacji Radzie Nadzorczej strategie rozwoju
oraz plany finansowe Spéfki.

§15

1. Szczegdtowe zasady i organizacje Zarzadu Spotki okresla regulamin
Zarzagdu. Regulamin Zarzagdu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada

2
Nadzorcza. 5
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2. W umowie miedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z
nim Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza. Warunki umow zawieranych
pomiedzy Spotky a cztonkiem Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. ---------

§16

W przypadku Zarzagdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli i
podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajgcy tacznie, lub cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z Prokurentem. W
przypadku Zarzagdu jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli i
podpisywania w imieniu Spoétki uprawniony jest Prezes Zarzgdu jednoosobowo.

RADA NADZORCZA
§17

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkdéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie z zastrzezeniem postanowien ust. 3-5 niniejszego paragrafu
na wspodlng kadencje trwajaca 3 (trzy) lata.

2. Walne zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej, okreslajacy jej
organizacje i sposob wykonywania czynnosci.

3. Jezeli akcjonariuszem Spotki jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska
S.A. i posiada akcje obejmujgce co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu
zaktadowego Spotki, ma on prawo powotfania i odwofania dwodch
powotanych przez siebie cztonkdw Rady Nadzorczej.

4. Jezeli akcjonariuszem Spotki jest Medi-Koncept sp. z 0.0. z siedzibg w
tomiankach i posiada akcje obejmujace co najmniej 5% (pie¢ procent)
kapitatu zaktadowego Spodtki, ma on prawo do powofania i odwotania
jednego powotanego przez siebie cztonka Rady Nadzorczej.

5. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie w
formie uchwaty, przy ktérej powzieciu nie biorg udziatu akcjonariusze
korzystajgcy z prawa powotania cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z ust. 3 i
4 powyzej.

6. Jezeli Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. bad? Medi-Koncept
sp. z 0.0. utracit badZ nie skorzysta w ciggu 30 dni z prawa powotania
cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki zgodnie z ust. 3 i 4 powyzej, w ich miejsce
cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie Spotki w drodze
wyboréw.
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7. Powotanie i odwotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej przez akcjonariusza w
trybie ustalonym w ust. 3 i 4 niniejszego paragrafu nastepuje przez pisemne
oswiadczenie, skierowane do Spdtki i odwotywanego cztonka Rady
Nadzorcze;.

§18

1. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie, z zastrzezeniem par. 17
ust. 7, odwotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peten
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej, powotanego w czasie trwania kadencji Rady Nadzorczej
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorcze;j.

§19

1. Cztonek Zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz
zatrudniony w Spdtce gtowny ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie moze
by¢ jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorcze;.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie rowniez do innych oséb, ktdore podlegajg
bezposrednio cztonkowi Zarzagdu albo likwidatorowi.

§ 20

W razie ztozenia rezygnacji przez cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej - Rada
Nadzorcza, w okresie swojej kadencji - ma prawo dokooptowania, do czasu
powotania przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka lub nowych cztonkdéw, w
miejsce tego lub tych, ktéorych mandat wygast w czasie kadencji. Prawo
dokooptowania, z zastrzezeniem postanowien §17 ust. 3-6, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, przystuguje Radzie Nadzorczej wytgcznie w przypadku,
kiedy ilos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej pieciu cztonkdw.
Powotany z zastrzezeniem postanowien § 17 ust. 3-6 w trybie dokooptowania
cztonek Rady Nadzorczej dziata do najblizszego Walnego Zgromadzenia. ---------

§21

1. Rada Nadzorcza bedzie zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz
raz na kwartat w roku obrotowym. Wraz ze zwotaniem Rady Nadzorczej,
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Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek dotgczyé
proponowany porzadek obrad. W sprawach, ktére nie byly podane w
zawiadomieniu, uchwata moze byc¢ podjeta tylko wowczas, gdy nie sprzeciwi
sie temu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej. Cztonkom nieobecnym nalezy
w takim wypadku zapewni¢ mozliwo$é ztozenia sprzeciwu wobec przyjetej
uchwaty w stosownym terminie nie krétszym niz 7 (siedem) dni, okreslonym
przez Przewodniczgcego. Uchwata jest skuteczna, jezeli zaden z cztonkow
nieobecnych nie ztozy w wyznaczonym terminie sprzeciwu.

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwotac
posiedzenie Rady Nadzorczej, takze na pisemny wniosek cztonka Rady
Nadzorczej lub Zarzadu Spétki (zawierajgcy proponowany porzgdek obrad)
w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia otrzymania wniosku.

3. Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwaty Rady
Nadzorczej oddajgc swéj gtos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. -----

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Szczegdtowe zasady podejmowania uchwat na zasadach okreslonych w
punkcie 3 i 4 niniejszego paragrafu okresla Regulamin Rady Nadzorczej. ----

§22

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich cztonkdw Rady i obecnos$¢ na posiedzeniu Rady co
najmniej potowy jej cztonkdw, z uwzglednieniem § 21 ust. 4 i 5 niniejszego
Statutu. Zaproszenia dokonuje sie za pomocy listdw poleconych Ilub
przesytek nadanych pocztg kurierskg. Zamiast listu poleconego lub przesyfki
nadanej pocztg kurierskg, zaproszenie moze by¢é wystane poczta
elektroniczng, jezeli cztonek Rady uprzednio wyrazit na to pisemng zgode,
podajgc adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane. ---------------

2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. -------

3. W razie koniecznosci, uchwaty Rady Nadzorczej mogg zostaé podjete
rowniez w trybie obiegowym. W takim przypadku uchwata jest wazna, gdy

Z
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. §
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Projekty uchwat podejmowanych w trybie obiegowym sg przedktadane do
podpisu wszystkim cztonkom Rady przez Przewodniczacego, a w razie jego
nieobecnosci przez Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§23

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

2. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za
poprzedni rok obrotowy.

3. Do spraw zastrzezonych do uprawnien Rady Nadzorczej nalezg w
szczegolnosci:

(i.) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

(ii.) ocena wnioskdow Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia
straty,

(iii.) oddelegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz
trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

(iv.) ustanowienie petnomocnika do zawierania wszelkich uméw z
cztonkami Zarzadu, ----

(v.) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego,

(vi.) udzielanie zgody na zawieranie umoéw z:

a) podmiotem dominujgcym w stosunku do Spdtki, jednostka
podporzagdkowang wobec podmiotu dominujgcego albo
wspotmatzonkiem lub osobg pozostajagcg z nig we wspdlnym
pozyciu, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytutu
opieki lub kurateli, a takze podmiotem, w ktérym jedna z tych oséb
jest podmiotem dominujgcym lub osobg zarzadzajacg, --------------

X2
F
b) innym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 20% gtoséw na <
N
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Walnym Zgromadzeniu Spétki, a takze jednostka od niego zalezng
lub podmiotem, w ktérym jest osobg zarzadzajaca,

c) jednostka podporzagdkowang wobec Spdfki,

d) osobg petnigcg obowigzki cztonka Zarzadu, bedaca cztonkiem
Zarzadu, prokurentem, kuratorem Spétki, cztonkiem zarzadu
komisarycznego, cztonkiem Rady Nadzorczej, jej wspoétmatzonkiem
lub osobg pozostajagcg z nig we wspdlnym pozyciu, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajgcym, a takze podmiotem, w ktéorym jedna z tych
0sob jest podmiotem dominujgcym lub osobg zarzadzajacy, ----------

(vii.) akceptacja, przedtozonych przez Zarzad, strategii rozwoju oraz plandéw
finansowych Spotki,

(viii.) wyrazanie zgody na rozporzgdzanie prawem i zacigganie zobowigzan
przez Zarzad powyzej kwoty 200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych, -----
(ix.) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania

wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania
wieczystego,

(x.) wyrazanie zgody na nabycie instrumentdw kapitatowych,
instrumentéw finansowych lub dtuznych, zawarcie umowy kredytu,
pozyczki, poreczenia, gwarancji lub innej podobnej umowy bez
wzgledy na warto$¢ zobowigzania, w tym takze w przypadku jezeli
wartos¢ tego zobowigzania jest nizsza niz wymieniona w pkt. (viii)
niniejszego paragrafu, ----

(xi.) wyrazenie zgody na przystgpienie Spotki do innej spotki, osobowej lub
kapitatowej, krajowej lub zagranicznej lub o nabycie udziatéw lub akgcji
w spotce kapitatowej,

(xii.) wymog wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg nie dotyczy umow
zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez Spoétke z podmiotem zaleznym, w
ktdrym Spodtka posiada wiekszo$ciowy udziat,

(xiii.) jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej

czynnosci prawnej przez Zarzad, Zarzad moze zwrdci¢ sie do Walnego 3
Zgromadzenia, aby powzieto uchwate w przedmiocie udzielenia 2
N
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Zarzadowi zgody na jej dokonanie.
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.-

5. Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady
Nadzorczej. Cztonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej nieobecnosci
na pismie.

6. O zaistniatym konflikcie interesow cztonek Rady Nadzorczej powinien
poinformowac pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej i powstrzymac sie od
zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w
sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do zachowania tajemnicy
stuzbowej zgodnie z obowigzujgcymi  przepisami prawa oraz
niewykorzystywania do dziatan konkurencyjnych wobec Spétki.------------

§24
Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje funkcje odptatnie lub nieodpfatnie.

Decyzje w tym zakresie podejmuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie
decyduje takze o formie i wysokos$ci wynagrodzenia Cztonkdw Rady Nadzorczej.

§ 25
1. Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne.
2. Szczegdtowy zakres praw i obowigzkéw oraz tryb pracy komitetow

utworzonych przez Rade Nadzorczg okresla regulamin Rady Nadzorczej.-

WALNE ZGROMADZENIE
§ 26
Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne lub nadzwyczajne.-------
§ 27

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do szesciu
miesiecy od zakoniczenia kazdego roku obrachunkowego.

2. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w ust.1.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoftuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub

zZ
na zgdanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg é
S
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czes¢ kapitatu zaktadowego.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego moga zadad zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia. Zgdanie nalezy zgtosié na piémie lub w postaci elektronicznej.
Zarzad powinien zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie
dwodch tygodni od daty otrzymania zgdania.

§28

. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach
objetych porzadkiem obrad, chyba zZe caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

. Porzadek obrad Walnych Zgromadzen ustala Zarzad Spoéfki.

. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego moga zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

. Zadanie zgtasza sie Zarzadowi nie pdzniej niz w terminie okre$lonym w
kodeksie spoétek handlowych przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostac
ztozone pisemnie lub w postaci elektronicznej.

. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdziniej niz w terminie
okreslonym w kodeksie spotek handlowych przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na
zgdanie akcjonariuszy.

. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad. ----

§29

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spoétki lub w Warszawie. --------

§30

1. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze Statut lub

Kodeks spotek handlowych przewidujg warunki surowsze.

2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. --------
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§31

1. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach, nad
wnioskami o odwotanie cztonkéw witadz lub likwidatoréw Spétki, badz o
pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.
Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego z
obecnych uprawnionych do gtosowania.

2. Zgtaszajagcym sprzeciw wobec uchwat zapewnia sie mozliwos$é zwieztego
uzasadnienia sprzeciwu.

§ 32

1. Walne Zgromadzenie jest otwierane na zasadach okreslonych przez kodeks
spotek handlowych.

2. W przypadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwofanego przez
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spodtce, Przewodniczgcego tego
Zgromadzenia wyznaczajg akcjonariusze, ktérzy zwotali Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie.

§33

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Zarzadu i
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca.

§34

Walne Zgromadzenie moze zarzadzi¢ przerwe w obradach wiekszoscig dwéch
trzecich gtosow. tacznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz trzydziesci dni.
Krotkie przerwy w obradach nie stanowigce odroczenia obrad, mogg by¢
zarzadzane przez Przewodniczgcego w uzasadnionych przypadkach, nie moga
miec jednak na celu utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw. --------

§35

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywadé
prawo gtosu osobiscie lub przez pethomocnika.

§36

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdélnosci
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podejmowanie uchwat o:

(i.)

(ii.)
(iii.)

(xii.)

rozpatrzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,----

podziale zyskdw albo o pokryciu strat,

udzieleniu cztonkom organow Spotki absolutorium z wykonywania
przez nich obowigzkow,

zmianie Statutu Spotki,

potgczeniu z inng Spotky i przeksztatceniu Spotki,

rozwigzaniu i likwidacji Spotki,

emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa i
warrantéw subskrypcyjnych,

zbyciu, wydzierzawieniu przedsiebiorstwa Spoétki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowieniu na nim badZz jego
zorganizowanej czesci ograniczonego prawa rzeczowego, -----------

wszelkich postanowieniach dotyczacych roszczen o naprawienie
szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spoétki lub sprawowaniu
zarzadu lub nadzoru, ----

powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej, z
zastrzezeniem postanowien §17 ust. 3- 7,

zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub
innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej,
prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek z tych
0s06b,

ustalenie wynagrodzenia Rady Nadzorczej.

2. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu
czesci zysku lub catego zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktdorego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) oraz wskazuje dzien wyptaty dywidendy, ktére powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy miedzy nimi nie byt dtuzszy niz 15 dni
roboczych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga

uzasadnienia.
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IV. GOSPODARKA SPOLKI
§ 37

Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony
przez Zarzad Spotki.

§38

1. Spotka prowadzi rzetelng ksiegowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrachunkowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 39

1. Spotka tworzy miedzy innymi kapitaty:

(i.) kapitat zaktadowy,
(ii.) kapitat zapasowy.

2. Spoétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ inne

kapitaty. Sposdéb ich  wykorzystania okres$la uchwatg Walne
Zgromadzenie.

§ 40

1. Zysk netto Spotki moze byé przeznaczony przez Walne Zgromadzenie na:----

i.) kapitat zapasowy,

ii.) inwestycje, --

iii.) dywidende dla akcjonariuszy, ----

(
(
(
(iv.) inne cele. --

§41

Spotka moze emitowad obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje
dajgce w przysztosci prawo pierwszenstwa do objecia emitowanych przez
Spotke akcji oraz obligacje dajace prawo do udziatu w przysztych zyskach Spotki.

§42

Kazdy akcjonariusz moze udziela¢ Spoétce pozyczki.

Zataczniki
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POSTANOWIENIA KONCOWE
§43

Rozwigzanie Spodtki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje
prowadzi sie pod firmg Spétki z dodatkiem ,w likwidacji”. Likwidatorami sa
cztonkowie Zarzadu, chyba, ze Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie.
Majatek Spotki pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli
sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat
na akcje.

§ 44

1. Rozwigzanie Spotki powoduja:

(i.)  uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spétki lub o
przeniesieniu siedziby Spoétki za granice,

(ii.) ogtoszenie upadtosci Spotki,
(iii.) inne przyczyny przewidziane prawem.

§45

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie
przepisy Kodeksu spétek handlowych.

6.3 Zmiany statutu niezarejestrowane w KRS:

W zwiazku z niedookreslong liczba akcji serii B w § 7 statutu Spotki, Zarzad Braster S.A.
zobowigzuje si¢ do zmiany tresci § 7 Statutu Spotki majacej na celu okreslenie wielkosci emisji
akcji serii B na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Braster S.A.

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki BRASTER S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 24 kwietnia 2012 r.

w sprawie zmiany § 7 Statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowych orag w gwiqkn 3 podwygszeniem kapitaln
zaktadowego Spitki dokonuje si¢ zmiany Statutn Spotki w ten sposéb, e § 7 Statutu otrzymuje nastepujace brmienie:

§7

1. Kapital zaktadowy wynosi nie mmniej niz 178.500,00 zlotych (sto siedemdziesiar osiem tysieey piecset) i nie wigce nig;
247.250,00 zlotych (dwiescie cxterdziesci siedem tysigey dwiescie pieédziesiat) i dzieli si¢ na:
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—  1.425.000 (jeden milion czterysta dwadziescia piec tysigey) akgji zwyktych na okaziciela serii ,, A" o wartosci
nominalne 0,10 1 (dziesied grosgy) kagda,

—  nie mnigf niz 360.000 (trgysta szesédziesiat tysieey) i nie wigcej nig 1.047.5000 (jeden milion cxterdziesct siedem
tysigey pieser) akgji mwykilych na okaziciela serii ,B” 0 wartosci nominalnej 0,10 gt (dziesieé grosgy) kagda.

2. Kapital zakiadowy Spotki do wysokosci 142.500,00 31 (sto cxterdziesci dwa tysiqee pigéset totych) gostal pokryty w
catosci majatkiem spotki pod firma: BRASTER Spitka 3 ograniczona odpowiedzialnosciq g siedziba w Warsgawie
(spdtki preksztateaney), a kapital zakladowy 1w wysokose nie mniejszey niz 36.000,00 (trzydziesci szesé tysiecy) i nie
wigksze niz 104.750,00 2t (sto cxtery tysiqee siedemset pigidziesiqr lotych) gostanie pokryty whkiadem pieniegnym.
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6.3

Definicje i objasnienia skrotow

Definicja i objasnienie

Akcje serii A

1.425.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartos$ci nominalnej 0,1 PLN
kazda

Akcje serii B

1.047.291 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,1 PLN
kazda

ASO/Alternatywny System
Obrotu/NewConnect

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Spétka Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k. z siedzibg w Poznaniu

Animator Rynku

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument, zawierajacy szczegélowe informacje na temat sytuacji
finansowej iprawnej Emitenta, a takZze na temat instrumentéw finansowych
wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu

Emitent, Spotka; Braster

BRASTER Spoétka Akceyjna z siedzibg w Warszawie

GPW

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.
KNF Komisja Nadzoru Finansowego
UOKiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

KSH, Kodeks spotek
handlowych

Ustawa 2z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks Spoélek Handlowych
(Dz.U.2000.94.1037 z pézniejszymi zmianami)

Produkty OTC

Leki i suplementy diety dostgpne bez recepty

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

(tekst jednolity z dnia 8 pazdziernika 2010 roku; Dz.U.2010.211.1384.

z pbzniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (teks  jednolity z  dnia 9  pazdziernika  2009;
Dz.0.2009.185.1439 pdézniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz.U.07.50.331 z pbzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(teks jednolity z dnia 25 marca 2010; Dz.U.2010.51.307 z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
prawnych

Ustawia z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jednolity z dnia 14 czerwca 2000; Dz.U.00.54.654 z pdzniejszymi
zmianami)

© Grant Thornton

Zalaczniki

—_
(@)
\®;

° GrantThornton

An instinct for growth”

[170]

Q

BRASTER"



Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(teks jednolity z dnia 17 maja 2010; Dz.U.2010.101.649 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku od
spadku i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadku i darowizn (tekst jednolity
z dnia 6 czerwca 2009; Dz.U.2009.93.768 z pozniejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia
2 wrzesnia 2009; Dz.U.2009.152.1223 z pdzniejszymi zmianami)

Rozporzadzenie Rady w
sprawie koncentracji

Rozporzadzenia Rady (WE) Nt 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 t. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Regulamin Alternatywnego Systemu Obtotu uchwalony Uchwata Nt 147/2007

Regulamin ASO Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
r. (z pézniejszymi zmianami)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Osoby nadzorujace Rada Nadzorcza Emitenta

Osoby zarzadzajace Zarzad Emitenta

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

PLN, zt

Ztoty — prawny Srodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawa
z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego (Dz.U.94.84.383 z pézniejszymi
zmianami)
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