Pytania dotyczace sytuacji Spolki:
1. Dlaczego Spoétka nie wykupi obligacji w terminie wykupu, tj. w dniu 29 maja 2019 r.?

Spotka nie dokona wykupu obligacji z uwagi na wydtuzajqcy sie proces realizacji warunkoéw umowy
o emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantow subskrypcyjnych
zawartej z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND oraz z
uwagi na fakt, iz obecna sprzedaz systemu BRASTER nie generuje przychodow na poziomie
pozwalajgcym na pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki, w tym na splate zobowigzan z tytutu
obligacji. Jednoczesnie wskazac nalezy, iz do skutku nie doszta emisja akcji serii K, w ktorej Spotka
upatrywata szanse na pozyskanie zasobow finansowych pozwalajqcych na regulowanie zadtuzenia
wobec obligatariuszy.

2. Jaki jest plan na dalsze przetrwanie Spotki? Poziom wolnych srodkow pienieznych w Spotce
nie wystarczy na pokrycie biezacych wydatkéw w najblizszych miesigcach. Skad w takim razie
majg si¢ wziac pieniadze na splate obligacji?

Srodki na splate zadluzenia z tytutu obligacji bedq przede wszystkim pochodzi¢ z emisji obligacji
zamiennych na akcje, ktore bedg obejmowane przez Inwestora w transzach przez kolejne miesigce.
Spotka podjeta stosowne kroki celem zapewnienia niezwilocznego ziszczenia si¢ warunkow
przewidzianych tresciq umowy z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND, tak aby w mozliwie krotkim czasie pozyskac jak najwiecej srodkow
pienieznych z tytutu realizacji zawartej umowy inwestycyjnej. Pod warunkiem ziszczenia sig
przyjetych wstepnych kryteriéw zaangazowanie Inwestora wyniesie do 44 000 000 zi. Srodki
pieniezne bedg wyptacane w 17 transzach.

Ponadto na przestrzeni ostatnich miesiecy Spotka podpisata znaczgce umowy wspotpracy w zakresie
dystrybucji Urzgdzenia BRASTER m.in. W Indiach, Chinskiej Republice Ludowej czy w Rosji.
Obecnie prowadzone sq zaawansowane prace w obszarze certyfikacji, umozliwiajqce sprzedaz
Urzgdzenia na w/w rynkach. Z uwagi na powyzsze Spotka oczekuje rowniez wplywow z tytutu
podpisanych umow dystrybucyjnych.

3. Jakie sg podstawowe zagrozenia dla nie uzyskania finansowania od EUROPEAN HIGH
GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND?

Podstawowym zagrozeniem dla uzyskania finansowania od EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND jest brak spetnienia si¢ warunkow zobowigzujgcych
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND do obejmowania
kolejnych transz obligacji zamiennych na akcje, przy czym w ocenie Zarzqdu najbardziej krytycznym
elementem jest: (i) odpowiednio sprawna dematerializacja akcji Spotki, w tym uzyskanie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego dla akcji serii L i M do potowy lipca 2019 r.; (ii) zapewnienie
odpowiedniej ptynnosci akcji Spotki, gdyz warunkiem obejmowania kolejnych transz obligacji przez
Inwestora jest utrzymanie Sredniego dziennego obrotu akcjami powyzej wartosci 100.000 z1i., oraz
(iii) utrzymanie Sredniej dziennej ceny akcji Spotki wazonej wolumenem obrotu jak réwniez ceny
zamkniecia na poziomie wyzszym niz 0,60 z{.

Dodatkowo ogloszenie upadtosci Spotki badz rozpoczecie procesu restrukturyzacji stanowiq dla
Inwestora podstawe dla odmowy realizacji jego zobowigzan finansowych w stosunku do Spotki.

4. Dlaczego czterech cztonkéw RN zrezygnowalo? Kto w Spolce BRASTER wierzy w
przetrwanie tej firmy?

Rezygnacja cztonkéw RN podykotowana bylta roznymi czynnikami glownie natury osobistej.



Zarzgd Spotki BRASTER oraz caly zespot jest przekonany, iz Produkty oferowane przez Spotke -
zarowno do uzytku profesjonalnego, jak i konsumenckiego — majg potencjal i w najblizszej
przysziosci przefozy sie to na znaczgcy wzrost sprzedazy zarowno na rynku polskim jak i na
wybranych rynkach zagranicznych. Jednoczesnie dnia 29 kwietnia 2019 r. w skiad rady Nadzorczej
Spotki zostato powolanych pieciu nowych cztonkow organu nadzoru.

5. Dlaczego nie ma sprzedazy Urzadzenia BRASTER? Skoro Urzadzenie si¢ nie sprzedaje, to jak
Spotka zamierza generowaé gotowke?

Spotka w ramach swojej dzialalnosci oferuje pierwszy na Swiecie system telemedyczny, ktory
pozwala wykonac¢ wiarygodne, bezbolesne badanie piersi. Wraz z nim oferowana jest ustuga
polegajgca na dostarczeniu uzytkownikom wynikow automatycznej interpretacji badania
termograficznego poprzez platforme telemedyczng.

Sam proces wprowadzenia produktu medycznego na rynek to proces zlozony i obejmuje wiele
roznych aspektow oraz obszarow, poczqwszy od uwzglednienia modelu finansowania stuzby
zdrowia na danym rynku (wydatki ponoszone przez kobiety z wlasnych Srodkow vs. refundacja przez
panstwo lub ubezpieczycieli) poprzez uzyskanie akceptacji Srodowiska medycznego dla nowego
wyrobu medycznego, ustalenie modelu biznesowego atrakcyjnego zarowno dla Spotki, jak i
dystrybutora, przeprowadzenie certyfikacji, uzyskanie zgod lokalnych urzedow, a konczgc na
opracowaniu planu marketingowego. Skuteczne wprowadzenie, tak zaawansowanego wyrobu
medycznego wymaga jednoczesnego spetnienia w/w warunkow. Ponadto, aby sprzedaz na rynkach
zagranicznych byla mozliwa, konieczne jest uzyskanie (tam, gdzie jest to niezbedne) zgody na
sprzedaz Systemu BRASTER przez odpowiednie jednostki certyfikujgce.

W zwigzku z faktem, iz Produkty oferowane przez Spotke BRASTER sq Produktami innowacyjnymi,
spetnienie sie w/w czynnikow wymaga diuzszego okresu niz pierwotnie zaktadat Emitent.

Pragniemy zaznaczyé¢, iz Spotka wierzy, ze podpisane na przestrzeni ostatnich miesiecy umowy
dystrybucyjne z partnerami m.in. z Indii, Chin czy Rosji przefozq si¢ w niedalekiej przysziosci na
przychody pozwalajgce na pokrycie kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Spotki. Do czasu petnej
komercjalizacji Produktow BRASTER, Spotka bedzie korzystala z zewnetrznych zrodet
finansowania.

Dlatego tez, w dniu 5 marca 2019 r. Emitent podpisat Umowe emisji i subskrypcji obligacji
zamiennych na nowe akcje oraz warrantow subskrypcyjnych z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND. Pod warunkiem ziszczenia si¢ przyjetych wstepnych
kryteriow zaangazowanie Inwestora wyniesie do 44 000 000 zZ.

Kolejnym krokiem majqcym zapewni¢ Spolce phynnosé finansowg w diuzszej perspektywie, byto
rozszerzenie portfolio produktowego o nowy Produkt — ,, Braster Pro — system profilaktyki raka
piersi”, ktory zostal stworzony z myslg o lekarzach i wlasnie do nich zostat przede wszystkim

skierowany. Pierwsze opinie ptynqce ze Srodowiska medycznego pokazujq, Ze w/w Urzqdzenie cieszy
sie sporym zainteresowaniem.

Poza tym w celu zapewnienia plynnosci finansowej, zostala podjeta decyzja dotyczqca redukcji
kosztow operacyjnych.

Pytania dotyczace propozycji restrukturyzacyjnych:
6. Jak Spotka zamierza dalej postgpowac w zwigzku z niewykupieniem obligacji w terminie?

Emitent planuje w najblizszym czasie zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A celem
podjecia m.in. uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu obligacji,



przesuwajqc pierwotny termin na dzien 29 listopada 2020 r. Przesunigciu terminu wykupu bedzie
towarzyszylo wprowadzenie poczgwszy od 1 czerwca 2019 r. kwartalnych okresow ptatnosci
odsetek. Jednoczesnie Zarzqd Emitenta proponuje, aby do tresci Warunkow Emisji Obligacji
wprowadzic zapisy umozliwiajgce Emitentowi wczesniejsze, czesciowe wykupy wartosci nominalnej
obligacji w kazdym dniu platnosci odsetek, tj. kwartalnie, poczgwszy od 1 wrzesnia 2019 r., co
bedzie skutkowaé w kazdym takim dniu ptatnosci odsetek obmizeniem wartosci nominalnej
Obligacji. Amortyzacja obligacji bedzie nastepowaé poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariuszy kwoty w wysokosci 5% wartosci nominalnej obligacji w dniach platnosci odsetek
dla od 6 do 7 okresu odsetkowego, 8% wartosci nominalnej obligacji w dniach platnosci odsetek
dla od 8 do 10 okresu odsetkowego oraz 66% wartosci nominalnej obligacji, w dacie platnosci
odsetek dla 11 okresu odsetkowego. W ocenie Zarzgdu Emitenta przesunigcie terminu wykupu
obligacji i umozliwienie ich okresowej amortyzacji przy jednoczesnym zaangazowaniu kapitatowym
Inwestora w Emitenta w postaci obejmowania kolejnych transz obligacji Emitenta zamiennych na
akcje, powinno pozwoli¢ na catkowite zrealizowanie zobowigzan wobec obligatariuszy obligacji
serii A wyemitowanych w listopadzie 2016 r., co nie bedzie mozliwe w dacie wykupu Obligacji
przewidzianej przez obecne brzmienie Warunkéw Emisji Obligacji. Zaznaczamy jednoczesnie, ze
finansowanie ze strony Inwestora jest zalezne od wystgpienia przestanek wynikajgcych z Umowy,
ktorych ziszczenie sie nie jest gwarantowane przez Emitenta.

7. Jakie sg propozycje Spotki dotyczace sposobu restrukturyzacji/sptaty obligacji?
a) Odsuniecie w czasie terminu platnosci do dnia 29 listopada 2020 r;

b) wprowadzenie zapisow umozliwiajgcych Emitentowi wezesniejsze, czgsciowe wykupy wartosci
nominalnej obligacji w kazdym dniu ptatnosci odsetek, tj. kwartalnie, poczqwszy od 1 wrzesnia
2019 r., co bedzie skutkowaé w kazdym takim dniu platnosci odsetek obnizeniem wartosci
nominalnej obligacji. Amortyzacja obligacji bedzie nastepowaé poprzez zaplate przez Emitenta
na rzecz obligatariuszy kwoty w wysokosci 5% wartosci nominalnej obligacji w dniach
platnosci odsetek dla od 6 do 7 okresu odsetkowego, 8% wartosci nominalnej obligacji w dniach
platnosci odsetek dla od 8 do 10 okresu odsetkowego oraz 66% wartosci nominalnej obligacji,
w dacie platnosci odsetek dla 11 okresu odsetkowego;

c) dodatkowe zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy, poprzez ustanowienie hipoteki na
nieruchomosci, co pozwoli na zaspokojenie roszczen obligatariuszy z kwot uzyskanych ze
sprzedazy nieruchomosci bezposrednio po zaspokojeniu roszczen Banku Spoldzielczego w
Losicach, ktorego wierzytelnos¢ wynosi 633.463,59 zI. Szacunkowa warto$¢ nieruchomosci to
zas 9.397.000 z¢;

d) zmiana okresow platnosci odsetek poczqwszy od 1 czerwca 2019 r. na kwartalne okresy
odsetkowe, przy jednoczesnym przesunieciu platnosci za 5 okres odsetkowy, w ten sposob, iz za
okres od 1 kwietnia 2019 r. do 31 maja 2019 r., odsetki zostang wyptacone obligatariuszom w
dniu platnosci odsetek za 6 okres odsetkowy, tj. w dniu 1 wrzesnia 2019 r. Do kwoty odsetek od
Obligacji naleznych za okres od 1 kwietnia 2019 r. do 31 maja 2019 r. nie zostang doliczone
odsetki za opoznienie.

8. Kiedy doktadnie Spotka zamierza zwrdcié¢ pieniadze Obligatariuszom?

Spotka zamierza zwracaé pienigdze Obligatariuszom stopniowo poprzez okresowe amortyzowanie
wartosci nominalnej obligacji w kazdym dniu platnosci odsetek, tj. kwartalnie, poczqgwszy od dnia
lwrzesnia 2019 r. Ostateczny wykup obligacji nastgpi 29 listopada 2020 r. Ponizsza tabela
przedstawia roztozong w czasie splatg wartosci nominalnej obligacji:



Numer okresu | Wartosé¢ nominalna jednej Obligacji dla danego okresu
odsetkowego odsetkowego

5. 100,00 zi

6. 100,00 zi

7. 95,00 zt

8. 90,00 zt

9. 82,00 zt

10. 74,00 zt

11. 66,00 zt

9. Czy Spotka odda przy wykupie obligacji $rodki Obligatariuszom w pelnej wysokosci? Czy
zaptaci rowniez odsetki i w jakiej wysoko$ci?

Tak. Spotka zamierza sptacic¢ obligacje w catosci wraz z odsetkami naleznymi Obligatariuszom.

10. Czy Spétka prowadzi rozmowy z potencjalnymi Inwestorami w celu uzyskania finansowania
na splate obligacji?

Tak. W tym celu Spotka zawarta miedzy innymi Umowe emisji i subskrypcji obligacji zamiennych
na nowe akcje oraz warrantow subskrypcyjnych z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND.

11. Czy Spolka nie dysponuje majatkiem, ktory mogtby zosta¢ spieni¢zony w celu petnej lub
czesciowej splaty obligacji?

Spotka na chwile obecng nie dysponuje majgtkiem, ktory mogtby zostaé spienigzony w celu sptaty
obligacji. Spieniezenie majqtku, ktorym Spétka dysponuje w tym momencie oznaczaloby faktyczne
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Spotke. W sktad majqtku Spotki wehodzi
bowiem nieruchomosc¢, na ktorej usadowiony zostat budynek produkcyjno-magazynowy oraz sprzet
technologiczny, niezbedny dla produkcji Systemu i Urzqdzenia BRASTER.

12. Dlaczego Spotka nie sprzeda nieruchomos$ci, ktorg posiada zeby odda¢ pieniadze
obligatariuszom?

Spotka nie sprzeda nieruchomosci z trzech przyczyn. Po pierwsze, na nieruchomosci ustanowiona
zostata hipoteka na rzecz Banku Spoldzielczego w Losicach z siedzibg w tosicach w celu
zabezpieczenia Wszelkich wierzytelnosci pienigznych wynikajgcych z tytutu Umowy o kredyt
Inwestycyjny oraz z tytutu Umowy o kredyt Obrotowy. Po drugie zaktad produkcyjny Emitenta
miesci si¢ w/w nieruchomosci. Sprzedaz nieruchomosci, bez zapewnienie alternatywnego miejsca
produkcji Urzgdzenia BRASTER, spowodowataby znaczqcgq, jesli nie catkowitq niezdolnosé¢ do
kontynuacji dziatalnos¢ Spotki i oznaczatoby w gruncie rzeczy rozpoczecie procesu jej likwidacji.
Jednoczesnie podjecie decyzji co do sprzedazy nieruchomosci, przy obecnej kondycji finansowej
Spotki, w polqczeniu z informacjq, iz jest to jedyne miejsce prowadzenia przez Spotke produkcji, w
duzej mierze przyczyniloby sie¢ do trudnosci w uzyskaniu ceny sprzedazy odpowiadajgcej wycenie
godziwej nieruchomosci, a to z kolej uniemozliwitoby splate zadluzenmia w stosunku do
Obligatariuszy w pefnej wysokosci.



13. Czy podjeto juz kroki majace na celu spieni¢zenie aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie
obligacji?

Na chwile obecna nie podjeto krokow majgcych na celu spienigzenie aktywow stanowigcych
zabezpieczenie obligacji i bytoby to sprzeczne z zasadami okreslonymi tresciq Warunkow Emisji
Obligacji, gdyz do tej pory Spotka regulowata wszystkie swoje zobowigzania na biezgco. Jednakze
Spotka powzigta dziatania majgce na celu zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy, celem powzigcia
uchwat w przedmiocie wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu Obligacji i
wprowadzenie wykupow czesciowych obligacji, a ponadto dodatkowego zabezpieczenia emisji
obligacji poprzez ustanowienie hipoteki na nieruchomosci w Szeligach.

14. Czy dokonywano w ostatnim czasie aktualizacji wyceny do wartosci rynkowej aktywdow
stanowiacych zabezpieczenie obligacji?

W zwigzku z ustanowieniem zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym przedsigbiorstwa BRASTER
S.A., Emitent dokonat aktualizacji wyceny aktywow stanowigcych zabezpieczenie obligacji. Zgodnie
z wycengq sporzqdzong przez rzeczoznawcg majgtkowego na dzien 25 pazdziernika 2018 r. wartos¢
przedmiotu zastawu wynosi 6.121.600 zi. Spotka pragnie podkresli¢ rowniez, iz wskazana wartos¢
rynkowa jest wartoscig wyceniong sporzgdzong przed 6 miesiqgcami i Spotka, ani nikt inny nie moze
zagwarantowac kwoty jaka zostanie rzeczywiscie uzyskana ze sprzedazy przedmiotu zabezpieczenia.
Spotka wskazuje, zZe wycena byla sporzqdzona przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Emitenta, a w przypadku ewentualnej upadtosci z uwagi na wysokq specjalizacje maszyn i urzqdzen,
ktore zostaly dopasowane do indywidualnych specyficznych potrzeb produkcji Spotki, ich wartosé¢
w ocenie Zarzqdu moze istotnie nizsza.

15. Warto$¢ zabezpieczenia obligacji jest mniejsza niz warto$¢ obligacji do wykupu. Czy w
przypadku problemow Spotki, Obligatariusze beda mogli zaspokoi¢ sie z innych sktadnikéw
majatku spotki?

W przypadku braku zmiany terminu wykupu obligacji, Zarzqd Spétki zlozy z duzq dozq
prawdopodobienstwa wniosek o ogloszenie jej upadlosci bgdz o wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego. W takim przypadku Obligatariusze, z zachowaniem postanowien przepisow
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe (Dz. U. z 2019 r. poz. 498.) bedg mogli
dochodzi¢ swoich roszczen:

a) z przedmiotu zabezpieczenia, tj. z kluczowych maszyn i urzqdzen linii technologicznej do
produkcji matryc ciektokrystalicznych, ktorej wartos¢ wedtug wyceny z dnia 25 pazdziernika 2018
r. wynosila 6.121.600 zi. Emitent pragnie wskaza¢, iz Obligatariusze bedq uprawnieni do
dochodzenia roszczen ze wskazanego przedmiotu zabezpieczenia z pierwszenstwem zaspokojenia
przed pozostatymi diuznikami, przy czym zastrzec nalezy, iz wskazana wartoS¢ rynkowa jest
wartosciq wycenionq sporzqdzong przed 6 miesigcami i Emitent, ani nikt inny nie moze
zagwarantowac kwoty jaka zostanie rzeczywiscie uzyskana ze sprzedazy przedmioty zabezpieczenia.
W szczegolnosci Spotka wskazuje, ze wycena byta sporzqdzona przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Emitenta, a w przypadku ewentualnej upadtosci z uwagi na wysokq specjalizacje
maszyn i urzqdzen, ktore zostaly dopasowane do indywidualnych specyficznych potrzeb produkcji
SpotKi, ich wartosé w ocenie Zarzqdu moze istotnie nizsza,

b) z pozostatego majqtku Spotki pozostatego po zaspokojeniu roszczen z wyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia niz wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu obligacji (np. zobowigzania publiczne,
wobec pracownikéw, wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo).



16. Czy 1 w jaki sposob Spotka zamierza dodatkowo zabezpieczy¢ obligacje? Czy ustanowienie
takiego dodatkowego zabezpieczenia bgdzie skuteczne?

Spotka planuje ustanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie obligacji w postaci hipoteki o drugim
pierwszenstwie na nalezgcej do Emitenta nieruchomosci potozonej w gminie Ozarow Mazowiecki,
powiecie warszawskim, wojewddztwie mazowieckim, przy ulicy Cichy Ogrod 7, przy czym Emitent
zobowigzuje sie ztoZy¢ nowe oswiadczenie o zabezpieczeniu roszczen obligatariuszy Obligacji
poprzez ustanowienie hipoteki na nieruchomosci z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia W
przypadku splaty kredytow dotychczas zabezpieczonych na nieruchomosci. Ustanowienie hipoteki
mogtoby okazaé sig niewazne, o ile wpis hipoteki nastgpitby po ogloszeniu upadtosci, z wyjgtkiem
przypadku w ktorym wniosek o wpis hipoteki zostal zgloszony na co najmniej 6 miesiecy przed
ztozeniem wniosku o ogloszenie upaditosci. Emitent wskazuje zatem, iz w przypadku podjecia
uchwaty o odsunigciu terminu wykupu w czasie, prawdopodobienistwo niewaznosci hipoteki jest
nieznaczne.

17. W jaki sposob dodatkowe zabezpieczenie wykupu obligacji Spotki wplywa na sytuacje
obligatariuszy?

Dodatkowe zabezpieczenie powoduje, iz Obligatariusze bedg w stanie zaspokoi¢ sie z nowego
przedmiotu zabezpieczenia, tj. z nieruchomosci z pierwszenstwem przed pozostalymi wierzycielami
Spotki. A zatem w przypadku sprzedazy nieruchomosci pozyskane kwoty zostanq skierowane w
pierwszej kolejnosci na zaspokojenie wierzytelnosci Banku Spoldzielczego w Losicach, w drugiej
zas na zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy. Obecna, szacowana wartoS¢ nieruchomosci to
9.397.000 zt, przy czym wartosé roszczenia banku wynosi obecnie 633.463,59 z1.

18. Czy i ewentualnie kiedy moge ztozy¢ zadanie natychmiastowego wykupu obligacji?

Obligatariusz moze zqdac wczesniejszego wykupu w sytuacjach wskazanych w warunkach emisji.
Sq to nastepujgce przypadki:

o  Emitent nie dokona platnosci swiadczen pienigznych w terminach wynikajgcych z Warunkow
Emisji, a opdznienie w platnosci wynosito bedzie co najmniej 3 Dni Robocze;

o Emitent ziozy do sqdu wniosek o ogloszenie upadifosci lub wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego albo jezeli sqd ogtosi prawomocnie upadtos¢ Emitent;,

o wierzyciel lub wierzyciele Emitenta ztozg w sqdzie wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta,
chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia
otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci majqce doprowadzic¢
do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku
nastgpi w terminie 120 (stownie: stu dwudziestu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta
takiego wniosku (przy czym postanowienie o odrzucenie lub oddaleniu wniosku nie musi by¢
prawomocne) — Zgdanie bedzie moglo byé ztozone po bezskutecznym uptywie ktoregos z wyzej
wymienionych terminow;,

e wydane zostanie przez sqd prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzqdu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

e wydane zostanie przez sqd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata o rozwigzaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta
poza terytorium kraju, w ktorym Emitent ma siedzibe w Dniu Przydziatu lub wystgpi jedna z
przyczyn dotyczgcych rozwiqzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spotek Handlowych;



o wskutek prawomocnych orzeczen sqdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych
Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty tqgcznych kwot przekraczajgcych 20.000.000 zi;

e Emitent nie wykona jakiegokolwiek istotnego zobowiqzania wynikajgcego z Dokumentow
Finansowych lub wykona je nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia doreczenia mu pisemnego wezwania Obligatariusza do naprawienia
takiego naruszenia;

e Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub zmieni gtowny przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej Emitenta,

o Emitent bedzie niezdolny lub zadeklaruje niezdolnos¢ do terminowej sptaty zadtuzenia, lub z
powodu rzeczywistych lub przewidywanych trudnosci finansowych rozpocznie negocjacje z
jednym lub wiecej sposrod swoich wierzycieli zmierzajgce do restrukturyzacji zadluzenia
dokona ogolnej cesji na rzecz wierzycieli lub zawrze uktad z wierzycielami lub ogloszone
zostanie moratorium w odniesieniu do jakiegokolwiek zadtuzenia Emitenta przekraczajgcego
kwote 10.000.000 zt.

19. Czy zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy i ogloszenie przez Spotke propozycji
restrukturyzacji obligacji nie uprawnia mnie do mozliwosci zadania przedterminowego wykupu
obligacji?

Ogloszenie przez Spotke propozycji restrukturyzacji wraz z przekazaniem informacji co do kondycji
finansowej Spotki w naszej ocenie stanowi okolicznos¢ zadeklarowania przez Emitenta niezdolnos¢
do terminowej splaty zadluzenia. A zatem Obligatariusze faktycznie sq uprawnieni do zZgdania
wczesniejszego wykupu. Samo zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy nie stanowi takiej przestanki.

20. Czy nie powinienem zazada¢ przedterminowego wykupu obligacji?

Decyzja o ztozeniu zgdania pozostaje indywidualng decyzjg kazdego Obligatariusza, jednak jesli
Pana/Pani intencjq jest petne zaspokojenie roszczenia z tytutu posiadanych obligacji, to w ocenie
Zarzgdu Spotki tylko odsuniecie terminu wykupu w czasie da Spolce szanse na petne zaspokojenie
roszczen Obligatariuszy. Ponadto skladanie przez Obligatariuszy zZgdan przedterminowego wykupu
moze znaczqco przyspieszy¢ dziatania zmierzajgce do ogloszenia upadiosci Spotki bgdz wszczecia
postepowania restrukturyzacyjnego, a to Z Kolei zmniejszy szanse Obligatariuszy na petne
zaspokojenie ich roszczen.

21. Czy Spoétka rozwaza ztozenie wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub
ogloszenie upadtosci?

W chwili obecnej Spotka prowadzi dzialania zmierzajgce do zapewnienia plynnosci finansowej
Spotki i tym samym zniesienia warunkow zawieszajgcych realizacje Umowy emisji i subskrypcji
obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantow subskrypcyjnych z EUROPEAN HIGH
GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, a ponadto dziatania zmierzajgce do
przesunigcia terminu wykupu obligacji. Brak ziszczenia si¢ tych przestanek spowoduje, iz Zarzqd
Spotki bedzie zmuszony do zlozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub
ogloszenie upadtosci.

22. Co stanie si¢ z obligacjami w przypadku otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego,
upadtosciowego? Kiedy obligacje zostang wtedy wykupione przez Spotke?

Po otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego Spotki wierzytelnosci z 0bligacji zarowno

wymagalne jak i niewymagalne bedg wpisane do spisu wierzytelnosci sporzgdzanego przez sedziego

komisarza lub zarzgdce w ramach tego postgpowania, a ich zaspokojenie bedzie nastgpowato



zgodnie z warunkami przyjetego w ramach postepowania restrukturyzacyjnego uktadu.
Jednoczesnie Obligatariusze bedq mogli dochodzi¢ zaspokojenia z zabezpieczern obligacii.
Natomiast wszczete przez Obligatariuszy postgpowania egzekucyjne (niedotyczgce dochodzenia
zaspokojenia z zabezpieczen obligacji) ulegng zawieszeniu z mocy prawa. Wszczecie nowego
postepowania egzekucyjnego bedzie niedopuszczalne.

W razie wszczecia postegpowania upadtosciowego Spotki, wierzytelnosci z Obligacji wejdg w skiad
masy upadtosciowej i bedg zaspokajane na zasadach ogolnych, witasciwych dla postgpowania
upadtosciowego, z zastrzezeniem mozliwosci dochodzenia przez Obligatariuszy zaspokojenia z
ustanowionych dla Obligacji zabezpieczen.

Pytania dotyczace Zgromadzenie Obligatariuszy:
23. Dlaczego Spotka zwoluje Zgromadzenie Obligatariuszy?

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji, w tym zmiana terminu wykupu obligacji serii A oraz do
zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji wymaga wyrazenia jednomysinej zgody
przez Zgromadzenie Obligatariuszy. Warunki Emisji szczegotowo okreslajqg wymogi formalne dla
uzyskania takiej zgody.

24. Co ma by¢ przedmiotem glosowania w trakcie zgromadzenia obligatariuszy?

Przedmiotem glosowania na Zgromadzeniu Obligatariuszy bedq zmiany Warunkow Emisji
Obligacji w zakresie terminu wykupu obligacji, haromonogramu wykupu, zmiany terminu ptatnosci
odsetek, ustanowienia dodatkowych zabezpieczen 0bligacji, okresowej amortyzacji wartosci
nominalnej Obligacji oraz wprowadzenia innych dodatkowych swiadczen dla Obligatariuszy.
Szczegotowy zakres proponowanych zmian i tres¢ uchwal Zgromadzenia Obligatariuszy ich
dotyczgcych zawiera Zatqcznik do Ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

25. Czy uczestnictwo w zgromadzeniu obligatariuszy jest obowigzkowe?

Nie, wuczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie jest obowigzkowe, jednak jesli na
Zgromadzeniu Obligatariuszy nie bedzie obecnych obligatariuszy reprezentujgcych co najmniej
50% wartoSci nominalnej ogotu obligacji obrady Zgromadzenia Obligatariuszy nie bedg wazne.

26. Czy musze osobiscie wzig¢ udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy? Czy moge ustanowié
petnomocnika?

Kazdy Obligatariusz moze wzigé udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobiscie lub ustanowié
petnomocnika. Udzielenie i odwolanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci. W przypadku zwolanego Zgromadzenia Obligatariuszy zostat wskazany specjalny
petnomocnik, ktory uprawniony bedzie tak do odebrania swiadectwa depozytowego
potwierdzajqcego uprawnienie obligatariusza do uczestnictwa W Zgromadzeniu Obligatariuszy, jak
i do zlozenia go w Spdice, a nastepnie do wykonywania prawa glosu poprzez gltosowanie za
podjeciem zaprezentowanych powyzej uchwat.

27. Kto moze by¢ moim pelnomocnikiem?

Petnomocnikiem moze by¢ dowolna osoba petnoletnia posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych, z zastrzezeniem iz petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organow Spotki,
pracownik Spotki, cztonek organow podmiotu sprawujgcego kontrole nad Spotkq ani pracownik
takiego podmiotu. W przypadku zwotanego Zgromadzenia Obligatariuszy zostal wskazany specjalny
petnomocnik, ktory uprawniony bedzie tak do odebrania S$wiadectwa depozytowego
potwierdzajgcego uprawnienie obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jak
i do zlozenia go w Spolce, a nastgpnie do wykonywania prawa glosu poprzez glosowanie za



podjeciem zaprezentowanych powyzej uchwal. Petnomocnik ten to MWW Trustees Spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie. Celem umocowania wskazanego
petnomocnika wystarczy uzupetni¢ wzor petnomocnictwa przygotowany przez Spotke oraz
przedtozyé go niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie do 20 maja 2019 r. petnomocnikowi na adres
Warecka 11a, 00-034 Warszawa.

28. Co i do kiedy muszg¢ zrobi¢, zeby wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy? Jak
powinienem postgpowac jesli bede chciat dziata¢ za posrednictwem petnomocnika?

Do udziatu w Zgromadzeniu uprawnieni bedg posiadacze obligacji, ktorzy ztozg u Emitenta
Swiadectwo depozytowe (potwierdzajgce, ze Obligatariusz posiada obligacje oraz, ze obligacje
zablokowane sq do dnia roboczego przypadajgcego po dniu Zgromadzenia) z terminem waznosci
zapewniajgcym jego aktualnos¢ przez caly okres i w kazdym momencie odbywania Zgromadzenia.
Swiadectwa depozytowe powinny zostaé zlozone na co najmniej 7 dni przed datq Zgromadzenia, 1.
najpozniej w dniu 21 maja 2019 r. Tak zdeponowane Swiadectwa depozytowe nie mogq zostaé
odebrane przed zakonczeniem Zgromadzenia.

Obligatariusz planujqcy uczestniczy¢ w Zgromadzeniu powinien przekazac nastepujgce dokumenty
do Emitenta w terminie do 21 maja 2019 r.:

a) swiadectwo depozytowe potwierdzajgce, ze Obligatariusz posiada Obligacje oraz ze obligacje
zablokowane sq do dnia roboczego przypadajgcego po dniu Zgromadzenia;

b) odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestru Funduszy Inwestycyjnych lub innego
odpowiedniego rejestru (nie starszy niz trzy miesigce) wlasciwego dla Obligatariusza (W
przypadku Obligatariusza, ktory nie jest osobq fizyczng).

29. Co sig stanie jezeli nie wezmg udziatlu w Zgromadzeniu Obligatariuszy?

Jesli na Zgromadzeniu Obligatariuszy nie bedzie obecna co najmniej potowa {qcznej wartosci
nominalnej obligacji serii A obrady Zgromadzenia nie bedg wazne i nie bedzie mozna podjgé
wigzqcych uchwat dotyczgcy zmiany Warunkow Emisji Obligacji. W konsekwencji Spotka nie bedzie
w stanie splaci¢ obligacji w terminie, co prawdopodobnie poskutkuje ziozeniem wniosku o
ogloszenie upadiosci lub o rozpoczecie postepowania restrukturyzacyjnego i zaspokajaniem
roszczen Obligatariuszy w tym postgpowaniu.

30. Jakie sa wymagania aby Zgromadzenie Obligatariuszy mogto si¢ odbyc¢ i podja¢ skutecznie
uchwaty?

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej Lgcznej Wartosci Nominalnej Obligacyi, to jest tqcznej wartosci nominalnej obligacji
tej samej serii lub objetych tym samym kodem od papierow wartosciowych nadawany przez KDPW,
z wylgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzqce w skiad grupy kapitatowej Spotki.
Oznacza, to ze Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie wazne, jezeli bedzie na nim reprezentowana co
najmniej potowa tgcznej wartosci nominalnej obligacji serii A. Dla skutecznego podjecia uchwat
wymagana jest jednomysinosé wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.

31. Co sie stanie jezeli Zgromadzenie Obligatariuszy nie zgodzi si¢ na propozycje Spotki?

Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy nie wyrazi zgody na proponowane zmiany Warunkow Obligacyi,
Warunki Emisji Obligacji pozostang i termin wykupu przypadaé bedzie na 29 maja 2019 r. Z uwagi
na brak srodkow Spotka nie bedzie w stanie wykupic obligacji, a w konsekwencji zarzqd Spotki ztozy
prawdopodobnie  wniosek o ogloszenie upadiosci bgdZz o wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego.



32. Czy moj udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy jest istotny?

Udzial Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, podczas ktorego majg zostaé
zaproponowane zmiany dotyczgce Warunkow Emisji jest kluczowy dla mozliwosci uzgodnienia i
przyjecia propozycji restrukturyzacyjnych przedtozonych przez Spotke. Brak mozliwosci odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy z powodu niedostatecznej reprezentacji Obligatariuszy (konieczna
obecnos¢ Obligatariuszy posiadajgcych minimum 50% wartoSci nominalnej wyemitowanych
obligacji) przekresli mozliwosé restrukturyzacji zobowigzan Spétki wynikajgcych z obligacji i
bedzie skutkowal ryzykiem wszczecia wobec Spotki postgpowania restrukturyzacyjnego lub
upadtosciowego.

Pytania pozostale:

33. Z kim mozna si¢ kontaktowaé w celu uzyskania dodatkowych informacji i wyjasnien?

Wszelkie pytania lub wqtpliwosci prosimy kierowaé¢ na adres mailowy: inwestorzy@braster.eu

34.Gdzie moge znalez¢ dodatkowe informacje dotyczace propozycji restrukturyzacyjnych,
obligacji i sytuacji Spotki?

Emitent zamiescil wyczerpujgcq informacje dla obligatariuszy Spotki pod adresem:
https://www.braster.eu/media/wysiwyg/R1/20190506_BRASTER_Pismo_do_obligatariuszy.pdf
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