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Warszawa, dnia 6 maja 2019 r.

Do Obligatariuszy obligacji na okaziciela
serii A wyemitowanych na podstawie
uchwaly Zarzadu BRASTER  S.A.
nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada 2016 r.

Szanowni Panstwo,

Majac na uwadze obecng sytuacje finansowa spdtki BRASTER S.A. z siedziba w Szeligach (,,Spotka”,
.Emitent”), informacje przekazywane przez Emitenta w raportach biezacych, a takze tres¢ doniesien
prasowych w przedmiocie mozliwosci badz braku mozliwosci sptaty przez Spotke jej zobowigzan w
odniesieniu do obligatariuszy obligacji na okaziciela serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty
Zarzadu BRASTER S.A. nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada 2016 r. (,,Obligacje™), na Panstwa rgce
pragniemy przedtozy¢ kompleksowe wyjasnienia opisujace obecng sytuacje Spotki, mozliwos¢ splaty
przez nig zobowigzan z tytutu Obligacji oraz propozycje Zarzadu co do dalszego postgpowania w
sprawie. W tresci listu pragniemy zwroci¢ Panstwa szczegolng uwagg na nastgpujace kwestie:

A. Istnienie wysokiego ryzyka braku wystarczajacej ilosci srodkoéw pienigznych umozliwiajacych
wykup w dniu 29 maja 2019 r. obligacji o tacznej wartosci nominalnej 10 500 000 PLN;

B. Propozycje Zarzadu Spotki skierowang do obligatariuszy, a obejmujgca zmiane terminu
wykupu Obligacji i wprowadzenie mechanizmu czesciowego wezesniejszego wykupu Obligacji
poprzez okresowe umorzenia wartosci nominalnej Obligacji, w zamian za co Spétka oferuje
dodatkowe zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytulu Obligacji poprzez ustanowienie
hipoteki na nieruchomos$ci potozonej w miejscowosci PGR Szeligi w gminie Ozarow
Mazowiecki, ktorej warto$¢ szacowana jest na kwote 9.397.000 zt (stownie: dziewigé milionow
trzysta dziewigcdziesiat siedem tysigcy zlotych), a ktora do tej pory obciazona jest wylgcznie
hipoteka ustanowiong na rzecz Banku Spotdzielczego w Losicach i zabezpiecza wierzytelnosé
tego banku, ktéra na dzien niniejszego pisma wynosi 633.463,59 zt (stownie: szescset
trzydziesci trzy tysigce czterysta sze$¢dziesiat trzy zlote i pigédziesiat dziewigc groszy),

C. Sposob dokonywania zmiany warunkow emisji Obligacji, w tym w szczegolnosci na wymog
obecnosci na Zgromadzeniu Obligatariuszy obligatariuszy reprezentujacych co najmniej 50%
wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych Obligacji oraz koniecznosci uzyskania
jednomysInosci przy podejmowaniu uchwat wskazanych w punkcie B powyzej.

D. Warunki, ktorych spetnienie jest niezbedne dla uczestnictwa obligatariusza w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w tym mozliwos¢ udzielenia przez Obligatariuszy pelnomocnictwa w tresci
okreslonej Zatacznikiem nr 1 do niniejszego pisma, pozwalajacej petnomocnikowi na uzyskanie
stosownych dokumentéw oraz oddanie w imieniu obligatariusza glosu za uchwatami
wskazanymi w punkcie B powyzej.

E. Skutki braku podjecia uchwat okreslonych w punkcie B powyzej, w tym w szczegolnosci
wysokie prawdopodobienstwo ogloszenia upadtosci Spotki (alternatywnie postgpowania
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restrukturyzacyjnego) i wylgcznie czesciowego zaspokojenia roszczen obligatariuszy z tytulu
Obligacji lub alternatywnie wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego.

kkk

W zwigzku z faktem, iz obecna sprzedaz Systemu BRASTER nie generuje przychodéw na poziomie
pozwalajacym na pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki, Spotka zidentyfikowata wysokie ryzyko
braku wystarczajacej ilosci $rodkow pienieznych lub aktywéw plynnych pozwalajacych na
kontynuowanie dziatalnosci, a w szczegdlnosci srodkéw umozliwiajacych wykup obligacji o facznej
warto$ci nominalnej 10 500 000 PLN, jaki powinien nastapi¢ 29 maja 2019 roku.

Na dzien 31 marca 2019 r. zobowigzania Spdotki wynosity 12.211.425,83 zt (dwanascie milinow
dwiescie jedenascie tysiecy czterysta dwadziescia pie¢ zlotych i osiemdziesiat trzy grosze), w tym
698.550,45 zI w stosunku do dostawcow Spotki, 10.775.382,38 zt z tytulu obligacji serii A oraz
737.493,00 z tytutu kredytow zaciagnietych w Banku Spodldzielczym w Losicach, podczas, gdy stan
srodkéw pienigznych Spotki w dacie sporzadzania niniejszej informacji to okoto 680.000 zt (stownie:
szes¢set osiemdziesiat ztotych).

Z uwagi na powyzsze Zarzad Spdtki w 2018 roku prowadzit przeglad réznych opcji strategicznych
wspierajacych dalszy rozwdj BRASTER S.A. W konsekwencji przegladu opcji strategicznych, w dniu
5 marca 2019 roku Emitent podpisal umowe emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje
oraz warrantow subskrypcyjnych (,,Umowa™) z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND (,,Inwestor”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestorowi w zamian za wyplacone na rzecz Emitenta
poszczegollne transze srodkow pienieznych (zaangazowanie Inwestora bedzie wynosito tacznie do 44
000 000 PLN) zaoferowane zostang obligacje o wartosci nominalnej 100.000 PLN zamienne na akcje.
Obligacje beda oferowane w 17 transzach.

Pierwsza transza $rodkdéw zostanie wyptacona Emitentowi po rejestracji przez Krajowy Rejestr Sadowy
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki pod warunkiem spelnienia si¢ szeregu
przestanek okreslonych w Umowie.

Zarzad zaklada, ze do pierwszej wyplaty srodkow pienigznych przez Inwestora na rzecz Emitenta
powinno doj$¢ w maju 2019 r. Nawet jednak wowcezas, srodki posiadane przez Spotke na dzien 29 maja
2019 r., tj. na dzien przewidzianego warunkami emisji wykupu Obligacji, beda niewystarczajace do
pelnego zaspokojenia roszczen obligatariuszy. Z uwagi na powyzsze zamiarem Zarzadu Spotki jest
przystapienie do negocjacji zadtuzenia z obligatariuszami celem jego restrukturyzacji. W konsekwencji
Zarzad zwotal na dzien 28 maja 2019 roku obrady Zgromadzenia Obligatariuszy Spotki, obejmujacego
porzadkiem obrad nastgpujace kwestie:

1) podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu Obligacji,
zmiany terminu platnosci odsetek i wprowadzenie mechanizmu czgsciowego wezesniejszego wykupu
Obligacji poprzez okresowa amortyzacja wartosci nominalnej Obligacji;

2) podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia
Obligacji;
3) podjecie uchwaly w przedmiocie zmiany warunkow emisji Obligacji w zakresie

dostosowujgcym warunki do zmian przewidzianych punktami 1) i 2) powyze;j.
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Ad. 1 Dokonanie zmiany w terminie wykupu Obligacji, zaklada¢ bedzie przesunigcie ostatecznego
terminu wykupu na dzien 29 listopada 2020 roku. Przesunieciu terminu wykupu bedzie
towarzyszylo wprowadzenie poczawszy od 1 czerwca 2019 r. kwartalnych okreséw ptatnosci odsetek.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta proponuje, aby do tresci Warunkow Emisji Obligacji wprowadzi¢ zapisy
umozliwiajace Emitentowi wcze$niejsze, czesciowe wykupy wartosci nominalnej Obligacji w kazdym
dniu ptatnosci odsetek, tj. kwartalnie, poczawszy od 1 wrzesnia 2019 r., co bedzie skutkowa¢ w kazdym
takim dniu platnosci odsetek obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji. Amortyzacja Obligacji bedzie
nastepowac poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz obligatariuszy kwoty w wysokosci 5% wartosci
nominalnej obligacji w dniach platnosci odsetek dla od 6 do 7 okresu odsetkowego, 8 % wartosci
nominalnej obligacji w dniach ptatnosci odsetek dla od 8 do 10 oraz 66 % wartosci nominalnej Obligacji,
w dacie platnosci odsetek dla 11 okresu odsetkowego. W ocenie Zarzadu Emitenta przesunigcie terminu
wykupu obligacji i umozliwienie ich okresowej amortyzacji przy jednoczesnym zaangazowaniu
kapitalowym Inwestora w Emitenta w postaci obejmowania kolejnych transz obligacji Emitenta
zamiennych na akcje, powinno pozwoli¢ na catkowite zrealizowanie zobowiazan wobec obligatariuszy
obligacji serii A wyemitowanych w listopadzie 2016 r., co nie bedzie mozliwe w dacie wykupu
Obligacji przewidzianej przez obecne brzmienie warunkow emisji Obligacji. Zaznaczamy jednoczesnie,
7e finansowanie ze strony Inwestora jest zalezne od wystapienia przestanek wynikajacych z Umowy. Z
uwagi na obecng sytuacje ptynno$ciowa Spotki zmiang warunkéw emisji Obligacji Emitent objete
bedzie takze przesuniecie platnosci odsetek za ostatni okres odsetkowy przypadajacy na 29 maja 2019
r. na dzien 1 wrzesnia 2019 r.

Ad. 2 W ramach obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, Zarzad Spotki zwrdci sig¢ do Obligatariuszy z
propozycja dodatkowego zabezpieczenia roszczen obligatariuszy poprzez ustanowienie hipoteki na
nieruchomosci potozonej w miejscowosci PGR Szeligi w gminie Ozarow Mazowiecki, powiat
warszawski zachodni, wojewddztwo mazowieckie o powierzchni 0,2708 ha, ztozonej z dziatki
oznaczonej w ewidencji gruntéw nr 260/3, dla ktorej Sad Rejonowy w Pruszkowie, VI Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA1P/00092002/2, na ktorej usadowiony zostat budynek
produkcyjno-magazynowy o powierzchni 910m2. Hipoteka ustanowiona na rzecz Administratora
Hipoteki dziatajacego w imieniu wilasnym lecz na rachunek Obligatariuszy miataby drugie
pierwszenstwo zaspokojenia zaraz po Banku Spotdzielczym w Losicach, ktorego wierzytelnos¢ z tytutu
kredytu hipotecznego udzielonego na zakup wskazanej nieruchomosci zostala zabezpieczona na miejscu
pierwszym. Wskaza¢ jednak nalezy, iz warto§¢ zobowiazania Spotki w stosunku do Banku
Spotdzielczego w Losicach z tytutu kredytu wynosi na dzien sporzadzania niniejszego pisma 633.463,59
7t (stownie: szeséset trzydziesci trzy tysigce czterysta sze$édziesiat trzy ztote i piecdziesiat dziewigd
groszy), za§ warto$¢ nieruchomosé¢ w wysokosci 9.397.000 zt (stownie: dziewig¢ milionéw trzysta
dziewigédziesigt siedem tysigcy ztotych). Tym samym warto$¢ nieruchomosci znacznie przewyzsza
warto$¢ zabezpieczonego dotychczas zobowigzania kredytowego. Niezaleznie od powyzszego, po
wygasnieciu wierzytelnosci Banku Spétdzielczego w Losicach, co powinno nastapi¢ 30 wrzesnia 2019
r. w przypadku kredytu inwestycyjnego i 31 grudnia 2019 r. w przypadku kredytu obrotowego, Emitent
zobowiazuje si¢ ztozy¢ nowe oswiadczenie o zabezpieczeniu roszczen obligatariuszy Obligacji poprzez
ustanowienie hipoteki na nieruchomosci z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia. Emitent zwraca
jednoczes$nie uwage, ze ustanowienie hipoteki moze okazac si¢ niewazne, o ile wpis hipoteki nastapitby
po ogloszeniu upadtosci, z wyjatkiem przypadku w ktorym wniosek o wpis hipoteki zostat zgtoszony
na co najmniej 6 miesiecy przed ztozeniem wniosku o ogloszenie upadifosci.

Ad. 3 Wprowadzenie zmian, o ktorych mowa w pkt 1 i 2 powyzej wymaga wprowadzenia zmian do
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tresci warunkow emisji Obligacji. Dlatego tez jedng z uchwat, ktérg powinni przyja¢ Obligatariusze
przychylajacy sig do propozycji Zarzadu Spotki, bedzie uchwata o zmianie warunkéw emisji Obligacji.

Szczegdlowa tres¢ proponowanych do podjecia uchwal oraz warunki odbycia si¢ Zgromadzenia
Obligatariuszy zostaly ogloszone przez Spotke w raporcie biezagcym nr 28/2019 i sg dostgpne pod
adresem https://ri.braster.eu/pl/

Dla podjgcia opisanych powyzej uchwal wymagana jest obecnos¢ obligatariuszy reprezentujacych co
najmniej 50% wartos$ci nominalnej wszystkich wyemitowanych Obligacji. Co wigcej, za ich podjeciem

muszg glosowaé wszyscy obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze, a zatem wymagana
jest jednomysInos¢.

Do udziatu w Zgromadzeniu uprawnieni bgda posiadacze Obligacji, ktorzy ztoza u Emitenta $wiadectwo
depozytowe (potwierdzajace, ze Obligatariusz posiada Obligacje oraz, ze Obligacje zablokowane sg do
dnia roboczego przypadajacego po dniu Zgromadzenia) z terminem waznosci zapewniajacym jego
aktualnos¢ przez caty okres i w kazdym momencie odbywania Zgromadzenia. Swiadectwa depozytowe
powinny zosta¢ zlozone na co najmniej 7 dni przed data Zgromadzenia, tj. najp6zniej w dniu 21 maja
2019 r. Tak zdeponowane swiadectwa depozytowe nie mogg zosta¢ odebrane przed zakonczeniem
Zgromadzenia.

Obligatariusz planujacy uczestniczy¢ w Zgromadzeniu powinien przekazaé nastgpujace dokumenty do
Emitenta w terminie do 21 maja 2019 r.:

a)  S$wiadectwo depozytowe potwierdzajace, ze Obligatariusz posiada Obligacje oraz ze Obligacje
zablokowane s3 do dnia roboczego przypadajacego po dniu Zgromadzenia;

b) odpis z Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestru Funduszy Inwestycyjnych lub innego
odpowiedniego rejestru (nie starszy niz trzy miesigce) wlasciwego dla Obligatariusza (w
przypadku Obligatariuszy nie bedacych osobami fizycznymi).

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez
pelmomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Celem ulatwienia Obligatariuszom uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy i oddania glosu za
podjeciem uchwal wskazanych powyzej w pkt 1) do 3), istniata bedzie mozliwos¢ udzielania
pelnomocnictwa na rzecz administratora zastawu, tj. na rzecz spotki MWW Trustees Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie. W przypadku, w ktorym Obligatariusz
zdecyduje si¢ uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy zwolanym na dzien 28 maja 2019 r.
wystarczajgcym bedzie wypehnienie tresci wzoru pelnomocnictwa stanowigcego zalacznik nr 1 do
niniejszego pisma i przekazanie go w terminie do dnia 20 maja 2019 r. do godziny 12:00 (osobiscie,
listem poleconym badZ przesylka kurierska, przy czym rozstrzygajaca bedzie data wplywu
przesylki, a nie jej nadania) na adres, wedhug wyboru obligatariusza:

a) MWW Trustees Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ul. Warecka 11a, 00-034
Warszawa, badz

b) Expander Advisors Sp. z o.0., ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa, badz

c¢) IPOPEMA Securities S.A., ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa.
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Pelnomocnictwo to upowaznia pelnomocnika tak do odebrania $§wiadectwa depozytowego
potwierdzajgcego uprawnienie obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jak i do zlozenia go w Spolce, a nastepnie do wykonywania prawa glosu
poprzez glosowanie za podjeciem zaprezentowanych powyzej uchwal.

Jednoczesnie wskazujemy, iz brak podjecia przez Obligatariuszy zaproponowanych przez Zarzad
uchwat z wysokim prawdopodobienstwo spowoduje koniecznos¢ ztozenia przez Zarzad Spotki wniosku
o ogloszenie upadlosci badz wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego. W przypadku wszczecia
postgpowania upadtosciowego Obligatariusze, z zachowaniem postanowien przepiséw ustawy z dnia 28
lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2019 r. poz. 498.) beda mogli dochodzi¢ swoich roszczen:

a)

b)

z przedmiotu zabezpieczenia, tj. z kluczowych maszyn i urzadzen linii technologicznej do
produkcji matryc cieklokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej Emitenta i zlokalizowanej w Szeligach przy ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozarow
Mazowiecki, ktorej warto$¢ wedtug wyceny z dnia 25 pazdziernika 2018 r. sporzadzonej przez
mgr inz. Bogustawa Jastrzebskiego wynosita 6.121.600 ztotych. Emitent pragnie wskaza¢, iz
obligatariusze beda uprawnieni do dochodzenia roszczen ze wskazanego przedmiotu
zabezpieczenia z pierwszenstwem zaspokojenia przed pozostatymi dluznikami, przy czym
zastrzec nalezy, iz wskazana warto$¢ rynkowa jest wartoscig wyceniong sporzadzong przed 6
miesigcami i Emitent, ani nikt inny nie moze zagwarantowac¢ kwoty jaka zostanie rzeczywiscie
uzyskana ze sprzedazy przedmiotu zabezpieczenia. Emitent wskazuje, ze wycena byla
sporzadzona przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta, a w przypadku
ewentualnej upadiosci z uwagi na wysoka specjalizacj¢ maszyn i urzadzen, ktére zostaty
dopasowane do indywidualnych specyficznych potrzeb produkcji Emitenta, ich warto$¢ w
ocenie Zarzadu moze istotnie nizsza.

z pozostalego majgtku Spotki pozostatego po zaspokojeniu roszczen z wyzZszym
pierwszenstwem zaspokojenia niz wierzytelnosci obligatariuszy z tytulu Obligacji (np.
zobowiazania publiczne, wobec pracownikéw, wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo).
Emitent wskazuje, Ze otwarcie postgpowania upadtosciowego nie daje gwarancji
wyegzekwowania $rodkow pienieznych zainwestowanych w Obligacje, jak i odsetek, za$
postepowanie upadltosciowe jest procesem dlugotrwatym.

Jednocze$nie Zarzad Spotki pragnie zapewni¢, iz Spotka na biezaco bedzie informowata o
podejmowanych dziataniach i aktualnej sytuacji finansowej w drodze publikacji raportéw obejmujacych
swoja trescig informacje poufne dotyczace catoksztattu dziatalnosci gospodarczej Spdtki, jak i sytuacji
zwigzane] z zadluzeniem Emitenta z tytulu Emisji Obligacji. W razie jakichkolwiek watpliwosci
dotyczacych informacji przekazanych trescig niniejszego pisma tak Zarzad Spotki jak i jej pracownicy
pozostaja do Panstwa dyspozycji.

Wszelkie pytania lub watpliwosci prosimy kierowaé na adres mailowy: inwestorzy@braster.eu.

Z powazaniem w imieniu Spofki:
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Zalgczniki:

1. Wzor pelnomocnictwa.
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