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Niniejsze Memorandum | nformacyj ne z ocszt rE0§a0( srgoywaao teo wa n
stu pinpisztykiabyigacj.i na okaziciela serii A 0o wart
[ wartoSci emi syjnej 100 z§ (sgownie: sto zgotych) ka
wartnonﬁrialnawynle&edazo 500(9POdmigesi iciu milion-wapigiNcizmnsaet t
wartoSi liczona wedJug l106eB90 GG WRrIH@jsi Wghuesgieéi do- w
tysincy zgotych

Oferowanie Obligacji seri A@bywa sin wydNcznie na warunkach i zgo
niniejszym Memor andum. Niniejsze Memorandum jest jedy

informacje o Obligacjach serii A, ich ofercie i Emitencie.

1. Emitent

Firma pedgna: BRASTER Sp-gka Akcyjna

Firma skr-cona: BRASTER S.A.

Forma prawna: Sp - #Rkcgna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Szeligi(058 50 OUar -w Mazowiecki)

Adres: ul . Cichy -8®gor -adUa7r,- w0 5Ma z o wi

Telefon: +48 22 295 03 50

Fax: +4822 295 03 51

Poczt elektroniczna: inwestorzy@braster.eu
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SNd Rejestrowy: SNd Rejonowy dl a m. st . ‘
Gospodarczy KRS

REGON: 141530941

NIP: 521 349 66 48
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i z dFMO0(M= dno w ta im & p mn Obligagi a4 okazigieja i
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3. Podmi ot udzielajNcy zabezpieczenia (gwarantuj Ncy),

W dacie emisji Obligacje serid b A dN ni ez hiemnigjpiddmak zgodmie z Warunkami Emisji
ObligaciEmi t ent z edimiwed Nwcamie8n3 ®jl i st opada 2dubBa208r.dd ni e p -
zawarcia umowyzastawu cywilnego i rejestrowego Razedmiocie Zastawaelem zabezpieczemr 0 s z c z e (E
ObligatariuszyOb | i gacje zostanN zatem wydane przed ustanowien

Wedgwgzacowani a Srodk - w trwagych stanowi Ncych I i ni
Ci ekgokrysspIoarIaN:dzznoymehgo na dzipzdsdlipdTF dZawnoel rindBskkaNr 200r1a6z
i nUO. Romana wawa loiSEs Kirezgead mi ot wsZagtaa NMIAS.284@FegNi oK WO tza
zabezpieczenia zostanie ustalaha najwyUszeJ sumy zabezpieczenia wynosz
procent) gNcznej WartoSC|Wrrannacheralsijlﬁ)lehgacplnletstnlejeegoa\mmych Ob |
udzielajNcy zabezpieczenia (gwarantuj Ncy) .



4 . Cena emisyjna (sprzedalUy) oferowanych papier-w war
termin udostnpnienia ceny do publicznej wiadomoSci

Cena emisyjna jednej Obligacji seri Awynd§i 0 , 09§ a \isof § ot yc h) .

5. Przepis ustawy, zgodnie z kt-rym oferta publiczna 1
Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memoran
publicznej w rozumieniu art. 3us 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i W sp
Ustawy. Zgodnie z art. 41 wust. 1 Ustawy o Ofercie Pub
Emi tent udostnpnia do publicznej winigjsdegonieMarandumeieno r a nd u

wymaga zatwierdzenia przez Komisjn Nadzoru Finansoweg«¢

6 . Podmi oty biorNce wudziag w przygotowaniu i przepro
subemitenci i pozostage podmioty)

Of eruj Ncy:

Nazwa (firma): IPOPEMA SecuritesSp - gka Akcy.

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul . Pr --007 wWargawa 0 0

Telefon: +48 (22) 236 92 00

Fax: +48 (22) 236 92 82

Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl

Adres strony internetowej: http://www.ipopemasecurities.pl/

7.Data waUnoSci Memorandum oraz dat a, do Kkt -rej i nfor
uwzgliAadnione w jego treSci

Niniejsze Memorandum zo 45 stgpada2olplutb | ¥ ko Wameni w walmwmoSci
Memorandum roebwickMnpegonpabl i kacj i i koC®Ezy sin: (i)
(ii) z podaniem do publicnin)ejmawjad«»mco)ﬁwviogpmfzgzOEmirttgn
serii A przeprowadzanej na podstawie niniejszego Memorandumniafar j e akt ual i zuj Nce zost a
w jego treSci do chwili p u b 116 listapada20léri ni ej szego Memor at
8. Tryb w jakim informacje o zmianie danych zawartych
podawane do publicznej wiadom& c i

Informacje o istotnych bgndach 1| ub niedokdadnoSci ach
wpgynNI na ocenn papieru wartoSciowego, zaistniagych
Informacyjnego do pukticyobj Emi adomopoiwzl| N wi adomosSl|
dni a wygasSnifnci a waUnoSci niniejszego Memor andum b
ni ezwgoczni e, nie p-Fniej jednak niU w terminie 24 g
inf or macj i, w for mie aneksu do niniejszego Memor andu
udostnpnione niniejsze Me mor andum I nformacy-j ne, t ]

https://www.braster.eu/ r a z Of e httpr/jwiNw.ipogemasecuritigs.

I nformacje powoduj Nce zmiann treSci udostfiApni onego do
lub aneks-w w zakresie organizacji l'ub przeprowadzeni
moUe wudostinpnil do publei ckzonmeujni Wiaa dio naokScuial w zup Nme g o,

udostihipnione niniejsze Memorandum.
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l. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziag zawiera informacje na temat czynni
finansowych objnAatych niniejszym Memorandum I nformacy]j
sytuacj N gospodiamarzNgwhap Nt loiwN Pordi Uszy spis nie ma
naj waUniejsze czynni ki, kt-re wedug najl epszej wi edz
i nwestycyjnej. Opisane ryzyka, WTr a z na znapzoig osidiszeq§ y mi C 2
prawdopodobi e@Estwo oraz zgoOonoéi dziagalnoSci gospod
I nformacyjnym opi sane, ogN w skrajnych sytuacjach
l nwestor a cel-wnaww'esﬂlycajﬁ hnfab zainwestowanego kafy
1. Czynni ki ryzyka zwiNzane z sytuacjN finansowN, dzia

1.1.Ryzyko zwi Nzane z politykN gospodarczN w Polsce
N a realizacjn zagoUo onych przpegzyWJSNnagnklnndzyel [iwn n g i atcez

makroekonomiczne, kt - re sN niezaleUne od dzriaNdhuE Sp- 4
decyzje podej mowane przez Nar odowy Bank M@l spkoid adlr a z
pieni Ndza, wy ockns oiwy s h - p Kurs-w wal utpoziem énflacji, podat ki

wi el koSi deficytu bpubtickhedoo wsetgoop ii bzeazd Pwddmida w sk v d ko 8¢ il
Negatywnez mi any w otoczeniu makr oek on onmkaczys/trm i ko gwip gw n N
dziagal noSi i wyni ki e k 0 n o miocgzrnaen i ocszi eNngi aan et epgroz erzy zBynkiat e
bi eONco monitoruje zmiangdmwowipé dminpmmwwylUzg¢ dodrsizeamzag st
Sp-gki do wyiant ipuj Ncych zm

12Ryzyko waha® kursu walutowego

Od 2017 roku Emitent zamierza rozgkdd 2Nt wprzagdali az
zlokalizowanych w wybranych krajach Unii Europejskiej orazStanach Zjednoczonygchgdzie ceny
denomi nowane s Nbd&w whBpmeoacje poldkigjrwalutyvz gl ndem kowwz §SD Eur o

biidzie prowadzil do zmniejszeni andpigwmwage ppregdbaen
wyni ki finansowe osi Ngane prtegezyzyl&pestg/vysnkdlategoolz‘smant ubezpi
zabezpiecza inmfi fdzy i n npalidzanipdoopsrtzaewz z nac z Nc e j ¢ dutaéhobcyck, o mponen
w tym przede wszystkim wEuro. Sp- gka ni e zabezpiecza skiursowymd,ond at kowo
szczeg-lnoSci poprszeaza meynk oz ypsotcyhwadmiyes hi. n

1.3.Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Zmi any wprowadzane w polskim systemie pr growadzonemogN r o
przez niego dziagalnoSci gospodar czej pradloahdjoweny, t o w s
podat kowego, przepis-w reguluj Ncych pdacagallnusbngloescr
spogecznych czy prawa papier- -w warottm&alemwyechoraZNnneardsz
Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiagn t € mo g N p omraalk loe nsyt way reiakaj Nce z r
wykgadni prawa, kt -ra obecni erajpwe,sotgany adkioistracivaultiicznein i e t y |
ale r-wnieU przez sNdy wspathosowanidbhpeyepeeapireeadots:
i nne organy interpnr|eetjaecdynjonzenat1:yzvmae]NucbzrrsotzobleUne, Co0 mc
Orzecznictwo s Nddozw sptoalwsakii cwh znguosdino Sci z orzecznictwem

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonow#n w niestabilnym otoczeniu prawnym, poprzez korzystanie z
pomocy podmiot-w SwiadczNcych profesjonal dNraodmow pr a
prawnych, monitoruje zmiany prawa maj Ncdaniaa@ailrude ! i mi
ewentualnych nowych rozwi Nza@® prawnych.

1.4.Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

NiestabilnoSi systemu podat kowego oraz nlparpavem(ygzwvymoSI
pl anowanie podatkowe, co mbteSiheigawy Wmk & einig thg wsPbovdd & gdh



zmi anie interpretacje przepispwdpbkawepwgghgi stokpwanp:e
zobowi Nza@E podatkowychwgsaklmbUIkawo$henaln@Jagfaeh|a inny
ryzyko zwi Nzane z poe st &lbiwleygoScw NP oslyssctee mue s t znaczNc
rozwiniAtych o b asystemie prawa pasldtkaviegol i z owany m

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu podatkowym, pojmaystanie z
pomocy podmiot-w SwiadczNcych profesjpopaahoNkopwm8ci worr
zatrudnia wysoko wykwalifikowanN ksatdrroin yf idnoarnasdocw Nv  pErnai
monitoruje zmiany @gr @awa c@o dia teknoi weedgoas d fjoasj oMvany lkaa s wo j e j d
ewentualnych nowych rozwi Nza® prawa podatkowego.

15.Ryzy ko zrwd aNlziamaec jzN cel - w s pr z eweaj (Socw yecnbagnaaeczmeyynnkkiu p o
Emitent uruchomi RABTERdaH uynKdzewmiaskBm w dniu 19 pa
celem strategicznym Sp-gki j est wej Scie w 2017 r. n e
sprzedaUowego przez Sp-gkfn bndzie miagand swyrtinki .wpNaylwe
jednak podkreSlil ryzyko niepowodzenia sprzedaUy na r
byl spowodowane np. brakiem 1| ub ni edostatecznym pop
ekonomicznej w wybranych krajach, niee kt y wn N kampani N rekl amowN | ub nies;j
konkurencyjnej firmy. Wyst Npienie zdarze@® opisanych
rozwoju Emitenta, niUsze ni U planowane wymwikIiEmEmiemnent
stara sifi ograniczyl to ryzyko poprzez szczeg- gowe i

rynku polskim i na rynkach zagranicznych.

16.Ryzyko zwi Nzane z realizacjN strategii rozwoju

Emi t ent prowadzi d zeiad § azmaicy fimaojpN caec orwa n e ¢ tagpiniewarej] Zar z Nd
przez Radin NadzorRedl iszaajtegieéj rozwaf egi i zal eUna jes
ma char akt er Emienta,znp. |zmi&hy synkawe, makroekonomiczne, zmianyapw a . Ni ekt - -re
dzi agaG& objbnntdyN:hwysrmargaalgeyglpl\bzyskama dodat kowego finans
op-FniefE emotWnoSci przeprowadzeni a poszczeg-lnych pr
spowodowanychm. i n . wzrosteestlhagat - wniiepwwnoSci N l ub ni em
wystarcBapN&ywh finansowych, op-¥ni eni ami po stronie |
zam- vBipe G ki l ub 1T nnymi nieprzewidzianymi trudnoSci ami

ZarzNd Emitenta zazndkawazmi ewni a(UNcWeh WSlpn'zv\)yepraLNrpklw ry
sytuacja, w wyniku kt-rej b labdaktiakzacjisttaedii ogwojp.o d j NI decy zj f

W opinii ZarzNdu Emitent posiada dost atwymzedzeniend o Swi adc
niekorzystne czynniki mogNce zakg-caiabealwezaojsit opD wi
dziaga® strategicznych do sytuaopiprzeakodwe [bNciRaydapdd o t D
Emitenta przeRadiNadzorcNw ramachnadzoru korporacyjnego.

1.7Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N bgndnej interpretac
BRASTER

Zgodnie ze strategi N Sp-gki cel em priestegkiasyfikavdnee ni a b a
kobiety przémdawadez aljoNcgerjupy ryzyka obecnoSci zmi an n.
przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom wuznany zZ a
di agnostykn do |l ekarza specjalisty. W oceaamgayka wy k upi
wystApowania zmian nowotworowych odbywal sin bhidzie
przez algorytm sztucznej inteligenciji. Il stnieje ryzyk

system automatycznej interpretacjiisyp os - b bgndny zakl asyfikuje danN pacj e

W szczeg-l noSci istnieje ryzyko, Ue system automatycz
sN zmiany nowot worowe w obr fibi ecetgjiniezostanie zagtikomendowake e | grt
udanie sifn do lekarza na poggnbionN diagnostykn, co
zgudnego poczucia bezpieczeGtwa (wynik fagszywie ujer
interpré a c j i zakl asyfikuje pacjentkn, u kt - -rej nie sN obe
grupy ryzyka i pacjentce tej zostanie zarekomendowan



di agnostykn, co moggobyepr paajderint kdowwysUNpegoi mapi fic
fagszywie dodatni).

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N bgindnej interpretaci.
kaUdego badani a medycznego. Ni emni ej jcezdbnya k b § Apdonjyacvhi
interpretacij.i wyni k-w bada® przeprowadzonych urzNdzen
zaufania kobietdo r z Nd z eanitaym samym moggoby przegoUyi sifn na is
Spg ki i joej perspektywy rozwoj u.

18Ry ko zwi Nzane z koniecznoSci N zapewnienia dla urz
Srodowi ska medycznego

UrzNdzenie BRASTER oferuje nieinwazyjnN metodnin diagno:
uzupegnia dotychcz sagakavgersimet modyleigvwika Wwane przez kobi et
domowych. W przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym kobieta poprzez komunikat na
indywi dualnym konci eestd0y tploggriiibk @ nleij e o \&a mamsgrajicl i (ultr
oraz ewentualnie histopatologicznego badania konfirmacyjnego.

l nnowacj a medyczna, i akNNyma@SjednaMNngd\zleneu e aRRAPTER, i
medycznego dla nowego podej Scia do wec znkosvwuergzoN ddzi eangi nao z o
jest poSrednio zwi Nzany z opiniN |lekarzy o produkcie i
wyniku zdiagnozowania wysokiego ryzyka zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym
uerdzenlenvaaRJrA«eS:HEnﬁbwych Dotarcie do Il ekarzy i uzys.|
medycznego dla UrzNdzenia wymagal moUe przeprowadzen
publ i kacji naukowych opisuj Ncych ich wyniki i pozyc

Negatywne opinie Srodowiska medycznego mogN utrudnil
BRASTER.

19.Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N braku uzyskania akc
regul uj Nce rynek medydhzmpw@Esd wterenie poszczeg:-I|l nyc
Komercjalizacja urzNdzenia BRASTER Tester wymagal bnd
terenie poszczeg-lnych paGstw pozytywnie oceni gy term
w obrnbie piersi
W przeszdgoorScainiczaicdii regulujNcych rynek medyczny (m.in
oraz Health Canada regul uj Nca rynek medyczny w Kanadz
podmi oty SwiadczNce usgugi di agnest ykiuUxymii @m mewotdwo rt

zdalnej Wy kor zystuj Ncej kamaby trepmopeszgpgpe praktyk ni ez
przedmi otowych podmiot-w regulujNcych rynek medyczny.

braku posiadaringchapa@Ewimedyzaj Ncych skutecznoSi st osc
pozycjonowania w materiagach rekIlamowych i na stronac
kamery termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi wurskosdo mammografii; (iii)

uUOywani a w materiagach mar keti ngowych st wierdzeCG, j €
termowi zyjne bygdga metodN bardziej skutecznN ni U mammo
|l stnieje ryzyko, Ue niepoUNdaneNcyréaktuskjugnmi edkita g nyocsht
nowot worowych w obrnbie piersi z uUyciem metody term
mogN utrudnil uzyskanie akceptacij.i dla urzNdzenia BRA
terenie pobzpaé&gt Wn

ZarzNd Emitenta zwraca uwaghn, Ue ostrzeUenia wystosow
medyczny dotyczygdy termografidi zdal nej z wykorzysta
kontaktowej.

Nal eUy wskazali tetlea ZareNgoEwcjonuje urzNdzenia BRAST
substytucyjnym w stosunku do standardowych metod dia
uzupegniaj Ncym w stosunku do d ot y c hwykoaysvanesptzeds o wa ny c t
wysokospecjalistycznymi. bagatny asti a mdar dnud iNcgma sttyczny .



Ponadt o, przydatnoSi urzNdzerplzeprovﬁaﬁtm'baﬂﬁmmkbnmztnw:rga pot wi

ThermaALG iTherm&C RAC p o r chwsnkuujtNeccyz no S urkR Nvd zceind gan BSRIAYSCTEE | r - U
patologii piersi u kobiet wzglndem standardowych met oc¢
1.10. Ryzyko zwi Nzane z czasowym wWstrzymaniem proces
W zwi Nzku z wykorzystywaniem do powidN&y¢h khtcyowyxiel
urzNdzenia BRASTER, substancji gatwopalnych istnieje
wybuch mogN spowodowal zniszczenie cznSciurmddkekiuaSp:
Ponadt o, przer wamidarkcj Ng BRASTER moUe zost al spowodow
wstrzymaniem dostaw wszel kich surowc-w i materiag-w \
wyUej wymienionych zdarze®@ moUe spowodowzhl pmizey@hiodg wi |
ze sprzedaUy i negatywnie wpdgynNi na osi Ngane przez Sy
1.11. Ryzyko zwi Nzane z konkurencj N

Emi tent ze wzglndu na wykorzystywany wiadaNbzempiolSrBRA
konkurencji. ki n k ¢ j 0 naukj qunekdunren0| poSredni, zajmuj Ncy sin wy:
medycznego sguUNcego do obrazowani a czynnoSciowego
wykorzystywane przez EmiemémibaneWuop Ndiien bami beajyr esmndkyc
komercyj nego ze wzgl Aadu na br ak wi arygodnych badad
przedmi ot owych urzNdze®& oraz przyjnacie ni ewgaSci wej

producencitakichur zNdze E pwiapygwddeN badania kliniczne oraz
komercjalizacji przedmi otowych urzNdzeE. Spowodowagob
wykrywania patologii piersi o charakterze komplementarnym w stosunku od standardowo wykonyaeva b a d a &

( mammogr afi a rentgenowska i ultrasonografia). W opir
klinicznych oraz przyjhncie wdaSci we|j strategid. komer
Emitenta wymaga czasu oraz poniesieniaovgsi ch nakgad-w finansowych, CO St

rozwoju.

W opinii ZarzNdu Emitenta standardowo wykonywane bada
ultrasonografia) ni e stanowi N bezpoSrednliemenkaamknNr en
iuzupegni aj NcN dl a dotychczas-ambwlsawamnyjcmejw zmgrodlotnyc

diagnostycznychNi e moUna jednak wykluczyl poj awienia sifn nowy
piersi pod kNtem zmi amimawotswaradweydh, mazykett é Bgowe| dc
met od badani a piersi, kt -re dotychczas ni 2Ndzzaelniicaz a §
Potencjalna konkurencja moUe zaistniel zogiczzydhorazny test -
genetycznych, okreSlajNcych ryzyko pojawienia sifi mut
daty sporzNdzenia nmniinei esNs zeeaot fAvpenmeo r mawdsuzne c hne i skut e
zastosowanie we wczesnej diagnosc e raka piersi. ZarzNd Sp-gkiatrni e oce
niniejszego Memorandum Informacyjnegoa k 0 bezpoSredni ej konkurenciji dl a u
element dodatkowej diagnostyki.

Mo Ul i we | est poj awi e@i barsd i enja zrayanvkaun sroovzawmiyNzha t ec hnol
Tester l ub bardzi ej efektywnych koszt owo. Il stnieje

konkurencyjn|enlasktgmtcanlvmrowwoLijznycdqostnpnych rozwi Nza .
moogMWpgynNi na perspektywy rozwoju Sp-gki

1.12. Ryzyko utraty kluczowych pracowni k- w
Powodzenie dziagal noSci Sp- gki zal eUy od wysigk-w i
kl uczowego personel u. Ewentualna wutradatnnkl sgaoapMadhang
Memorandumw Sp - g c e, kt - rzy posiadaj N unikalnN wiedzn doty
j est dziagani e Uarza\lzjzpnoaesBRw@\STnanlbe psr poodwuokdcoj w a | i stot
zwi Nzane z kom@zwq;emlarlzbzltmz;qavmmnakrsabst czgonk-w kierownict
Sp-gki posiada dgugoletnie doSwiadczenie w Sp-Jce lub
zatrudnienia w Sp-gce |l ub niezdol nrooSdwod ou pSrpa ciyk i mo gNgi yek
zapewni |, Ue Sp-gka bndzie zdolna do wutrzymania w str
os-b w przyszgoSci, jak r-wnie0, Oe utrzymanie |l ub ey
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nie bindzsenwizBzawyaoostem wynagrodze® i koniecznoSci N
rzecz takich os-b. Ni ebezpiecze®two utraty kadry pos
ryzyko z punktu wi dRyyko aratydkug aypt hopcacSpwnigkiw Emitent
m. i n. poprzez wprowadzenie dla nich program-w motywac)
uzyskal akcje Emitenta po spegnieniu okreSlonych w prc

1.13. Ryzyko zwi Nzarme uz amonUleinwoaS i nf or macji poufnych

Realizacja strategii Sp- gki j est uzal eUniona od zac|
informacj.i poufnych, dotyczNcych w szczeg:-IlnoSci prow
proces- Wodgiecahmwych zwi Nzanych z urzNdzeniem BRASTER. |
zostanN ujawnione przez osoby zwi Nzane ze Sp-gkN, cze
prowadzNce dziagalnoSIi konkureno$pinN,i npememoudrmeaijk - 8
przyznanych patent . w.

1.14. Ryzyko zwi Nzane ze sporami dotyczNcymi praw w{g
Sp-dgka prowadzi dziagalnoSi w obszarze, w kt-rym isto
przemyg o we j i intelektualhnedJZ|efEazspochNder:lahenoqu\/Izemwosandqu
postipowania w zakresie naruszenia praw wgasnoSci pr z
dziagalnoSi w taki S p 0 sz-ebc,i cbhy wn itey mn azrauksrzeysii ep.r aNi eo smobU n
przeci wko Sp-gce bnAndN wysuwane ©przez osoby trzecie r
wgasnoSci przemysgowe]j [ intelektualnej. Wysumoilhieci e t
niekorzystnie wpgynNIi na harmonogram realizacji strat
wi Nzal sin z koniecznoSci N ponoszenia znacznych koszt
finansowe Sp-gki

1.15. Ryzyko zwisNzZipgeen slodfi nansowania oraz z moUl i we
W zwi Nzku z wczesnym etapem rozwoju Sp-gki oraz fakte
odl9pa¥fdziernika 2016 roku obecnie niwalsaN Ngeeyme rnoawamaek rp
koszt-w funkcj WnkonsekwencRE m$p eki .notuje w swoj ej dziagal
rozumi ane jako brak (w tym r-wnieU przejSciowy) wyst
pgynnych pozwaluajwdny eh dipd alj@amteySpegne] komercjalizac]j
osi Ngnifnci a megtemmppur,owan&t bndgN dodatnie przepgywy got - w
Sp-gka bndzie uzaleUniona od zewnhnt ubmbligacjifo jrperde g f i na
jednakSp- gka nie korzystaga z zewnntrznego Fewentidina f i nans
zatemograni czenie dostinpu Sp-gki do 11ubol:d|g;aeyprfze1d1npeg/awla
komercjabdukaaoj Mofleospowodowal zagroUeniEeni tkat kant yNda
ryzykiem pgdgynnoSci poprzez utrzymywanie niezbndnej [
jednak gwarantowal bezbgfidnoSci tych dziagaGE
W razie wykdrNpy tniyachmizj awi sk w obszarze ryzyka pgynnc
wypgacal noSci, koniecznoSi uzyskani a pomostowego fi
powstawanie zaleggoSci pgatniczych.

1.16. Ryzyko zwiNzane z uesnti aan oowbi leing aecrj iz adbreazzp i ma@ @Il i w

artoSc
Zwraca sifAn uwagin inwestor - w, i U na dzie® emisj.i obl ic
urzNdzeniach nie zostado ustanowi one, a Emht®nBO0zobo\
|l i stopada 2018 grudniazomi.e Ips-tFnniiegjje nmriylk y3klo, i U zabezpiecz
co bfidzie oznaczago, iU obligacje bAndN podlegagy naty
bridzi e posi awyakdu pSroobd ki-gwa crja , posiadacze Obligacji ni e
stosunku do poz ostagZyW:rhacval esriziy cri -ewni eEdmi uvweangim.i nwestor
urzNdze & maj Ncych stanowi l ZzabezpOhelcizgeenjiie wwireasziyt eabr
sporzNdzenia Memorandum 7.118.234,92 z9§. Jest to zat

Obligacji. Ponadtowp r zypadku ustanowienia zabezpieczenia moUe ol
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zabezpiecz&siza bild wiae t 0iSci wskazanej W operacie szacu

niniejszego Memorandum, a takUe niUsza od wartoSci wi
zwi Nzku z tym ich roszczenia nie zostanN w pegni zasp:¢
2. Czynnik i ryzyka zwiNzane z rynkiem kapitdagnawngkimm or az n

ASO Catalyst
2.1.Ryzyko niewprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst

Emi tent przewiduje wprowadzenie Obligacji Oblmacjf ynek Ca
przez Il nwestor-w Emitent podej mi e kroki w doelu zgo
alternatywnego systemu obrotu Catalyst or gpmidi Nwanego
uchwagn o odmowi e wprowaalyt.eni a Obl igacji na rynek Cat
Zgodnie z A 5 wust. 2 Regulaminu ASO Orgamoéodmanvteor Al t e

wprowadzenia do obrotu w alternatywnwmiosg&iemiejielletli:

1T nie zostagy spegni on eonewaReguakinie ABO;r owadzeni a okr eS|

T uzna, Ue wprowadzenie danych instrument- -w finansoc
obrotu l ub interesowi j ego uczestni k- w, przy czy
OrganizatorAl t er nat ywnego Systeaju, iﬂrmsvzlglhrﬁneimﬁ aWwNd i mans o)
wnioskiem, bierz@¢ od uwagn w szczeg-|l noSci

a) rozproszenie instrument-w finansowych objAatyect
obrotu tymiinstrumentami w alternatywnym systemie,

b) warunki oraz spocf ér tpy zierpstormanderetn-iva fi nansowyct

c) prowadzonN przez emitenta dziagalnoSi oraz per
jej finansowania; lub

T uzna, Ue dokument informacyjny w spos-b istotny o
ZagNczni ku Nr 1 do Regul aminu albo r aeploerntento wkt -
wskazanych w Rozdziale 4 0Oddziale 3 ZagNcznika Nr

f uzna, Ue zgoUony wniosek bNd¥ zagNczone ado nieg
Al ternatywnego Syst emu dodat kowe informacje, oSwi
odbiegaj N od wymog-w okreSlonych w pisemnym UNdar
przekazanym emitent owi Il ub j ego Aut orwy 2ubwanemu

elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adraasil etego

podmiotu, lubniz o st adgy uzupedgnione w terminie okreSlonym
Organizatordd | t er nat ywnego Syst e mi0dm ioleoczych ddl@niabpszdkazénia- t s z y
kopii stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy.

W zwi Nzku z powyUszym nabywca Obligacji mpwzygl pdde] mov
ryzyko braku moUIl i woSciystnot owani a Obligacji na Cat al

22Ryzyko niedostatecznej pgynnoSci rynku i waha@® cen

Nabywca Obligaciji powinien zdawal s 0 b w &ltersapywryrw i i 0 p
Systemie Obrotu na Rynku Catalyst, kpopysii Opbd glyg | i kkse
jest wypadkowN wielu czynnik-wniwetstwdna. p™Nae wied yzvwaacl hnoy
maj N r-Une czynniki, takUe Emie¢zwitMzang egowywryit uamij Nd £ ii ¢
niezal eUne o djakEymiatjaenaS vai, a t toavkyiceh rynkach i sytuacja mal
regionu. Obligaté&wi adamoPiowi ndi nomi elvania Obligacji mo
emisyjnej Obligacji i powinniz d a wa | sobie sprawn, i Oniwa pkruzrysp-awd, k umozgnia c
nar aUeniiezm@al i zowani e zapl anowanego zysku. Ponadto n
ograniczonN pgynnoSci N Obligacji w Alternabragkemym Syst
moUl i woSci zbyciaw®bymgacpsiw sppdzsatysfakcjonuj Ncej

Nal eOy r-wnieUO zaznaczyli, i0 inwestycje doobrotmnawane be:
Rynku ASO Catalyst, generalnie cechuj N uwestitwavww i k s zy m
funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wart
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23.Ryzyko naruszenia przepis-w w zwiNzku z ofertN p

sankcji
W przypadku naruszenia |lub uzasadnionegdzpodej rQfeenrital
PublicznN, subskrypcj N lub sprzedaUN, dokonywanymi na
Pol skiej, przez Emi tent a, sprzedaj Ncego | ub i nne poc
sprzedaUy w i neireine uUEnmhiutbe ntea 4luédbc sprzedaj Ncego albo wu:
naruszenie moUe nast Npil, Komi sja moUe:
T nakazal wstrzymanie rozpoczhcia Oferty Publicznej
przebiegu, na okreboczzchdubdguUszy ni U 10 dni ro
f zakazal rozpoczficia Oferty Publicznej, subskrypciji
T opublikowal, na koszt Emitenta |l ub sprzedaj Ncego,

zwi Nzku z OfertN PubkedatWN, subskrypcj N lub sp
W zwi Nzku z danN OfertN PublicznN, subskrypcjN lub sp

przewidziany w pkt 2 i 3. Komi sja moUe zastosowal Sr oc

{ Oferta Publiczna, subskrypcja lubrsg eda U papier-w wartoSciowych, dok
Of erty, l ub ich dopuszczenie | ub wprowadzenie do
naruszagyby interesy I nwestor - w;

f istniejN przesganki, kt-re w Sdoiustanih bytu pravmegpi s - w p
Emitenta;

T dziagal noSi Emitenta bydga lub jest prowadzona z
naruszenie moUe miel istotny wpgyw na ocenn papie
przepis-w prawa niocsUea npirao waydzui Iprdawnego | ub upadgoSc

f status prawny papier-w wartoSciowych jest niezgodr
istnieje ryzyko wuznania tych papier-w wartoSciowy
maj NtcdNt nys wpgyw na ich ocenhn.

Ustawa o Ofercie Publiczne] posguguje sin r-wnieUO ry
papier-w wartoSciowych akcji promocyj nej i przewiduj e

prawa uchybienia.

24Ryzk 0o zwi Nzane z wydguUeniem czasu przyj mowania zap

Zgodnie z zapi sami niniejszego Memor andum, Zar zNd Emi
Of erty Publicznej Obligaciji, w tym wydguUenia ter mii
przymdku zostanie podana do publ i cfarmiegneksuidaMemonan@mi stoso
zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. I nfor

Spos-b,osw g@faok iopzubl i k owtybieprzeddaianymaw ait.udinust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W przypadku, gdy p o rozpocznciu subskrypeciji Obl i gac|]
I nformacyjnego, o kt-rym mowa w art. 41 uzapis.przel Ust awy
udostnpnieniem aneksu, moUe uchyl il sin od skutk-w pr
prawnych zapisu nastfipuje przez oSwiadczenie na pi Sn
udosthnpnienia anekmsagzy dJwlUsaed® ntte mmien wy z

25.Ryzyko zwi Nzane z odwoganiem |lub odstNpieniem od C

ZarzNd Emitenta moUe podj NI uchwagin o odstNpieniu od |
czasie, jeSli w oceniezasntzNeWewy tmpilet oldas t Nepti rene kea,o
Obligacji po rozpocznciu przyjmowania zapis-w moUe nas:s
Do waUnych powod-w moUna zaliczyl w szczeg-lnoSci
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f naggN zmianfi w sytuacij.i g s podia rl aube jSwi walt ap o Ikitt-yweez

przewidzi el przed rozpocznciem przyjmowania zapis
negatywny wpgyw na przebieg Oferty lub dziagal noSlI
f naggN zmianin w otoczeniu gokpodajcanym mofnar bwdym
przed rozpocziciem przyjmowania zapis:- w, a kt-ra
dziagalnoSIl operacyjnN Emitent a,
i naggN zmianin w sytuacj.i finansowej, ekonoyiczne|j
mi e | negatywny wpgyw na dziagal noSl Emi tent a, a

rozpoczihnciem przyj mowania zapis-w,

T naggdN zmianfi sytuacj.i na rynku kapitagowym, kt . -ra
przebieg publicznej oferty Obligadi mi t ent a, a kt-rej nie moUna bygo p
przyj mowania zapis- w.

1 niezadowal aj Ncy, zdaniem Emitent a, poziom zaintel
zapis-w naazObligacj e
f wystNpienie innych okolrizepmromSaidzepoawed W0jf éayoh,byight
szkodliwe dla interesu Emitenta | ub I nwestor . . w.
W przypadku ewentualnego odstNpienia od Oferty Publi
poprzez zamieszczenie oggoisezmeja w Dpoes Np,iewijuakbid D6 et
publicznej wi adomoSci Memorandum I nformacyjne. W przy,
trakcie | ej trwania | nwestor om, kt -rzy zgo legnich i opga
Srodk-w w spos-b okreSlony przez Inwestora w zapisie,
Emi tenta decyzji o odstNpieniu od Oferty Publicznej @)
odsetek i odszkodowa &
W przypadkunar uszeni a Il ub uzasadnianego podejrzenia nar u
uczestniczNce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnioneg:«
moUe =zakazal w trybie art. clzon eij arotzpotaﬁusaa\mabbicOzh
wstrzymal jej rozpocziicie na okres nie dguUszy ni 0O 10

26Ryzyko zwi Nzane z niewgaSci wym wypegnieniem oraz n

Emi tent pragnie podkreSliijNde wspnebewjeSkiowsgk weanppgr
zapisu na Obligacje ponosi l nwestor. Zapis pomijajNc
uznany za n|ewaUny Ni eopjgacenie zapisu na Obligacje
niewaUon&8i e¢@d®Uonego zapisu. Brak wpgaty w terminie o
ni ewaUnoS&Slapi@spilsruwestor a, w przypadku dokonania niepe

ni ewaUny

27.Ryzy ko Zzawieszenia not owa Gnym lsystengeaboofu ii wyEluczehie nt a w
obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o ObrocicekrlenSltonuymeint e
instrument ami finansowymi jest jdNockpoarhy mabli wo Sé k ozl a gerzon
prawidgowego funkcjonowani al vAH tlee npit yovne ot vBay sa emait WOb
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszemat er es - w i nwestor - w, na UNdan
obowi Nzek zawhstrsmertamioibmans awynini ina okres nie dguUszy ni
Zgodnie z art. 78 wust. 4 Ustawy o Obr ocioekrlenSsltornuynmeint ¢
i nstrument ami zagraUa w spos-b i st ot nSystemu @ovini labg o we mu f
bezpiecze@Est wu obrotu dokonywanedwbwpAalWbdowagpwnymr 8
interes-w inwestor-w, na UNda n iomotukeNrstrumeaty ilansoave. o b o wi Nz e |
Ponad powyUsze, zgodni e Qr ¢danlilz autsotr. ALS (R eimpoiinentarhienwi eAsSi d,
finansowymi na okres nie dguUszy ni U5BeguameasASQove, z za

nastfipuj Ncych sytuacjach:

1 na wniosek emitenta,
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1 jelOeli uzna, Ue wymagwotegonesnhiekew obbetzpi eczeEs

W przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organi za
instrumentami finansowymi na okres nie dguUszy ni U mi e

Zgodni e A 12 wust. 1 Regul aminu ASO, fidangpaenzobromitwor ASO |
nastfiApuj Ncych sytuacjach:

1 na wniosek emitenta, z zastrzeUeniem mp@lgnwveddia u
przez emitenta dodatkowych warunk: - w,

1 jeUeli wzna, Ue wymaga tego interes i bezpieczeGEst

. wskutek oggoszeni a upad@o@ci emi t ent ao ad dgogoo sw emri 2y |
upadgoSci z powodu braku Srodk-w womafipowaneamjtent

1 wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskut ek podj iceénaenitentay njyin podmiglemge§appodzialepub z e k s zt agceni
przy czym wykluczenie instrumenddmwowiiemdamiso wyicdh wczx
ni U z dniem pogNczenia, dniempmrpgpekpgdtiagggeni{aydziele

Dodatkav o zgodnie z A 12 wust. 2 Regul aminu ASOz Organi
obrotu w alternatywnym systemie:

f w przypadkach okreSlonych przepi sami prawa,
T jeUOeli zbywalnoSi tych instrument-w staga sin ogr a
1 w przypadku zniesieniadematé al i zacj i tych instrument . - w,

T po upgywie 6 miesifincy od dnia uprawomoenientgni a sinf
ObeijJNCEJ l'i kwidacjn jego maj NwWRuoskubopog§aspen
upadgoSci z opdokwowd uw brmaaj kNuitzk$us peorkiotj eemtiee rkaoszt -w post i

Przed podjfAciem decyzji 0 wykluczeniu Alteratywnegment - w f
Systemu moUe zawiesil obr- -t tymi i ns twtymnpezypddleumie f i nans
stosuje sifi postanowienia A 11 ust. 1 Regulaminu ASO.
Zgodnie z A 17c ust. 1 Regulaminu ASO,o boewieNzu jeNmiytcehn ty
alternatywnym systemie obrotu | ubbmwieNzekfk omkej & Fr ol dai
, Obowi Nz ki emitent - w instrumeyni;twmlfemanwowycclzeg/ lan d

okreSlone w Ai17p&rgankatoMbber Aatlywnego Systemu moUe, Wz
zakresu powst abfughghienianar uszeni a |

f upomniel emitenta,

1 nagoUyi na emitenta karn pieniaUnN w wysokoSci do
Zgodnie z A 17c¢c wust. 2 Regul ami nu ASO Organnalgzoal:lteonrl UAI t
kary upomnienia |l ub kary ptwwenermlnUmzamlechancdcbjwhczasywychaczyI e
narusze® lub podjncie dziaga®& maj Neryzws ngo $ei u wapob1ie
moUe zobowi Nzal emitenta do o dubmformacjowteybie i aa warknkaels1 ony c h
obowi Nzuj Ncych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nagoplaesireega n a ni e
zasad lub przepis-w obowi Nzuj Ncych w allubermiaelyaving thy csi
wykonuje obowi Nzki okreSlone w roﬂrﬂmovvachwalternawmnymlNzkl €
systemi eo, Il ub tez ni e Wykonu1epodstdwmvustNZkOrgwnlzatmagoUony
Alternatywnego Systemu =mgiodrSiOe moUk:17¢c ust. 3 Regul ami

T nagoUyl na emitenta karin pieniA0OnN, prpodstasezym kar ¢

ust. 1 pkt 2) nie moUe przekraczal 50.000 z3g,

1 zawiesil obr -t instrument ami finansowymi emitenta

wy k1 uczyl yfinansoweremitertanztobrotu w alternatywnym systemie.
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Zgodni e z A 17c wust. 7 Organizator Alterpg'i'eylv'NﬁéJgeij
gNcznie z karN zawieszenia obrotu albo karN wykluczeni
Wy mi eni one powyUegszemiyap andoktio wadBv Obl i gacj i w Alternatf
wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Syste
utrudnieniami w sprzedaUy Obligacji

28Ryzyko zwi Nzane ze zmi an a mdnyciwz oprotemeopligasjaméi h podat kowy

Pol ski system podat kowy, jego interpretacje i stanowi
prawa podatkowego ulegajN czfAistym zmianom. Z uwagi r
naraUeni na miiaekygr gyystwme e w odniesieniu do stawek pod
na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitagu.

29.Ryzyko zwi Nzane z ewentualnym naruszeniem przepis-

Emitent moUe eprzawagdSirie,dntiak vem i nnych os-b i podmiot -
formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, Z zachowapiem
Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy oi @fercz obowi Nzany
jednoznacznie wskazal w treSci wszystkich materiag:-w
f Ue majN one wygNcznie charakter promocyjny lub rek
f Ue zostag | ub zostanie opublikowany prospekt e mi ¢

zgodnie zesstwwMagaeejudostfnpnienie tego rodzaju d
f miejsca, w kt-rych prospekt emisyjny | ub memorand
zgodnie z ustawN nie jest wymagane wedo swifapdmineonSica .t

Ponadt o, informacje przekazane w r arnavc hmydr ovaadz o n53 ua
Ustawy o Oferciei zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum
informacyjnym udost npviiadmym Sdio @luthd i ¢z piewi eanmach yalmi ,

Zamieszczone W prospekcie emisyjnym | ub memorandum i n
prospekt emisyjny | ub memorandum informacyjne jeszcze
jakr - wni eU nie mogN wprowadzal Il nwestor-w w bgNd co do
Dal sze obowi Nzki Emitenta zwi Nzane z prowadzehiem prz

i 9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzei a nar uszenia obowi Nzk-w Emitenta zwi Nzany
promocyjnej, a ok r e/Sub 8 bstaevh o Qfercie,FKNFE zgdilrdie zpizapisami3Ustawy o
Of erci e moUe:

1 naqual’ Emi tent owi wstr zy majnlubejej praervanie ava okes aie a k ¢ j i
dguUszy ni U 10 dni roboczych, w celu usunifncia nie
1 zakazal Emi tent owi prowadzenia akcj.i promocyjnej,
wskazanych przez KNF n|epran/v||d|g0bv061:ych/v lwnh  ttree Sii
promocyjnych |l ub reklamowych naruszal bhndzie przep
T opublikowal, na koszt Emitent a, informacje 0o niez
przez Emitenta, wskazuj Nc naruszenia prawa.
W zwi Nzku izanuems}oﬁkprneélonych i nformacij.i Komi sj a mo U
przewidziany powyUej w pkt 2 i 3.
Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 Ush 8 Ustawy o Ofercie
moUe skutkowal nago&leBimemepraekakKpmpiseni iUnej do wysok
210Ryzyko zwi Nzane ze zobowi Nzani ami wobec Obligatar:i
Zgodni e war unkami emi sji Obligacji Emi t ent popreeb o wi Nz an

wypgatn Obligatari wshzow vbysoadkko Swcip ire-nwm@bligacjivialiczcbyo Sci  non
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Obligacji. Emitent zobowi Nzag sif t askaldech toninastyipgaty Kk
wysokoSci

W przypadku niewystarczaj Ncej il oSci migngnewklucoavany ch &
emi sji kol ejnej serii obligacji w c bankowegor ol owani a Obl i
Ni e moUna jednak wykluczyl ryzyka niewywi Nzania sin
Obligatariuszy.Ponadto w przypadkach wska nych szczeg- gowo w Rozdziale 111
Obligacje mo Ue popmrd 2gditier mi nowe mu wy kupowi na UONdani e Ob |
zagwarantowal, Ue Emitent WpadgPladkay nuiic htyd lainé mu s @ Nd apnr

zobawi Nza & wyni kaj N@bylcihgaz a®buisgamj ibjfidzie przysgugi wago
wyni kaj Ncych z Obl i ga cAgninistratar Zadtawoipl @ ¢ e jsnNdeo wa 7 i, a zaanS a eg

zmierzaj Nce do zaspokoj enPrzdmoiu&astawut el noSci Obligatari.
211Ryzyko ceny obligaciji na rynku wt-rnym

WartoSi rynkowa Obligacji jest wuzaleUniona, mindzy i
czynni k- w, kt-re mogN miel wpgyw na c ecaryiobligacji,aapacj i, t
za tym idzie brak aktywnego rynku wt-rnego. Il nwest ol
oczekiwanym przez ni ch czasi e oraz po cenie, kt-ra
dochodowoSci . Z t egopopnwdwond u niarbwensatl o rjaéyU ergiaec ni e EmiNt ewvn t.
Zzaakceptowal ryzyka brakuOingac}inoiakmep&wainejdlazpichkehieaj(:emsprzeda
obligacji Emitenta na rynku wt-rnym mogN ul egal znaczl
2.12. Ryzyke wi Nzane z niewypgdacalnoSci N i upaddoSci N Emite
W przypadku niewypgacalnoSci Ilub upaddoSci Emitenta o

zainwestowanych wDbligacje a przewidziane Swiadczenia z etwytudu otk

cagoSci lub w cznSci

2.13. Ryzyko zwi Nzane z wujawnieniem danych wraUliwyec

Dane o stanie zdrowia jako dane osobowe Ustawa o ochronie danych osobowych zalicza do tzw. danych
wraUliwych (sensytywnych) b godoig zdrti 27 sst &t ejeugtawy prietevarzartier oni o n
danych sensytywnych jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie w art. 27 ust. 2.

Wskazanej] ust awy. Emi tent te i inne dane osobowe prz
Ustawy o ochronie danych osobowych. Emi tent stosuje r - w
danych osobowych, w tym danych o stanie zdrowi a, prze
|l stnieje jednak potengpigsbpmezoypirgako, whbeedawel it eEmi t ent
przez niego Srodk-w, u wnione | ub wykorzystane wW sSpo:

0 0S

j a
trzecich, co naraUagoby Emitenta na odpowi ghgzi aln
ni epoUNdanemu ujawnieniu bNdF¥ wykorzystaniu. Ponadto,
wgaSci we organy kontrolne mogN uznal, UOe Emitent nar u:
Emi tent powinien si Ak olniscekywlenej aenwent akki alyminar us z e &,
admini stracyjnych nakgadanych przez organy wgaSci we d
osobowych.
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Il OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

1. OSwiadczenie Emitenta

Nazwa (fima): BRASTER Sp-gka Akcyj
Siedziba: Szeligi(058 50 OUar -w Mazov
Adres: ul. Cichy Oge5d MUas:
Mazowiecki
Telefon: +48 22 295 03 50
Fax: 222950351
Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@braster.eu
Adres strony iternetowej: https://www.braster.eu/pl
Sp- gka j est podmi ot em odpowi edzial nym za wszystkie

Informacyjnym.

Osoby dziagajNce w imieniu Sp-gki
. Marcin Roman Halicki Pr ezes Zar zNdu;
f HenrykJaremekWi ceprezes Zar zNdu;

f  Konrad Szymon KowalczukCz §onek Zar zNdu;

Spos-b reprezentacj.i Sp-gki BRASTER S. A.

W przypadku zarzNdu wieloosobowego do skgadania oSwi
uprawnieni sN dwaj czgonkowie szuNdnid@&p@aYN@Ncﬁmper
w przypadku zarzNdu jednoosobowego do skgadania oSwi
uprawniony jest Prezes ZarzNdu jednoosobowo.

OSwi adczenie os-b dziagajNcych w imieniu
stosowni e do wRmwawe Menmoirdiumelnfarneacyjnego
BRASTER S.A. z siedzibN w Szeligach, Polska, bfdNc od]

Memorandum I nformacyjnym, niniejszym oSwiadcza, Ue =z
nal eUOynepSwsitarbhy zapewnil taki stan, informacje zawa
zgodne ze stanem faktycznym i Ue w Memorandum nie p:
znaczenie.
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2. OSwiadczenie Oferuj Ncego

Nazwa (firma): IPOPEMA SECURITIES S.A.

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Pr - U 00a1079Varszawa

Telefon: +48 (22) 236 92 00

Fax: +48 (22) 236 92 82

Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl

Adres strony internetowej: http://www.ipopemasecurities.pl/

IPOPEMAR curities S. A na podstawie informacij.i prazekazany

przy dogoUeniu naleUytepzastmasatnmpwlSjcNcd ¢zsSciodyemd readrzd
R o z d z-Oaapy obdpowiedzialne za informacje zawarte w Memanemdpkt 2,
R o z d z i @age olerhidji, pki6,
Ro z d z ii Bafe ol Exhitencigpkt 18
Osobami dziagaj Ncymi w i mineansitull pcoBydBpEsMA Securi ties S. A.
 Jacek LewandowskiPr ezes Zar zNdu
MirosgawiRermpysezes Zar zNdu

1

f  Mariusz Piskorski WiceprezeZ ar z Nd u

f Stani sgaw -Wicepeke€as kiNdu
1

Dani el -Gzgmgradgka Zar zNdu

Spos-b reprezentacj.i | POPEMA Securities S.A.

Do skgadani a oSWiadc;eCE wol i w imieniu sp-ghklbo wymagan

jednego czgonka zarzNdu gNcznie z jednym z prokurent -\
OSwi adczenie os-b dziagaj Ncych w imieniu Of

stosownie do RozporzNdzenia w sprawie Memorand

Dzi agaj NclPGPEMAnSeceritiessi. A. z siedzji bRowshWar se8&wi adczamy,

najlepszN wiedzN i przy dogoUeniu naleUytej starannoS$
Me mor an d u mPOPEMA SeduriteSe. A. ponosi odpowiedzialnoSi, sN pr
starem faktycznymi UOe informacje zawarte w tych czfiSciach nie
znaczenie.
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3. OSwi ad Oaradey Prawnego

Nazwa (firma): Matczuk Wieczorek i W
Adwokat Rmdc-w Prawnyc
Siedziba: Warszawa, Polska
Adres: ul. Warecka 11A00-034Warszawa
Telefon: +48 (22)463 40 00
Fax: +48 (22)745 71 36
Adres poczty elektronicznej: mww@ mwwlaw.pl
Adres strony internetowej: www.mwwlaw.pl
Matczuk Wieczorek i WEpt !l wi ¢y REarsSmv @GRraaawnaytrad na pod
informacj.i przekazanych | ub potwierdzonych przez Sp- g
odpowi edzialny za nastnpuj Nce cznSci Me mor andum:

R o z d z Czyriniki fyzyka,pkt 2
R o z d z-iOaaddpy obpowiedziak za informacje zawarte w Memorandupkt 3,
Rozdziagind Id emisji: & wygdgNczeniem: pkt 1

RozdziBgdgné Vo Emitencie®8 z wygNczeniem: pkt 1

Osobami dziagaj,Ncymi w i mieniu Matczuk Wieczorek i Ws
Sp-gka Jawna sN wsp-Ilnicy:

 TomaszMatczukws p- 1 ni k zarzNdzaj Ncy;

f  Piotr Wieczorek ws p - | ni k zar zNdzaj Ncy;
Spos-b reprezentacji Matczuk Wieczorek i Wsp-Ilnicy K
Jawna:

KaUOdy wsp-Inik zargNddaj Neprepeatwacpnyspegki

OSwi adczenie os-b dziagajNcych w imieniu Dor

stosownie do RozporzNdzenia w sprawie Memorand

Dziagaj Nc w imieniu Matczuk Wieczorek i Wsp-1lnicy Kan:¢
zsedzi bN w Warszawie, Polska, oSwiadczamy, Ue zgodni
starannoSci, by zapewnil taki stan, i nformacje zawart e
Wsp-Il nicy Kancel ari a Adwo kjakta: w aiwnRaa dpco-nw sRr aowdnpyocwhi eSl z i a
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Oe informac
moggoby wpgdywal na ich znaczenie.

19



Il. DANE O EMISJI

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Mematau m s N of erowane w trybie o

rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
art. 41 wust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczney Emitewt przypad
udostipni a do publicznej wi adomoSci Memorandum | nfo

zatwierdzenia przez Komisjn Nadzoru Finansowego.
Of eruj Ncym Obligacje jest | POPEMA Securities S.A. z si
f

Obl igacja | esci opvaypni eermeint owmaarntyon8 w ser i i, nie maj Ncym {
podstawie kt-rego Emitent stwierdza, Oe jest dguUni |
ni eodwogal nie i bezwarunkowo do spednt e kiosyovkepu adczeni
r-wnej WartoSci Nomi nal nej powi nkszonej 0 Romagdet kkigun a
lll niniejszego Memorandunz, z a st r z €fdiemmelre Wyepcp praedterminowego wykupw

kKt -mowgwA Wank-w Emisji

Prawa wynikajNce z Obligacji powstajN z chwil N dokone
rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Emi tent, ni ezwgoczni
wni osek o] rej eskKrrajcqgwvy mMObDe ppazxy di ew Po rejestraciji Ob
wartoSciowych pgatnoSci kwot =z tytugu posiadania Obl i
rachunek inwestycyjny Obligatariusza, na kt-rym zost a(

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, Ewidencja dla Obligaégji serii
prowadzona |bPiCdPzEE MeA pSrezceuzr i t i es S..A. z siedzi bN w Warsza

Zami arem Emitenta jest wprowadzeni ez®pnpdgpowgdienina Ryne
na Catalyst, do Obligaciji bAidN miagy zastosowanie WS :
szczeg-lnoSci regul acj e InvBsOW uib ®MW)i ,gadark addo mazywynu j
a nabywaj NcaObl hgatpezwygdn.

Do Memorandum Informacyjnego i niezaleUnie od postan
wszel kie regulacje obowi Nzuj Nce w QbORW aic jGP Wy rnaal ac oz gt

1. Szczeg-Jgowe okr eSloernaize grNocdzznaejj- wya ritiocSzchiy emi t owanych
z wyszczeg-Inieniem rodzaj -w uprzywilejowani a, WS z e
papier-w wartoSciowych oraz zabezpiecze® |l ub Swiadc:

Przedmiotem oferty Obligacji serii fest105.000( s gowhbe pi n $ztukt Opblgyacji ra ykKaziciela serii
A kaUda, o wartoSci nemonafgoeychpPpokaddag (sJowni e:

WartoSi nominalna jednej Obligacji: 100,00 z§

GNczna wartoSi wmosidola.500.60 @bl i gacj i

Cena emisyjna jednej Obligacji: 100,00 zg

GNczna cena emisswmpnanobi egmelpRE§o0GINni e kwoci e

Termin zapadalnoSci: 2 lata i 6 miesifcy
leigacjeseriiAnieinkoporujN Oadnych wuprzywil ej owa &, atkawe i ni e s
Swiadczeni a.

W dacie emisji Obl igacje serii A bﬁdN~ ni ezabezpieczc
Obl igacji Emit edotustancwierdawii eNzvamze $reisej ni U 30 listopada
grudnia2018 r. zabezpiecgniaw post aci zast awu 16 yawa R01%®pbezpieen® do dni a

postacizastawu rejestrowegoa Przedmiocie Zastawu, przy czymastawrejestrowy na Przedmiocie Zastawu

zostanie ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu rejestraas@grtej przez Erenta z
Administratorem Zastawn i € wczeSni ej ni di 80pt Fat epogruldad@Bdk®@ dni ai 31
Wni osek o wpis zastawu r e jEmitehtawdesnsned oddnia tawanciaemony o Uo ny
zastawu rejasowego Szczeg- Jowe informacje dotyczNce zalbdezpiecze
Ro z d z i ninigjszegb Mdmorandum.

ZbywalnoSi Obligacji serii A nie jest ograniczona.

Oferta Obligaciji nie jest podzielona na transze.
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W przypadku eisji Obligacji seriAni e pr zewi dzi ano progu

doj

Scia emisji

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst. Ostateczna liczba Obligacji serii A

przydzielonych przez ZarzNd Emitenta i wimo wanchz dmydazh e
od |liczby objnAatych Obligacji serii A.

2. OkreSlenie podstawy prawnej emisj.i papier-w wartoSci
PodstawN prawnN emisji Obligacji 1182016z dhistldalist@apada Ob | i g &
2016 r Z a r zShdwisprBwReiSsiT @bRyacji na okaziciela serii A.

21.0rgan | ub osoby wuprawnione do podjficia decyzji o0 emi
Organem uprawnionym do podjfhicia decyzji o emisj.i Ob 1l i ¢
22.Daty i formy podjfhicia decgmijjiejo terméS$gii obligacji, z

Obligacje serii A emitowah2016E&r ndd p oBEm®mit aevmntea Uz havaigg h
roku w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii A.

PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU
BRASTER SPOLKI AKCYJNE] Z SIEDZIBA W SZELIGACH,

UL. CICHY OGROD 7, SZELIGI, 05-850 OZAROW MAZOWIECKI, WPISANE] DO REJESTRU
PRZEDSIEBIORCOW KRS PROWADZONEGO PRZEZ SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY
W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD
NUMEREM KRS 405201, NIP 521-349-66-48, REGON 141530941
Z DNIA 14 LISTOPADA 2016 ROKU
(ZWANA DALE] ,,SPOEKA™)

Posiedzenie Zarzadu Spéiki odbyto si¢ w Warszawie. Posiedzenie otworzy} Prezes Zarzadu
Spéiki, Pan Marcin Halicki i stwierdzitl, Zze posiedzenie Zarzadu zwotane zostato w sposéb

prawidlowy, a wszyscy cztonkowie Zarzadu w osobach:

s 9 Marcin Halicki Prezes Zarzadu
2 Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu
M Konrad Szymon Kowalczuk Cztonek Zarzadu

zostali o nim powiadomieni oraz s3 na nim obecni i nie zglaszaja sprzeciwéw wobec jego
odbycia, w zwigzku z czym moga by¢ podejmowane wiazace uchwatly. Lista obecnosci na

posiedzeniu zarzadu Spéiki stanowi zatgcznik do niniejszego protokotu.

Proponowany porzadek obrad:
1) Otwarcie posiedzenia;
2) Stwierdzenie prawidlowosci zwotania posiedzenia;
3) Przyjecie porzadku obrad;
4) Podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii A;

5) Zamknigcie posiedzenia.
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Ad. 3. - 4. Zarzad Spotki przyjat proponowany porzadek obrad w brzmieniu powotanym
powyiej. Zarzad Spétki podjat decyzje o emisji obligacji serii A na warunkach okre$lonych
szczegbtowo w Warunkach Emisji stanowigcych Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 1/11/2016
z dnia 14 listopada 2016 roku Zarzadu Spétki w sprawie emisji obligacji serii A. Zarzad Sp6tki
jednomyslnie w gtosowaniu jawnym podjat Uchwate Nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada 2016
roku w sprawie emisji obligacji serii A.

UCHWALA NR 1/11/2016
ZARZADU BRASTER SPOEKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SZELIGACH
W SPRAWIE EMIS]I OBLIGAC]I SERII A
Z DNIA 14 LISTOPADA 2016 ROKU

§1
1. Zarzad spétki pod firma Braster Spétka Akcyjna z siedziba w Szeligach, przy ul. Cichy
Ogréd 7, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000405201
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 5213496648, REGON: 141530941 (dalej:
»Sp6ika”), dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238); (dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz art. 368
ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z
pézn. zm.) niniejszym emituje nie wiecej niz 105.000 (sto pie¢ tysiecy) obligacji na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 100,- zt (stownie: sto ztotych) kazda obligacja
oraz o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 10.500.000,- zt (stownie: dziesieé
milionéw pigéset tysigcy zlotych) (,Obligacje”), na warunkach okres§lonych
szczegbétowo w Warunkach Emisji stanowiacych Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty
(Warunki Emisji), w szczegélnosci: Zarzad postanowit okresli¢ nastepujace warunki
emisji Obligacji:
1)  13czna liczba Obligacji wyemitowanych niniejsza uchwatg wynosi maksymalnie
105.000 (stownie: sto pieé tysiecy) sztuk;
2)  obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu;
3)  jednostkowa wartosci nominalna Obligacji wynosi¢ bedzie 100,- zt (stownie: sto
zlotych), za§ ich }aczna warto$¢ nominalna nie wiecej niz 10.500.000,- zt (stownie:
dziesig¢ miliondw piecset tysiecy ziotych);

4)  cenaemisyjna Obligacji réwna bedzie ich wartoéci nominalnej;
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5)

6)

7)

8)

9)

obligacje beda obligacjami na okaziciela. Prawa wynikajace z Obligacji powstang
z chwilg dokonania zapisu w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna
i przystugiwac¢ bedq osobie w niej wskazanej jako posiadacz Obligacji. Obligacje
beda zarejestrowane w systemie rejestracji zdematerializowanych papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.z
siedzibg w Warszawie. Szczegbty dotyczace ewidencji oraz rejestracji Obligacji w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. zostaly szczegélowo
okreslone w Warunkach Emisji.

Obligacje bedg zabezpieczone, zobowigzania Emitenta z Obligacji zostang
zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy zastawu zwyklego i
rejestrowego na nalezacych do Emitenta kluczowych maszynach i urzadzeniach
linii technologicznej do produkcji matryc cieklokrystalicznych na warunkach
szczegbtowo opisanych w Warunkach Emisji Obligacji;

Obligacje s3 oprocentowane. Obligatariuszom beda wyplacane odsetki wediug
zmiennej stopy procentowej, statej w okresie odsetkowym. Odsetki s3 naliczane
od wartosci nominalnej Obligacji poczawszy od Dnia Przydzialu w wysokosci
stopy bazowej WIBOR 6M powigkszonej o marze w wysokosci 570 punktéw
bazowych w skali roku, z zastrzeZeniem, iz za pierwszy okres odsetkowy
Obligatariuszom zostang wyptacone odsetki w statej wysokosci 7,50 % w skali
roku;

dzien wykupu Obligacji bedzie przypadal w dniu 29 maja 2019 r. (,Dzien
Wykupu”);

Emitent bedzie uprawniony do wcze$niejszego wykupu Obligacji w cato$ci lub w

czes$ci na warunkach wskazanych w Warunkach Emisji;

10) Obligacje beda mogly by¢ zbywane bez ograniczen;

2. Szczegblowe prawa i obowigzku obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostaly

wskazane w Warunkach Emisji zatgczonych do niniejszej uchwaty.

§2

Zarzad Spo6tki ustala, iz Obligacje zostang zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1)

Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w

art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z pézzm.) (dalej ,Ustawa o ofercie”) w zwigzku

zart. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie na podstawie memorandum informacyjnego, o ktérym mowa

w art. 41 Ustawy o ofercie tj. w wyniku ktérej zakltadane wplywy brutto emitenta lub

sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny

B
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sprzedazy z dnia jej ustalenia stanowig nie mniej niz 2.500.000 euro i wraz z wptywami, ktére
emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych, takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiggna lub nie
przekrocza tej kwoty.

Obligacje zostang zaoferowane na podstawie memorandum sporzadzonego zgodnie z art. 41
ust. 1 Ustawy o ofercie, ktérego tres¢ nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego, zawierajgcego informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie.

Zarzad Spétki wyraza zgode niniejszym na dematerializacje Obligacji i ich rejestracje w
systemie rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibag w Warszawie.

Zarzad Spétki postanawia ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S A. z siedziba w Warszawie.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Prezes Zarzadu Spétki stwierdzit, iz uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, trzema

glosami ,za", gtoséw przeciwnych i wstrzymujacy si¢ nie byto.

Ad.5.

Na tym porzadek obrad wyczerpano.

Marcin Halicki Prezes Zarzadu

Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu

Konrad Kowalczuk Czlonek Zarzadu
<o
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3. Wskazanie wszelkich praw i obowiiweh w z oferowanych

Obligacje serii A uprawniajN do nastinpuj Ncych Swiadczeé

C

f Swiadczeni a ieninUnego polegaj Ncego na zap@gacie k

C

nego p-ozlaepgjaajcN cee gkow ontay woydkpuopwii ea dQGib
i na warunkach i w terminach o
edtermi nowym wykupie Obligaciji
niniejszego Memor andum.

p
1 Swiadczenia p
nomi nal nej Ob
pol egaj Ncego
pkt 8 Rozdzi
Prawa wymni ®h|] Ngacji powstajN z chwilN pierwszego z
przez | POPEMA Securities S.A. Pierwszy zapis w Ewi
przydziagu Obligacji przez ZarzNd Sp- g§ki

i
c
r
[

- N -

a

api
dei

Do czasu rejestracji Obligji w KDPW i zapisania ich na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy (lub w
przypadku braku rejestracij.i Obligaciji w KDPW), obsg
prowadzona IBGPEMA SecurfiiesS&Nz nast fipowal bbarkawe ©bligatariuszya ¢ h u n k i
wskazane w treSci Formul ar z a zapisu. Przenoszeni e W
regul acj ami podmi otu prowadzNcego Ewidencj i.

Po rejestracji Obligacji w KDPW Swi adc zGbnliiag agijd n ibniCdnN
reali zowane przez Emitenta za poSrednictwem KDPW zgo
Zasadami Dzi ajgania KDPW. Wypgata Swiadcze® zostanie d
prowadzNcych rachunki iprowe zteyzc yy mrea n@tel irgadchaunkus zgi eni
obsgugi rachunku papier-w wartoSciowych Obligatariusz:

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO do przeno:c
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraggulacie KDPW, ASO i regulaminy instytucji
prowadzNcych rachunki papier-w wartoSciowych Obligatar

$wiadczenia z Obligacji podlegal bAadN wszelkim obowi N
przepisom prawa polskiego.

Uprawni onymé Edo Swi agdezwypgdaty odsetek bnAadN ci Obl i gat

Dni u Ust al eni a Prawa do Odset ek, a uprawni ony mi do
Obligatariusze, kt -rzy bndN posi addsktéek zaO bstatnigGkreg e w D
Odsetkowy.

Sci bndN dokonywane w Dniu
I

1 PgatnoSci Odsetek, D
Dzie® PgatnoSci Odset ek b

n o

| Dzie® Wykupu | ub |
ndNcym cxryimgm dRadcbNo pgatnoSci odsetek, kwoty wykupu
ie kolejny Dzie® Roboczy przypadaj Ncy po Dniu P¢
dt ermi nowego Wykupu, przy czym ObNdgai ar iosz2dmknil
ch innych dodatkowych pgatnoSci za wynikge

u

kol wi ek

W przypadku op-Fnienia w pgdatnoSci z tytudu Swiadcze
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawbwyz a kaUdy dzi e® op- ¥nieni a.

W razie przekazania przez Emitenta Srodk-w pieninUnyc

zobowi Nza® z Obligacji naleUnoSci Obligatariuszy zost;
liczby posiadang h Obl i gacji w nastnpuj Ncej kol ejnoSci
1T odsetki z tytugdgu op-Ffnienia Emitenta w spedgnieniu
1 odsetki;
9 wartoSi nominal na.
Wypgat a SwiAadczeGE nal eUnych Obligatariuszowi podl eg:
podat kowymasci wnmmpmwhepi som prawa pol skiego.
Wszel kie Swiadczenia pieninUne wynikajNce z Obligacij.i
Z Obligacjami nie sN zwi Nzane Uadne Swiadczenia niepi ¢
ZbywalnoSi Obligacji |jeoita mibgoqadamwygNacra.i eOtbleizgvaa jue km
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Za zobowi Nzania wynikaj Nce z Obligacji Sp-gka odpowi ac
Termin przedawnienia roszcze® z tytugu Obligacji wynos:c

Zgodnie z art74 ust . 2 Ustawy o Obl i geacnjiaac hp,r zve zp rSzpy- pjakdik uw ntieerv
lub w <czfSci zobowi Nza® wynikaj Ncych =z Obligacji,
natychmi astowemu wykupowi w cziSci ,Podobni¢wekinsdSjcipr ave wiaku j
Obligaciep zewi duj N Swi adczenie pieniinUne Obligacje podl ege
wy kupowi w sytuaciji, w kt-rej Emi tent nie ustanowi §
emisji (art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).

Zgodnie z art74 ust5Ust awy o Obligacj ach, Obligacj e pod]egajN

otwarcia | i kwidacij. Sp-gki, chociaUby nie nastNpi g |je:
Sp-gka moUe nabywal Obligacje wgasne jedynimchw celu
Obligaciji po upgywie terminu do spegnienWaunkachzyst ki c

Emisjii. Sp-gka brndNca w zwjoce z realizaGafNnyobo@hNizgdc jzi

31War unki wypgaty oprocentowani a

Posiadaczcom Qbi gacj i bndN wypgacane odsetki wedgug zmiennej
WI BOR 6M powinkszonej o maruUn w wysokoSci 570 punkt - w
pierwszy Okres Odset k @ozerwkcao ZBE7zrQNIlzlyi ggatharzi udmioenm zost an N

odsetkiwstav@)esjokoéci 7,50 % w skal:i roku. Odset ki sN na
poczNwszy od Dnia Przydziagu.
StopN bazowN WI BOR 6M, j est ustalona z dokgadnoSci

oprocentowania poUyczek na polskimnesyinkanengddiyBORK W
Interbank Offered Rate) i podana przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej

stroni e, kt-ra jN zastNpia Siapmabaze8N WInBOIRo&Mcugch
aUdego Okr es W pypadeut ddy stopsarowa WIBOR 6Mni e bihdzi e dostihipna,
Zwr - ci sin, bez zbndnej zwgoki, do Bank-w Referencyj
zjotchhwy o d goSci 6 miesincy, oferowanej przez kaUOd
dziagaj Ncym warszawskim rynku mindzybankowym i ust i
r n
n

=~

u
n
eferencyj ko redni N arlytrReifyea:Brmrdyjsme,p pPodamwpnc h
ery) Banki Ref er enicjyg $ilei pmrddadizeN tsd o gr

g
N a
(czt

kr Ngl ona do drugiego miejsca po przecinl
[

i

a
j
aj mni ej 4 z
bndzie ona zao
n moUe byl okreSlona zgodnie z powyUsz

t

t

gdyStpa Bazowa e 3
pnej Stopy Bazowej . JeUel i Stopa Bazo
z

ostatni ej dos

uj emnN, a potrzeby oblifpeesia, SUepmaPonaewaowepBi preyi

n
Odsetki bfidN pJatne p-grocznie w Dniu PgatnoSci Odset
kt-ry trwal 30cxZedveai2el7 wg Ndimhaet at ni ego Okresu Odbket koweg
stycznia20@r.do28 maja 2019 r. wgNcznie

WysokoSi Kuponu dla jednej Obligacj i bndzie ustal ona :
KO = SP x WN x LD /365
gdzie:

KO oznacza wysokoSi odsetek z jednej Obl i gacji za dan
SP oznacza Stoph Procé¢mNcowNW BIOR6MarN5nadt dp u

WN oznacza wartoSi nominalnN Obligacji;

LD oznacza |liczbn dni w danym Okresie Odset kowym, (p
l'iczba dni ulega odpowiedniemu skr-ceniu);

Obl i gacj e bndN opr oc Bmat Braydrnaedla pstamizgd wisia ystatmiego Okresu

Odset kowego (wgNcznie).
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KaUdy kol ejn

y Okres Odsetnkmodwyi ur ooz al o@czsdmi aw pnoapsrtzn
Odset kowego (
n

wg“;lflcznie z pOdsewskypymwedao) em kRoMWeegwy Qkmonesd @
Odset kowego wWgNcznie z tym ostatnim dniem).
a

[ prawa do otrzyyanga wy & aztyWatdiag a thaikdizu
DPni BmbPgayobSprz©®dset ek.

Podst awN spegdni emi aw y Pojdasi eytc @ le Eb 1z d zti yetzapl§anyclz baaractmkl i g acj i
papier-w wartoSci ow)yEwitlenciowadzoaef pazetii ursnzia i (nliwelmzywadky j n N .
niezarejestrowania Obligacjiw KDPW z upgywem  -tseg@o® Dni &®nRemoPHgagoopctk
Odsetek

Terminarz pgatnoSci odsetek:

Dzi e ust a

| e
na 6 (szeSl)

Numer Pierwszy Ostatni Dzi e® Us Dzi e® Ust Dzi e® Pga

Okresu Okresu Okresu Odsetkowego Prawa Stopy Procentowej Odsetek
Odsetkowego Odsetkowego

1 29.11.2016 30.06.D17 23.06.2017 nie dotyczyi 01.07.2017
oprocent ow

2 01.07.2017 31.12.2017 20.12.2017 23.06.2017 01.01.2018

3 01.01.2018 30.06.2018 22.06.2018 20.12.2017 01.07.2018

4 01.07.2018 31.12.2018 20.12.2018 22.06.2018 01.01.2019

5 01.01.2019 28.05.019 21.05.2019 20.12.2018 29.05.2019

3.2. Warunki wykupu obligacji

KaUda Obl i gastarjieavykspeomnaipizez Emitenta w Dniu Wykup@9 maja 20190ku - poprzez
wypgatn Obligatari uszom Kk wbdnhominainej Qblgacp, kjo®Xx izzay -kwanlkd N war
Obligacjn powinkszonej o naliczone odsetki za ostatni

DzieE& ustalenia prawa do otrzymania przezmprQ@ybpiagaiar:i
biidzie na 6 (szeSi) Dni Roboczycha pSwieald clxreine m Wyikdwzpg u
Obligacji zapisanycma r achunku papier-w wartoSciowychD@bligatar
Roboczego przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegaj N umorzeni u.

Emitent dokona Wykupu Obl iogacjifizan poSresdyicyijf wgmhKDPPW
inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku
wartoSciowych Obligatariusza kwotN r-wnN iloczynowi

Obligaciji.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPWwy k u p Obl igacji nast Npi Z a p
i nwestycyjnej prowadzNCcej Ewi dencjin Obligacji serii A

Formularzyz a p i, zgednie z regulacjamiopd mi ot u prowadzNcego Ewi dencij fi.

33Przekazanie Srodk-w z Emisj.i do Emitent a
Ssrodki pienifiUne pozyskane z emisjj Obligacij.i zost art
Obligaciji i otrzymaniu przez Oferuj Ncego podpi sanej U C
4. Okr enSlee rodzaju, zakresu, formy i przedmi otu zabezpi
Wi erzytelnoSci Obligatariuszy wyni kaj Nce z Obligacij.i
Administratora Zastawuerpr ezent uj Ncego Obl i gatariuszy:

a) Zastawu cywilnego nkluczowychmaszymchi ur z ¢hdni teamriolagicznej do produkcji matryc
ciekgokrystalicznych, zaprojek}owanej w celu prow:e
zIokaIi;owanej w Szeliga{ShSOplpz.Jyarqui MazGweceyg kDgr kd
stanowi Z a § N ¢ z 4 dokMemorandum doAnajwyUszej s umy zabezpiecAz
(sgowni e: sto trzydzieSci procent) ngaquzznieej(E\AzaarV\taorScc

umowy zastawieywilnega Zawar ci e umowy zar\i;anuZE\B]nkéjagAmliﬁJaglol\'
2018 r.ini e p - T ngrepia 2018 Uo k3aul Zastaw zwykgdy wygaSnie w
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rejestrowy wskaz andyb. psoznci zOeeg - gmavot awn i pktw spos-b waU
rejestrze zast awskuteciny lubivednist wniké - sym ©Oblki gacje zo:
spgacone w spos-b bezwarunkowy i riychedai goreypagirael n y w
wczeSniej

b) Zastawu rejestrowegoak | uczowych maszynach i urzNdzejpi ach | i
matryc ciekgokrystalicznych, zaprojektowane] w ce
Emi tenta i zl okali zowanej w 8561 OfachwpMayowi ecki (
wycena st an o wioM2motphdomZastakw ustamsiony zostanie do dnia 15 marca 2019
r. poprzez stosowny wpis do rejestru zastaw- w. Z
ustanowione zostanie do najwyUsze|j sumy zabezpiec
nomi nal nej i stinineaj Ndczyiceh@®E Cxbal wagraccija uZasiawyejestrang/t a wu r e

na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu
rejestrowego zawartej przez Emitenta z Administratorem Zastawug wcz e Sni ej ni U 30 1|
rrinie p-Fniej grudida 2018rokal Miniesek D wpis zastawu rejestrowego zostanie

z § o U o n gmitpntaw terminie 7 od dnia zawarcia umowy zastawu rejestrowego

Zgodnie z oszacowanienSr odk - w trwagych stanowi Ncychi matycni tec
ciekgokrystal ymeanydhi es@o3 & Nta Bdpzri zeer zn i kraZ wadi. BEA M o Baz r
in0. Romana Zw8ii EskiedmboiwwaaZasman kuwowyic e7n.iMyin8i. R@ 4z 92 2
oszacowania Przedmiotu Zastasten o w i Z a §4Nlcnniejsz&go Memorandum.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na rzecz Administrafastawy bez imiennego wskazywami
Obligatariuszy.

5. OkreSlenie innych praw wynikajNcych z emitowanych 1|
ZObl i gacij i nie wyni kaj N pkir8i&w Rozdzaledll nipigiszegdemsrdndum.a ny mi  w

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, administratorze zastawu
ustanowionych w zwiNzku z emisjN obligacij.i

Umowa z podNcgmemup&gnpin Zastdwnwni szumit enau Ustawy o Obl i
zawarta w dniul4 listopada 2018. Wpisyw r ej estrzestasNawowonane na rzecz
Zastawy bez i miennego wskazywani aZaGdwle RgeattowmymiAdnmsnstsator Zgo d n i
Zastawwy konuj e prawa i obowi NzKki wi er z yobligasarilszywe wgasnym

Funkcj n Ad2oastawipsetgrnait:or a

MWW TRUSTEES Sp-gka z ogr and cxzioendaistaeowi edzi al no$
Administrator Zastawyj est uprawni ony do wykonywani aObhlgatariuezye ni u wgé
wszel kich praw i 0 b dastawy z kw ywn i Adam i NnciysctbhastavuocAdsihisdratas wi e ni a
Zastawy est upr awni o n yzaspokojemav ienz ey o ¢ z vegzane raghumek Obligatariuszy,
wymagal nych wierzyt epizedmiBeenizastawa Werazip niewykoramay przbz Emitenta
zobowi Nza®& wobec Obligatariuszy Z tytugdgu Obligacij i,

nieterminove go spegni eniZastawijAesni nobowaNpany wezwal Emitent a

a nieuiszczonych kwot w terminie nie kr-tszym niU 5

wezwani a. W sytuacij.i gdy Emi inigratdra Zastaeu, Adanidhistrator dastavyu n i we z'

bhndzie uprawniony do podjncia dziaga® bezpoSrednio zm

spos-b, jaki wybierze, maj Nc na uwadze interes Obliga

prawa. W szczeg-IlnoSci, Administrator Zastawu moUe pod]j

1 doprowadz’il' do zaspokojenia wymagalnych wierzytel

drodze sNdowego postipowani a egzekucy ptoemgo, zgodni
il e przepisy tej ustawy nie stanowi N inaczej,

T doprowadzili do zaspokojenia wymagalnych wierzytel:r

Zastawu w drodze przetargu publicznego, Kkt-ry prze

Ut awy o Zastawie Rejestrowym, o ile przepisy tej u

9 doprowadzil do zaspokojenia wymagalnych wierzyteln

Przedmiotu Zastawu;
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Celem umoUliwienia przejhciasnal ovijasmas$i i PujzRadyni ®p as -Z

WartoScL dla zaspokojenia roszcze® Obligatariuszy Obl
przedgoUenia w terminie do 20 Dni Roboczych, od dni a
wyborze s posobu zaspokojeni a, aktual nej wyceny Przedmi ot

wskazanego za W praymhdku HEaku wskanahia przez Emitenta rzeczoznawcy Administrator
Zastawu ws kaUe podmi ot uprawni on ystawulkMa-rrteo SH o KPamzae d my o
Zastawu, bindzie wskazana na dzie@® sporzNdzenia przez |
poprzedzaj Ncym.

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta roszczeCE
pieménWzyskane przez Admi ni stratora Zastawu z zaspo
przeznaczone na pokrycie koszt-w zwi Nzanych ze spgac:¢

Obligacji. W sytuauaogishkwanktchr e awnkishewk ofisetnair czy na ca
zaspokojenie Obligatariuszy, Administrator Zastawu do
pomi ndzy wuprawnionych Obligatariuszy proporcjonalnie
Obligacii.
AdministratorZastawyj est teU zobowi Nzany m.in. do:
1T podej mowani a czynnoSci zmi erzaj Ncych do zaspo
zabezpieczonych Zrzedmiotu Zastawy w tym do uzyskani a tytugu eg
wykonal noSci i ar &z wmyi sotshkkpiieem do or ganpo tgizpkwaryij a e
egzekucyjnego oraz popierani a U'da(h‘zvarmlg)waeukucyjnyc
prawnoprocesowe realizacja tycpegobdmwd NizkdE podee wg
odebraniaprzze t ego pegnomo c n izdinderepowapycloObligatariuseyt w o d
T wykonania podziagu Srodk-w wuzyskanych w wyniku |
obligatariuszy, w tym 2z zaspokojenia Przedmiotu Zastawu oraz przekazani a
obligatariuszow kwoty jego naleUnoSci z wierzytkgotynoSci za
niespgacone] wymagal nej wierzytelnoSci sumgnego Ob

ni espgaconych wymagalnych wierzytel wikAteioSwszystk
zabezpieczonych.

Umowa z podmiotem pegni Kestgwes Z umeg-j §io vAad no knykes@warst baa z a s

t ej funkcij.i s 6\a Roadeiale VZranigjszegp Mémorandum.

7. Szczeg- gowe informacje o pikza&zevEsntikiag Novycdhp Ja c ipe
wartoSciowych przed i nnymi zobowi Nzani ami emitent a
Z Obligacji nie wynikajN pierwsze@Etwa w spgdacie przecd
8 Informacje o warunkach i sytuacjach, w kt-rych Emi

wczeSniejszego wykupu papier-w wartoSciowych, jak r

po spegnieniuAkt-rych posi adacz papieru wartoSci owe
papieru wartoSciowego przez emitenta

8.1. Przedterminowy wykup obligao¥ przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z aft ust.5 Ustawy o

Obligacjach
W przypadku I'i kwi dacji Emitent a Obl i gacj e podl egaj N
Il i kwidacji, chociaUby nie nastNpi g jeszcze DzieE& Wykuj

8.2.Przedterminowy wyku@bligacijw pr zypadku podgNczenia, podziagu | ub
Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

W przypadku pogdgNczenia Emitenta z innym podmiotem, ]
Obligacje poidastgayweimumawylk thpmo wi w cznSci, w jakie]j pr z
podmiot, kt-ry wstNpi g w obowi Nzki Emitenta z tytugu
uprawni e® do ich emitowani a.
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8.3. Przedterminowy wykup Obligagjia U &l@bdigatariusza

1) Zgodnie z art. 74 ust. 2 UstawyQ@bligacjach ] eUeI'i Emitent jest w zwdoce z
cagoSci l ub cznsSci, zobowi Nz ago didyeng &kjaN ,Nciya h Uk d aOvbile ga@
natychmiastowemu wykupowi. Dl i gat ar i usz mo Ue ONda i wy kupu oblig

ni ezawinionego przez Emitenta op:-Fnienia nie Kkr -tszeg:«

2)JeUel i Emitent nie wustanowi g zabezpiecze® w termin
podlegaj N, nar UNdaajen®@bychmtast owemu wykupowi W CzHAS
pienifinUne (art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).

Obligatariusz ma prawo do UNdania wczeSniejszego wyki
Obligacji, a Emitent zoboWlz any j est dokonal przedtermi nowego wykup!
wyst Npienia w okresie od Dnia Emisj.i dos tDan @wiWyckyucphu
przypadek naruszeni@a r ozumi eni u Warunk-w Emi sji Obl igaciji

T zgoUeni amitepta wreizosk u a@do ogd®Nasizeni e upadgoSci l ub ws
restrukturyzacyjnego albo jeUeli sNd oggosi prawom

1T zgoUenia przez wierzyci el ao boNgdgFo swieenrizey cu ped d § ows csi N dE
UOe it ani osek bndzie bezzasadny i w terminie 30 (s¢g
Emi tenta takiego wniosku Emi tent podej mi e czynno
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wnicsksitnN p i w terminie
(sgowni e: stu dwudzi estu) dni od dnia otrzymani a
postanowienie o odrzucenie | ub odtUNHenia Wwhndebskumao
byi zgoUone po bezskntegyBaymwymigwi enkechrego®in- w,

! wydaniapr zez s Nd gporzczenamo cner awi e ustanowienia zar zNdi
rozwi Nzania Emitent a;

f wydania przezs Nd posaanawizewiiNzani uo dgmiuctibawt gy balwi Mzani u
Emitentapodj nca @y patkveni esi eniu siedziby Emitenta poza
ma siedzibfi w Dni uenijdnsizd zg razgyuc zl ywth dwoy syteiegliz gy ni a E mi
wskazanejy Kodeksi e Sp-gek Handl owych;

f zobowi Nz aniwskutek npraveenocnye or zecze® sNdowych l ub ost
administracyjnych do zapgaty §Nzzn y(cshy otimma tez ipe S eika
milion-w zgotych);

f niewykonania przez Emitentaa ki egokol wi ek i stotnego zobowi Nzani a

Finansowych lub wykongg o ni enal e Uy c i etakieggo maiuszenia @ permenie il@ Dni a
Roboczych od Hnitantawipisenmdge veerwaniaaObligatariusza do naprawienia takiego
naruszenia.

| zaprzestania przez Emitenta prowadzethia i a § adspoda&zej lumigo k onani a zmi any gg§-

przedmiotwd zi agal noSci gospodarczej Emi tent a,

f niezdolnoSci bNd¥ zadilektaer mvanivaj nb e droypadka aig u Ue n
rozpoezpowadu rzeczywistych | ub yphrnegecyacjidjgdnymany c h t r
lubwi fkszN |iczbN wieozyeseltuktzmidekormmplcyatdjgudesi a

rzecz wierzycieli lubzwarciau k §adz wi er zy ci el aonatoriumuwbodnEgiehio doz e ni a
jakiegokol wi ek tmadgnuiekn ac zEMiNtcergzo§ k(wsog aiwnil @ : 0 0d0z i0

milion-w zgotych);
Emitent zobowi Nzany jest do wysgania raportu bieUNceg
o] zaistnieniu powyUszych zdar ze & tegobprawieckdoUNdanbd &c i C
wczeSniej s pragOb Iwiykaitpaur i us z a. Ni edopedgnienie tego obow

przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

W przypadku niepodl egani aA SCe gEnhiatcg notm zoobboom i NNzzug n\yc yjme snta
kaUdemu Obligatariuszowi i nformacij.i o wystNpieniu pow
z tego prawie do Opcji WczeSniejszego Wykupu na t Nd.
obowk®™ uwaUa si fidotwazksthieh Obligatagusainioenaci na zasadach okreS
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regulacjachDepozytariusza Ni edopegni eni e tego obowi Nzku | est r-wni
wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza

t Ndanie wykupu Obligat@rSiliuszzaoshmaiice dolsu adddzimamée aw f
przedterminowego wykupu obligadio 14 Dni a Roboczego po dniu publikacj!
o wystNpieniu zdar zeNE ylcthb pakzoelsigcamrkaiS cdio sptrazneodwie r mi n o we
do 14 Dnia Roboczego po dniu otrzymania prgddigatariuszainformacji od Depozytariuszav przypadku

niezarejestrowania Obligacji w KDPW bNd¥ do 14 Dnia Roboczegoa po powz

i nformacij. o niedopegnieniu obowi Nzku pr zewkdodzeni a t ak
informacji skierowanej do wszystkich epoiygraugzar i uszy, I
Pisemne =zawiadomi eniej szzedNdawyikeunpuwcQbelSngacij i powi nno
Obligatariusza n a adr es Emitent a or az podmi ot u prc

Obl i gatariusza, na kt-rym bnrdezarejesmrquamanbllgacp@\bNDvaaacje, a
ad es Emitenta oraz podmltoNdJa npi reo wacdzzeN rei geoj sEzvei gdoe nvey kilu p u

wskazywal podstawn_ wczeSniejszegowwgkupo, wwzeﬁare;gzy
Obligacji oraz wskazani®nia Wc z e Sni ej sz e gmi awyekguop uj arkooz udzi e & wczesSni
wskazany przez Obligatariusza, przypadaj Ncy jednakUe |

przez EmitwotaSiHiNdjaniags wyajuNew ¢t Ndanie Wykupu Obliga
dogWNczdo tNdania Wykupu kopin aktualnego wyci Ngu z Ewi
waUnoSci do Dnia WczeSniejszego Wykupu, z kt-rego wyn

na dzie@® zgoUenia tNdania Wykupu.

Kwot a na gjaecdniN wobjlaki ej Obligacje podlegajN spgacie
Wykupu na tNdanie Obligatariusza r-wna bnAadzie:

i Warto@ci Nomi reaalpnesjan@b hi graacjrizecz danego Obligata
wartoSciowych bObw iHBwitden ajsizapr(dwadzohwprzygadka ez f i r m
niezarejestrowania Obligacjj wKDPW na sz eS| Dni Roboomazy ch przed Dni

f Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy ko@® zNcy si

PrawodoUNdav\rmzaeSnlveyJIGszeLgoObl|gaCJi w moUe byl wykonane p
Obligatariuszy i moUe dotyczyl wszystkich lub cznSci [
84Pr zedter minowy wykup obligaciji na UNdanie Emitenta
Emi tent ma prawomidm)lwg/navdykpjrpzev\dstzeystkich l ub czﬁéci’ Ob |
WczeSaepej Wgkupu na tNdanie Emitenta), na nastipuj Ncyc!l
T oddniar ozpoczincia drugi ego odQklipca 2017 rokd Emiterdna prawp o , tj .
dokonal C z NeS¥n ioenjegygme gvc zwy kupu Obl igacji, z zastrze
Obligaciji podl egaj Ncych wczeSniejszemu wykupowi n

nominalnej wszykkich przydzielonych Obligaciji;

f od dnia30 listopada2018 r. Emitent ma p awo d o k o nvad z ywsytkkuipcuh OWligdgi¥ c z i Sc i
Sp-.gki

W przypadku podjncia decyzj.i Emitenta o realizacji cz
dokona wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu w Drituzedterminoweg®ykupu rozumianym jak d z i e &
wskazany przez Emitentamva por ci e bi eUNcym obe|jzreumiNaryare zvaona easirolmajemzu
Obligacjiopub |l i kowanym zgodnie z regul acj anrmiezarejdstowaniiz uj Ncy n
Obligacji w KDPW, w informacji skierowamj do wszystkich Obligatariuszy na zasadach okre$S
regulacjachDepozytariuszaz a wi a d a mi azj aNro ejrze wcze Sni ejkstz ergyo twy kDpiue @
Przedter mi nowego wyjkeuq)ruakpwez ympiaa alWvc deifrii ej ni iaw 7 Dni

takiego zawiadomienia do ObligatariuszyNd ¥ odpowi edni o opubli kowania raport
Obl i gacj e zostan[il wykupi one od AkaUdego z Obligatariu
Obligacji, z tymUe ugamkowwamnecznSci Obligacij.i nie bnAadN
Emi t ent dokona wczeSniejszego wykupu Obligaciji, popr
WysokoScWarrttwﬁceij Nomi nal nej Obl i gacij.i zapisanych na

papier-w wartoSci owycthe®@b] i gpt awadzsane [ |Tpvipzywadiifvi r mia i r
niezarejestrowani@®bligacji w KDPW) na szeSi Dni R o BrzedtermyinowegopMykugud Dni e m
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powinkszonej o nal eUne z tych Obligacji, a rnupuewypgaco
wWgNc.znZe wczeSniejszy wykuspmdddakowewynggsodzenep g i ®@bhngatadn
inne Swpadazeyira¥tnie wskazanymi w niniejszym Memorand

Emi t ent j ey o wslatawmiaww Rawiadomieniu o wykonaniu prawa peredhowego wykupu
liczby Obligacji podlegp N evykijipowi.

Wy kup Obligaciji przed Dniem Wykupu zostanie dokonany
przez Obligatariusza w Formularzu Zapisu. W przypadestracji Obligacji w KDPWrealizacja wkupu

Obligaciji przed Dniem Wykupu bfdzie odbywal sin za p
rachunki papier-w wartoSciowych Obligatariuszy, zgodni

Na zasadach oomkyBdee§t enycmoUe dekomaBckowkgarwykhiupu Obl i

9. Wskazani e Fr-deg pochodzeni a Srodk-w na spgathn ZC
papier-w wartoSciowych

Zobowi Nzania wynikajNce AbigaNt ewdganygahe Okl ibg &djNic e § e dizi

Emitent niewy k1 ucza emi sj i kol ej nej seri.i obligaciji w celu
bankowego
10. Pr - g doj Scia emisji do skutku
Emitent nie przewidziag progu doj Scia emisji do skut kit
11. Dodat kowe I nformacje dotyczNce obligacij.i przychodow
Niedot yczy. Obligacje serii A nie sN Obligacjami przych
12. I nf or macj e dotycche obligacji, z kt-rych zobowiNzgw
ze spgaty okreSlonych wierzytelnoSci lub Zi innych S
Ni e dotyczy. Obligacje nie s N obligacjami, z kt-rych :
ze spgaty okreSlonych wierzytelnoSci l ub z i nnych Sr oc
13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzen a publ i cznej of erty papier - -w we
ZarzNd Emitenta szacuje koszt Publicznej Of erty, w ty

kosztu doradztwa 778.00z¢r 6 wdbpmwdpepmeaatokogdemdgiopyc Nt o0sSi ¢

14. Informacje o zasadach opodatkowania dochod-w zwi Nzz¢

wartoSciowymi, w tym wskazanie pgatnika podatku
Poni Usze informacje sN oparte wygdgNcznie na przepisach
przygotowyva n i a Memorandum or az na interpretacij.i tych pr
podat kowych i orzecznictwa SsNd-w administracyjnych.
interpretacij.i przepis-w podat kowycdt; wwadmimninsat rsakcuytj enky
praktyce organ-w podatkowych, stwierdzenia zawarte w I
Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe
maj N charakter OgyWmy , pmwz esdpsotsa-wh a$ &l epkotszczeg- 1 ne zag
wszystkich sytwuacji, w jakich moUe znal ef%l sin |l nwest
pomocy os-b i podmi ot -w zajmuj Ncych sin zyskanleesj onal
i nformacij.i o0 konsekwencjach podatkowych wystfApuj Ncych
Znajduj Nce sin poniUej okreSlenie Aodsetki", jak r-wn

przypisuje mu sin nadatgowego.ci e pol skiego prawa po
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14.1. Podatek dochodowy

Poni Uszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencj.i
podmi ot owych l ub przedmi ot owych zwol nie® z podat ku
zagranicznych funduszy inwgsyjnych).

A. Osoby fizyczne podlegaj Nce nieograniczonemu obowi N

Zgodnie z art. 3 wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym o
zami eszkania na terytorium dRdlkokviemup odl egad NS cd b oswmi diz
(przychod-w) bez wzglidu na miejsce pogoUenia Fr-deg
Za osobn maj NcN miejsce zamieszkania na terytorium P
terytoriumP o | s ki centrum interes-w osobistych | ub gospodar
przebywa na terytorium Polski dguUej niU 183 dni w rol

wgaSciwych um-w o unikankt -pgdWw- shegoNopedat Powahkia,
T Opodat kowanie przychod-w z odsetek (dyskonta) =z Ob

Zgodnie z art. 17 wust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Doch
papier-w wartoSciowych (w tym odsaektoki prozdyc®bdiygazcj ka
pienifAaUnych.

W Swietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os
przez osoby fizyczne podlegaj Nce nieograniczonemu o0b
przychodami zinpc h ¥Fr - deg, |l ecz opodatkowuje sin zryczagtowa
19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodow
dochodowy od odset ek oraz dyskoetraj M,d jpako epJwt wiaa y
prowadzNce rachunki papier-w wartoSciowych dla podatn
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiNON sif z

a wypivamadczenia na rzecz podatnika nastfipuje za poSre
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizycznych w prz
wartoSciowych =zapisanych neam rzarcymuznakgatcomvamteigonrgpzoydcaht kg

podmi oty prowadzNce rachunki zbiorcze, za poSrednictw
Podatek pobiera sifn w dniu przekazania naleUnoSci z
zbiorczego Nat omi ast w przypadku gdy wypgaty odsetek nie
rachunkach papier-w wartoSciowych, zgodnie z art. 41
Fizycznych, podmioty sN obowi Nzadiowpobiderdaokonywangghthc
(Swiadcze® | ub stawianych do dyspozycj.i podatni ka pi e
Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
kwoty podat ku na rSacci vuengeok ubraznikdouwys kvadrab owego w ter mi r
nastfipuj Ncego po miesi Ncu, w kt-rym pobrano podatek.

kUe zobowi Nzany, w terminie do koCca
, pr zwerszjiad o wp o dsak anri tkaowwd muor akzt - rym ki er
ciwy wedgug mi ejsca zamieszkania poda
gug ustalonego wzoru (art. 42 wust. 2
5

Pgatni k |jest t a
uzyskano doch-d
skarbowego wgaé
sporzNdzone ed

4

U:

Zgodni e z art. ust . 3b Ustawy o Podatku Dochodowym
Yy, osoba fizyczna |jest zobowi Nzana do samodzi

nym do ko@Ea kwietnitkowmoku nastipuj Ncego po r okt

B. Osoby fizyczne i podatnicy podat ku dochodowego
ograniczonemu obowi Nzkowi podat kowemu
Zgodnie z art. 3 wust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym |
terytorium Rzez y pospol it ej Pol ski ej mi ej sca zamieszkani a, p o

dochod-w (przychod-w) osi Nganych na terytorium Rzeczy |
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Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podat ku Dwegdhoddowym o
os-b prawnych, j eUel i nie majN na terytorium Rzeczy
obowi Nzkowi podat kowemu tyl ko od dochod: w, kt-re osi Ng

T Opodat kowani e przychodbligacjiz odsetek (dyskont a)
Osoby fizyczne podlegaj Nce ograniczonemu obowi Nzkowi [

Zasadniczo opisane powyUej zasady opodatkowania_ odset
fizyczne podlegaj Nce nieograniotenemumapbowi MnkewWi zpsd
odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podl egaj Nce

o ile wgaSciwe umowy w sprawie unikania podw-jnego of
rezydencji podatkowe osoby fi zycznej nie stanowi N inaczej
Zastosowanie stawki podatku wynikajNcej z wgaSci we]j
ni epobranie podatku zgodnie z takN umowN jest mo Ul i we
podatnikadlae!l - w podat kowych wuzyskanym od podatnika certyfil

Podatnicy podatku dochodowego od os:-b prawnych podl eg
Polsce

Podatek od przychodu z tytugu goprmezagaicziedsobylpawnejast od ol
zryczagtowany i Wy nosi 20% przychodu (art. 21 wust. :
Prawnych), chyba Ue umowa w sprawie unikania podw-jne:
Polska, stanowi naczej . Zwalnia sin od podatku dochodowego p
obligacji, jeUeli spegnione8 sWstwawy nki PodkatelSul obe c lwo daa
Prawnych.

Opodat kowani e odpgatnego zbycia Obligacj.i

Zgodnie z ar . 17 wust.1l pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Doc
odpgatnego zbycia Obligacij.i kwalifi kowane sN jako pr z\
Doch-d z odpgatnego zbycia papier- -w wartyc3aigawwamymw 1t
procentowym podatkiem dochodowym. Zgodni e z art. 30b
Fizycznych, doch-d | est obliczany jako r-Unica minfdz
zbycia papier-w mtaamioSorzygwkahi a Krosychod: w, obliczon)

przepis-w Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizyczn
Ustawy o Podat ku Dochodowym od Os-b Fi zy cadniopef h , j eUe

przyczyny znacznie odbiega od wartoSci rynkowej , k wo
kontroli skarbowej w wysokoSci wartoSci rynkowej

Podatni k jest zobowi Nzany do samodzi el negdokoorzujiNczae ni
wypgat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. R
w terminie do ko@®a kwietnia roku nasthinpuj Ncego po rc
osoby fizyczne opSiowpaszpNecekea rdczziNg,gadsnoby prawne i ich | ec
organi zacyjne niemaj Nce osobowoSci prawnej, do koCca
i miennych informacj.i o wysokoSci osi Ngni itego dochodu.
PowyUszych ptreaewpjies- -wi m,i ej sUeli odpgatne zbycie obliga
gospodarczej. Obligacje traktowane sN jako aktywa zwi
przychody z odpjatnego zbycia mbdydihlaady iz ppwowagz dryd| t
gospodarczej i opodat kowane wedgug zasad wgaSci wych dl

C. Podatnicy podat ku dochodowego od os- b prawnych [
obowi Nzkowi podat kowemu

Zgodnie z art. 3ust. 1 Ustwy o Podat ku Dochodowym od Os-b Prawnych
zarzNd w Polsce, podlegaj N obowi Nzkowi podat kowemu od
ich osi Ngania (nieograniczony obowi Nzek podatkowy).

JeSli podadyi golnski nbrirdeNzydentem, dziagaj Nc przez pol s
odsetek (dyskonta), przychody te sN opodatkowane na t .
podl egaj Ncych w Polsce nieogr an idovaronkimmudokumbntowanil z k o wi

mi ejsca rezydencji podat kowe | podmi otu posiadaj Ncego
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certyfikat rezydenciji podat kowe|j wydawany przez orgal

rezydentem podatkowym,z g o Ueni a pi semnego oSwiadczeni a, Ue przyct
dziagalnoSci tego zakgadu.

Opisane zasady opodatkowania mogN byl modyfi kowane pr
podw-jnego opodat kowanlisaska,ktna yptdsttawineN Ktesrtyckho zast
obni Uona stawka podatku | ub zwolnienie z podatku doch
wgaSci wej umowy ©O unikaniu podw-jnego opodat ksbwani a a
moUl i we podidw&kruumekiteerwani a mi ejsca siedziby podatni ka
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowyr
podatku @ chodowego od odsetek oraz dyskonta od papier - w
dokonuj Nce wypgat z tych tytug- - w. Zastosowanie stawki
podw-jnego opodatkowania al bo mnoiveNpojbesatni mo (ploidvae kpo &z g\
udokument owania miejsca siedziby podatnika dla cel - w

rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 2 a, w przypadku gdy whpgdgata o
0s obami uprawni ony mi z papier-w wartoSciowych zapisan\
zostaga pgatni kowi uj awniona w trybie przewidzianym w
pobiera podatek z zastosowaniem stawkia od §Ncznej wartoSci dochod-w (prz

niego na rzecz wszystkich takich podatnik-w za poSred]
do poboru podatku obowi Nzane sN podmi ottwe nprlotwardyzdt e
nal eUnoSi jest wypgacana, a podatek pobiera sifi w dni
posiadacza rachunku zbiorczego.

Zat em, podmi ot dokonuj Ncy wypgaty odsetek al b® podmio
sN Obligacj e, jako pgatni k, j est odpowi edzialny za pc
wgaSci wego organu podatkowego do 7 dnia miesi Nca nas
podatek.

Ni ekt -re podmi ot yenpowijNNzcaln eObzleé gsapc-jgek b od pewnymi war un
Podat ku Dochodowym od Os - b Prawnych bndN korzyst al
dochodowego od os-b prawnych.
T Opodat kowanie odpgatnego zbycia Obligacj.i
Dochody z oypigat meodad gadj i osi Ngane przez 0osoby pr a
podat kowy mi gNczone sN z dochodami osi Ngany mi z inny
og-lnych przewidzianych w Ustawie o Podatku Decbodadawy
l ub nabycie obligacji nie sN kosztem wuzyskania przy
uwzglnindnia sin je przy ustalaniu dochodu z odpgdgatnego
Dochodowym od OSt ds oPwnaivenydodh)art . 19 Ustawy o Podatku
wysokosSI podat ku dochodowego od os:-b prawnych wynosi :
14.2. Podatek od spadk-w i dar owi zn

Zgodnie z art. 1 wust. 1 w zw. z za nabycie [zezlbsobyafisygzneo P o d a't
mindzy i nnymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dal szeg
maj Nt kowyc h, w tym r-wniedU praw zwi Nzanych z posi
opodatkowaniu podatkiem opsaa d k - w i dar owi zn, jeUel i w chwildi ot we
darowizny spadkobierca | ub obdarowany byg obywatelem |
Pol ski |l ub prawa maj Nt kowe bygy wykonywane na terytori
W Swi et |7e uasrtt. 1 Ustawy o Podatku od Spadk-w i Dar owi
wartoSl| nabytych rzeczy i praw maj Ntkowych po potrNc
wedgug stanu rzeczy i praw m&joNvtykcdhwyzc hd nai ad np cuw st ealnyi @i
podatkowego.

St awk i podat ku od spadk-w i darowizn sN r-0Une i zal e
innego osobistego stosunku pomifndzy spadkobiercN i speée
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JeiSlumowa zawarta |jest w formie aktu notarial nego, [
odprowadzany na rachunek wgaSciwego organu podat koweg¢
s

Stosownie do art. 4a wust. 1 Ustawy o tPkoud antakbuy coide SapJaadskn
rzeczy |l ub praw maj Ntkowych (w tym obligaciji) przez n
ojczyma i macochi, jeUeli zggoszN nabycie wdgasnoSci r
urzindu skaemineweg&ciwu miesincy od dnia powstania obowi
nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szeSciu mi

stwierdza'chego nabycie spadku. W mpakypiad kwd and resPeid nri z
praw maj Nt kowych podlega opodatkowaniu na zasadach ol
podatkowe;.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadk-w i I
podlegh Ncych wykonaniu na terytorium Pol ski nie podl ega
ani teU spadkodawca | ub darczy@®a nie byl i siedsiywat el a mi
na terytorium Polski.

14.3. Podat ek o dywiloaprawnych Sc i
W Swietle art. 1 wust. 1 pkt 1 Ilit. a Ustawy o Podatku
od czynnoSci cywilnoprawnych podlegaj N umowy sprzeda
CzynnoSci te podl,egajUelopodat howardimi ot em s N:
(i) rzeczy znajdujNce sifn na terytorium Pol ski l ub pr e
(ii) rzeczy znajdujNce sin za granicN lub prawa maj Nt
ma miejsce zamiesakni a | ub si edzibn na terytorium Pol ski [ cCz
terytorium Polski.
Co do zasady sprzedaU obligaciji emitowanych przez sp:
sprzedaU praw maj Nt kowyocrhi umy kPoonlyswkain yic hw nawiteézku z tyn
czynnoSci cywilnoprawnych w wysokoSci 1 %, kt -ry |jest
ci Ngu 14 dni od dokonania czynnoSci (tij. odjestni a zaw
wart oSl rynkowa rzeczy | ub prawa maj Nt kowego. JeSli
podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza |
JednakUe zgodnie z art .CzYy npQyiicopravhyshtzaohiona od pBdatduaotl k u o d
czynnoSci cywilnoprawnych jest sprzedaU praw maj Nt kow
i nwestycyjnym oraz zagranicznym firmom i nwestycyjny

inwestycyjnych oraz zagranicych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego,

(iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jelel i prawa te zostagy nabyt el wrozzuenri etnég uf iprrmyepmna - wy tJ}
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

14.4. Odpowi edzialnoSi pgatnika
Zgodnie z art. 30 Ordynacij.i Podat kowej , pgatni k podat
l ub wpgaty podatku or ganowiswoimmeéf Nk & we mu ,z ao ppawmit eka nd &
podatek pobrany a niewpgacony. Pgatni k nie ponosi odp
podatni ka. W takim przypadku organ podat kowy wydaje de
15. Wskazanie st on um-w o subemisji usgugowN |l ub inwestycy]

um- w

Emitent nie przewiduje podpisania um-w o subemisjn us/

16. OkreSlenie zasad dystrybucji oferowanych papier - -w w
16.1. Wskazani e os erbwanadestoferta.- r ych ki
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Os o b ami uprawni onymi do skgadania zapis-w na Obligac]j
ni eposi adaj Nce osobowoSci prawnej, bAdNcy zar-wno rez)
Prawa Dewizowego. Nierezydec i zamierzaj Ncy zgoUyl zapis na Obligac]
przepisami kraju pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

16.2. Terminy otwarcia i zamknincia subskrypciji

Poni Uej przedst awi o pvwidywamefocharmmmagjarau QOfeay, W t§nma tmi mriyz r ozpocz i
[ zamkni Acia zapis- w.

Dzie® rozpoczincia pr zyj n 16 listopada 2016r.

Termin zako® zenia pr zyj| 28listopada 2016 r. (godz. 19.00)

Termin przydziagu: 29 listopada 2016 t.

Przewi dywany Dzi e® Emi sj|29ligopada 2016r.

Przewidywany termin wprowadzenia Obligacjidoobr{gr udzi e 2016 r .
na Catalyst, organizowanym przez GPW

PowyUszx har monogram moLNJe~ ul ec zmi ani e. Zmi ana ternm
wi adomoSci ni e p -efmmi mejwotnid wskazanedgdp yrweym atdk u zmi any kt -re
ww. termin-w Emitent przekaUe takN informacjn do wiad

Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Prze uUenie terminu przyjmowania zapis-w moUe nastNpil
termin ten nie moUe byl dguUszy, ni U trzy miesi Nce od

W przypadku, gdy p o rozpoczncy mostagiel hneks rdg Menjoiandub | i g a c |
I nformacyjnego, o kt-rym mowa w art. 41 wust. 4 Ust awy
udostipnieniem aneksu, moUe wuchyl il sin od skutk-w
prawnych zagiu nastfApuje przez oSwiadczenie na piSmie z
udostinpnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dJg

p

t

t moUe dokonal przydziagu Obligacji domghero
ego przez subskrybenta zapisu. W zwi Nzku z y
aciji powodowagaby, UOe termin, do kt-rego przy
ego zapisu przypadagdgghyop! Fgheji nbpWresSrmhny wrh
zawierag informacje o stosownej zmi ani e daty
uguj e prawo uchylenia sin od skutk-w prawnych z¢

- 3(@(C@(3

NoooToOo —
w —o ~oo

O > QOd® 3> X3S

orom,i kztapizsyy znja Ugbl i gacje przed udostiApnieniem
y ch zapis-w, ZWr ot wpgaconych kwo't dokonany z
or-w w Formularzu zapisu, w itaeran$wii @d 7z eDmii a Rma o
niu sifdn od skutk-w prawnych zgoUonych zapis- w.

cC—N— T ONTNM
< OCO K NC—C ™

O S QS

T so0zg
—nwoon

16.3. Zasady, miejsce i terminy skgadania zapis:-

w
Zapisy na Obligacje przyj mowane bwterMinash wskazatdiowgpkt h o b s § u ¢
16. 2. .pAetvapdlistipunkt -w obpdugygi mkj Neygch zapisy na Oblig

publicznej wi adomoSci przed rozpoczhiciem przyj mowani
Emitenta(ri.braster.eu/ofertabligacj) oraznas t r oni e Of eruj Ncego (www. i popemase
Zapisy na Obligacje bAndN przyj mowane wFofnularzaiagsu i zgodn
na Obligacje bndzie dostipny w plac- wkache psrkzdygdrurjyNcy
osobi Scie powinien byl sporzNdzony w dw-ch egzempl ar z
dow-d przyjncia zapisu, | nwestor otrzymuje jeden egzert

Inwestorzy mogN siggad®i zamapiosSy edai Oblwem Srodk-w komur
wszystkie dane niezbndne do zgoUenia zapisu na Obl i gac
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Zapis na Obl i gacj e powi ni en zawieral dyspozycjn de
WartoSciowych |l ub Rachunku Zbiorczym, na kt-rym Obli
systemie KDPW.

Inwestor moUe dziagal za poSrednictwem wgaSciwie umoc
za poSrednictwem pen@mgomdonmimad new bkmewpkighdapdal aajpe ¢
l nwestor l ub jego pegnomocni k zobOW|Nzam>QtW|eudzer$|at okazal

t oUs amo SOsobakzii @mdajaNca w i mieniu osobyoplthakjuabbywoulp
odpowi edniego rejestru oraz dokument zaSwiadczaj Ncy o

Osoba dziagajNca w imieniu jednostKi organi zacyj nej
ponadto zgoUyd tae&jt jzeadw d\sztakni l ub inny dokument, z kt - r
adres siedziby oraz umocowanie os-b do reprezentowani e
Inwestorzyu pr awni eni sN do skgadania wi Acej ni U jednego zap
Ni e amlsrt ea§inimainawar t oS zapi su.

W celu wuzyskania informacj.i na temat szczeg-gowych za
dokument - w wymag a nzyacphi sp rpzeyg nspkegpacdnainki-uw | ub i nne osoby
l nwestor - w loirvmozSc(ii izomdeelthi a zapisu w innej formie nil
komunlkaCJl el ektronicznej takich jak | ntgwybrangmm czy te
punktem obsgugi. klienta Oferuj Ncego

|l nwestor skgada$mice zaPwisadeada,ocUe:

T zapoznag sin z Warunkami Emi sj i oraz treSci N Mem
Oferty Publicznej,

1 zgadza sin na przydzielenie mu mniejszej l'iczby Ot
nieprzydzielenie iclhwvcale, zgodnie zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym

9 wyraUa zgodnhn na przetwarzanie danych osobowych w 2z
Publicznej i przyjmuje do wiadomoSci, Ue przysgugu
oraz ich poprawiania oraz oSwiadcza, Ue dane na F
Admini stratorem danych jest | POPEMA Secudld7ti es S. /
Warszawa,

17 wyraUa zgodfi na przekazywdnisawood lzjhfitdyaaly ctha joesmrbioamy c:
i nformacij.i zwi Nzanych z dokonanym przez niego zap!
zakresie niezbindnym do przeprowadzenia emisj.i Ob I i
tych informacii,

T wyr aUmadnzgna przekazywani e przez Of eruj Ncego l ub
Formul arzu Zapisu, w tym danych osobowych, podmiot

1 wszelkie Srodki, kt-re zamierza zai nwzalsgamyeha | W op
Tr -deg,

9 zobowi Nzuje sifn powiadomil pi semnie Emitenta 0 s wc
dorncze® w przypadku zmiany tych danych zamieszcz
zmiany tych danych po zapisaniu Obligacji w ewideri p owi ado mi | o] tym takUe
prowadzNcy ewidencjn.

l nwestor skgadaj Ncy zapi swsielski eodipomws edaeé mzdgnogUe wiy @i |
nieprawi dgowego zapisu. Zapis na obligacje | ést bezwe
poni Uej

| nwestor skgadaj Ncy zapi szwiaNzQbnlyicghacz e zng ceU epmaineons iz akpoi
rzecz przyjmuj Ncego zapisy na Obligacje.

Wedgug stanu na dzie®& publikacj.i Memor andum,zeznabyci e
osoby je nabywaj Nce jakichkol wiek podatk-w wyni kaj Ncy

terenie Polski.

Szczeg-gowe informacje o zasadach opodatkowania docho
wartoSci owy mi 1ws k aRzoazndaz iva guk t1.I I Memor andum.
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Zapis na Obligacje seri.i A jest bezwarunkowy, ni eodwo
wi NUe osobn skgadaj NcN zapis do czasu_ przydziagu Obl i
onedoj Sciu emisji do skutku, z zastrzeUeniem przypadku
|l nwestorzy sN zwi Nzani zapisem do moment u:

f oggoszenia przez Emitenta informacji o doj Sciu/nie

1 opublikowaniu aneksu do Mearandum, &k t - mgwaw art.41 ust. 4 Ustaw o Ofercie

f otrzymania informacji, przekazanej za poSrednict wi
l nwestor owi Obligaciji, w zakresie Obligacji, na
przydzidone-w przypadku | nwestor - w, kt-rym przydzielono
Obligacji, na,kt-rN skgadali zapis
f otrzymania informacji, przekazanej za poSwednict w
przypadku | nweesptzgdrielono Obligacji. r y m ni
Szczeg- owe warunki, jakie muszN byl spegnione, aby w
16. 5 Rozdziagu II1 1l Memorandum.
164Zasady, mi ejsce i terminy dokonywania wpZpeyin oraz s
terminie |ub wniesienia wpgaty niepegnej
Warunkiem skutecznego zgoWdapia pawlsuenebyljeggaopgyc
zapisu na Obligacj e, W pegnej wy s o kim&csit Apyp wia k a jbNidezji ¢
rachunku inwestycyjnego danegjowe st ora. W dniu dokonania zapisu nastHhi
rachunku inwestycyjnym danego | nwest or aemisyng jedhej w chz
Obligacji oraz liczby DbtagacieUebhjamyztaciapi semi Uej

W przypadku, kl'ient-w instytucjonalnych, dla kt-rych
banki depozytariuszy, wpgata na Obligacje musi byl d
Numer rachunku bak o we go Of er uj Ncego zostanie wskazany w for mul

Wpgaty wnoszone w zwi Nzku ze skgadaniem zapisu nie poc

W przypadku braku pokrycia na rachunku inwestycyjnyt
Inwestd a, w przypadkuwgg@glkona nnamwnyn ieb&fipdezdinee jza ni ewalUny.

165l nf ormacje o wuprawnieniach zapisujNcych sifn os-b d

zapisu, wraz z warunkami, jakie mueszaeN byl spegnione
Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwogalny za wyj!l
Zgodnie z art. 41 wust. 6 Ustawy o Of erci e Obigadjil i cznej ,
serii A udostinpniony zoskanrgmamelksa wo aMeémorddn duusn,. 40
Publiczneji z awi er aj Ncy informacje o istotnych bgndach | ub
czynni kach, mogNcych wpgynNiokeseodcdest nPbl egaaj Mempanbs
publicznej wi adomosSci , adolsa nphtt emaemjade&kas uzamodlepnuzx
prawnych zgoUonego zuaspti.s u7 @Esgtoadwy eo zOfaertci e4d1Publ i czne

prawnych zapisuwSwasdigepeeeor nejzepdin$mi ez wunkt  -w obsJgu
Of eruj Nkegona przyjngaezapins en? Omlii goabjoezywh od dnia

Zgodnie z art. 41 ust. 8UstawyoOferC|e Publicznej prawoyd eni a sin od z gamdhio k - w pr a
zapisu przysguguje takUe, jeUOeli anekalpéekgadneSOpamE
treSci Memor andum, o kt-rych Emitendokourband prmz epdraz yNdczyi
papier-w wartoSciowyghni Rami ,w ktwkle kpaizs temi da@yntl dubo s
powzi Ng wi adomoSi przed dwakamaSmciiecomvypcrhzydzi agu papier -\
Emitent dokona przydzi agwc zpeaSmiieerj- wmivarpom Scp dwwicédr theé ren
przez Inwestor@ d s kut k- w pr azwnpyicshu .z g UzomieNyzok u z tym w przypad
kt -rego dat a pubIUekatce;nmlpnowocdcnwlagabgig przysguguje pr
prawnych z§ oplroznyepgaod azjaapbiys up - Fhiagju okUeSeomiyanekptbrey thbnogr
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bndzi e zrg-WAineireaflj informacje o zmianie daty przydziagu,
wykupu,at ak Ue termin-w.wypgaty SwiadczeCE

W przypadku uchylenia si ©Of edwjsdynliwvewtpr @awnyomp jaapinNu,

spos- b okreSlony w For mul arCfue raug pNiesaigiodo 7 Dgi Raboczyeh z pr oc
bez Uadnych odsetek ani odszkodowaGE

16.6. Terminy i szczeg-gowe zasady przydziadgu papier
Emitent dokongp r z y dw termigiei29 listopada 2016 Rzi e E Przydzi agu jest jednoc
Obligacjj, z zastrzeUeniem moUl i woSci zmi any Har monogr amu,
Przydziagd Obligacj.i zostani e ruiy;rhqionaapi’szaymid.niéelﬂeliz@loi[
objnt a zapi sami przekroczy maksymalnN liczbin oferow
proporcjonalnej redukcij i, z tym zastrzeUeniem Ue zapi
redukcji do wysolo SQU0Ob 1l i gacj i . UJamkowe cznSci Obligacji ni e
przydzielanych Il nwestor owi zostanie zaokrNglona w d-
pojedyncze Obligacj e zostanNromzy#zi ezgnezgbhdlyeéj nozap
naj winksze I|iczby Obligacji. W przypadku, gdy wi Acej
l'iczbn Obligacji, decyzjn o przydziale podejmie Emiter
Przydzielenie Obligacjiowanmniwe jzsapeijsilei crzibe ed anji J ploedkd t:
uchylenia sin od skutk-w prawnych zapisu.
I nformacje o przydziale Obligacj. zostanN przekazane |

16.7. Zasady oraz terminy rozlicwtenia wpgat i zwrotu

W wypadku, gdy
I emisjanie dojdziedoskutkgdy | nwest or owi nie zostanie przydzi el
Emi tentpdpkoniaddgu mniej szej l'iczby,luBbl i gacji, ni 0

T Inwestor zgoUyg oSwiadewepirawnyobhyfebbnegoinzadi sk
punkciel 6 . 5 powyUe|j

qasthi odpowi edni o zwol ni eni e bl okady Srodk - w/ czn
Srodk-w/ cznSci Srodk-w na wskazany rachunek, w przypac
Zwrotdk Swopieni aUnych, o Kkt -rej mowa powyUej, nast Npi
przydziadgu Obligacji, |l ub oggoszenia o odstNpieniu od
Prawa =z Obligaciji powstanN po dokonani blgapjrppyad zi agu O
pierwszy w ewidencj.i prowadzonej przez | POPEMA Securi
Obligaciji.

Obligacje te bndN zapisane w ewidencji do:

1 dniaich rejestracji w systemie KDPW; albo
T dnia umorzenia ©Obl odatjeigo, wkzakrgUrmoSych dni nast Np

Po Dniu Emisji Emi tent podejmie niezbindne starania w

16.8. Przypadki , w kt-rych oferta moUe nie dojSi d
przeprowadzenia

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku:
T odwogania przez Emitenta Oferty | ub

T gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidgo
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ZarzNd Emitenta moUe podj NI uchveargtily oObdd sytalpiie nsieur idd
czasie, jeSli w ocenie ZarzNdu wystNpi taka potrzeba,
po rozpoczAciu przyj mowania zapis-w moUe nastNpil tyl/

Emi tent zastr zegaa sdeelciyez jpgr aowoo dpmodjjafrnd u Of er t vy, W o przy|

uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta. Podej muj Nc

f naggN zmiann w sytuacj.i gospodarczej | unba pboyl§iot yczr
przewidzi el przed rozpoczAciem przyj mowania zapis
negatywny wpgyw na przebieg Oferty Publicznej l ub

T naggN zmianfi w otoczeniu gospodarczynprizebwi piza wrdy m
przed rozpoczAiciem przyj mowania zapis-w, a kt-ra
dziagalnoSlI operacyjnN Emitenta,

1 naggN zmi ani w sytuacij.i finansowej, ekonomicznej
mi el negatwy wnay dwvpigaygal noSl Emitent a, a kt-rej ni
rozpoczinciem przyj mowania zapis-w,

f naggN zmiani sytuacij.i na rynku kapitagowym, kt -ra
przebieg Of erty Publiczneji eObmoilgnaac j by gbomi pemewj dz
rozpocznciem przyj mowania zapis: w;

1 niezadowal aj Ncy, zdaniem Emitenta, poziom zainter
zapis-w na Obligacj e, oraz

1 wystNpienie innych okolicznoSci tpowbwhljiNeczyrcenj, hiy0
ni emoUl i we |l ub szkodliwe dla interesu Emitenta | ub

W przypadku odstNpienia od Oferty Publicznej w trakc
zapisy, zostanie dokonany zwrobswipgekoegtbnyrpezenit
Formul arzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dni a

Zwr ot powyUszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrza naruszeni a przepis-w pra’

ucz~estnicque w Publicznej Of erci e, al bo uzasadnioneg«

moUe zakazal w trybie art. 16 i art. 18 UsNdwy o Of

wstrzymal | ej rozpoczncie na okres nie dguUszy ni U 10

169.Spos-b i forma oggoszenia o dojSciu albo niedoj Sc
wpgaconych kwot

I nformacja o dojSciu i ni e do $kBku izestani® fpedana ydo [Riblitzihej ¢ z n e |

wi adomoSci w trybie raportu bieUNcego or dmastronepos - b,

i nternetowej Emitenta oraz Oferuj Ncego.

W przypadku niedoj Scia Oferty dor swWwukwat dowkohamwpgao
terminie 7 Dni Roboczych od dnia 0 g Gtoksuz.e nZ var apcraz eszi AS pu
|l nwest or om, Ue wpgaty zostanN zwr-cone bez jakichkol wi

16.10. Spos - b i f or ma o0 gojdo spzreznei par oow aoddzsetnNipai eonfieur t'y | ub
I nformacja o odwogdganiu przeprowadzenia Oferty Publicz
z art. 49 wust. 1b) Ust awy o Ofercie poprzez zamieszc
spos-b okreSlony w art. 47 wust . 1 Ustawy o ofercie,
wi adomoSci Memorandum I nformacyjne.

16.11. Whprowadzenie obligacji od obrotu na rynku regulowanym

Emitent nie zamierza ubi eégalobsiofuondopyskazerige | Owlaing
emi sj i Emitent podejmie niezbindne dziadgania w celu wp
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organi zowanego przez GPW. DI a uni knifncia wNtpliwoSci
systemu obrotu nie stanowi naruszenia warunk-w emisji

17. Ws kazani e cel -w emisji papier-w wartoSciowych, kt
wpgyw-w z emisji

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie Srodk-w na zwi:fi
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V. DANE O EMITENCIE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami

telekomuni kacyj nymi (tel efon, telefaks), adresem g
el ektronicznej, i dentyfi kat otratmy sweydcfzunge j w JoarSaczi wrey mekrl
wgaSci wej identyfikaciji podat kowej ;

Firma pedgna: BRASTER Sp-gka Akcyjna

Firma skr-cona: BRASTER S.A.

Forma prawna: Sp-gka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Szeligi

Adres: ul . Cichy -8®gor -alU a7r,- etkiSMa z o wi

Telefon: +48 22 295 03 50

Fax: +48 22 295 03 51

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: https://www.braster.eu/pl

Numer KRS: 0000405201

SNd Rejestrowy: SNd Rej onowy dl a m. st . ‘

Gospodarczy KRS

REGON: 141530941

NIP: 521 349 66 48

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jeUeli jest oznac.

Sp-gka BRASTER Sp-gka Akcyjna z siedzibN w Szeligach :

3. Przepisy prawa, na podstawie kt-rych zostag utwor zol
Emitentzéet a§g ut worzony na podstawie przepis-w Kodeksu Sp
Sp- gki i i nnymi wgdgaSci wy mi przepi sami prawa.

4, SNd, kt-ry wydag postanowienie o wpisie do wgaSci we:
Emi tent j est zarejestrowaKyawowejesRezestprz e Nddwe 9o ¢
SNd Rejonowy dl a m. st. Warszawy w Warszawie, X1V Wyc
pod numerem KRS 0000405201. Postanowienie w przedmiocie wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru
SNdowego wydamg w dniu 13 grudnia 2011 r. przez SNd R

Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego.

5. Kr-tki opis historii emitenta

Sp-gka BRASTER S. A. zostaga utworzona w 200§ka. prze
cel owa, kt -rej zadaniem bygo przepr owa datajnunipyctbada & pr
(w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG1).4Przeprowadzane prace badawcze

miagy doprowadzil d o uwrodukcji, opartegonoi wynalazéeke ihnkwacyjeego/ W skalij

Swi at owej , ni einwazyjnego testera termograficznego.
termowi zyjnych Tester miag byl stosowany w orlkol ogi i
powaUnych chRobikbtpi ersizcueg-InoSci raka piersi
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W grudniu 20211 r ., y zj N Nadzwyczajnego Zgromadzen
prawne,j Sp-gki ze sp i z ograniczonN yetdmpnadrodeed zi al no
do przeprowadzenia prywatnej emisji akcji serii B oraz przygotowania do wprowadzenia akcji do obrotu
publicznego w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w 2012 r.

(_Q(('D

Nazwa sp-gki BRASTER | e sBreastTested ¢ | s&d 20az aw r waoli meim todu ma c
Arester (do badania) piersio

Mi sjN Sp- gki BRASTER jest podniesienie komfortu Uyci a
zZbyt p-¥fTnym wykryciem raka piersi. Zgodnilekarzem pr zes § a
specjalistN, powinna miel moUliwoSI przeprowadzeni a
pierwszego kontaktu, ginekologa lub internisty przy wykorzystaniu stuprocentowo nieinwazyjnego testera
termograficznego. Tester ten oparty jeshaukowe podstawy i sprawdzony klinicznie, pozwala na wczesne

wykrycie marker -w raka piersi i podjfhicie szybkiego | ec
51.1 st otne zdarzenia w rozwoju dziagalnoSci gospodarc
a 2008
1 utworzenie sppgki BRASTERaPoUyciele: dr Jacek Stnp
Piel ak, prof. Krzysztof CzupryGEski, prof. Stani sga

1 nawi Nzanie wsp-gpracy z Fundacj N Centrum |Innowaciji

I uzyskanie dotacji w konkursie organizowanym pr2&RP (POIG 1.44.1).

a 2009

1T badani a przemysgowe nad technol ogMyN zica @& o Nrowsg tcdl
Technologii i Chemii Wojskowej Akademii Technicznej);

T rozpoczicie bada® klinicznych UrzNdzenia w Wojskow

o]

2010
T zo®zenie dw-ch wniosk-w patentowych w procedurze m

1T rejestracja BRASTER Tester jako wyrobu medycznego

Leczniczych, Wyrob-w Medycznych i Produkt  -w Biob-j
o 2011
1 zaangaUowanie kapwyahowewesSBSprghwii w tym DM BOS S. A
. zggoszenie BRASTER Tester do europejskie]j bazy wyr
jego sprzedaU na terytorium cagej Uni i Europej skie
T przeksztagcenie formy prawne] Newdprhnect. i przygotowan
a 2012

T dokapitalizowanie Sp-gki kwot N 10 mln PLN w ramach

wierzytel no&airzNd@o fbkai waelndjag ser i i przBdmiotawych potr N

1 konwersja wierzyt el 478,%ctys.PLN (wtpirc 75 ntys.jPLN ks w amioevi Ncy ¢ h
el
wierzytelnoSci z zobowi Nzaniem wierzycieli do zapg

utworzenie nowoczesnego Laboratorium BadawRpawojowego;

wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie kpwer wszeg
alternatywnym systemie NewConnect;
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o]

1T zawarci e umowy z Narodowym Centrum Bada®& i Roz
reali zowanego w ramach P r o grech, niuojektu | piN NZ@stoo@éhie , Sci e
zaawansowanych ukgad:- wlowt pelzeltyrsgmiwej nyaauh odn@at g c zr
odpowi edzi termochr omowe|j matryec ciekgokrystalic:
mezofazy termotropowej wykorzystywanych do produkc

2013

1 podwyUszenie ka@291GRILNw wydikulerisi akgji setiisco

T uzyskanie rekomendacji Polskiej Agencji Rozwoju Pr
o dofinansowanie na realizacjn projektu Sp-gki pt
typu olejowewodnego i sposb wyt war zania ciekgdgokrystaliczne]j e mu
produkt-w medycznycho w ramach Dziagania 4.6 POl
3146950,00 PLN;

T uzyskanie zgody Komi sji Bi oet yczne jwadpniebadateni wer syt
“"Badani e obserwacyjne por -wnuj Nce skut sgtyceino S| ur z
r-Unicowaniu patologi. piersi u kobiet, yvzglﬁdem
Therm@ RA C, kt - -rego podstawowyo&Sel uozNdkzeml @aniTe s s&
wzgl Aidem standardowego postnpowania diagnostyczne
samym jego przydatnoSci kl'inicznej, w wykrywaniu
raka piersi u kobiet;

I przeprowadzeniee-mi esi ncznego, prospektywnego, wi el ooSrodk
monitorowanego przez ni ezal e UQoatga Researnhi Organizationb a d a E k
-CRO) ; badanie zrealizowano w wysoko Zspew jkatl-irsytcyhc z
wykonywany jest program poggnbionej di agnostyki pa

T uzyskani e zgody Starosty Powi at u War szawskiego
magazynowego (hal i) na obiekt produkcyjny na dzi
umo Ulniiawi esiruchomi enia w przyszgoSci produkciji ur z Nd

1 wprowadzenie akcji serii C dabrotu na rynku NewConnect

2014

f uzyskanie raportu ko Eco vwbegnueC RzA Cb a(draanpi oar t o bbsi eer UaNaccyy j 8n/¢
13.02.2014 r.);

1 rejestracianda er eni e Uni i Europej skiej przez Officezddd Har mo
Harmonization in the Internal Market s g owne go zZznaku t owar owego "Br
mi Adzynarodowe|j rejestracji: 1193158, dla klasy 5,

1 rejestracja na teremi Uni i Europej skiej przez UrzNd fdrar moni za
Harmonization in the Internal Markets gownego znaku towarowego "Brast
mi ndzynar odowe|j rejestracji: 1193254, dla klasy 5,

I zawarcie umowy o zackoa n i u poufnoSci i poSrednictwie z firmN
zZz siedzibN w Poznani u, kt -rej przedmi otem jest wsp
lata 20142 01 8 oraz doradztwo w procesie p atsnzewk-iwwa ni a
bi znesowych, posi adajkmeyww dakwieadezewpreowiadzani a
medycznych na rynek globalny (raport bieUNcy 26/ 20

T przeprowadzenie oferty prywatnej i dokapisit al i zowa
akcji serii E;

rejestracja podwyUszenia kapitagu zakJjadowego o enm
notowanie akcji serii E na rynku NewConnect;

podj nci ewpurczhendanjiyoci e podwyUszenia kapitagu zakgado
Serii F z pozbawieniem datyhczasowych akcjonariuszy Sp-gki pr a\
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ZarzNdu BRASTER S. A. do ubiegania sin o dopuszcze
regul owanym, dematerializacij.i akciji oraz zawar ci
Wart oScSAQwych

f zmiana skgdadu ZarzNdu Sp-gki dokonana w wyni ku zJc
Pawelczyka z pegdgnienia funkcji Prezesa ZarzNdu Sp
funkciji Czdonka Zar zNdu oovaozg apnoida fizc i dan iuecrh wla?y yp anvF dsz
w skgad ZarzNdu Emitenta Pana Marcina Halickiego n

T wykonanie praw z warrant-w subskrypcyjnych serii A
obowi Nzuj Ncego wtywagGy¢ nRogd@g2 askiajgio 12er i i D o wart
0,10 PLN (dziesinl groszy) za jednN akcjn i 0 g
dwi eScie trzydzieSci szeSl zgotych [ dwadzi eSci a
postanowe ni a mi , na podst awi e zgoUonego przez t en [
przysguguj Ncego mu prawa z posiadanych warrant - w
zwykgych na okaziciela seri. D;

f podwyUszenie kapitagu zakgadowezgowaW amti -Ne ksiukzs kawry)
serii A i wydaniem akcj.i seri.i D nast Npi §go pod
kwoty3014 65, 30 PLN (trzysta jeden tysincy czt.erysta sz

a 2015

1 zawarcie umowy na stworzenienf r astruktury, w tym budowa | inii
produkcj i matryc ciekgokrystalicznych wykor zysty\
podstawie przekazanych przez Emitenta wytycznych technologicznych;

T podjincie uchwagy zw dmireamvi 2 plowtoggg@aomi a015 r . w skga
Konrada Kowalczuka na stanowi sko Czgonka Zar zNdu

f podjincie uchwagy w sprawie zmiany uchwagy w prze
Sp-gki w drodze emisji Ak cz as oSweyrcihi aFkcz op@az b awize n i
poboru oraz upowaUnienia ZarzNdu BRASTER S. A. do
akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papier -Aw WartoSciowych S.

f zawarcie umowy na zaprojektowanie i wytworzenie gg
sSsguUNcej do rejestracij.i bada® termograficznych
bezprzewodowego pobierani a dany zdie typut tabdez Mc y c h b
wykorzystaniem technologii WiFi.

Przeprowadzenie oferty publicznej akcji serii F Sp
rejestracja podwyUAs,zenia kapitagu zakgadowego 0
podwyUszenia wartoSl k a p.B6tsa g3u0 zzagk;adowego wynosi §ga

1T dopuszczenie i wprowadzenie akcj.i serii A, B, C, E
przez Gi egdn Papier-w WartoSciowych w Warszawie
nastNpi g 24 czerwca 2015 r . ;

T zmi ana RalkNadzdrezepp - g K i dokonana w wyni ku Wofiechee ni a r ez
Sobczakaz pegni eCizgohkak RjaidySpNg#édrzormaaeg] podj Acia uchw
powogani 8lipea2@l4i. e w Rakdya dNadz o PanalTadeusza Wejdekhowskiego.
JdnoczeSnie pod warunkiem rejestracij.i zmi an statu
zostali Pan RadosJawWRsjolmamws&«ti @goPan Radosgaw

T rozpopzioxieddury przyjncia Proagkamuy Maaywildyjpp&lgej
pracow8pkghi, poleaeng asjjNc ewgaor rraant - w subskrypcyjnych
bndzi e uprawniag do objAci a 1 (sgowni e: jednej)
warunkowo podwyUszonego kapitadgu zakgadowego Sp

akcj onar i uszami Sp-gki w myd@dwych;rt. 453 A 2 Kodeksu
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T zawarcie z Pezy Development B.YV z sied;ibN w Gro
dotyczNcego realizacji projektu obej mujc2deegogo zapr c
do komercyjnej sprzedaUy dla kobiet oraz .przygotow

a 2016

1 ZgoUenie do firmy ROSTI (POLSKA) Sp. wspaiciew. Z si e
procesieindustrializacji (pre-production phase)konsumenckiej wersju r z Ndzeni a BRASTER T

przeznaczonej bezpoSrednio do uUytku dla kobiet.
procesu i ndusajroi adk pegswhwanied ak ako-mponedodb wr

optymalizacj n dopprodugcii Fakdbeowmmi avt ryskowych, oOpracowse
krytycznych kontroli jakoSci WwWompooesiewprodukcij.i

f wydanieewr amach obowiskz BjodénaMptywacyjnego, 48.187 akcji na okaziciela
serii D omiwaaltnoeSjciO0,nlo0 z§ =z avaj ¢ doRiNalng«8dg,7iz §i o §Nc
podmiotomuprawnionymzgodniez postanowieniamivw. Programu,na podstawiez § o U oprzgzc h
uprawni onych oSwiadcze® o wykonani u przysguguj Nc
suls krypcyjnych seri.i B, C oraz D do WbjwicNzakuakz | i
objAci em ak ajmheasnd rNidédakbBnanejprzezS NRejonowydla M. St. Warszawyw
WarszawieXIV Wy dzi a§g Gospodarczy Kr ajdoiwekyetnicR®i3eoku r u SNd.

(raport bi e ®&Nkryi anr5. /42 2D3 3 r.) rejestracji warui
zakdgadowego Emitenta, stosownie do art. 452 A 1 Kc
kapitagu zakgoak\dow%g@S&pzﬁki

1 rejestracia®@. 549 akciji zwy kgych naDopuszezenie ¢ Wwpeolvadzerseedo i i D w

obrotu akcji serii D;

I zawarcie umowy na stworzenie aplikaBRASTER przeznaczonegila kobiet. Aplikacjainstalowana
przezu Uy t k o \menwrczzl\kdnzrmbllnyahtﬁsmartfonyl tablety)d zi agaj Ncych pod syst
i Android, bidzi e bezpoSrednio wsp-gpracowaga z konsume
centralnym systemem telemedycznym

1 Podpisanie umowy z fSipr mN Datoa Trzeocshgneodvyfiehrdtiea we W
systemu telemedycznegor az Swi adczenie usgug dpstfiApu do Syster

f PodwyUszenie kapitagu zakgadowe §05.73daok ckjwio tzyw yekliy. c8h5 7
okaziciela serii H w ramach oferfgrywatnej Rejestraja akcji serii H w KDPW.Dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu akcji serii H;

1 przyjficia ProgmgamwbMawt Wwaig Wjcir2@ld Prograrhoabtes cntla p A0 116

kluwzowychplr a c o wip -k§ kvi uee b e mr ant - wingchdesi B, zy pcy
h kaUdy bndzie uprawniag do objncia 1
warunkowo podwyUszonego kapitagu zakyg
ari uyszami Sp- gki

D~
Qwn

f
d
c
h
n

przyjhcie sturazNdidnisprBERASXTUVER w Pol sce;

1 zawarcie umowy 2z f zoamN sRiOeSdlzli bBN awpraBdmasjey. ks €6 k e n i
wst Apnych rwaduuknckj-iw upr z Nd zRO&TIBRASTER przez

ej Sciem audytu certyfikuj Nceg®. zio.opdaewyrgbuzgodno§
ycznegﬁ)ome\ﬂ.‘eyFBotfllaxkuyklRakaPlerﬁRASTERlSystem Braster (CE)Oo.
spedgni aj Nc obowi Nz e lat. S8yustawy iz dnia 20 knajee 20100rnoy wyrabach
yc
nd

me d znych (ze zm.) dok20¥6a,J 2awvg gdonsizue n4 a p aviyd Dibeir nmekd
Ur z u Rejestracji Produkt  -w beaxni evz BdéOo bnia\Wge z y e hw
19paTd2|ernSﬂxagnIdamﬂpBrorwad2|I wyr-b do obrotu na ryn
oraz rozpoczg\is zpernoicoewd\u rwi kzrgaj ach Unii Europejskiej.

o d b budawlanyfabryki zlokalizowanejw Szeligach. B ¢ y mrj560/16 z dnia28 wr z e 3014 a
roku Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanegtzielonop o zwol eni a na uUyt kowar
produkcyjnego. Uzyskani e powyUszp.gancploezqulre)ldmzkcwl
ciekgokrystalicznych, kutr-zrNed zsetnaiRao vBRNA SKTIEUczowy el en
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1 uruchomienie produkcjivyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka PBRASTERT
SystemBraster

f ur uchomi en iveobsnedyzzregmSysgem Domowej Profilaktyki Raka PRRASTER

6. OkreSlenie rodzaj-w i wartoSci kapitag-w (funduszy)

Zasady tworzenia kapitag-wzwpazepch:  wr KedekEmut Spt ewy
Statutu Sp-gki

Zgodni e ze Statutem Sp-gki oraz Kodeksem Sp-gek Handl c
f kapitag zakgadowy,

1 kapitag zapasowy,

T inne fundusze i kapitagy dopuszczalne |l ub wymagane
Jak wskazano A7St at ut u Sp- gki, kapndanij Gh&IJaHDWH0 SpP§ gks zeSi s
osiemset pinldziesi Nt siedem zgotych i <czterdzieSci gr

' 1.425.000(jedenmilion czterystad wa d z ipe $id/isdakicfi myk g yncah okazici el a ser.i

wartoSci nomi nal nej 0,10 z9g (d2|eS|nI groszy) kauUd

T 1.047.291 (jeden milion te[dNZieéci siedem tysinfc

okaziciela serii ABO o wartd<$1cUidanominaInej 0,10 z39g

1 30.000(trzydgyisedkdgiiy Wy k g akéwicielaseri ACowartoSci nominalnej

(dziesinl groszy) kaUda;

i 60549(szeSI'd)zslplsmjktiszeterdzne&mrylk)gachrha okaziciela seri
wartoSci md o a(l chzije Vi, Ml groszy) kaUda;
s

1 500.000 (piNﬁI' et tysifdcy) zwykgych akcji na okazic
groszy) kaUda ;

T 2.600.000 (dwa miliony szeé~l'set tysifncy) zwykdgych
010 zg (dziesinl groszy) kaUda;

T 505.734 (pinlset pi il tysinfncy siedemsetritrz&yicbziogé
wartoSci nomi nal nej 0,10 zg (dziesinl groszy) kauUd
Zgodnie z art. 396 Kodeksu Sp- geutworHayidl bavpichanaz pp&s
kt - rego przelewa sin co najnujnoipe-jki8O/Es(Nazpyistkauj~ zt e nd ann ye rooski
j ednej trzeci ej kapi zapasoakgadonewe gdly Dakiapipra@ld ewal

emisji akcj powyUej narhi nwaalrntegj Sicpa pokogtagekoszt - w emisj’i
kapitagu vppggwaiwblga - wnieU dopgaty, kt-re wuiszczaj N
szczegubpnwwhi e® ich dotychczagaWymnakCmerdN cquie ha

nadzwyczajnych odpis-w |lub strat. O uOycizo keami Uagu
cznSl kapitagu zapasowego W wysokoSzdkdlad do wWego wdhp -eg K ij
byl u dypie na pokrycie straty wykazanej w sprawozddimansowym.

Sp-gka moUe utworzyl uchwagN Walnego ZFeaoweomadzenia kapi
W poni Uszej tabeli zostagy przedstawione war haoSci kap
d z 38 ¢kerwca 2015 r., 31 grudnia 2015 r. oraz 30 czerwca2016

Stan na Stan na Stan na

30.06.2016 r.* 31.12.2015 . 30.06.2015 r.*
A. Kapitag fundusz w| 4529264496z §g| 4199892854z §| 44.197.717,59z §
I Kapi t a@) pédstawovdyu s 616857, 4D z ¢ 5614653 z{§ 5614653 z

Il Nal eUne wpgaty na - R -

11 Udziagy (akcje) w - - -
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IV [Kapitag (fundusz) | 6192874023z §| 547556390 z| 54. 905. 6

-

\ Kapitag (f unduyseny - - -

W Pozostage kapitag - - -

Vil |Zysk (strata) z | -13318175,8& § -9303327,6% § -9303327,6% §

VIl | Zysk (strata) netto -3 933 77 -4014848,1% § -1966059,1Z g

IX Odpisyz zysku netto - - -
obrotowego

* Danie nie zostagy zbadane przez bieggego rewidenta.

7. Informacje o nieopdaconej cznSci kapitagu zakgdgadowe

Kapitag zakgadowy Emitenta zostag opjacony w cagoSci

8 Wskazani e, na jakich rynkach papierapd ew ayr twaSrcti coSacyicoh
emitenta | ub wystawiane w zwi Nzku z ni mi kwity depo.
Wagrudniu2012 roku akcje Sp-gki zostagy wprowadzone do

NewConnect prowadzonym przez Giegdn Papi epublikacji War t oSc |
niniejszego Memorandum papiery wartoSciowe Emitenta s
przez Giegdn Papier-w WartoSciwpwyowndwe Waes a&wijeé SpAJ,
giegdowego na rynku rR4ceemecd20lbgym nast Npi o dni a

Papiery wartoSci owe Emegehbwangmowaowadaonynkuonzez Gie:
WartoSciowych w Warszawie S. A.

Na dzie®& publikaciji Memormamgdedpdowymednindktue m pedrod ey gy m
GPW jest:
T 1425. 000 akcji Sp-9gki serii A;

T 1.047.291 akcji sp-gki seri.i B;
1 30.000 akcji serii C;

1 60.549 akcji serii D

1 500.000 akcji serii E;

1 2.600.000 akcji serii F, oraz

1 505.743 akcji serii H

Akcje serii A, B, C,D,E,F oraz H s N z deamegdremvarie gdz iKRRWwvmad lkodem ISIN
PLBRSTR00014 oznaczoBRA. skr -t em

Papi ery dg wfhnlevityBepozyteve t a

Emi sja obligacji pﬁcha przedmi otem oferty publiczne]j
EmitentaDo dni a spor zNd3pndidvayMe nmomi aanjdau mdepozytove/div kzmiit N zwk u
papieramwar t o Sci owy mi Emi tent a.

9. I nformacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emit

Emitentowi oraz emitowanym pr zazmanatateguo papi erom wart o¢

10. I nformacje o wszczintych wobec emitenta postinpowani a
arbitraUowym, egzekucyjreymliuwyhi kwitgadyjpoysminpowa E
i stotne znaczenie dla dziagalnoSci emitent a
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Wobec Emie nt a ni e zostagy wszczite posthAnpowani a upadgo
egzekucyjne ani |l i kwi dacyjne mogNce miel i stotne znac:z
11. I nf or macj e o} wszystkich i nnych postninpowan, ach pr :
postnpowaniach sNdowych |l ub arbitraUowych, w tym o
CO naj mniej ostatnie 12 miesifncy, |lub takimi, kt -re
postfnpowania mogdgy miel | ub Inbioa gmo gaN nniieed a winsetj otpnryz €
sytuacjn finansowN emitenta
Wobec Emitenta nie wszczito w ci Ngu ostatnich 12 mies
mogN miel wpgyw na jego sytuacjn finansowNNcyRdnadto
stwierdzil, aby miag stag sifA podmiotem takich postfipoc
12. Zobowi Nzania Emitenta, w szczeg-lnoSci ksztagtuj Nce
mogN istotnie wpgynNI na moUl i woB|l waeretabbeciacwychprupe

w nich inkorporowanych

Emi tent ni e dostrzega zobowi Nza® istotnych z punkt u
instrument - -w finansowych emi t owanych przez Emi tent a.
utrzymywalom zobowi Nza® na poziomie bezpiecznym dla pr

13. Informacje o nietypowych zdarzeniach maj Ncych wpgyyv
okres obj Aty sprawozdaniem finansowym ardsawpm, skonsol
zamieszczonymi w memorandum

W okresie objntym sprawozdaniem finansowym Emitenta
I'nformacyjnym, tj . za roktypowe owlkoRi0Oddn S dastotnylysii Npd & n
wpgyw na wyobs&ki dgaspgaddrczej

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacij. fin
i nformacij.i i stotnych dla ich oceny, kt - re powstagy
rok obrotowy

W okresie po spbrz&ldgewyaoh daayolstatni rok obrot owy,

niniejszym Memor andum, aU do daty publ i lkwasytpacji Me mor a |

fi nansowej i maj Nt kowe j Emitenta.

15. Prognozy wynik-w finansowych Emitenta

Emitent nie podajepognoz wyni k-w finansowych.

16. Osoby zarzNdzajNce i nadzoruj Nce przedsifbiorstwo E|
Organami Sp-HBtargodnBp-gkA sN ZarzNd Sp-gJgki, Rada Nac

Zgodni®SvzatAut u Sp-gki Zarpljlldﬁct@gmby-vm,d Wwedyneoga®r e pe s a
Wi ceprezes. - wzZgaornzkhodwii e Zar zNdu sN powogywani przez Rad

l'iczbhn czgonk-w Zar zNdu W czasie kadencij i . Kadencj a
wieloosobowego kadenj a j est wsp- 1| na.

Zgodni e z art. 369 A 4 KSH mandat czgonka Zar zNdu
Zgromadzeni a, zatwierdzaj Ncego sprawozdanie finansowe
czgonka ZarzNdu. NaAtbh, KSHodminedat eaerfonk&b9Zar zNdu wy
rezygnacji albo odwodania czdonka ZarzNdu ze skgadu Z:

W skgad ZarzNdu na dzie® Memorandum wchodzi

f Marcin Halickiir Pr ezes Zar zNdu;
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 Henryk Jaremek Wi ceprezes ZarzNdu, oraz
f Konrad Kowalczuk Cz Jonek Zar zNdu.
Zgodnil®StzatAtu Sp- gki RadapNadednuwcezgada nkk gvad&tsirych wybi

Zgromadzeni e. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy | at s
wsp-|l nej kadencij i
W s kRjaaddy Nadzorczej na dzie® Memorandum wchodzN:

 TadeusWe s o §J bRwrs ke w o d RadycNadtarogze;j,

Krzysztof Rudniki Zast ipca PrzewodniczNcego Rady Nadzorczej,
Tomasz Binkowski Sekretarz Rady Nadzorczej,

Joanna PiaseckésS z c ze p@%ZE§ tme k ZBrazdjy Nad

Grzegorz PielakCz onek Rady Nadzorczej,

Rados gaw CRdgjomaerk Rady Nadzorczej,
RadoWpgawjoskanek Rady Nadzorczej

=A =4 =4 -4 -4 =4

16.1. Informacje o osolichz ar z NythparjzNecd si Abi or st wem Emitent a
Marcin Roman Halicki i Pr ezes Zar z Ndu

Marcin RomanHalicki lat 49,po wo Jampe gdoeni a funkcj i PrSepzejska Za rdznN deum w
pa¥tdzi er niak at r2z0yll 4e kra.id B n c w & p adpigMyd ez¢rvica 2017 r.

Adres i miejsce pracy:

Szeligi, ul. -8Gi0c Oy adgewvkidMa7z,0 wd 5
Wyksztagcenie i kwalifikacje
Pan Marcin Halicki uko®zyg studia na Corvinus Univer
Budapeszcie na Wigrzech na 4998 rorandemi kunsaMBé ed Holsteagr ani c z
University, Nowy &rk w Stanach Zjednoczonych (19949 9 6 ) . Posiada rozlegge dosSwi
obszarze i nwestyciji kaApitagowych, j ak i zarzNdzaniu
restrukturyzacji, okreSlaniu cel - wasat uatiengwecsztnoyrc-hw. 2z
zawodowN rozpoczNg w 1992 r. j ako ki erowni k proj ekt
Nastnpnie pracowag na kierowniczych stanowiskach w ki
l nwestycji KBanku Hardi@vaym yv sVarszawie S.A., jako dyrektor w Templeton Direct Advisors
(19962 001) , jako Partner Zar z Nd z28J4)Nocay Griffin Real iEstager(20090 ne Par
2014) Przeprowadzi g z sukcesem m.iA., inaesyya&j Nc wod |
sp-gki, poprzez jej restrukturyzacjn i wzrost, aU do
roln |idera i {2008zesa zarzNdu (2003
Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:
od 2014 do dzisiaj BRASTERS.A. )

prezes zar zNdu
od 2009 do 2014 Griffin Real Estate
od 2003 do 2008 Luxmed Sp-gka Akcyjn

prezeza r z Nd u
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od 2001 do2014 Cornerstone Partners ) )
partner Zar zNdzaj Ncy

0d 1999 do 2001 Templeton Direct Advisors
dyrektor
od 1993 do 1999 Bank Handl owy w War s
dyrektor Biura | nwes
0d 1992 do 1993 Mi ni sterstwo Przeksz

kierownik Projektu

OSwi adczeni e:

Zgodnie ze zgoUonym oéyviadc;eniemmichMlatrfLmkcthongaanachcki ni e
nadzoruj Ncych | ub zarktNdzeaj Ncy&hepdbdmjegowkadenc]i zZn
l i kwi dacji ythubt wonbwtcoho:-zarzNd komi saryczn

Marcin Halicki nie figurugacan nR/ecjhe,stprrzoewagdgszhryink-ma Np o
KRS, ni e jest r-wnieU wpisany do r-wnowaUnego mu rej
paGtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska.

Marcin Halicki nie zostag pozbaWgiadmpSprzegonspbddarmpa aajs
rachunek | ub pegnienia funkcij.i czgonka rady nadzorcze
przedsi nbiorstwie pa@Estwowym, spngdzizedsntiag fru nwnaice U
prawomocnym wyrok e m z a przestnpstwa okreSI| onm&XXVWKodeksoe pi sach
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp-gek hand
zdarzenia, kt-re miagyby miejsce n Rzepodpsltadolskee pr zepi s -
Wobec Marcina Halickiego w okresie ostatnich 2 | at ni
cywil ne, karne, admi ni stracyjne | ub karne skarbowe, k

dl a dzi afleath.no Sci E

Henryk Jaremeki Wi ceprezes Zar zNdu

Henryk Jaremek | at 66, powogany do pedgnienia funkcji
czerwca 2014 r. na trzyletni N, wsp-InN kadencj i upgyw:
Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. -8Gi0cOyJadgrw dMa7z,owd % c ki

Wyksztagceni:e i kwalifikacje

Henryk Jaremek odpowiedzialny jest za badania i rozw: |
Wsp:-gautor ws zy st khiocwh dpoattyecretNaw cilMult esw | i cznych opracoc
wdroUe® dotyczNcych zaawansowanych technologii c hemi
opartych na zwi Nzkach z grupy nematyk-w chiralnych ( m.
mikrowarstv o w e | sandwi czowego ukgadu zawierajNcego mezofaz
(doktorat) w Woj skowe|j Akademi.i Technicznej . Chemi k
polimer -w wielkoczNsteczkowy c hrozwjowepvostiukteratiz Mizisterstya za pr a
Obrony Nar odowe|j i Sztabu Generalnego. Kierowni k wi ¢
termoodpor ny mi Sspienionymi poliuretanami [ poliizoa
wsp-gfinansowanycbkkizchgr(@m.ti-rw. ewr S8pefce Eurico [ Hi t
medycznych i kosmetologicznych wykorzystuj Ncych ciekg
wska¥ni k-w temperatury, oraz wsp-gautor chwGeluliTesz dr Jac
oraz SkinTest dla koncernu AVON). W roku 1975 ukoCEczy
uzyskagdg tytud mgr . i nO. chemii. W roku 1989 uzyskac
materi agoznawst wo Finyl Tediyidzaej Viojslkowe{CAkademiii iTechinicznej (promotor prof.

dr hab. inUO. J-zef tmija).

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

od 2012 do dzisiaj Jarlog Henryk Jaremek
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od 2010 do 2012 HIT Konsulting Sp. z 0.0. (prokurent saisimy)
dyrektordbada & i rozwoj u

od 2008 do dzisiaj BRASTERS. A. (dawni ej Braster sp-gka z o
Wiceprezes Zarzadu

od 200  do 2007 Grehen Sp. z 0. o.
wiceprezes

od 2005 do 2007 Eurico Sp. z 0. 0., .
dyrekt or zadckafpegaku edrooSwnii k proj ekt -w tec

od 1990 do 2005 Policryst Sp. z 0. o,
dyrektords . bada@E i r ogregesj U, Wi ceprezes,

od 1985 do 1992 MON
pracownik administracji szczebla centralnego

od 1981 do 1985 nauczyciel akademicki

od 1976 do 1981 MON
pracowni k |l ogistyki zakgdgad-w podl eggy

i adiczeni e

oSw

Zgodni e ze zgo UoHenryk Jardek iael cpedniedn, w okr eswaoeganacht at ni c h
nadzoruj Ncych lub zarkNdreaj Mcydkh epd @ mijsty-amkadepagdijo Sc
[

kwi dacji ythubt wonbwtcohkho-zarzNd komi saryczn
Henryk Jaremek i e fi guruje w Rejestrze DguUnik-V\L Ni ewypgacal
KRS, nie jest r-wnieU wpisany do mpowsowaUree o zmpi 5e
paEGtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska.

Henryk Jaremekni e zostad pozbawiony przez sNd prawa prowadz
rachunek | ub pegnienia funkcij.i czgonkwa srpa-dfdyc en ahdaznodrlcozve
przedsi nbiorstwie pa@Estwowym, spnijdzizedsntiag fru-nwnaice U
prawomocnym wyrokiem za przestfipst wa -XXXkVil K&kekswun e W pr:
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu gpe k handl owych. Nie dotyczN jego

zdarzeni a, kt-re miagyby miejsce na podstawie przepis:
WobecHenryka Jarekaew o kr esi e ostatnich 2 | at ni e ttnAopcozwyadnoi es i n
cywil ne, karne, admini stracyjne | ub karne skarbowe, k
dl a dziadgal noSci Emi tent a.

Konrad Szymon Kowalczuk Cz Jonek Zar zNdu

Konrad Kowalczuk | at 40, powoganw Zdaor zpNed@ni iee nSipa gfku n kzc |

l utego 2015 r . na trzyletni N, wsp-InN kadencji upgywaj
Adres i miejsce pracy:

Szeligi, ul. -8Gi0c OyJadgrw dMa7z,0o wd % ¢ k i

Wyksztagceni:e i kwalifikacje

Absol went Szkogyj Of - Weareg z aHained.| oQuepowi ada za aspekty fi
27 wrzeSnia 2011 r. do 10 maja 2012 r. zasiadag w Rad
1996 r. w PolskAmer yka @ ki m Banku Hipoteczntagcmlop7aR02Apahbhtcbwhg
w KP Konsorcjum w firmie zarzNdzaj Ncej funduszami inw
analityka finansowego, kierownika portfela mniejszo$S
nadz-r nad spwgkamiz polUnfyeh sektor - w, i ch-20@®3t rbylgt ur vy
menedUerem inwestycyjnym w Raiffeisen Private Equity

nowych inwestycji, a w latach 20830 0 4 menedUer em i nwe sstyynyn) Yiyigm w but i
Consulting. Od 2004 r. do 2008 r. byg dyrektorem inwe:¢

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

53



od I 2015 do dzisiaj BRASTER S.A.
Czjonek ZarzNduy Dyrektor Fin

od X 2014 do Il 2015 BRASTER S.A.
prokurent, Dyrektor Finansowy
od V 2012 do X 2014 BRASTER S.A
Czdonek ZarzNdu, Dyrektor Fin
od 2011 do 2012 BRASTER Sp. z 0.0./BRASTER S.A.
Czgonek Rady Nadzorczej
od 2011 do 2012 DM BOs S. A.
analityk
od 2038 do 2011 Arcus S.A. )
wi c e pr ez erazdyektorzkémbmiczny
od 2009 do 2011 T-MATIC Systems Sp. z 0.0.
wiceprezez ar z Nd u
od 2008 do 2009 Inforsysy S.A.
dyrektor finansowy
od 2006 do 2008 Europej skie Centrum Przedsi

odpowi edzialnoSci N
dyrektor inwestycyjny

od 2002 do 2003 Raiffeisen Private Equity Management AG S.A.
Il nvest ment menedUer

od 1997 do 2002 KP Konsorcjum sp-gka z ograni
asystent dyrektora finansowego, dyrektora inwestycyjnegaz
kierownika portfela mniejszoS

od 1996 do 1997 PolskeAmer yka®E&s ki Bank Hi poteczn
specjalista ds. inwestycji

i adiczeni e

zochj Nop zarzNdzajKNtycbe woodmresiw jego kadencji zn

oSw
Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeniem, Konradwdgamaehl czuk ni
nad
|l i kwi dacji ythubt wnbwcohkho-rzarzNd komi saryczn

Konrad Kowalczuk nie figuruje w Rejest rdstavieDsfawyoni k- w NI

KRS, nie jest r-wnieU wpisany do r-wnowaUnego mu rej
paGtwa innego ni U Rzeczpospolita Polska.

Konrad Kowalczuk nie zostag pozbawiony przwgasiNg pr av
rachunek | ub pegnienia funkcij.i czgonka rady nadzorcze
przedsi Abiorstwie pa@Estwowym, spnidzizedsntia g fru-nwnaice U
prawomocnym wyrokiem oma& pw zperszdpiss avah-Xookdlzdeksa § - w X X X
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp-gek hand
zdarzenia, kt-re miagyby miejsce na podstawie przepis:
Wobec Konrada Kowalczuk w okresie ostatnich 2 1| at ni e
cywil ne, karne, admi ni stracyjne | ub karne skarbowe, k
dla dziagalnoSci Emitenta.

16.2. Informacjeoosohch nadzoruj Ncych przedsifibiorstwo Emitent e

Tadeusz WéBojews#ni czNcy Rady Nadzorczej
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Tadeusz Wesogowski, lat 65, powogany do Rady Nadzorc
wsp:-I nN kadencjn upgywaj NcN z dniem 23 czerwca 2017 r.

Adres i miejsce pracy:

Szeligi, ul. -8Gi0cOyJadgrw dMa7z,0owd % ¢ ki
Wyksztagceni:e i kwalifikacje
Pan Tadeusz Weso§owski posiada bogate doSwiadczenie

ZagoUyci el firmy ProspeTrorS.aA.m SktA.r,a opdo 20PN crzoeknui uw czt
Kapitagowe]| -liNdgEalh@l dyStrylducji farmaceutycznej w Polsce. Zasiada w radach nadzorczych

not owanych na warszawskiej giegdzie sp-gek: NEUCA, R
funduszach typu Venture Capital: Inovo oraz Experior. Doktor nauk technicznych, absolwent Politechniki
Warszawskiej.

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

od 2016 do dzisiaj Sky Investments sp. z 0.0.
prezes zar zNdu
od 2016 do dzisaj Traffic Holding sp. zo.0
prezes zar zNdu
od 2016 do dzisiaj Universe Holding sp. z 0.0.
prezes zar zNdu
od 2012 do dzisiaj Dr Zdrowie S.A. )
doradca zar zNdu
od 1990 do 2009 Prosper S.A. )
prezes zar zNdu
od 1976 do 1993 Instytucie Podstaw Budowy Maszyn

Politechniki Warszawskiej
asystent, starszy asystent, adiunkt

OSwi adczeni e:

Zgodnie ze zgoUofdpeoSwi NVéecr§miesmji § w okresiwe ostatn
organach nadzoruj Ncych | ulktzaezMWdoejrdfsiicehk jphemikpatds w ji
upadgoSci , | i k wichuasd jain olwi b nwo tzeayr zKtd- rk o mi sar yczn

Tadeusz Weis® gloiwgkiuj e w Rejestrze chuUnik-w~ Ni ewypgaceé
o KRS, nie jest r-wnieUrwpestany pgoowawnowaydmega modst

paEGtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska.

Tadeusz Weisegbpwskadg pozbawiony przez sNd prawa prowad
rachunek | ub pegnieni a feupnrkecz e n tcaznd can klau br apdeyd nnoandozconri ckzae
przedsi Abiorstwie pa@Estwowym, spnidzizedsntia g fru-nwnaice U
prawomocnym wyrokiem za przestnpstwa -XXKVil&&dekstne w pr :
karnego orazrat . 587, 590 i 591 Kodeksu sp-gek handl owych.
zdarzeni a, kt-re miagyby miejsce na podstawie przepis:

WobecTadeusza Wewo Pkwsksiieegoost at mi cshi A2 alnat nriee ztosd 2aWH
postnpowanie cywilne, karne, administracyjne |lub karn
mi el znaczenie dla dziagalnoSci Emi tent a.

Krzysztof Ksawery Rudniki Zast ipca PrzewodniczNcego Rady Nadzorczej

Rpdy Nadzaodnienz28 jczen®p2014 k. ina

Krzyszof Ksawery Rudnicki lat 40 p owad g a
n kadencjn upgywaj NcN z dniem 23 c2zc¢

trzyletni N, wsp-InN
Adres i miejsce pracy:

Szeligi, ul. -8Gi0c OyJadgrw dMa7z,0o wd % ¢ k i
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Wy k s zt a gaifikacje:e i kw

Krzysztof Rudni k jest absol wentem Szkogdgy G@g:-wnej Han
Studiowag r-wnieU w ramach programu CEMS na NHH w Be
doradcy inwestycyjnego CFA. Posiada wieloletnicSdei adczeni e w zakresie fuzj.i [
przedsi Abi or st2w0 13W plraatcaooma 20w 0t aki ch i nstytucjach, j a
Corporate Finance. Obecnie sprawuje funkcje.nadzoru w(

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

0d2013 dodzisiaj Tot al Fundusz I nwestycyjny Z
nadz-r wgaScicielski w sp-gk

0d 2005 do 2013 Deloitte Advisory
wicedyrektor wdziale doradztwa finansowego

od 2004 do 2005 Ernst & Young
senior w Dziale Doradztwa Finansowego

0d 2000 do 2004 BRE Corporate Finance S.A
senior

OSwi adczeni e:

Zgodnie ze zgoUoKrgysnof®R@nikna ¢c pegine , w okr e sviomanackt at ni ¢ h

nadzochdibBar Wdzaj Ncych lbodméow- wkresie jego kadencji zn
|l i kwi dacji ythubt wobwcoko-zarzNd komi saryczn
Krzysztof Rudnikn i e fi guruje w Rejestrze DQuUni~k-w Ni ewypgacal
KRS,ni e jest r-wnieU wpisany do r-wnowaUnego mu rejest
paEGtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska.

Krzysztof Rudnikni e zostagd pozbawiony przez sNd prawa prowad z

rachunek lube gni eni a funkcji czgonka rady nadzorczej, repr e

przedsi Abiorstwie pa@Estwowym, spnidzizedsntia g fru-nwnaice U

prawomocnym wyrokiem za przesthnpafgwa -XXKKMKEEkSINne w pr:
91

karnego oraz art. 587, 590 i 5 Kodeksu sp-gek hand
zdar zeni a, kt-re miagyby miejsce na podstawie przepis:
WobecKrzysztofa Rudrkaw o kr esi e ostatnich 2 | at nie toczygo sin
cywil ne, karne, admini stracyjne | ub karne skarbowe, k
dl a dziagal noSci Emi tent a.

Tomasz Andrzej Binkiewiczi SekretarzRady Nadzorczej Sp-gki

Tomasz Andrzej Binkiewicdat 47, powo Ramdyy dNoa d z o rzedniem23 c@grwcdPBl4 r. na
trzyletni N, wsp-I nN kadencjin upgywaj NcN z dniem 23 c2zc¢

Adres i miejsce pracy:

Szeligi, ul. -8Gi0c O/Mambyieskid 7, 05

Wyksztagceni:e i kwalifikacje

Tomasz Binkiewicz jest dyrektorem w Domu Makl erskim
papier-w wartoSciowych (nr l'icenciji 363) , kt-ra nastHt
wykonywaniac zy nno Sci doradztwa iIinwleXx%6ycygiaegwad W dkad amakll
wartoSciowych w ProCapital S.A. w Ol kuszu (przed zmia
1996 r. pracuje w Domu Maklerski m2B0$ dyh. zat Wadsiza
stanowi sku analityka w Wydziale Doradztwa i Analiz R
stanowi sku dyrektora Wydziagu Doradztwa i Analiz Rynkec

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

od 1996 do dzisiaj Dom Makl erski Banku Ochrony S$r o1
dyrektor Wydziadgu Doradztwa i Al
Wydziale Doradztwa i AnalRynkowych
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od 1993 do 1996 ProCapital SAdawniejMa g o p o | #M&kierskDSHm
makl er Papierwcw; Waratsa Sipicawdyr ek

OSwi adczeni e:

Zgodnie ze zgoUo dogmasz Bikkiswiadice epegmi g w okresiw ostatn
organach aolmdiobujzlcyNdzaj Ntych wpoohkiretsiw jego kadenc]
upd JoSci, | ikwidgchesti ahowi wobezrayktNd komi saryczn

Tomasz Binkiewicn i e fi guruje w Rejestrze DQuUnik-Nw Ni ewypgaca
KRS, nie jest r-wnieU wpisany do r - wniocewapJnzempi smuw rperja
paEGtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska.

Tomasz Binkiewicmi e zostad pozbawiony przez sNd prawa prowad:
rachunek |l ub pegdgnienia funkcj. czgonkaprgdeg haddboweg
przedsi nbiorstwie pa@Est wowym, spnijdzizedsntia g fru-nwnaice U
prawomocnym wyrokiem za przestnpstwa -XXKl &k&dekstne w pr :

karnego oraz art. 587harb®l0owycho1l NKaed edkostuy czN- gieekgo r -
zdarzeni a, kt-re miagyby miejsce na podstawie przepis:
WobecTomasza Binkiewiczav okr esi e ostatnich 2 |l at nietfipacwyrijioe si n
cywil ne, karne, admi ni stracyjne | ub karne skarbowe, k
dl a dziagal noSci Emi tent a.

Joanna Piasecka Sz ¢ z e piaCEsgkoan e k Rady Nadzorczej

Joanna Piasecka SzczdoRadEblddarczdjSpt - §4kb , 25 czdmmdd@in a na
trzyletni N, wsp-I nN kadencjin upgywaj NcN z dniem 23 c¢c2zc¢

Adres i miejsce pracy:

Szeligi, ul. -8Gi0ocOyJadgrw dMa7z,owd % c ki

Wyksztagceni:e i kwalifikacje

Joanna PiaseckaSzczepa@ult 895 uko@® zyga studia wyUsze na Wyd
Uni wersytetu G-dzkiego, ki erunek prawo, a nastinpnie w
na | istn radc-w prawnych Okrngowej | z b yaPRdymlomews Pr awny
Studia na Uniwersytecie G-dzkim z zakresu "Prawa Sp-§
praktykn radcowskN i i ndywi dual nN kancel arin radcow
gospodarczych, w tynurwku8nansavegg i obrotwiiitumentami firmdsowgnsi. Od 1
czerwca 2007 r. wsp-gpracuje z Domem Makl erskim Bank
prawne,|j Domu Makl erskiego Banku Ochrony $§roé#tmavi ska S.
Wydziagu Nadzoru ZgodnoSci DziagalnoSci z Prawem w Dor

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

0d 12.2010 dodzisiaj Dom Mak!l er s ki Banku Ochrony érodq
dyrektor WydziZg®Puw nNa&ddzio Dzi agal noS

0od 09.2007 dodzisiaj Dom Mak!l er s ki Banku Ochrony $rodo
wsp:- gwr &a@akresi e obsgugi prawnej
Srodowi ska S. A.

od 1998 dodzisiaj i ndywi dual na kancel arsbanrewdobobwgka
gospodarczych, w tym w szczeg-I|lnc
instrumentami finansowym

OSwi adczeni e:

Zgodnie ze z§o Uo dopma RiaSeska @ 7 ¢ z @ prai @snkaave gkresiegostatnich 5 lat
funkciworganach nabdzouwubj Nay zNdz.aj Ncycé jkoadkeinesiie zineml az gy
stanie upadgoSci, ydhuswadawj onbubaywpNdckaé&mi saryczn
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Joanna Piasecka Sz czeprmi®s kéai guruje w Rejestr zeproNWEIj@amy%nriak- w Ni e
podstawie ustawy o KR8p nienpwatinegwnmeUrewpesanu prow

przepis-w prawa pa@Gtwa innego niU Rzeczpospolita Pol :
Joanna PiaseckaS z ¢ z e pnai Bs lkapozbawopr zez s Nd prriaavad pirogvaldreeSc i gos
na wgasny rachunek | ub pegdgnienia funkcji czgonka r ad\
handl owej , przedsi Abiorstwie paEst wowmym aopwadgzilel ni,
skazam prawomocy m wyr oki em za przestfipstwa okre®Xdine w pr z
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i j5ro-1wnK edle kvewi. s |
r-wnowalUne zdarzeni a, kt -re mi agyby mi ejsge mial pod
Rzeczpospolita Polska.

WobecJoanny PiaseckiejSzczepwEo kirejsi e ostatnich 2 1| at nie toczy:
postnpowanie cywilne, kar ne, admi ni stracyjne |l ub karn
mi el mhacdkea dziagalnoSci Emitenta.

Grzegorz Franciszek Pielak Cz onek Rady Nadzorczej

Grzegorz Franciszek Pieldat 67, powo gRaandyy dNoa d z o rzcdnien 23 (S'qerwcéﬁ@m r. na
trzyletni N, wsp-I nN kadencjn upgywaj NcN z dniem 23 <czc¢

Adres i miejsce pracy:
Szeligi, ul. -8Gi0cOyJadgrw dMa7z,owd % c ki
Wyksztagceni:e i kwalifikacje

Grzegorz Pielak to wieloletniSpCzgdzone.ko.RaAlb/s oNawdeznotr ciz el
naukowy Wojskowej Akademii Techniczngjw latach 194-1 987 sprawowagd funkcjn kiero

w Instytucie Fizyki Technicznej. W latach 19879 92 pr acowad na stanowisku kier
Fizyki Pl azmy | Laserowej Mi-R0O0B8ymweRNyanWNabygprzi eNFW |
poczNt kowo jako dyrektor inwestycyjny w Raiffeisen At
nastfipnie jako czgdonek ZarzNdu NFI Progress S. A. i (o
artykug-w opubli kowanyaeamhmr avc pwa&i gatnantkowyeg¢h.oraz 6

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

od 2005 do dzisiaj GREHEN Sp. z 0.0.
prezez ar z Nd u

od 2000 do 2005 Krakowskie Fabryki Armaturh ARMATURAO S. A.
prezez ar z Nd u

0d1999 do 2000 Narodowy Fundusz Inwegyjny PROGRESS S.A.
prezez ar z Nd u

0d 1999 do 2000 PZU NFI Management
czgamek Ndu

0d1998 do1999 Raiffeisen Atkins S.A.
dyrektor inwestycyjny

0d1994 do1996 General Motors Poland
koordynator dslogistyki

0d1992 dol994 FSO )
specjalistazei od&s pstajegiczmegoa n o wa

0d 1987 do 1992 Instytut FizykiPlazmy i Laserowej Mikrosyntezy
kierownik zakgdgadu, pegdgnomocni Kk

0d1974 do 1987 Wojskowa Akademia Techniczna, Instytut Fizyki Technicznej
kierowniklaboratorium

1984 Polska Wojskowa Jednostka Specjalna ONZ (Syria)
sz ef -sfifeuopdragyjny
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1979 Polska Wojskowa Jednostka Specjalna ONZ w Egipcie
szefsztabugr upy, wydz. w Suezie, t§

OSwi adczeni e:

Zgodni e ze z genidm@ryegorzdiBlaki iaed cgegdni § w okr e swaganacht at ni ch
nadzochj Nop zarzNdzajKNcyce wodkhmresiw jego kadencji zn
|l i kwi dacji ythubt wonbwtcohkho-rzarzNd komi saryczn

Grzegor Pielakni e figuruje w Rejestrze Dg“]ufJnik-w~ Ni ewypgacal
KRS, nie jest r-wnieU wpisany do r-wnowaUnego mu rej.
paEGtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska.

Grzegorz Pielaknie zosta§ pozbawiony przez sNd prawa prowadze
rachunek |l ub pegdgnienia funkcj.i czgonka rady nadzorcze
przedsi Abiorstwie pa@Estwowym, zesipnigdzizedsntiad fru nwnaice U
prawomocnym wyrokiem za przestnhApstwa -XXKkvil K&dekstne w pr :

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp-gek hand
zdarzenia, kseeenmipgdgbyawmi ejprzepis-w prawa paCEstwa i
WobecGrzegorza Pielakav o kr esi e ostatnich 2 | at ni e toczyg“]o sin
cywil ne, karne, admi ni stracyj ne dnuiba kna nleu bs kma beo wrei, e |k
dl a dziagal noSci Emi tent a.

RadosgawiRejmaek Rady Nadzorczej
Rados gawlatRB®,] mpowo BadynNadzatazepp - g ki 21 dwri 2eSm.i ana trzyl etn

wsp-I nN kadencjn upgywar NcN z dniem 23 czerwca 2017
Adres i miejsce pracy:

Szeligi, ul. -8Gi0c OyJadgrw dMa7z,0owd % ¢ ki

Wyksztagceni:e i kwalifikacje

Rados §awdR®OY mamz aj mu jzaniemn fingnsowyanromimvestycjami (m.in. CAB Investment
Management, BREAsset Management, déschDesign, OPERA TFI). Watach 2007- 2011j ak o Cz gonek
Zar zNdu OPERA Towarzystwo Fodpdowizgdalgnweat ynt.yijnnycWwy c®

i nwestycyj nyc hrzezztawazysStdaoa rayc hnam z - r wgaéciciel~ski nad
Uczestw ikitgunays@j transakcjach takicfek fuzje, p r z e jomaz tramsakcjes p r z emlalliyet - w ]
mni ej szo-Sairowyoh po stronie kupuj Ncej, jak i sprzedaj N

integracjin potransakcyj nN.aczd onbaydwaodr ud ot Savki i acdhc zsepn-i gee kw  0j
Net sprint czy PZ Cormkypynowhi smyMsgB8G&Bc &niBaA, | €EMS  MI M)
d o r aimvesiycyjnym(nr 323) orazmakleremp a pi v+ Wwo Sc(ir 80¥y).€Eh onek stowar zysz
ACCA (ACCA Professional).

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:

Od 111 2016  obecnie Movens Capital S.A. )
czgonek zar zNdu

od Il 2016  obecnie Pegasus RE Sp. z 0.0. )
czgonek zar zNdu

od 2015 obecnie Skanska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn§ch.
czgonek zar zNdu

od 2015 obecnie Pegasus Finance Sp. z 0.0.
prezez ar z Nd u

od 2008 do 2011 Opera Kwiatkowski i Wsp-Ilnic
wsp-Ilnik

od 2008 do 2010 Opera Dom Maklerski Sp. z 0.0.

doradca zar zNdu

od 2007 do2011 Opera Towarzystwo Funduszy InwestycyghyS.A.
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czgonek zar zNdu

od 2005 do 2007 Hoesch Design
kontroler finansowy

od 2003 do 2005 Simon, Kucher & Partner
manager

OSwi adczeni e:

Zgodnie ze zgoUoRydo DPavwnaies jzppendgineing, w okr e sfinkcjwst atni c|

organach vz or uj Ncych |l ub zarzKNtzegNwyokrpsdmi gtegw kadenc]
upadgoSci, | i kwichuasdjainolwi o nwo lzesa zKNtd- rk o mi sar yczn
RadosgawniRejfmagiuruje w Rejestrze DQuUnikawigusMWwowyp@acal
KRS, ni e jest r-wnieU wpisany do r-wnowaUnego mu rej.
paEGtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska.

RadosgawniRej mastad pozbawiony przez sNd praway prowad :z
rachunek 1l ub pedgnienia funkcj. czgonka rady nadzorcze
przedsi nbiorstwie pa@Estwowym, spngdzizedsntiag fru nwnaice U
prawomocnym wyrokiem zav prrzegpti spscthwar Xkt ekK@gksuwe X X X1 | |
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp-gek hand
zdarzeni a, kt-re miagyby miejsce na podstawie przepis:
WobecRados §gawaw Relrmmasniae ostatnich 2 | at nie toczygo sin
cywil ne, kar ne, admi ni stracyjne | ub karne skarbowe, k

dla dziagalnoSci Emitent a.

Radosdgaw WeGzoggoonneskk iRady Nadzorczej

Radosgaw Wes,0gpwwd& Radp ¥yadzdr&epp - g ki 2z1 dwri2é®ni ana trzyl etn
wsp-I nN kadencjn upgywaj NcN z dniem 23 czerwca 2017 r.

Adres i miejsce pracy:

Szeligi, ul . -8Gi0c O adwievki Ma7z,0 05

Wyksztagceni:e i kwalifikacje

MenedUer z wieloletnim doSwiadczeniem w branUOy far mac
ZDROWIE S.A. Na poczNtku jako Dyrektor Handl owy i Cz
Prezesa Zaackz20@Q10V pracowag w Dziale Zakup-w og-Ilnopo
Prosper SA-pocz Nt kowo na stanowisku Kupca, aby ostatecznie
Zakup- - w. W -2 0alt0a cphe @2n0i0g7 funkcj i PEany o k &S. Aar zaMdni nw ssp ug
Farmaceutycznéledycznym. W 2004 r. wuko@®zyg studia z zakresu
Warszawie.

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk:
od 2010 obecnie DR Zdrowie S.A.

czgamek Ndu, prezes z
od 2004 do 2010 Prosper S.A.
kupiec, zastnpca dyr

OSwi adczeni e:
UoRa dno so§Sawi alhet secegpdev@ismkiig w o kr e dunkeji ost at ni

Zgodnie ze zgo dno
nadzorn NicHhecync ip oldknith-orzea mz Nalkraesi e jego kadenc

wW organach

upadgoSci, | ikwichiasdijainolwi b nwo lzeaa zKtd- rk o mi sar yczn
Rados§aw Weisodgbiwguiuje w Rejestrze DFuUni k-w Niewypyg
ustawy o KRS,he jest r-wnieU wpisany do r-wnowaUnego mu rej
prawa pa@Gstwa innego niU Rzeczpospolita Pol ska.
Rados gaw Weseo zoovsstkaig pozbawi ony przez sNd prawa prowad
rachunek luppegni eni a funkcj i czgonka rady nadzorczej, repr
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przedsinbiorstwie pa@Estwowym, spngdzizedsntiag fru-nvdnai cej U
prawomocnhnym wyrokiem za p r z e s tdnzpi sat gw aw -XoBkMt Xl &teksun e W  pr:

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp-gek hand
zdarzenia, kt-re miagyby miejsce na podstawie przepis:-
WobecRados § awaskiajevws ogkr esi e ostatnich 2 | at nie toczyg:¢
postfipowanie cywilne, karne, administracyjne | ub karn
mi el znaczenie dla dziadgalnoSci Emi tent a.

17. Dane o strukturze akcjonariuszy

Poni Usze zestawienie ws k a z u jiepodmiaty veskazaneyjakd akJoparigzee a k c |
BRASTER S.A., kt-re bezpoSrednio Ilub poSrednlo posi ad:
ggosu na Wal nym Zgr o maniinaemocyprawadrdjowegp Bmithinkae z ggos z e

% ggomsa

Akcjonariusz Liczba akcji %akcji Li czba Wz
Investors TFI S.A. 641 779 10,40% 641 779 10,40%
Wesogowski Tadeusz* 381 636 6,19% 381 636 6,19%

Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 320716 5,20% 320716 5,20%
(gNcezmz zarzNdzanymi

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S310 000 5,03% 310 0000 5,03%
Pozostali Akcjonariusze 4514 443 73,18% 4514 443 73,18%
RAZEM 6168 574 100% 6168 574 100%

* wraz z podnymiot ami powi Nz a

Zgodnie z wBeddNaBpj gkmiravurma yosSpb gkiizycznych posiadaj!
na Walnym Zgr omad2zwe noiker eSp -eg kois,t aa nziacthenm2 | at nie toczygd
administracyjne i karnskarbowe dgtc z Nce os-b fizycznych posiadaj Ncych

Zgromadzeniu.

18. Podst awowe informacje o dziagalnnoSci emitenta ze ws
Zbytu, posiadanych istotnych zezwol e i koncesji

BRASTER S. A. j esgtk Ni ntneocvhancoyljongN cszm-N dzi adgaj NcN w obsza
ut worzona w 2008 r . przez grupﬁ pol skich naukowc - w,

zastosowania ciekgdgych rysztag- w dinaNg nvo ss waiem rrakdaz ag
mieszaninin zwi Nzk-w ciekokrystalicznych oraz innowac
opatentowane | wykorzystane w ut or ski ej technol ogi i
met odin Cont CrygstaloFins(CUCF)gqui d

PodstawowN dziagalnoSci N Emitenta jest prBRABKERj a i spt
(dal ej : AUr zNdzeni eo, AurzNdzenie BRASTERO, AProdukt
onkologicznej piersi u kobiet pagpre z obr azowanie r-Unic temperatur. Ur z N
met odn di agnostyki piersi pod kNtem zmian nowot wor o
wykrywania raka piersi takie jak mammografia i ultrasonografia. Przy wykorzystaniu wjikalchnologii

her metyzaciji mieszanin ciekgokrystalicznych produkowa
obojntna dla sk-ry czgowieka, stanowi Nca kluczowN czhfn:
anal i zie r otzukrgya dpi etresmpepeacj ent Ki umoUl i wiajNc identyf
Odpowi ed¥ organizmu na rozpoczncie procesu kancerogen
regul arna obserwacj a gruczogdg-w pi ehr tunkgovmogwania orpzacj ent e
identyfikacjn zmian patol ogicznych na wczesnym etapie.

w
a
a
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o

enie zostago stworzone w odpowiedzi na dynamicz
iersi wSr.-d kobiet i zdadha@ow)yE.miDe nmamerat w nlkacme
enia nie istniaga nieinwazyjna, skuteczna, stos
moggaby byl st osowa w warunkach domowych. Ur
eni g ot ujyyNkcoyrne ci ek § ystaliczne matryce t er mog
znoSi produktu zos a potwierdzona | icznymi b
e z pomocN Ur zNd ia jestocggkwwbti stbepmwhat
go wuUytku. Zdaniem Sp-gki urzNdzenie BRAS
iu termografidi kont akt owej w diagnostyce
al i ¢ z n yumkatewef i apatentowamsj technelegi.§ u g

N X N
o—o0 " =z" =z =
« S O 3D QY O

N N

0
t
Z e

SEs=swnwexXC™C
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enie umoUliwiajNce bezpiecznN i skutecznN diaghnc¢

Badanie UrzNdzeniem daje moUliwoSi wczesnego wykrywani

poprzez detekcjhn i rad jue yt rmac j b adamejjadowiternpeehni Ci e

technol ogi i, termografia kont akt owa j est bezpiecznN

wykorzystuje sifn szkodliwego dla zdrowia pacjaentek pr
pomocN UrzNdzenia jest badaniem bezbol esnym i ni epow

wykonywanym za pomocN innych urzNdze G, np. mammogr af u.

i gat wo Si stosowani a, ni e twyymazgrae gdoo, d ajt kntwe wio e lzaksri d tame

wykorzystywana do produkcij i matrycy termograficznej

czgowi eka.

Na System Braster skgadaj N sifn nasthinpuj Nce el ementy:
f urzNdzenie do badania piersi,;
1 aplikacja molina;
1 portal internetowy;

1 system telemedyczny.

UrzNdzenie skgada sifn z ggowicy =zawierajNcej termogr é
optyczny. Zakres responsywnoSci termicznej j est zapr
Ur zzNedni e umoUl i wia rejestracji obraz-w termograficzny
oraz ich transfer do systemu telemedycznego dzi nki b

wgr apNi kacj i mobil nN ( lemedycznyfpmekazuje otrdymame oprazy ®rnsgtaficme t e
do oceny i analizy przez zintegrowany system automatycznej interpretacji oparty na algorytmach sztucznej

inteligenciji. Kol ejnym krokiem jest przesgani e do u
nadesganych termogram:- w. Po kaUdym badaniu kobieta of
wyni ku. W przypadku zarejestrowania niepokoj Ncych obr
koniecznoSci zggosze n iaaiadslszé diaymostykie k ar za w cel u wykon

Poni Usza grafika przedstawia zdjficie UrzNdzenia BRASTI

tr-dgo: Sp-gka

Apl i
ws p -

cj a, instal owana przez uUytkowniczki na urzNdz

k a
gpracuj e z UrzNdzeniem wDelagmezdycenymal nlymo Uk iy wt an
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indywi dualnego profilu uUytkowni ka, a przejrzysty, pr

punkt -w decyzyjnych umoUliwia zaoferowanie kobietom §
kikczowe znaczenie w procesie obsgugi bada® wykonywanyc
cagoSciowy proces komuni kacij i z kobietN. Za | ej poS
zdrowotnych (ankieta medyczna) i sterowanie badaniem ( dob-r matrycy, czas wygr z

Ponadto aplikacja pozwala na interaktywne wsparcie kobiety w procedurze badania poprzez ilustracje i komendy
ggosowe.

Portal internetowy umoUl i wi a dosthnp do i engd yNwdi adr ukai | n e
internetowej i pozwala na sprawdzenie wynik-w bada@ b
materiagy pomocnicze i wsparcie uUytkowania Produktu,
Ponadto portal zawiera informacje zkza e s u profilaktyki chor - b piersi i

u mo U | kontakt a centrum telemedycznym.

SkutecznoSi wurzNdzenia potwierdzona badani ami kliniczri
Skuteg;noéi bada® di agnostycznych okreSlramawoijesoSiprze
CzugosSl badani a di agnhostycznego j est to pgesta wdopodo

dlagnostycznegws rpalcj echotychininaczejpotwierdzenievy s t np oharaebguipa ¢ j echotychw

C z u §rm Pdziomie 100% 0 z n a ¢ z hayszystiie osoby chorez o s trazpothaneS wo i sbadarfal
diagnostycznegoest to pr awd o p o d adyskanidsjegmwego wyniku testudi agnostycznego W
pacjent-w niechor uj Nc vy tihaczejpotwidrdzanierbmku chemby N osoby adepw b 1

SwoistoSl na poziomie 100thzioenadrawabw wiy«owsmysmcye$
zostanN oznaczeni jako zdr owi

W celu ciNggego ulepszania UrzNdzenia, zapewnienia be
diagnostyce patl o gi i piersi u kobiet Sp-gka wsp-gpracuje z na

jak: Politechnika Warszawska, Wojskowa Akademia Techniczna, Wojskowy Instytut Medyczny oraz Collegium
Medi cum Uni wersytetu JampiwejpwchbSEs kg lkeag opr 2 praovaacchz ipgaa cw o
szereg badaE Torhis.eThesmsaCRACNH yat dani e por -wnuj NczeNdgkunt aczwn o

di agnostyce i r-Unicowani u patol ogi i piersi u kobi e
ThermaRAK-badane maj Nce na celu zgromadzenie danych z badan
obrazowych w diagnostyce i r-Uni cowan-iku - mraelgo mpied resn by
por - wnsik i te c diagndStgcznej kolejno opracowanych algorym- w interpretacji obr az - w
termograficznych. Badanie obserwacyjne QatzgskanmmawlL G zost
badani u czugoSi i swoi stoSi badani a termograficz
wieku 25-49 latomz 77, 8% i 62,5% dla kobiet w wieku 50 I at i
USG i mammografii.

Uzyskane w badaniach wyni ki potwierdzajN wysokN skut
di agnostycznym patol og$tianprwi dNz odgn ev potewise rodvy emi. e fun
termografidi kont akt owe|j jak r-wnieU samego UrzNdzeni
UrzNdzenia oraz pozwalajN stwierdzili, Ue UriefSidzenie zi
kobi et , a badani e termograficzne mo Ue byi pozycjono
di agnostycznego. Sp-gka cagy <czas kontynuuje wsp-gpr
naukowymi w celu doskonal sk tae cPzr nood3uckit ubaldaan|anksl\taaIne|Uy

praktyce ni e iaskttreireyjzNi jbNecdea rsis aio¢ladS cizN.ygo Sci N i

Strategia ukierunkowana na szybkie zajncie pozycji gl

Naj waUniejszym cel em sthaymgchmmeEmetetsnaaoﬁﬂyglkajrpz
jest przeksztagcenie BRASTER S. A. w firmin SwiadczNcN
wykorzystuj Nc produkowane UrzNdzeni e.

Emitent w swojej strategeene: przyj N nastinpuj Nce cel e st

f uzyskanie statusu globalnego | idera w dostarczaniu
patol ogi i 0 charakterze nowot wor prayywgkoraystanaub r i b i e
technologii ciekgokrystalicznej termografi. kont ak
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9 ocaemi e zdrowia i Oycia wielu tysificy kobiet popr ze
wykorzystaniem ciekgokrystalicznej termografili kon

rozpoczhncie sprzedaUy UrzNdzenia w Polsce w Il pog
sprzedalU UrzNdzeniaywh WwWsaysathkhi 8wi anhacdB 2019 r . ;

osi Ngnificie poziomu generowanych przepdyw-w got - wk

dywidend w ci Ngu 3 |l at od rozpoczincia sprzedaUy;
1 rozpropagowanie termografii kontaktowej jako skutecznej metody wykrywania patololgarakterze
nowot worowym w obrnfAbie gruczogu piersiowego, k t
BRASTER S.A.
Zgodnie ze strategi N Sp-gki, kompl eksowa oferta Sp-gk
docel owo ok. 7 0 % wparnzyycchh obdi-dwz i gee nperrz ez sprzedaU aboname
sprzedaUy UrzNdzenia stanowi |l bndN docel owo jedynie

wedgug znacz@cego udziagu usgug telemedyczmyachUyw pr zy
brutora spr zedaUy -80%. poziomie 70

Model biznesowy daj Ncy moUliwoSi dywersyfikacji ¥Fr .- de:¢
Mo d el sprzedalUy przyjnty przez Emitenta dla rynku po
konsul tDied pd wN e . W zajJagpgecpapbpoguamio z Pol ski weszli t
Kanady, Wielkiej Brytani.i czy Niemiec. Mo d el opiera s
przystfiApnym poziomie adekwatnym do si §w dotaacieydoc z e j ko
szeroki ej grupy konsument ek. Ponadt o otrzymane wyni k

kol ejnych pifdciu |latach potencjpidi eproebalpadidne Er ynko.l

Emi t ent kieruje sw-rje PRdrzoidiukkit ndioe mkuo bmoegtN skatmodzi el ni e,

warunkach wykonywal badanie piersi przy wykNazystani

kompletny zestaw, znajdujNcy sin w sprzedaUy, skgadajl
f UrzNdzenie s guUN cdadanitdernpgrafizmego@iersi kobiet oraz a

T dwul et ni abonament , w ramach kt-rego uUytkowniczka

UrzNdzeni em, wyni k-w bada@ opartych o automatycznh

oraz swojegokana w portal u Braster i zgromadzonych tam wy

Dodat kowo Emitent of eruje sprzedaU usgug dodat kowych,
mammografia, badanie krwi, biopsja, badanie histopatologiczne) oraz konsultdicja phekarzem.

Wed u rejestraci.i urzNdzenia BRASTER niezbndny- jest za
' ine podczas pierwszej rejestracij.i UrzNdzenia w syste
czistotl i woSi badania ial anmtaomatst @grme jn ai mtoezri pormea tea cjjeid nie
Po okresie dw-ch | at od rejestracij.i konieczne bndzi
sprzedawane jednorazowo, nat omi ast abonamenty powinny

amnamentu na kolejny okres uUytkowniczka UrzNdzenia ot

Cena samego Urﬂszzenia w pakiecie podstawowym stanowi
pozostaga cznSl pgatna jest jakpi abenamemtmaclbr 2Nazerh
kt-rych ceny obecnie ksztagtuj N sin nastninpuj Nco:

f BRASTERBASICiopgata wstfipna wynesiziNcany 96b arjame 2t4 w wy :
 BRASTEREASYiopgata wsthipna -wiyeoiszdNzmy lalzdr amMémtz jw wy s o
f BRASTERONEPAYij ednor azowa opgatz®24miae UirizdNzirzyem i8&lb ovr aame n t

zd
Niezwykle istotnym elementem oferty, jest moUliwoSIi |
KaUda z nich musi wykupblondmantsi BRABTERIBANBEHGal biee o
zarejestrowal sw- | uni kalny profil, na kt-rym gromadzc

Kobiety zainteresowane UrzNdzenie
commercd wgasny skd eposEtnmmipgreytna stron
stacjonarne. Docel owo produkt bnd

m mogN je kupil w je
i e i ntiepoprzeztaptekie | Br as:
i

zie dostnpny takUe w
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jest bez poSrednictwa hurtownik-wlUsecej pmawllya Emdeéentbd
zakgada dystrybucjn poprzez kanagdy medyczne | wsp-gpr

wykazagy bowiem duUe znaczenie rekomendacij. ginekol og
medycznych do chareke r u Ur zNdzeni a i preferencij.i konsument ek.

SprzedaU UrzNdzenia na rynku polskim rozpocznga sin 1
najszybsze rozszerzenie sprzedaUy takUe na r ywaki zagr
prowadzi prace nad poszczeg- |l nymi model ami dystrybuci
UrzNdzenia w Polsce jest istotne dla pozycjonowania n
takUe w Japoni.i i imnpohempajEalt evaspr ne dvayBoowkyi m. Komer c
pierwszym rynku zagranicznym planowana | est juld w 1
naj winkszy potencjagdg sprzedaUowy posiada rynek Stan-v
drugi ej pogowi e 2017 r. Sp-gka rozwaUa przeprowadze

zagranicznych oraz powielenie tego modelu na kolejnych.

Szybko rosnNcy rynek z duUym potencjagem sprzedaUowym
UrzNdzeni e BRASTER sk iwdraodwanmyec hj, e sdtb ag fN\-cwrcihe od s w®j e zdr

dobrze ’zariabiachych kobi et . Liczba potencjalnych od
stanowi | gNczni e ponad 133 mln os- b, z czegMB8Inaj winks
ml n) w tym: Niemiec (7,8 mln), Wi el ki ej Brytani.i (6

odbiorc-w).

Poni Uej zaprezentowano tabelf prz=20stawi a&j NcoN nlaijcnenbife j
wyksztagceni eynwchrdaec u-zd/ sk ug rNexc vy .

Kobiety ze Kobiety ze Sredi

. Kobiety 20-70 lat lub wyUs o .
Kraj < wyksztagceniem
(min) wyksztagece dochody z pracy (min)
70 lat) (min)

Polska 13,4 7,2 4,0

Wielka Brytania 20,3 11,0 6,0

Niemcy 26,5 14,3 7,8

USA 92,7 50,1 27,3

UE 28+ 163,0 88,2 48,1
Pozostage kra 196,7 106,4 58,0

RAZEM $WI AT 4524 2447 133,5

* Japonia, Korea Pogudni owa, Kanada, Australia, Brazylia, Rosja

tr-dgo: Obliczenia Sp-gki

Zgodri e z dany mi zaprezentowanymi w cyklicznym badaniu
Agencjn do Bada® nad Rakiem (Il nternational Agency fo
Organi zacjn Zdrowia (WHO), na SwiedidelwmRO1dsrb, na
wykrytych zostago ponad 1,7 mln przypadk-w nowych za
zgon-w na ten typ nowotwor u. Rak piersi stanowi naj
odpowiedzialny za 25,2% wszystkh zdi agnozowanych przypadk-w raka wSr .
Wedgug danych zaprezentowanych przez GLOBOCAN zachoro
rozwini Atych jest ponad trzykrotnie wyUsza niU0O w kra
samychSt anach Zjednoczonych w 2012 r. odnot owano 233 t
Europejskiej (EU2 8 ) odnotowano 362 tys. nowych przypadk-w r a
czynnik-w niemodyfi kowal nych, takiwihekj awky:st Npekni @b ok
wpgywaj N przede wszystkim czynniki modyfi kowal ne zwi N
takie jak np.: wiek urodzenia pierwszego dziecka, sto
dieta. Istni¢ e real ne ryzyko, Oe wr az z modyfikacjN stylu
zachorowalnoSi na raka piersi w krajach o niUszym pozi
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Naj wi ncej zdiagnozowanych przypadkiej nowpt gaoenpi eEsi
mi ago miejsce w:

1 Niemczech 71,6 tys. kobiet,
1 Francjii 54,2 tys. kobiet,
1 Wielkiej Brytaniii 52,4 tys. kobiet,
1 W§ o s 4 BO¢7 hys. kobiet.
W Polsce w 2012 r. zdiagnozowano o&gibJocd7stagsowin@aovyachk
og- |l nej liczby chor-b nowotworowych oraz odnotowano ol
Wedgug danych opubli kowanych przez GLOBOCAN Iliczba no
21,7 min, podczas gdy liczbazge w na Swi eci e spowodowanych chor obami n
ml n. Trend rosnNcej l'iczby zachorowa® na raka piers]
zaprezentowane na poniUszym wykresie.
Roczna liczba diagnozowanupcBwpezypadk-w raka piers

2 300 000

2596280

2 600 000
2396434 /
2400000
2185206 /
2 200 000
1935272/
2000 000
1796639 /
1800 000 IETV

1600000

1400000
2012 2015 2020 2025 2030 2035

tr-dgo: Prognoza WHO

Emi tent przy wykorzystaniu UrzNdzeni a Swiadczy usgu
wykorzystanie urzNdzeE i komuni kacj i el ektronicznej

Wedgug raportu | HS Technology ATelehealth Reporto op
tel emedyczny znajduj e sin w fazie wczesnego rozwoj t
poszukiwaniem moUl i woSci ogr arnd watemd ja [krozsyz tj- evd nwo sz2ekd row
jakoSci usgug, rynek telemedycyny powinien siiAh coraz ¢
zdrowotne;.

Zgodni e z szacunkami I HS gl obal ny rynek urzNgze& i

Sredni orociznosi MNgrsi9¢ 2w 2018 r. 4,5 mld USD wobec 440, 6

Na poni Uszym wykresie przedstawiono wartoSi gl obal neg
20122 013 or az pr og2n0olz8n wread Jl uadtHSSI e2atolbgin k - w
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5000

4500
4500
4000
3500
3000 2830
2 500
2 000 1780
1500 1120 I
1000 700
500 380 441 . I
, H 1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
B Wartosc rynku urzadzen i ustug telemedycznych (min USD)
tr-dgo: I HS Technology ATelehealth reporto
Wedgug szacunk-w I nMedi a, jednost ki badawczej nal e UN

telemedycznym posiadagy dotychczas Stany Zjisgothpoczone,
wzrost popytu na usgugi telemedyczne w krajach europe

czy Dania
18.1. Koncesje i zezwolenia

Dziagal noSi prowadzona przez Sp-gdgkn ni e wymaga zgodn
przewidi anych przepisami prawa. Niemniej jednak Sp-gka je
Regul acje prawne dotyczNce wyrob-w medycznych w prawi e
r. o wyrobach medycznych ( Dz .zmWoraz ustaelzdila 18 marchl 20111r.0 7 , p o
o Urzndzie Rejestracj.i Produkt  -w Leczniczych, Wyrob - v
2011 r. Nr 82, poz. 451 z p-FTn. zm. ) . Prezes Urzndu Rt
iProdukt w Bi obj ¢stzycéntralnym organem administracij.i rzNdec
z wprowadzaniem do obrotu i do uUywania wyrob-w mec
odnoszNce sin do nich wymagani ai ezm smidmiisctzeer, vkda Scei wyk
zdrowia. Obecnie wymagania te uregulowane sN w rozpor

W sprawie wymaga@® zasadniczych oraz procedur oceny zg
16, poz. 74). Zgadi e z powogdanN ustawN o wyrobach medycznych,
zgodne z wymagani ami zasadni czymi w zakresie, w jak
kraj owymi nor mami przyjntymi na podst alwi EBuropegkiem 0g §o s z
seria C, jako normy zharmonizowane z wymienionymi w ustawie dyrektywami.

Prawo nakgadﬂa na wytw-rc-w wyrob-w medycznych obowi Nz

Organem wgaSci wym, do kt-rego dlbrkzofinduuyj e Resjieist 2z @G 9 $ z e
Leczniczych, Wyrob:-w Medycznych i Produkt -w Biob-jczy«
naj mni ej 14 dni przed pierwszym wprowadzeniem wyrobu
Dane pochodzNe€ PeezgggoUrziidu przekazuj e do Europej

Medycznych (EUDAMED).

Po praejdyciuucertyfikujNcego i oceny zgodnoSci (TUV NO
ASystem Domowej Pr BRABTERIkSystekniBa RtakraE@CER&i, spegni aj Nc

wytw-rcy okreSlony w art. 58 ustawy z ddbhkowddig maj a 20
4 patdzier eighjons26thbarwyrobu medycznego do Urzndu Re
Wyr ob -dyczieghiP odukt - w Bi ob-1j9c zpyacthd z iGdr nd rkiaa 2016 r . Sp- g
wyr-b do obrotu na rynku pol skim i europejskim oraz
Europej ski ej ,dodatkokvtwymaganeh j est t o
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emitenta dzi aga

19. Inne informacje dotyczNce prowadzonej przez

mo Ul i woSci realizowania przez emitenta jego zobowi N.
W opinii Emitenta nie istniejN iqmedziinzitjpalmraan$cei diog ty@tz
reali zowania przez Sp-gkn zobowi Nza® z emitowanych obl
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BRASTER"

Sprawozdanie finansowe
BRASTER S.A.
za 2015 rok

obejmujqgcy okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
oraz okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

BRASTER Spétka Akcyjna
z siedzibg w Szeligach

Szeligi, 21.03.2016
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe

tys. PLN

31.12.2015

31.12.2014

tys.
31.12.2015

EUR

31.12.2014

Naleznosci dtugoterminowe 93 60 22 14
Naleznosci krétkoterminowe 1741 293 409 69
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25578 7978 6002 1872
Aktywa razem 47 667 13623 11185 319
Kapitat wtasny 41999 8812 9855 2067
Zobowigzania dtugoterminowe - - = =
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe - - = .
(kredyty i pozyczki)

Zobowigzania krétkoterminowe 367 276 86 65
Zobowiazania odsetkowe krotkoterminowe = -

(kredyty i pozyczki)

D ed £ 0 0 01.0 0
0 0

Przychody netto ze sprzedazy = = - -
Amortyzacja 194 295 46 70
Zysk/strata na sprzedazy -4 259 -3 868 -1018 -923
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -4332 -3 489 -1035 -833
Zysk/strata brutto -4010 -3378 -958 -806
Zysk/strata netto -4015 -3403 -959 -812
Przepltywy z dziatalnosci operacyjnej -6 680 -698 -1596 -167
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -12922 -488 -3088 -116
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 37201 6294 8890 1502
Przeptywy razem 17599 5108 4205 1219
Koszty operacyjne, w tym: 4259 3868 1018 923
Amortyzacja 194 295 46 70
Zuzycie materiatéw i energii 218 65 52 16
Ustugi obce 1721 1587 411 379
Podatki i optaty 66 m 16 26
Wynagrodzenia 1697 1526 406 364
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 252 180 60 43
Pozostate koszty rodzajowe 111 104 27 25

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

° pozycje aktywow i pasywéw - wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2015 - 4,2615 PLN/EUR,

31.12.2014 - 4,2623 PLN/EUR;

° pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych - po kursie bedacym
$rednig arytmetyczng kurséw $rednich okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca:
za okres 1.01-31.12.2015 - 4,1848 PLN/EUR za okres 1.01-31.12.2014 - 4,1893 PLN/EUR.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

RA 0 RA

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw:

od jednostek powiqzanych

| Przychody netto ze sprzedazy produktéw

25

Il Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

26

B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

Jjednostkom powigzanym

| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Il Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy

E Koszty ogdlnego zarzadu
P Je D

G Pozostate przychody operacyjne

27

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Il Dotacje

28

IllInne przychody operacyjne

28A

H Pozostate koszty operacyjne

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Il Inne koszty operacyjne

d 0 ope

) Przychody finansowe

29

30

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powiqzanych

Il Odsetki

112

od jednostek powigzanych

Il Zysk ze zbycia inwestycji

IV Aktualizacja wartosci inwestycji

V  Inne

K Koszty finansowe

N

| Odsetki, w tym:

dla jednostek powiqzanych

Il Strata ze zbycia inwestycji

Il Aktualizacja wartosci inwestycji

IV Inne
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej [1+)-K]
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych [M.I-M.II]

| Zyski nadzwyczajne 32 - -
Il Straty nadzwyczajne 33 - -
N Zysk (strata) brutto [L+/-M] -4 010 -3378
0O Podatek dochodowy 34 5 25
| Podatek dochodowy biezacy - -
Il Podatek dochodowy odroczony 5 25

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

35

P
stray)
R Zysk (strata) netto [N-O-P] 36 -4 015 -3403
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3. BILANS

3.1. AKTYWA

Stan na Stan na
31.12.2015r. 31.12.2014r.

AKTYWA Nota

A  AKTYWA TRWALE 16 091 3114

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
Koszty zakonczonych prac rozwojowych - 5
Wartos¢ firmy 2 -

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci, w tym: oprogramowanie komputerowe
Inne wartos$ci niematerialne i prawne - =
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1065 979
1l RZECZOWE AKTYWA TRWALE 3 14 223 1541
1. Srodki trwate 427 278
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 31
€) urzgdzenia techniczne i maszyny 387 278
d) $rodki transportu
e) inne Srodki trwate 9 =
2. Srodki trwate w budowie 13 540 1205
3. Zaliczki na $rodki trwate 256 58
11 NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 4 93 60
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek 93 60
I\ INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 5 - =
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje . -
- inne papiery warto$ciowe @ g
- udzielone pozyczki - =
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - #
b) w pozostatych jednostkach £ g
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe s =
- udzielone pozyczki - -
- _inne dlugoterminowe aktywa finansowe - =
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - =

2l e I )

\") DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 6 500 284

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 6
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 493 278

B AKTYWA OBROTOWE 31576 10 509

| ZAPASY 7 2 s
1. Materialy . R
2. Potprodukty i produkty w toku . “
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w

Produkty gotowe - -

Towary - -

Zaliczki na dostawy - -

I NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 8 1741 293

1. Naleznosci od jednostek powigzanych -

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: -

- do 12 miesiecy -

- powyzej 12 miesiecy -

b) inne - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1741 293

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 3

- do 12 miesiecy 6 3

- powyzej 12 miesigcy 1
z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne 1 1

d) dochodzone na drodze sgdowej 9 - -

11} INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 10 25578 7978

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 25578 7978

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje - -

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe -

b) w pozostatych jednostkach -

- udziaty lub akcje = =

- _inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczki -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25578 7978

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 4558

- inne $rodki pieniezne 25575 3420

- inne aktywa pieniezne - -

2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA

4 MIEDZYOKRESOWE " 4257 2238

AKTYWA RAZEM 47 667 13623

»

m

b) 1733 289
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3.2. PASsYWA

PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
KAPITAE (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

Nota

13

Stan na
31.12.2015r.

41999
561

Stan na
31.12.2014r.

8812
300

NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

UDZIALY (AKCJE) WEASNE (wielko$¢ ujemna)

14

KAPITAE (FUNDUSZ) ZAPASOWY

15

54756

17 815

KAPITAE (FUNDUSZ) Z AKTUALIZAC)I WYCENY

16

POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE

17

Vil

ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH

-9303

-5 901

Vil

ZYSK (STRATA) NETTO

-4 015

-3403

IX

B

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU
OBROTOWEGO

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

18

19

5669
25

4812
19

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

20

1.  Wobec jednostek powigzanych

2.  Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

21

1.  Wobec jednostek powigzanych

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

322

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

209

- do 12 miesiecy

208

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczeriiinnych
$wiadczen

85

h) ztytutu wynagrodzen

i) inne

23

75
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