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WSTŇP 

 

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostağo przygotowane w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ 105.000 (sğownie: 

stu piňciu tysiňcy) sztuk obligacji na okaziciela serii A o wartoŜci nominalnej 100 zğ (sğownie: sto zğotych) kaŨda 

i wartoŜci emisyjnej 100 zğ (sğownie: sto zğotych) kaŨda BRASTER S.A. z siedzibŃ w Szeligach, kt·rych ğŃczna 

wartoŜĺ nominalna wyniesie do 10.500.000 zğ (sğownie: dziesiňciu milion·w piňciuset tysiňcy zğotych), a ğŃczna 

wartoŜĺ liczona wedğug ceny emisyjnej wyniesie do 10.500.000 zğ (sğownie: dziesiňciu milion·w piňciuset 

tysiňcy zğotych).  

Oferowanie Obligacji serii A odbywa siň wyğŃcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreŜlonymi w 

niniejszym Memorandum. Niniejsze Memorandum jest jedynym prawnie wiŃŨŃcym dokumentem zawierajŃcym 

informacje o Obligacjach serii A, ich ofercie i Emitencie.  

 

1. Emitent  

Firma peğna: BRASTER Sp·ğka Akcyjna 

Firma skr·cona: BRASTER S.A. 

Forma prawna: Sp·ğka Akcyjna  

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Szeligi (05-850 OŨar·w Mazowiecki) 

Adres: ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Telefon: +48 22 295 03 50 

Fax: +48 22 295 03 51 

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu 

Strona internetowa: https://www.braster.eu/pl 

Numer KRS: 0000405201 

SŃd Rejestrowy: SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziağ 

Gospodarczy KRS 

REGON: 141530941 

NIP: 521 349 66 48 

 

 

2. Liczba rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna i oznaczenie emisji papier·w wartoŜciowych 

oferowanych w trybie Oferty Publicznej  

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje siň 105.000 (sğownie: sto piňĺ tysiňcy) Obligacji na okaziciela 

serii A o wartoŜci nominalnej 100 zğ (sğownie: sto zğotych) kaŨda.  

 

3. Podmiot udzielajŃcy zabezpieczenia (gwarantujŃcy), ze wskazaniem zabezpieczenia  

W dacie emisji Obligacje serii A bňdŃ niezabezpieczone. Niemniej jednak zgodnie z Warunkami Emisji 

Obligacji Emitent zobowiŃzany jest nie wczeŜniej niŨ 30 listopada 2018 r. i nie p·Ŧniej niŨ 31 grudnia 2018 r. do 

zawarcia umowy zastawu cywilnego i rejestrowego na Przedmiocie Zastawu celem zabezpieczenia roszczeŒ 

Obligatariuszy. Obligacje zostanŃ zatem wydane przed ustanowieniem zabezpieczenia. 

Wedğug oszacowania Ŝrodk·w trwağych stanowiŃcych liniň technologicznŃ do produkcji matryc 

ciekğokrystalicznych sporzŃdzonego na dzieŒ 31 paŦdziernika 2016 r. przez dr inŨ. Annň Beer-ZwoliŒskŃ oraz dr 

inŨ. Romana ZwoliŒskiego wartoŜĺ Przedmiotu Zastawu wyceniona zostağa na kwotň 7.118.234,92 zğ. Kwota 

zabezpieczenia zostanie ustalona do najwyŨszej sumy zabezpieczenia wynoszŃcej 130% (sğownie: sto trzydzieŜci 

procent) ğŃcznej wartoŜci nominalnej istniejŃcych Obligacji. W ramach emisji Obligacji nie istnieje podmiot 

udzielajŃcy zabezpieczenia (gwarantujŃcy).  
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4. Cena emisyjna (sprzedaŨy) oferowanych papier·w wartoŜciowych albo spos·b jej ustalenia oraz tryb i 

termin udostňpnienia ceny do publicznej wiadomoŜci  

Cena emisyjna jednej Obligacji serii A wynosi 100,00 zğ (sğownie: sto zğotych).  

 

5. Przepis ustawy, zgodnie z kt·rym oferta publiczna moŨe byĺ prowadzona na podstawie Memorandum  

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sŃ oferowane w trybie oferty 

publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w spos·b wskazany w art. 7 ust. 9 tej 

Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o kt·rych mowa w art. 7 ust. 9, 

Emitent udostňpnia do publicznej wiadomoŜci memorandum informacyjne. TreŜĺ niniejszego Memorandum nie 

wymaga zatwierdzenia przez Komisjň Nadzoru Finansowego.  

 

6. Podmioty biorŃce udziağ w przygotowaniu i przeprowadzeniu oferty publicznej (podmiot oferujŃcy, 

subemitenci i pozostağe podmioty)  

OferujŃcy:  

Nazwa (firma):  

 

IPOPEMA Securities Sp·ğka Akcyjna  

Siedziba:  Warszawa, Polska  

Adres:  ul. Pr·Ũna 9, 00-107 Warszawa 

Telefon:  +48 (22) 236 92 00 

Fax:  +48 (22) 236 92 82 

Adres poczty elektronicznej:  ipopema@ipopema.pl 

Adres strony internetowej:  http://www.ipopemasecurities.pl/ 

 

7. Data waŨnoŜci Memorandum oraz data, do kt·rej informacje aktualizujŃce Memorandum zostağy 

uwzglňdnione w jego treŜci  

Niniejsze Memorandum zostağo opublikowane w dniu 15 listopada 2016 r. Termin waŨnoŜci niniejszego 

Memorandum rozpoczyna siň z chwilŃ jego publikacji i koŒczy siň: (i) z upğywem dnia przydziağu Obligacji, lub 

(ii) z podaniem do publicznej wiadomoŜci przez Emitenta informacji o odwoğaniu Oferty Publicznej Obligacji 

serii A przeprowadzanej na podstawie niniejszego Memorandum. Informacje aktualizujŃce zostağy uwzglňdnione 

w jego treŜci do chwili publikacji niniejszego Memorandum w dniu 15 listopada 2016 r.  

 

8. Tryb w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waŨnoŜci bňdŃ 

podawane do publicznej wiadomoŜci  

Informacje o istotnych bğňdach lub niedokğadnoŜciach w jego treŜci lub znaczŃcych czynnikach, mogŃcych 

wpğynŃĺ na ocenň papieru wartoŜciowego, zaistniağych w okresie od udostňpnienia niniejszego Memorandum 

Informacyjnego do publicznej wiadomoŜci lub o kt·rych Emitent powziŃğ wiadomoŜĺ po tym udostňpnieniu do 

dnia wygaŜniňcia waŨnoŜci niniejszego Memorandum bňdŃ udostňpniane do publicznej wiadomoŜci 

niezwğocznie, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 24 godzin od wystŃpienia zdarzenia lub powziňcia o nim 

informacji, w formie aneksu do niniejszego Memorandum Informacyjnego w spos·b, w jaki zostağo 

udostňpnione niniejsze Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych: Emitenta - 

https://www.braster.eu/pl oraz OferujŃcego - http://www.ipopemasecurities.pl 

Informacje powodujŃce zmianň treŜci udostňpnionego do publicznej wiadomoŜci Memorandum Informacyjnego 

lub aneks·w w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majŃce charakteru aneksu Emitent 

moŨe udostňpniĺ do publicznej wiadomoŜci w formie komunikatu aktualizujŃcego, w spos·b w jaki zostağo 

udostňpnione niniejsze Memorandum. 
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I.  CZYNNIKI  RYZYKA   

Niniejszy rozdziağ zawiera informacje na temat czynnik·w powodujŃcych ryzyko dla nabywcy instrument·w 

finansowych objňtych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczeg·lnoŜci czynnik·w zwiŃzanych z 

sytuacjŃ gospodarczŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Sp·ğki. PoniŨszy spis nie ma charakteru zamkniňtego, obejmujŃc 

najwaŨniejsze czynniki, kt·re wedğug najlepszej wiedzy Sp·ğki naleŨy uwzglňdniĺ przy podejmowaniu decyzji 

inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostağymi czynnikami, kt·re ze wzglňdu na znacznie mniejsze 

prawdopodobieŒstwo oraz zğoŨonoŜĺ dziağalnoŜci gospodarczej Sp·ğki nie zostağy w niniejszym Memorandum 

Informacyjnym opisane, mogŃ w skrajnych sytuacjach skutkowaĺ niezrealizowaniem zağoŨonych przez 

Inwestora cel·w inwestycyjnych lub nawet utratŃ czňŜci zainwestowanego kapitağu.  

 

1. Czynniki ryzyka zwiŃzane z sytuacjŃ finansowŃ, dziağalnoŜciŃ Sp·ğki oraz otoczeniem rynkowym 

1.1. Ryzyko zwiŃzane z politykŃ gospodarczŃ w Polsce 

Na realizacjň zağoŨonych przez Sp·ğkň cel·w strategicznych wpğyw majŃ miňdzy innymi czynniki 

makroekonomiczne, kt·re sŃ niezaleŨne od dziağaŒ Sp·ğki. Do czynnik·w tych zaliczyĺ moŨna: politykň rzŃdu, 

decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Radň Polityki PieniňŨnej, wpğywajŃce na podaŨ 

pieniŃdza, wysokoŜci st·p procentowych i kurs·w walutowych, podatki, wysokoŜĺ PKB, poziom inflacji, 

wielkoŜĺ deficytu budŨetowego i zadğuŨenia publicznego, stopň bezrobocia, strukturň dochod·w ludnoŜci itd. 

Negatywne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogŃ w istotny spos·b niekorzystnie wpğynŃĺ na 

dziağalnoŜĺ i wyniki ekonomiczne osiŃgane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka ZarzŃd Sp·ğki na 

bieŨŃco monitoruje zmiany w opisanym wyŨej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujŃc strategiň 

Sp·ğki do wystňpujŃcych zmian. 

 

1.2. Ryzyko wahaŒ kursu walutowego 

Od 2017 roku Emitent zamierza rozpoczŃĺ sprzedaŨ urzŃdzenia BASTER do klient·w zagranicznych, 

zlokalizowanych w wybranych krajach Unii Europejskiej oraz Stanach Zjednoczonych, gdzie ceny 

denominowane sŃ w walucie Euro bŃdŦ USD. Aprecjacja polskiej waluty wzglňdem kursu Euro oraz USD 

bňdzie prowadziĺ do zmniejszenia wpğyw·w ze sprzedanych produkt·w, co bňdzie miağo przeğoŨenie na niŨsze 

wyniki finansowe osiŃgane przez Sp·ğkň. Koszt ubezpieczenia od tego ryzyka jest wysoki dlatego Emitent 

zabezpiecza siň miňdzy innymi poprzez rozliczania dostaw znaczŃcej czňŜci komponent·w w walutach obcych, 

w tym przede wszystkim w Euro. Sp·ğka nie zabezpiecza siň dodatkowo przed ryzykiem kursowym, w 

szczeg·lnoŜci poprzez wykorzystywanie instrument·w pochodnych. 

 

1.3. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego 

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogŃ rodziĺ dla Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej 

przez niego dziağalnoŜci gospodarczej. Dotyczy to w szczeg·lnoŜci regulacji w dziedzinie prawa handlowego, 

podatkowego, przepis·w regulujŃcych dziağalnoŜĺ gospodarczŃ, przepis·w prawa pracy i ubezpieczeŒ 

spoğecznych czy prawa papier·w wartoŜciowych. Zmiany te mogŃ mieĺ wpğyw na otoczenie prawne dziağalnoŜci 

Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te mogŃ ponadto stwarzaĺ problemy wynikajŃce z niejednolitej 

wykğadni prawa, kt·ra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sŃdy krajowe, organy administracji publicznej, 

ale r·wnieŨ przez sŃdy wsp·lnotowe. Interpretacje dotyczŃce zastosowania przepis·w, dokonywane przez sŃdy i 

inne organy interpretacyjne bywajŃ czňsto niejednoznaczne lub rozbieŨne, co moŨe generowaĺ ryzyko prawne. 

Orzecznictwo sŃd·w polskich musi pozostawaĺ w zgodnoŜci z orzecznictwem wsp·lnotowym. 

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym, poprzez korzystanie z 

pomocy podmiot·w ŜwiadczŃcych profesjonalnŃ pomoc prawnŃ. Emitent, przy wsparciu ze strony doradc·w 

prawnych, monitoruje zmiany prawa majŃc na celu eliminacjň ryzyka niedostosowania swojej dziağalnoŜci do 

ewentualnych nowych rozwiŃzaŒ prawnych. 

 

1.4. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego 

NiestabilnoŜĺ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnoŜĺ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidğowe 

planowanie podatkowe, co moŨe negatywnie wpğywaĺ na dziağalnoŜĺ i wyniki finansowe Emitenta. PodlegajŃce 



7 

 

zmianie interpretacje przepis·w podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, dğugie okresy przedawnienia 

zobowiŃzaŒ podatkowych oraz moŨliwoŜĺ nakğadania wysokich kar pieniňŨnych i innych sankcji powodujŃ, Ũe 

ryzyko zwiŃzane z niestabilnoŜciŃ systemu podatkowego w Polsce jest znaczŃco wyŨsze niŨ w krajach 

rozwiniňtych o bardziej ustabilizowanym systemie prawa podatkowego. 

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu podatkowym, poprzez korzystanie z 

pomocy podmiot·w ŜwiadczŃcych profesjonalnŃ pomoc w zakresie prawa podatkowego i rachunkowoŜci oraz 

zatrudnia wysoko wykwalifikowanŃ kadrň finansowŃ. Emitent, przy wsparciu ze strony doradc·w prawnych, 

monitoruje zmiany prawa podatkowego majŃc na celu eliminacjň ryzyka niedostosowania swojej dziağalnoŜci do 

ewentualnych nowych rozwiŃzaŒ prawa podatkowego. 

 

1.5. Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ cel·w sprzedaŨowych na rynku polskim i z wejŜciem na rynki zagraniczne 

Emitent uruchomiğ sprzedaŨ urzŃdzenia BRASTER na rynku polskim w dniu 19 paŦdziernika 2016 r. Ponadto 

celem strategicznym Sp·ğki jest wejŜcie w 2017 r. na pierwsze zagraniczne rynki zbytu. Realizacja planu 

sprzedaŨowego przez Sp·ğkň bňdzie miağa istotny wpğyw na jej sytuacjň finansowŃ i generowane wyniki. NaleŨy 

jednak podkreŜliĺ ryzyko niepowodzenia sprzedaŨy na rynku krajowym oraz ekspansji zagranicznej, kt·re moŨe 

byĺ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na produkt BRASTER, zmianŃ sytuacji 

ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywnŃ kampaniŃ reklamowŃ lub niespodziewanym pojawieniem siň 

konkurencyjnej firmy. WystŃpienie zdarzeŒ opisanych powyŨej moŨe spowodowaĺ ograniczenie dynamiki 

rozwoju Emitenta, niŨsze niŨ planowane wyniki Emitenta lub utratň czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w. Emitent 

stara siň ograniczyĺ to ryzyko poprzez szczeg·ğowe i wnikliwe badanie rynku i rzetelnŃ ocenň szans rozwoju na 

rynku polskim i na rynkach zagranicznych. 

 

1.6.  Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ strategii rozwoju 

Emitent prowadzi dziağania majŃce na celu realizacjň opracowanej przez ZarzŃd i pozytywnie zaopiniowanej 

przez Radň NadzorczŃ strategii rozwoju. Realizacja tej strategii zaleŨna jest od wielu czynnik·w, czňŜĺ z nich 

ma charakter niezaleŨny od Emitenta, np. zmiany rynkowe, makroekonomiczne, zmiany prawa. Niekt·re z 

dziağaŒ objňtych strategiŃ bňdŃ wymagağy pozyskania dodatkowego finansowania. Nie moŨna wykluczyĺ ryzyka 

op·ŦnieŒ lub niemoŨnoŜci przeprowadzenia poszczeg·lnych projekt·w przewidzianych w strategii, 

spowodowanych m.in. wzrostem koszt·w inwestycji, niepewnoŜciŃ lub niemoŨliwoŜciŃ pozyskania 

wystarczajŃcych Ŝrodk·w finansowych, op·Ŧnieniami po stronie podwykonawc·w i dostawc·w w realizacji 

zam·wieŒ Sp·ğki lub innymi nieprzewidzianymi trudnoŜciami. 

ZarzŃd Emitenta zaznacza r·wnieŨ, Ũe w przypadku zmieniajŃcych siň warunk·w rynkowych moŨe wystŃpiĺ 

sytuacja, w wyniku kt·rej bňdzie musiağ podjŃĺ decyzjň o zmianie lub aktualizacji strategii rozwoju. 

W opinii ZarzŃdu Emitent posiada dostateczne doŜwiadczenie, kt·re pozwala przewidywaĺ z wyprzedzeniem 

niekorzystne czynniki mogŃce zakğ·caĺ realizacjň przyjňtej strategii oraz umoŨliwia wğaŜciwe dostosowanie 

dziağaŒ strategicznych do sytuacji rynkowej. Ryzyko to minimalizowane jest poprzez bieŨŃcy monitoring dziağaŒ 

Emitenta przez Radň NadzorczŃ w ramach nadzoru korporacyjnego. 

 

1.7. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ bğňdnej interpretacji wynik·w badaŒ przeprowadzonych urzŃdzeniem 
BRASTER  

Zgodnie ze strategiŃ Sp·ğki celem przeprowadzenia badania urzŃdzeniem BRASTER jest zaklasyfikowanie 

kobiety przeprowadzajŃcej badanie do grupy ryzyka obecnoŜci zmian nowotworowych w obrňbie piersi, a w 

przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny, skierowanie kobiety na pogğňbionŃ 

diagnostykň do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobietň abonamentu ocena ryzyka 

wystňpowania zmian nowotworowych odbywaĺ siň bňdzie na podstawie analizy automatycznej, generowanej 

przez algorytm sztucznej inteligencji. Istnieje ryzyko wystňpowania przypadk·w, Ũe stworzony przez Sp·ğkň 

system automatycznej interpretacji w spos·b bğňdny zaklasyfikuje danŃ pacjentkň do okreŜlonej grupy ryzyka. 

W szczeg·lnoŜci istnieje ryzyko, Ũe system automatycznej interpretacji zaklasyfikuje pacjentkň, u kt·rej obecne 

sŃ zmiany nowotworowe w obrňbie piersi, do niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane 

udanie siň do lekarza na pogğňbionŃ diagnostykň, co mogğoby prowadziĺ do pojawienia siň u tej pacjentki 

zğudnego poczucia bezpieczeŒstwa (wynik fağszywie ujemny). Istnieje r·wnieŨ ryzyko, Ũe system automatycznej 

interpretacji zaklasyfikuje pacjentkň, u kt·rej nie sŃ obecne zmiany nowotworowe w obrňbie piersi, do wysokiej 

grupy ryzyka i pacjentce tej zostanie zarekomendowane udanie siň do lekarza specjalisty na pogğňbionŃ 
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diagnostykň, co mogğoby prowadziĺ do wystŃpienia u tej pacjentki wzmoŨonego napiňcia psychicznego (wynik 

fağszywie dodatni).  

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ bğňdnej interpretacji wynik·w badaŒ medycznych jest immanentnŃ cechŃ 

kaŨdego badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie siň przypadk·w znacznej liczby bğňdnych 

interpretacji wynik·w badaŒ przeprowadzonych urzŃdzeniem BRASTER mogğoby prowadziĺ do podwaŨenia 

zaufania kobiet do urzŃdzenia, a tym samym mogğoby przeğoŨyĺ siň na istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ 

Sp·ğki i jej perspektywy rozwoju. 

 

1.8. Ryzyko zwiŃzane z koniecznoŜciŃ zapewnienia dla urzŃdzenia BRASTER Tester wzglňdnej akceptacji 

Ŝrodowiska medycznego 

UrzŃdzenie BRASTER oferuje nieinwazyjnŃ metodň diagnostyki piersi pod kŃtem zmian nowotworowych, kt·ra 

uzupeğnia dotychczasowe metody wykrywania raka piersi i umoŨliwia jego uŨycie przez kobiety w warunkach 

domowych. W przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym kobieta poprzez komunikat na 

indywidualnym koncie uŨytkownika kierowana jest do pogğňbionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) 

oraz ewentualnie histopatologicznego badania konfirmacyjnego.  

Innowacja medyczna, jakŃ jest urzŃdzenie BRASTER, wymaga jednak wzglňdnej akceptacji Ŝrodowiska 

medycznego dla nowego podejŜcia do wczesnego diagnozowania patologii piersi. Sukces rynkowy urzŃdzenia 

jest poŜrednio zwiŃzany z opiniŃ lekarzy o produkcie i ich podejŜciu do pacjentek zgğaszajŃcych siň na badania w 

wyniku zdiagnozowania wysokiego ryzyka zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym 

urzŃdzeniem BRASTER w warunkach domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji Ŝrodowiska 

medycznego dla UrzŃdzenia wymagaĺ moŨe przeprowadzenia kolejnych badaŒ oraz przygotowania wielu 

publikacji naukowych opisujŃcych ich wyniki i pozycjonujŃcych produkt w procedurze diagnostycznej. 

Negatywne opinie Ŝrodowiska medycznego mogŃ utrudniĺ osiŃgniňcie sukcesu komercjalizacji urzŃdzenia 

BRASTER. 

 

1.9. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ braku uzyskania akceptacji dla urzŃdzenia BRASTER przez podmioty 
regulujŃce rynek medyczny na terenie poszczeg·lnych paŒstw 

Komercjalizacja urzŃdzenia BRASTER Tester wymagaĺ bňdzie, aby organizacje regulujŃce rynek medyczny na 

terenie poszczeg·lnych paŒstw pozytywnie oceniğy termografiň kontaktowŃ jako metodň wykrywania patologii 

w obrňbie piersi.  

W przeszğoŜci czňŜĺ organizacji regulujŃcych rynek medyczny (m.in. FDA regulujŃca rynek medyczny w USA 

oraz Health Canada regulujŃca rynek medyczny w Kanadzie) wystosowywağy komunikaty wzywajŃce wybrane 

podmioty ŜwiadczŃce usğugi diagnostyki zmian nowotworowych w obrňbie piersi z uŨyciem metody termografii 

zdalnej (wykorzystujŃcej kamery termowizyjne), aby zaprzestağy praktyk niezgodnych z wytycznymi 

przedmiotowych podmiot·w regulujŃcych rynek medyczny. W szczeg·lnoŜci zastrzeŨenia te dotyczyğy: (i) 

braku posiadania badaŒ medycznych potwierdzajŃcych skutecznoŜĺ stosowanych metod diagnostycznych; (ii) 

pozycjonowania w materiağach reklamowych i na stronach internetowych termografii zdalnej wykorzystujŃcej 

kamery termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do mammografii; (iii) 

uŨywania w materiağach marketingowych stwierdzeŒ, jakoby termografia zdalna wykorzystujŃca kamery 

termowizyjne byğa metodŃ bardziej skutecznŃ niŨ mammografia.  

Istnieje ryzyko, Ũe niepoŨŃdane praktyki niekt·rych podmiot·w ŜwiadczŃcych usğugi diagnostyki zmian 

nowotworowych w obrňbie piersi z uŨyciem metody termografii zdalnej, kt·re miağy miejsce w przeszğoŜci, 

mogŃ utrudniĺ uzyskanie akceptacji dla urzŃdzenia BRASTER przez podmioty regulujŃce rynek medyczny na 

terenie poszczeg·lnych paŒstw.  

ZarzŃd Emitenta zwraca uwagň, Ũe ostrzeŨenia wystosowywane w przeszğoŜci przez podmioty regulujŃce rynek 

medyczny dotyczyğy termografii zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie termografii 

kontaktowej.  

NaleŨy wskazaĺ, Ũe ZarzŃd Emitenta nie pozycjonuje urzŃdzenia BRASTER jako urzŃdzenia o charakterze 

substytucyjnym w stosunku do standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzŃdzenie o charakterze 

uzupeğniajŃcym w stosunku do dotychczas stosowanych metod, kt·re ma byĺ wykonywane przed 

wysokospecjalistycznymi badaniami obejmujŃcymi tzw. zğoty standard diagnostyczny. 
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Ponadto, przydatnoŜĺ urzŃdzenia BRASTER zostağa potwierdzona w przeprowadzonych badaniach klinicznych 

ThermaALG i ThermaCRAC por·wnujŃcych skutecznoŜĺ urzŃdzenia BRASTER w diagnostyce i r·Ũnicowaniu 

patologii piersi u kobiet wzglňdem standardowych metod diagnostycznych. 

 

1.10. Ryzyko zwiŃzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji urzŃdzenia BRASTER 

W zwiŃzku z wykorzystywaniem do produkcji matryc ciekğokrystalicznych, stanowiŃcych kluczowy element 

urzŃdzenia BRASTER, substancji ğatwopalnych istnieje ryzyko wzniecenia poŨaru lub wybuchu. PoŨar lub 

wybuch mogŃ spowodowaĺ zniszczenie czňŜci majŃtku Sp·ğki i czasowe wstrzymanie produkcji urzŃdzenia. 

Ponadto, przerwanie ciŃgğoŜci produkcji BRASTER moŨe zostaĺ spowodowane r·wnieŨ op·Ŧnieniami lub 

wstrzymaniem dostaw wszelkich surowc·w i materiağ·w wykorzystywanych do jego produkcji. WystŃpienie 

wyŨej wymienionych zdarzeŒ moŨe spowodowaĺ nieosiŃgniňcie w okreŜlonym czasie planowanych przychod·w 

ze sprzedaŨy i negatywnie wpğynŃĺ na osiŃgane przez Sp·ğkň wyniki finansowe.  

 

1.11. Ryzyko zwiŃzane z konkurencjŃ  

Emitent ze wzglňdu na wykorzystywany w urzŃdzeniu BRASTER rodzaj technologii nie posiada bezpoŜredniej 

konkurencji. FunkcjonujŃ jednak konkurenci poŜredni, zajmujŃcy siň wytwarzaniem termograficznego sprzňtu 

medycznego sğuŨŃcego do obrazowania czynnoŜciowego piersi, na podstawie technologii innych niŨ 

wykorzystywane przez Emitenta. W opinii ZarzŃdu ewentualne urzŃdzenia konkurencyjne nie odniosğy sukcesu 

komercyjnego ze wzglňdu na brak wiarygodnych badaŒ klinicznych, potwierdzajŃcych skutecznoŜĺ 

przedmiotowych urzŃdzeŒ oraz przyjňcie niewğaŜciwej strategii ich komercjalizacji. Istnieje ryzyko, Ũe 

producenci takich urzŃdzeŒ przeprowadzŃ wiarygodne badania kliniczne oraz przyjmŃ wğaŜciwŃ strategiň 

komercjalizacji przedmiotowych urzŃdzeŒ. Spowodowağoby to zaostrzenie konkurencji na rynku urzŃdzeŒ do 

wykrywania patologii piersi o charakterze komplementarnym w stosunku od standardowo wykonywanych badaŒ 

(mammografia rentgenowska i ultrasonografia). W opinii ZarzŃdu przeprowadzenie odpowiednich badaŒ 

klinicznych oraz przyjňcie wğaŜciwej strategii komercjalizacji przedmiotowych urzŃdzeŒ przez konkurent·w 

Emitenta wymaga czasu oraz poniesienia wysokich nakğad·w finansowych, co stanowi duŨŃ barierň dla ich 

rozwoju. 

W opinii ZarzŃdu Emitenta standardowo wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia rentgenowska i 

ultrasonografia) nie stanowiŃ bezpoŜredniej konkurencji, gdyŨ BRASTER jest metodŃ komplementarnŃ 

i uzupeğniajŃcŃ dla dotychczas stosowanych w praktyce kliniczno-ambulatoryjnej zğoŨonych procedur 

diagnostycznych. Nie moŨna jednak wykluczyĺ pojawienia siň nowych produkt·w przeznaczonych do badania 

piersi pod kŃtem zmian nowotworowych, czy teŨ zmiany strategii marketingowej dotyczŃcych juŨ istniejŃcych 

metod badania piersi, kt·re dotychczas nie zaliczağy siň do bezpoŜredniej konkurencji dla urzŃdzenia. 

Potencjalna konkurencja moŨe zaistnieĺ ze strony test·w do badania krwi, w tym test·w immunologicznych oraz 

genetycznych, okreŜlajŃcych ryzyko pojawienia siň mutacji odpowiedzialnych za powstawanie raka piersi. Do 

daty sporzŃdzenia niniejszego Memorandum nie sŃ dostňpne powszechne i skuteczne markery z krwi, majŃce 

zastosowanie we wczesnej diagnostyce raka piersi. ZarzŃd Sp·ğki nie ocenia test·w z krwi dostňpnych na datň 

niniejszego Memorandum Informacyjnego jako bezpoŜredniej konkurencji dla urzŃdzenia BRASTER, lecz jako 

element dodatkowej diagnostyki. 

MoŨliwe jest pojawienie siň na rynku rozwiŃzaŒ bardziej zaawansowanych technologicznie niŨ BRASTER 

Tester lub bardziej efektywnych kosztowo. Istnieje r·wnieŨ ryzyko przeznaczenia przez podmioty 

konkurencyjnie istotnie wyŨszych nakğad·w na promocjň dostňpnych rozwiŃzaŒ. Ryzyka te w spos·b istotny 

mogŃ wpğynŃĺ na perspektywy rozwoju Sp·ğki. 

 

1.12. Ryzyko utraty kluczowych pracownik·w  

Powodzenie dziağalnoŜci Sp·ğki zaleŨy od wysiğk·w i doŜwiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia 

kluczowego personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownik·w zatrudnionych na datň sporzŃdzania 

Memorandum w Sp·ğce, kt·rzy posiadajŃ unikalnŃ wiedzň dotyczŃcŃ techniki termograficznej, na kt·rej oparte 

jest dziağanie UrzŃdzenia BRASTER oraz proces·w jego produkcji, moŨe spowodowaĺ istotne trudnoŜci 

zwiŃzane z komercjalizacjŃ oraz rozwojem urzŃdzenia. WiňkszoŜĺ czğonk·w kierownictwa wyŨszego szczebla 

Sp·ğki posiada dğugoletnie doŜwiadczenie w Sp·ğce lub w branŨy, w kt·rej funkcjonuje Sp·ğka. Ich rezygnacja z 

zatrudnienia w Sp·ğce lub niezdolnoŜĺ do pracy mogğyby ograniczyĺ moŨliwoŜci rozwoju Sp·ğki. Nie moŨna 

zapewniĺ, Ũe Sp·ğka bňdzie zdolna do utrzymania w strukturze zatrudnienia wszystkich lub niekt·rych z tych 

os·b w przyszğoŜci, jak r·wnieŨ, Ũe utrzymanie lub ewentualnie pozyskiwanie nowego kluczowego personelu 
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nie bňdzie wiŃzağo siň ze wzrostem wynagrodzeŒ i koniecznoŜciŃ zaoferowania dodatkowych ŜwiadczeŒ na 

rzecz takich os·b. NiebezpieczeŒstwo utraty kadry posiadajŃcej unikalnŃ wiedzň i kompetencje stanowi istotne 

ryzyko z punktu widzenia dziağalnoŜci Sp·ğki. Ryzyko utraty kluczowych pracownik·w Emitent minimalizuje 

m.in. poprzez wprowadzenie dla nich program·w motywacyjnych, na podstawie kt·rych pracownicy bňdŃ mogli 

uzyskaĺ akcje Emitenta po speğnieniu okreŜlonych w programie motywacyjnym kryteri·w. 

 

1.13. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ ujawnienia informacji poufnych 

Realizacja strategii Sp·ğki jest uzaleŨniona od zachowania tajemnicy przez osoby bňdŃce w posiadaniu 

informacji poufnych, dotyczŃcych w szczeg·lnoŜci prowadzonych badaŒ rozwojowych, test·w klinicznych oraz 

proces·w technologicznych zwiŃzanych z urzŃdzeniem BRASTER. Istnieje ryzyko, Ũe wraŨliwe informacje 

zostanŃ ujawnione przez osoby zwiŃzane ze Sp·ğkŃ, czego efektem moŨe byĺ ich wykorzystanie przez podmioty 

prowadzŃce dziağalnoŜĺ konkurencyjnŃ, pomimo Ŝrodk·w ochrony wğasnoŜci intelektualnej Sp·ğki, w tym 

przyznanych patent·w. 

 

1.14. Ryzyko zwiŃzane ze sporami dotyczŃcymi praw wğasnoŜci przemysğowej i intelektualnej 

Sp·ğka prowadzi dziağalnoŜĺ w obszarze, w kt·rym istotne znaczenie majŃ regulacje dotyczŃce praw wğasnoŜci 

przemysğowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Na dzieŒ sporzŃdzania Memorandum nie toczŃ siň Ũadne 

postňpowania w zakresie naruszenia praw wğasnoŜci przemysğowej i intelektualnej. Sp·ğka zamierza prowadziĺ 

dziağalnoŜĺ w taki spos·b, by nie naruszyĺ praw os·b trzecich w tym zakresie. Nie moŨna jednak wykluczyĺ, Ũe 

przeciwko Sp·ğce bňdŃ wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczŃce naruszenia przez Sp·ğkň praw 

wğasnoŜci przemysğowej i intelektualnej. Wysuniňcie takich roszczeŒ, nawet jeŨeli bňdŃ one bezzasadne, moŨe 

niekorzystnie wpğynŃĺ na harmonogram realizacji strategii Sp·ğki, a obrona przed takimi roszczeniami moŨe 

wiŃzaĺ siň z koniecznoŜciŃ ponoszenia znacznych koszt·w, co w efekcie moŨe negatywnie wpğynŃĺ na wyniki 

finansowe Sp·ğki.  

 

1.15. Ryzyko zwiŃzane z dostňpem do finansowania oraz z moŨliwoŜciŃ utraty pğynnoŜci finansowej 

W zwiŃzku z wczesnym etapem rozwoju Sp·ğki oraz faktem, iŨ Sp·ğka uruchomiğa sprzedaŨ urzŃdzenia Braster 

od 19 paŦdziernika 2016 roku obecnie nie sŃ generowane przychody na poziomie pozwalajŃcym na pokrycie 

koszt·w funkcjonowania Sp·ğki. W konsekwencji Emitent notuje w swojej dziağalnoŜci ryzyko pğynnoŜci 

rozumiane jako brak (w tym r·wnieŨ przejŜciowy) wystarczajŃcej iloŜci Ŝrodk·w pieniňŨnych lub aktyw·w 

pğynnych pozwalajŃcych na kontynuowanie dziağalnoŜci. Do czasu peğnej komercjalizacji produktu BRASTER i 

osiŃgniňcia etapu, w kt·rym generowane bňdŃ dodatnie przepğywy got·wkowe z dziağalnoŜci operacyjnej, 

Sp·ğka bňdzie uzaleŨniona od zewnňtrznych Ŧr·değ finasowania, w tym emisji akcji lub obligacji. Do tej pory 

jednak Sp·ğka nie korzystağa z zewnňtrznego Ŧr·dğa finansowania w postaci kredyt·w bankowych. Ewentualne 

zatem ograniczenie dostňpu Sp·ğki do Ŧr·dğa finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji przed peğnŃ 

komercjalizacjŃ produktu moŨe spowodowaĺ zagroŨenie dla kontynuacji dziağalnoŜci Sp·ğki. Emitent zarzŃdza 

ryzykiem pğynnoŜci poprzez utrzymywanie niezbňdnej iloŜci rezerw Ŝrodk·w pğynnych. Emitent nie moŨe 

jednak gwarantowaĺ bezbğňdnoŜci tych dziağaŒ. 

W razie wystŃpienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka pğynnoŜci moŨe wystŃpiĺ przejŜciowe obniŨenie 

wypğacalnoŜci, koniecznoŜĺ uzyskania pomostowego finansowania o wyŨszym koszcie obsğugi oraz 

powstawanie zalegğoŜci pğatniczych. 

 

1.16. Ryzyko zwiŃzane z ustanowieniem zabezpieczenia obligacji oraz moŨliwym spadkiem jego 

wartoŜci 

Zwraca siň uwagň inwestor·w, iŨ na dzieŒ emisji obligacji zabezpieczenie w postaci zastawu na maszynach i 

urzŃdzeniach nie zostağo ustanowione, a Emitent zobowiŃzağ siň do jego ustanowienia nie wczeŜniej niŨ 30 

listopada 2018 r. i nie p·Ŧniej niŨ 31 grudnia 2018 r. Istnieje ryzyko, iŨ zabezpieczenie nie zostanie ustanowione, 

co bňdzie oznaczağo, iŨ obligacje bňdŃ podlegağy natychmiastowemu wykupowi i w przypadku jeŜli Emitent nie 

bňdzie posiadağ Ŝrodk·w na wykup obligacji, posiadacze Obligacji nie bňdŃ w Ũaden spos·b uprzywilejowani w 

stosunku do pozostağych wierzycieli Emitenta. Zwraca siň r·wnieŨ uwagň inwestor·w, iŨ wartoŜĺ maszyn i 

urzŃdzeŒ majŃcych stanowiĺ zabezpieczenie wierzytelnoŜci wynikajŃcych z Obligcji wynosi na dzieŒ 

sporzŃdzenia Memorandum 7.118.234,92 zğ. Jest to zatem wartoŜĺ niŨsza od maksymalnej wartoŜci emisji 

Obligacji. Ponadto w przypadku ustanowienia zabezpieczenia moŨe okazaĺ siň, iŨ wartoŜĺ rynkowa przedmiotu 
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zabezpieczenia bňdzie niŨsza od wartoŜci wskazanej w operacie szacunkowym stanowiŃcym zağŃcznik nr 4 do 

niniejszego Memorandum, a takŨe niŨsza od wartoŜci wierzytelnoŜci przysğugujŃcej posiadaczom Obligacji i w 

zwiŃzku z tym ich roszczenia nie zostanŃ w peğni zaspokojone. 

 

2. Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym oraz notowaniem obligacji Emitenta na rynku 

ASO Catalyst 

2.1. Ryzyko niewprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst 

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst. W zwiŃzku z powyŨszym po objňciu Obligacji 

przez Inwestor·w Emitent podejmie kroki w celu zğoŨenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do 

alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez GPW. Istnieje ryzyko, Ũe GPW moŨe podjŃĺ 

uchwağň o odmowie wprowadzenia Obligacji na rynek Catalyst. 

Zgodnie z Ä 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje uchwağň o odmowie 

wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrument·w finansowych objňtych wnioskiem, jeŨeli: 

¶ nie zostağy speğnione warunki wprowadzenia okreŜlone w Regulaminie ASO; 

¶ uzna, Ũe wprowadzenie danych instrument·w finansowych do obrotu zagraŨağoby bezpieczeŒstwu 

obrotu lub interesowi jego uczestnik·w, przy czym dokonujŃc oceny wniosku w tym zakresie 

Organizator Alternatywnego Systemu, uwzglňdniajŃc rodzaj instrument·w finansowych objňtych 

wnioskiem, bierze pod uwagň w szczeg·lnoŜci: 

a) rozproszenie instrument·w finansowych objňtych wnioskiem z punktu widzenia pğynnoŜci 
obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie, 

b) warunki oraz spos·b przeprowadzenia oferty instrument·w finansowych objňtych wnioskiem, 

c) prowadzonŃ przez emitenta dziağalnoŜĺ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglňdnieniem Ŧr·değ 
jej finansowania; lub 

¶ uzna, Ũe dokument informacyjny w spos·b istotny odbiega od wymog·w formalnych okreŜlonych w 

ZağŃczniku Nr 1 do Regulaminu albo raport, o kt·rym mowa w Ä 3Į ust. 3 nie zawiera element·w 

wskazanych w Rozdziale 4 Oddziale 3 ZağŃcznika Nr 1 do Regulaminu ASO; lub 

¶ uzna, Ũe zğoŨony wniosek bŃdŦ zağŃczone do niego dokumenty lub ŨŃdane przez Organizatora 

Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, oŜwiadczenia lub dokumenty w spos·b istotny 

odbiegajŃ od wymog·w okreŜlonych w pisemnym ŨŃdaniu Organizatora Alternatywnego Systemu, 

przekazanym emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za poŜrednictwem faksu lub 

elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego 

podmiotu, lub nie zostağy uzupeğnione w terminie okreŜlonym w tym ŨŃdaniu; termin okreŜlony przez 

Organizatora Alternatywnego Systemu nie moŨe byĺ kr·tszy niŨ 10 dni roboczych od dnia przekazania 

kopii stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy. 

W zwiŃzku z powyŨszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzglňdniĺ 

ryzyko braku moŨliwoŜci notowania Obligacji na Catalyst. 

 

2.2. Ryzyko niedostatecznej pğynnoŜci rynku i wahaŒ cen Obligacji 

Nabywca Obligacji powinien zdawaĺ sobie sprawň, iŨ po wprowadzeniu ich do obrotu w Alternatywnym 

Systemie Obrotu na Rynku Catalyst, kurs Obligacji ksztağtuje siň pod wpğywem relacji popytu i podaŨy, kt·ra 

jest wypadkowŃ wielu czynnik·w i trudno przewidywalnych zachowaŒ Inwestor·w. Na te zachowania wpğyw 

majŃ r·Ũne czynniki, takŨe niezwiŃzane z wynikami dziağalnoŜci Emitenta i jego sytuacjŃ finansowŃ, ale r·wnieŨ 

niezaleŨne od Emitenta, takie jak sytuacja na Ŝwiatowych rynkach i sytuacja makroekonomiczna Polski i 

regionu. Obligatariusze powinni mieĺ ŜwiadomoŜĺ, iŨ notowania Obligacji mogŃ znacznie odbiegaĺ od ceny 

emisyjnej Obligacji i powinni zdawaĺ sobie sprawň, iŨ w przypadku znacznego wahania kurs·w, mogŃ byĺ 

naraŨeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto naleŨy braĺ pod uwagň ryzyko zwiŃzane z 

ograniczonŃ pğynnoŜciŃ Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moŨe skutkowaĺ brakiem 

moŨliwoŜci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujŃcej Inwestora cenie. 

NaleŨy r·wnieŨ zaznaczyĺ, iŨ inwestycje dokonywane bezpoŜrednio w Obligacje bňdŃce przedmiotem obrotu na 

Rynku ASO Catalyst, generalnie cechujŃ siň wiňkszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w 

funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartoŜciowe. 



12 

 

 

2.3. Ryzyko naruszenia przepis·w w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ, skutkujŃce zastosowaniem przez KNF 
sankcji  

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa w zwiŃzku z OfertŃ 

PublicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, przez Emitenta, sprzedajŃcego lub inne podmioty uczestniczŃce w tej Ofercie, subskrypcji lub 

sprzedaŨy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajŃcego albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie 

naruszenie moŨe nastŃpiĺ, Komisja moŨe:  

¶ nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo przerwanie jej 

przebiegu, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, lub  

¶ zakazaĺ rozpoczňcia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo dalszego jej prowadzenia, lub  

¶ opublikowaĺ, na koszt Emitenta lub sprzedajŃcego, informacjň o niezgodnym z prawem dziağaniu w 

zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ.  

W zwiŃzku z danŃ OfertŃ PublicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ, Komisja moŨe wielokrotnie zastosowaĺ Ŝrodek 

przewidziany w pkt 2 i 3. Komisja moŨe zastosowaĺ Ŝrodki, o kt·rych mowa wyŨej, takŨe w przypadku gdy:  

¶ Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaŨ papier·w wartoŜciowych, dokonywane na podstawie tej 

Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczŃcy spos·b 

naruszağyby interesy Inwestor·w;  

¶ istniejŃ przesğanki, kt·re w Ŝwietle przepis·w prawa mogŃ prowadziĺ do ustania bytu prawnego 

Emitenta;  

¶ dziağalnoŜĺ Emitenta byğa lub jest prowadzona z raŨŃcym naruszeniem przepis·w prawa, kt·re to 

naruszenie moŨe mieĺ istotny wpğyw na ocenň papier·w wartoŜciowych Emitenta lub teŨ w Ŝwietle 

przepis·w prawa moŨe prowadziĺ do ustania bytu prawnego lub upadğoŜci Emitenta, lub  

¶ status prawny papier·w wartoŜciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Ŝwietle tych przepis·w 

istnieje ryzyko uznania tych papier·w wartoŜciowych za nieistniejŃce lub obarczone wadŃ prawnŃ 

majŃcŃ istotny wpğyw na ich ocenň.  

Ustawa o Ofercie Publicznej posğuguje siň r·wnieŨ rygorami obejmujŃcymi prowadzenie przez Emitent·w 

papier·w wartoŜciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreŜlone sankcje nakğadane za naruszajŃce przepisy 

prawa uchybienia. 

 

2.4. Ryzyko zwiŃzane z wydğuŨeniem czasu przyjmowania zapis·w  

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, ZarzŃd Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany termin·w 

Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydğuŨenia terminu przyjmowania zapis·w na Obligacje. W takim 

przypadku zostanie podana do publicznej wiadomoŜci stosowna informacja w formie aneksu do Memorandum, 

zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomoŜci w 

spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum, w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie 

Publicznej. 

W przypadku, gdy po rozpoczňciu subskrypcji Obligacji udostňpniony zostanie aneks do Memorandum 

Informacyjnego, o kt·rym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, kt·ra zğoŨyğa zapis przed 

udostňpnieniem aneksu, moŨe uchyliĺ siň od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu. Uchylenie siň od skutk·w 

prawnych zapisu nastňpuje przez oŜwiadczenie na piŜmie zğoŨone w terminie 2 Dni Roboczych od dnia 

udostňpnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dğuŨszego terminu. 

 

2.5. Ryzyko zwiŃzane z odwoğaniem lub odstŃpieniem od Oferty Publicznej  

ZarzŃd Emitenta moŨe podjŃĺ uchwağň o odstŃpieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kaŨdym 

czasie, jeŜli w ocenie ZarzŃdu wystŃpi taka potrzeba, z zastrzeŨeniem, Ũe odstŃpienie od przeprowadzenia Oferty 

Obligacji po rozpoczňciu przyjmowania zapis·w moŨe nastŃpiĺ tylko z waŨnych powod·w.  

Do waŨnych powod·w moŨna zaliczyĺ w szczeg·lnoŜci:  
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¶ nagğŃ zmianň w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Ŝwiata, kt·rej nie moŨna byğo 

przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miağaby lub mogğaby mieĺ istotny 

negatywny wpğyw na przebieg Oferty lub dziağalnoŜĺ Emitenta,  

¶ nagğŃ zmianň w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, kt·rej nie moŨna byğo przewidzieĺ 

przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miağaby lub mogğaby mieĺ negatywny wpğyw na 

dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Emitenta,  

¶ nagğŃ zmianň w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, kt·ra miağaby lub mogğaby 

mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta, a kt·rej nie moŨna byğo przewidzieĺ przed 

rozpoczňciem przyjmowania zapis·w,  

¶ nagğŃ zmianň sytuacji na rynku kapitağowym, kt·ra miağaby lub mogğaby mieĺ negatywny wpğyw na 

przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a kt·rej nie moŨna byğo przewidzieĺ przed rozpoczňciem 

przyjmowania zapis·w.  

¶ niezadowalajŃcy, zdaniem Emitenta, poziom zainteresowania Obligacjami w toku przyjmowania 

zapis·w na Obligacje, oraz  

¶ wystŃpienie innych okolicznoŜci powodujŃcych, iŨ przeprowadzenie Oferty byğoby niemoŨliwe lub 

szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestor·w.  

W przypadku ewentualnego odstŃpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie 

poprzez zamieszczenie ogğoszenia o odstŃpieniu od Oferty Publicznej w spos·b, w jaki zostağo udostňpnione do 

publicznej wiadomoŜci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstŃpienia od Oferty Publicznej Obligacji w 

trakcie jej trwania Inwestorom, kt·rzy zğoŨyli i opğacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wpğaconych przez nich 

Ŝrodk·w w spos·b okreŜlony przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogğoszenia przez 

Emitenta decyzji o odstŃpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyŨszych kwot zostanie dokonany bez 

odsetek i odszkodowaŒ.  

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa przez podmioty 

uczestniczŃce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ Komisja 

moŨe zakazaĺ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczňcia Publicznej Oferty, bŃdŦ 

wstrzymaĺ jej rozpoczňcie na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych.  

 

2.6. Ryzyko zwiŃzane z niewğaŜciwym wypeğnieniem oraz nieopğaceniem zapisu na Obligacje  

Emitent pragnie podkreŜliĺ, Ũe wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza 

zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajŃcy jakikolwiek z wymaganych element·w moŨe zostaĺ 

uznany za niewaŨny. Nieopğacenie zapisu na Obligacje w terminie okreŜlonym w Memorandum powoduje 

niewaŨnoŜĺ cağoŜci zğoŨonego zapisu. Brak wpğaty w terminie okreŜlonym w Memorandum bňdzie powodowaĺ 

niewaŨnoŜĺ zapisu. Zapis Inwestora, w przypadku dokonania niepeğnej wpğaty r·wnieŨ uznany bňdzie za 

niewaŨny.  

 

2.7. Ryzyko zawieszenia notowaŒ obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu i wykluczenia 

obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obr·t okreŜlonymi 

instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia 

prawidğowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w 

tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interes·w inwestor·w, na ŨŃdanie KNF, GPW ma 

obowiŃzek zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obr·t okreŜlonymi 

instrumentami zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub 

bezpieczeŒstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowağby naruszenie 

interes·w inwestor·w, na ŨŃdanie KNF, GPW ma obowiŃzek wykluczyĺ z obrotu te instrumenty finansowe. 

Ponad powyŨsze, zgodnie z Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami 

finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 3 miesiŃce, z zastrzeŨeniem Ä 12 ust. 3 i Ä 17c ust. 5 Regulaminu ASO, w 

nastňpujŃcych sytuacjach: 

¶ na wniosek emitenta, 
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¶ jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu. 

W przypadkach okreŜlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obr·t 

instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 

Zgodnie Ä 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe z obrotu w 

nastňpujŃcych sytuacjach: 

¶ na wniosek emitenta, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci uzaleŨnienia decyzji w tym zakresie od speğnienia 

przez emitenta dodatkowych warunk·w, 

¶ jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu, 

¶ wskutek ogğoszenia upadğoŜci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku o ogğoszenie 

upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie koszt·w postňpowania, 

¶ wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 

¶ wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztağceniu, 

przy czym wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu moŨe nastŃpiĺ odpowiednio nie wczeŜniej 

niŨ z dniem poğŃczenia, dniem przydziağu (wydzielenia) albo z dniem przeksztağcenia. 

Dodatkowo, zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z 

obrotu w alternatywnym systemie: 

¶ w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa, 

¶ jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona, 

¶ w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w, 

¶ po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu upadğoŜci emitenta, 

obejmujŃcej likwidacjň jego majŃtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd wniosku o ogğoszenie tej 

upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie koszt·w postňpowania. 

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego 

Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie 

stosuje siň postanowienia Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO. 

Zgodnie z Ä 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jeŨeli emitent nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w 

alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w rozdziale 

,,ObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò, w szczeg·lnoŜci obowiŃzki 

okreŜlone w Ä 15a, Ä 15b, Ä 17 ï 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i 

zakresu powstağego naruszenia lub uchybienia: 

¶ upomnieĺ emitenta, 

¶ nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50.000 zğ. 

Zgodnie z Ä 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujŃc decyzjň o nağoŨeniu 

kary upomnienia lub kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych 

naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie takim naruszeniom w przyszğoŜci, w szczeg·lnoŜci 

moŨe zobowiŃzaĺ emitenta do opublikowania okreŜlonych dokument·w lub informacji w trybie i na warunkach 

obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu. 

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na niego kary lub pomimo jej nağoŨenia nadal nie przestrzega 

zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleŨycie 

wykonuje obowiŃzki okreŜlone w rozdziale ,,ObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w alternatywnym 

systemieò, lub tez nie wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator 

Alternatywnego Systemu zgodnie z Ä 17c ust. 3 Regulaminu ASO moŨe: 

¶ nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym kara ta ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ nağoŨonŃ na podstawie 

ust. 1 pkt 2) nie moŨe przekraczaĺ 50.000 zğ, 

¶ zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, 

¶ wykluczyĺ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. 
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Zgodnie z Ä 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moŨe postanowiĺ o nağoŨeniu kary pieniňŨnej 

ğŃcznie z karŃ zawieszenia obrotu albo karŃ wykluczenia z obrotu. 

Wymienione powyŨej przypadki zawieszenia notowaŒ Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz 

wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogŃ skutkowaĺ dla Obligatariuszy 

utrudnieniami w sprzedaŨy Obligacji. 

 

2.8. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwiŃzanych z obrotem obligacjami  

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organ·w podatkowych odnoszŃce siň do przepis·w 

prawa podatkowego ulegajŃ czňstym zmianom. Z uwagi na powyŨsze, posiadacze Obligacji mogŃ zostaĺ 

naraŨeni na niekorzystne zmiany, gğ·wnie w odniesieniu do stawek podatkowych. MoŨe to negatywnie wpğynŃĺ 

na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitağu.  

 

2.9. Ryzyko zwiŃzane z ewentualnym naruszeniem przepis·w zwiŃzanych z prowadzeniem akcji promocyjnej  

Emitent moŨe prowadziĺ, takŨe za poŜrednictwem innych os·b i podmiot·w, akcjň promocyjnŃ w rozumieniu i 

formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymog·w przewidzianych przez art. 53 Ustawy o 

Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie zobowiŃzany 

jednoznacznie wskazaĺ w treŜci wszystkich materiağ·w promocyjnych:  

¶ Ũe majŃ one wyğŃcznie charakter promocyjny lub reklamowy,  

¶ Ũe zostağ lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba Ũe 

zgodnie z ustawŃ nie jest wymagane udostňpnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomoŜci,  

¶ miejsca, w kt·rych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sŃ lub bňdŃ dostňpne, chyba Ũe 

zgodnie z ustawŃ nie jest wymagane udostňpnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomoŜci.  

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny byĺ ï w myŜl art. 53 ust. 4 

Ustawy o Ofercie ï zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum 

informacyjnym udostňpnionym do publicznej wiadomoŜci albo z informacjami, kt·re powinny byĺ 

zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie przepis·w prawa gdy 

prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostağy udostňpnione do publicznej wiadomoŜci, 

jak r·wnieŨ nie mogŃ wprowadzaĺ Inwestor·w w bğŃd co do sytuacji Emitenta i oceny papier·w wartoŜciowych.  

Dalsze obowiŃzki Emitenta zwiŃzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajŃ z art. 53 ust. 5-7 

i 9 Ustawy o Ofercie.  

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiŃzk·w Emitenta zwiŃzanych z prowadzeniem przez niego akcji 

promocyjnej, a okreŜlonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie z przepisami Ustawy o 

Ofercie moŨe:  

¶ nakazaĺ Emitentowi wstrzymanie rozpoczňcia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres nie 

dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, w celu usuniňcia nieprawidğowoŜci,  

¶ zakazaĺ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jeŨeli: Emitent uchylaĺ siň bňdzie od usuniňcia 

wskazanych przez KNF nieprawidğowoŜci w ww. terminie 10 dni roboczych lub treŜĺ materiağ·w 

promocyjnych lub reklamowych naruszaĺ bňdzie przepisy prawa,  

¶ opublikowaĺ, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej 

przez Emitenta, wskazujŃc naruszenia prawa.  

W zwiŃzku z udostňpnianiem okreŜlonych informacji Komisja moŨe wielokrotnie zastosowaĺ Ŝrodek 

przewidziany powyŨej w pkt 2 i 3.  

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie 

moŨe skutkowaĺ nağoŨeniem przez Komisjň na Emitenta kary pieniňŨnej do wysokoŜci 1.000.000 zğ.  

 

2.10. Ryzyko zwiŃzane ze zobowiŃzaniami wobec Obligatariuszy 

Zgodnie warunkami emisji Obligacji Emitent zobowiŃzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu poprzez 

wypğatň Obligatariuszom Ŝrodk·w pieniňŨnych w wysokoŜci r·wnej wartoŜci nominalnej Obligacji i liczby 
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Obligacji. Emitent zobowiŃzağ siň takŨe do wypğaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i 

wysokoŜci. 

W przypadku niewystarczajŃcej iloŜci wygenerowanych Ŝrodk·w na wykup Obligacji, Emitent nie wyklucza 

emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub teŨ zaciŃgniňcia kredytu bankowego. 

Nie moŨna jednak wykluczyĺ ryzyka niewywiŃzania siň przez Emitenta ze swoich zobowiŃzaŒ wobec 

Obligatariuszy. Ponadto w przypadkach wskazanych szczeg·ğowo w Rozdziale III niniejszego Memorandum 

Obligacje moŨe podlegaĺ przedterminowemu wykupowi na ŨŃdanie Obligatariusza. Nie moŨna jednak 

zagwarantowaĺ, Ũe Emitent zadoŜĺuczyni takiemu ŨŃdaniu. W przypadku uchylania siň przez Emitenta od 

zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z Obligacji, Obligatariuszom bňdzie przysğugiwağo prawo egzekucji zobowiŃzaŒ 

wynikajŃcych z Obligacji na drodze sŃdowej, zaŜ Administrator Zastawu podejmie dziağania egzekucyjne, 

zmierzajŃce do zaspokojenia wierzytelnoŜci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu. 

 

2.11. Ryzyko ceny obligacji na rynku wt·rnym  

WartoŜĺ rynkowa Obligacji jest uzaleŨniona, miňdzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta oraz innych 

czynnik·w, kt·re mogŃ mieĺ wpğyw na cenň obligacji, takich jak moŨliwa mağa iloŜĺ posiadaczy obligacji, a co 

za tym idzie brak aktywnego rynku wt·rnego. Inwestorzy mogŃ nie byĺ w stanie sprzedaĺ obligacji w 

oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, kt·ra umoŨliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich 

dochodowoŜci. Z tego powodu inwestorzy nie powinni nabywaĺ Obligacji Emitenta, jeŨeli nie sŃ w stanie 

zaakceptowaĺ ryzyka braku moŨliwoŜci szybkiej sprzedaŨy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny 

obligacji Emitenta na rynku wt·rnym mogŃ ulegaĺ znaczŃcym i nieoczekiwanym zmianom.  

 

2.12. Ryzyko zwiŃzane z niewypğacalnoŜciŃ i upadğoŜciŃ Emitenta  

W przypadku niewypğacalnoŜci lub upadğoŜci Emitenta obligatariusz moŨe nie odzyskaĺ Ŝrodk·w pieniňŨnych 

zainwestowanych w Obligacje, a przewidziane Ŝwiadczenia z tytuğu obligacji mogŃ zostaĺ nie speğnione w 

cağoŜci lub w czňŜci. 

 

2.13. Ryzyko zwiŃzane z ujawnieniem danych wraŨliwych, w tym danych osobowych 

Dane o stanie zdrowia jako dane osobowe Ustawa o ochronie danych osobowych zalicza do tzw. danych 

wraŨliwych (sensytywnych), czyli szczeg·lnie chronionych. Zgodnie z art. 27 ust. 1 tej ustawy przetwarzanie 

danych sensytywnych jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie w art. 27 ust. 2. 

Wskazanej ustawy. Emitent te i inne dane osobowe przetwarza w spos·b dozwolony i zgody z wymogami 

Ustawy o ochronie danych osobowych. Emitent stosuje r·wnieŨ Ŝrodki majŃce na celu zabezpieczenie i ochronň 

danych osobowych, w tym danych o stanie zdrowia, przed ich niepoŨŃdanym wykorzystaniem lub ujawnieniem. 

Istnieje jednak potencjalne ryzyko, Ũe dane te mogğyby zostaĺ, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych 

przez niego Ŝrodk·w, ujawnione lub wykorzystane w spos·b niepoŨŃdany z uwagi na bezprawnŃ ingerencjň os·b 

trzecich, co naraŨağoby Emitenta na odpowiedzialnoŜĺ w stosunku do os·b, kt·rych dane podlegağyby 

niepoŨŃdanemu ujawnieniu bŃdŦ wykorzystaniu. Ponadto, pomimo doğoŨeniu naleŨytych staraŒ przez Emitenta, 

wğaŜciwe organy kontrolne mogŃ uznaĺ, Ũe Emitent narusza Ustawň o ochronie danych osobowych i tym samym 

Emitent powinien siň liczyĺ z ewentualnymi konsekwencjami takich naruszeŒ, w tym w postaci kar 

administracyjnych nakğadanych przez organy wğaŜciwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych 

osobowych. 
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II.  OSOBY ODPOWIEDZIALNE  ZA  INFORMACJE  ZAWARTE  W MEMORANDUM  

1. OŜwiadczenie Emitenta 

Nazwa (firma):  BRASTER Sp·ğka Akcyjna  

Siedziba:  Szeligi (05-850 OŨar·w Mazowiecki) 

Adres:  ul. Cichy Ogr·d 7, Szeligi, 05-850 OŨar·w 

Mazowiecki 

Telefon:  +48 22 295 03 50 

Fax:  22 295 03 51 

Adres poczty elektronicznej:  inwestorzy@braster.eu 

Adres strony internetowej:  https://www.braster.eu/pl 

 

Sp·ğka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum 

Informacyjnym.  

Osoby dziağajŃce w imieniu Sp·ğki:  

¶ Marcin Roman Halicki ï Prezes ZarzŃdu; 

¶ Henryk Jaremek ï Wiceprezes ZarzŃdu; 

¶ Konrad Szymon Kowalczuk ï Czğonek ZarzŃdu; 

 

Spos·b reprezentacji Sp·ğki BRASTER S.A.:  

W przypadku zarzŃdu wieloosobowego do skğadania oŜwiadczeŒ woli i podpisywania w imieniu Sp·ğki 

uprawnieni sŃ dwaj czğonkowie zarzŃdu dziağajŃcy ğŃcznie lub czğonek zarzŃdu dziağajŃcy ğŃcznie z prokurentem. 

w przypadku zarzŃdu jednoosobowego do skğadania oŜwiadczeŒ woli i podpisywania w imieniu Sp·ğki 

uprawniony jest Prezes ZarzŃdu jednoosobowo. 

 

OŜwiadczenie os·b dziağajŃcych w imieniu Sp·ğki 

stosownie do RozporzŃdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego 

BRASTER S.A. z siedzibŃ w Szeligach, Polska, bňdŃc odpowiedzialnŃ za wszystkie informacje zamieszczone w 

Memorandum Informacyjnym, niniejszym oŜwiadcza, Ũe zgodnie z jej najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu 

naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje zawarte w Memorandum sŃ prawdziwe, rzetelne i 

zgodne ze stanem faktycznym i Ũe w Memorandum nie pominiňto niczego, co mogğoby wpğynŃĺ na jego 

znaczenie. 
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2. OŜwiadczenie OferujŃcego 

 

Nazwa (firma):  IPOPEMA SECURITIES  S.A.  

Siedziba:  Warszawa, Polska  

Adres:  ul. Pr·Ũna 9, 00-107 Warszawa  

Telefon:  +48 (22) 236 92 00 

Fax:  +48 (22) 236 92 82 

Adres poczty elektronicznej:  ipopema@ipopema.pl 

Adres strony internetowej:  http://www.ipopemasecurities.pl/ 

 

IPOPEMA Securities S.A na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Sp·ğkň sporzŃdziğa 

przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci i jest odpowiedzialna za nastňpujŃce czňŜci Memorandum:  

Rozdziağ II - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 2,  

Rozdziağ III - Dane o emisji, pkt 16,  

Rozdziağ IV ï Dane o Emitencie: pkt 18; 

Osobami dziağajŃcymi w imieniu IPOPEMA Securities S.A. sŃ nastňpujŃce osoby fizyczne:  

¶ Jacek Lewandowski - Prezes ZarzŃdu  

¶ Mirosğaw Borys - Wiceprezes ZarzŃdu 

¶ Mariusz Piskorski - Wiceprezes ZarzŃdu 

¶ Stanisğaw Waczkowski - Wiceprezes ZarzŃdu  

¶ Daniel ścigağa - Czğonek ZarzŃdu  

 

Spos·b reprezentacji IPOPEMA Securities S.A.:  

Do skğadania oŜwiadczeŒ woli w imieniu sp·ğki wymagane jest wsp·ğdziağanie dw·ch czğonk·w zarzŃdu albo 

jednego czğonka zarzŃdu ğŃcznie z jednym z prokurent·w ğŃcznych.  

 

OŜwiadczenie os·b dziağajŃcych w imieniu OferujŃcego 

stosownie do RozporzŃdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego 

DziağajŃc w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibŃ w Warszawie, Polska, oŜwiadczamy, Ũe zgodnie z 

najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje zawarte w czňŜciach 

Memorandum, za kt·re IPOPEMA Securities S.A. ponosi odpowiedzialnoŜĺ, sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze 

stanem faktycznym i Ũe informacje zawarte w tych czňŜciach nie pomijajŃ niczego, co mogğoby wpğywaĺ na ich 

znaczenie. 
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3. OŜwiadczenie Doradcy Prawnego 

 

Nazwa (firma):  Matczuk Wieczorek i Wsp·lnicy Kancelaria 

Adwokat·w i Radc·w Prawnych Sp·ğka Jawna 

Siedziba:  Warszawa, Polska  

Adres:  ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa  

Telefon:  +48 (22) 463 40 00  

Fax:  +48 (22) 745 71 36  

Adres poczty elektronicznej:  mww@mwwlaw.pl  

Adres strony internetowej:  www.mwwlaw.pl  

 

Matczuk Wieczorek i Wsp·lnicy Kancelaria Adwokat·w i Radc·w Prawnych Sp·ğka Jawna na podstawie 

informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Sp·ğkň sporzŃdziğ przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci i jest 

odpowiedzialny za nastňpujŃce czňŜci Memorandum:  

Rozdziağ I - Czynniki ryzyka, pkt 2  

Rozdziağ II - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 3,  

Rozdziağ III - Dane o emisji: z wyğŃczeniem: pkt 16; 

Rozdziağ IV ï Dane o Emitencie: z wyğŃczeniem: pkt 18; 

 

Osobami dziağajŃcymi w imieniu Matczuk Wieczorek i Wsp·lnicy Kancelaria Adwokat·w i Radc·w Prawnych 

Sp·ğka Jawna sŃ wsp·lnicy: 

¶ Tomasz Matczuk ï wsp·lnik zarzŃdzajŃcy; 

¶ Piotr Wieczorek ï wsp·lnik zarzŃdzajŃcy; 

 

Spos·b reprezentacji Matczuk Wieczorek i Wsp·lnicy Kancelaria Adwokat·w i Radc·w Prawnych Sp·ğka 

Jawna:  

KaŨdy wsp·lnik zarzŃdzajŃcy uprawniony jest do reprezentacji sp·ğki 

 

OŜwiadczenie os·b dziağajŃcych w imieniu Doradcy Prawnego 

stosownie do RozporzŃdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego 

DziağajŃc w imieniu Matczuk Wieczorek i Wsp·lnicy Kancelaria Adwokat·w i Radc·w Prawnych Sp·ğka Jawna 

z siedzibŃ w Warszawie, Polska, oŜwiadczamy, Ũe zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej 

starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje zawarte w czňŜciach Memorandum, za kt·re Matczuk Wieczorek i 

Wsp·lnicy Kancelaria Adwokat·w i Radc·w Prawnych Sp·ğka Jawna ponosi odpowiedzialnoŜĺ, sŃ prawdziwe, 

rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ũe informacje zawarte w tych czňŜciach nie pomijajŃ niczego, co 

mogğoby wpğywaĺ na ich znaczenie. 
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III.  DANE O EMISJI  

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sŃ oferowane w trybie oferty publicznej w 

rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w spos·b wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy. Zgodnie z 

art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o kt·rych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent 

udostňpnia do publicznej wiadomoŜci Memorandum Informacyjne. TreŜĺ Memorandum nie wymaga 

zatwierdzenia przez Komisjň Nadzoru Finansowego.  

OferujŃcym Obligacje jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibŃ w Warszawie.  

Obligacja jest papierem wartoŜciowym emitowanym w serii, nie majŃcym formy dokumentu, na okaziciela, na 

podstawie kt·rego Emitent stwierdza, Ũe jest dğuŨnikiem Obligatariusza i zobowiŃzuje siň wobec niego 

nieodwoğalnie i bezwarunkowo do speğnienia Ŝwiadczenia pieniňŨnego polegajŃcego na zapğacie kwoty wykupu 

r·wnej WartoŜci Nominalnej powiňkszonej o odsetki na zasadach i terminach okreŜlonych w pkt. 3.1 Rozdziağu 

III  niniejszego Memorandum, z zastrzeŨeniem, Ũe Emitent moŨe wykonaĺ opcjň przedterminowego wykupu, o 

kt·rej mowa w Ä 15 Warunk·w Emisji.  

Prawa wynikajŃce z Obligacji powstajŃ z chwilŃ dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji w 

rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Emitent, niezwğocznie po dokonaniu przydziağu Obligacji, zğoŨy do KDPW 

wniosek o rejestracjň Obligacji w Krajowym Depozycie. Po rejestracji Obligacji w depozycie papier·w 

wartoŜciowych pğatnoŜci kwot z tytuğu posiadania Obligacji dokonywane bňdŃ za poŜrednictwem KDPW na 

rachunek inwestycyjny Obligatariusza, na kt·rym zostağy zdeponowane posiadane Obligacje. 

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, Ewidencja dla Obligacji serii A 

prowadzona bňdzie przez IPOPEMA Securities S.A. z siedzibŃ w Warszawie. 

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst, w zwiŃzku z czym po wprowadzeniu 

na Catalyst, do Obligacji bňdŃ miağy zastosowanie wszelkie regulacje obowiŃzujŃce na tym rynku (w tym w 

szczeg·lnoŜci regulacje KDPW i GPW), co kaŨdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomoŜci, 

a nabywajŃc Obligacje wyraŨa na to zgodň. 

Do Memorandum Informacyjnego i niezaleŨnie od postanowieŒ w nim zawartych, bňdŃ miağy zastosowanie 

wszelkie regulacje obowiŃzujŃce w KDPW i GPW, na co Obligatariusz nabywajŃc Obligacje wyraŨa zgodň. 

 

1. Szczeg·ğowe okreŜlenie rodzaj·w, liczby oraz ğŃcznej wartoŜci emitowanych papier·w wartoŜciowych 

z wyszczeg·lnieniem rodzaj·w uprzywilejowania, wszelkich ograniczeŒ co do przenoszenia praw z 

papier·w wartoŜciowych oraz zabezpieczeŒ lub ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

Przedmiotem oferty Obligacji serii A jest 105.000 (sğownie: sto piňĺ tysiňcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii 

A kaŨda, o wartoŜci nominalnej 100,00 zğ (sğownie: sto zğotych) kaŨda.  

WartoŜĺ nominalna jednej Obligacji: 100,00 zğ  

ĞŃczna wartoŜĺ nominalna Obligacji wynosi do 10.500.000 zğ  

Cena emisyjna jednej Obligacji: 100,00 zğ  

ĞŃczna cena emisyjna Obligacji r·wna bňdzie maksymalnie kwocie 10.500.000zğ  

Termin zapadalnoŜci: 2 lata i 6 miesiňcy 

Obligacje serii A nie inkorporujŃ Ũadnych uprzywilejowaŒ, ani nie sŃ z nimi zwiŃzane Ũadne dodatkowe 

Ŝwiadczenia. 

W dacie emisji Obligacje serii A bňdŃ niezabezpieczone. Niemniej jednak zgodnie z Warunkami Emisji 

Obligacji Emitent zobowiŃzany jest do ustanowienia nie wczeŜniej niŨ 30 listopada 2018 r. i nie p·Ŧniej niŨ 31 

grudnia 2018 r. zabezpieczenia w postaci zastawu cywilnego, zaŜ do dnia 15 marca 2019 r. zabezpieczenia w 

postaci zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu, przy czym zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 

zostanie ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu rejestrowego zawartej przez Emitenta z 

Administratorem Zastawu nie wczeŜniej niŨ 30 listopada 2018 r. i nie p·Ŧniej niŨ do dnia 31 grudnia 2018 roku. 

Wniosek o wpis zastawu rejestrowego zostanie zğoŨony przez Emitenta w terminie 7 od dnia zawarcia umowy 

zastawu rejestrowego. Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce zabezpieczenia Obligacji zostağy wskazane w pkt 4 

Rozdziağu III niniejszego Memorandum. 

ZbywalnoŜĺ Obligacji serii A nie jest ograniczona.  

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.  
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W przypadku emisji Obligacji serii A nie przewidziano progu dojŜcia emisji do skutku. 

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst. Ostateczna liczba Obligacji serii A 

przydzielonych przez ZarzŃd Emitenta i wprowadzonych do obrotu na Rynku ASO Catalyst uzaleŨniona bňdzie 

od liczby objňtych Obligacji serii A.  

 

2. OkreŜlenie podstawy prawnej emisji papier·w wartoŜciowych 

PodstawŃ prawnŃ emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwağa nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada 

2016 r. ZarzŃdu BRASTER S.A. w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii A. 

 

2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjňcia decyzji o emisji obligacji 

Organem uprawnionym do podjňcia decyzji o emisji Obligacji jest ZarzŃd Sp·ğki. 

 

2.2. Daty i formy podjňcia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej treŜci 

Obligacje serii A emitowane sŃ na podstawie Uchwağy nr 1/11/2016 ZarzŃdu Emitenta z dnia 14 listopada 2016 

roku w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii A. 
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3. Wskazanie wszelkich praw i obowiŃzk·w z oferowanych papier·w wartoŜciowych 

Obligacje serii A uprawniajŃ do nastňpujŃcych ŜwiadczeŒ: 

¶ Ŝwiadczenia pieniňŨnego polegajŃcego na zapğacie kwoty odsetek na warunkach podanych poniŨej, 

¶ Ŝwiadczenia pieniňŨnego polegajŃcego na wykupie Obligacji - zapğacie kwoty odpowiadajŃcej wartoŜci 

nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okreŜlonych poniŨej, albo Ŝwiadczenia pieniňŨnego 

polegajŃcego na przedterminowym wykupie Obligacji na warunkach i terminach okreŜlonych poniŨej w 

pkt 8 Rozdziağu III niniejszego Memorandum. 

Prawa wynikajŃce z Obligacji powstajŃ z chwilŃ pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej 

przez IPOPEMA Securities S.A. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie dokonany niezwğocznie po dokonaniu 

przydziağu Obligacji przez ZarzŃd Sp·ğki. 

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW i zapisania ich na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy (lub w 

przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW), obsğuga ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z Obligacji serii A 

prowadzona bňdzie przez IPOPEMA Securities S.A. i nastňpowaĺ bňdzie na rachunki bankowe Obligatariuszy 

wskazane w treŜci Formularza zapisu. Przenoszenie wğasnoŜci Obligacji bňdzie siň odbywaĺ zgodnie z 

regulacjami podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň. 

Po rejestracji Obligacji w KDPW Ŝwiadczenia pieniňŨne z tytuğu wypğaty odsetek i wykupu Obligacji bňdŃ 

realizowane przez Emitenta za poŜrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczeg·ğowymi 

Zasadami Dziağania KDPW. Wypğata ŜwiadczeŒ zostanie dokonana za poŜrednictwem KDPW oraz podmiot·w 

prowadzŃcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieniňŨnego sğuŨŃcego do 

obsğugi rachunku papier·w wartoŜciowych Obligatariusza. 

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO do przenoszenia praw z Obligacji stosowaĺ siň bňdŃ przepisy 

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz regulacje KDPW, ASO i regulaminy instytucji 

prowadzŃcych rachunki papier·w wartoŜciowych Obligatariuszy. 

świadczenia z Obligacji podlegaĺ bňdŃ wszelkim obowiŃzujŃcym przepisom podatkowym i innym wğaŜciwym 

przepisom prawa polskiego. 

Uprawnionymi do ŜwiadczeŒ z tytuğu wypğaty odsetek bňdŃ ci Obligatariusze, kt·rzy bňdŃ posiadali Obligacje w 

Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek, a uprawnionymi do ŜwiadczeŒ z tytuğu wykupu Obligacji bňdŃ ci 

Obligatariusze, kt·rzy bňdŃ posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek za ostatni Okres 

Odsetkowy. 

PğatnoŜci bňdŃ dokonywane w Dniu PğatnoŜci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu. 

JeŨeli DzieŒ PğatnoŜci Odsetek lub DzieŒ Wykupu lub DzieŒ Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu 

niebňdŃcym Dniem Roboczym, datŃ pğatnoŜci odsetek, kwoty wykupu lub kwoty przedterminowego wykupu 

bňdzie kolejny DzieŒ Roboczy przypadajŃcy po Dniu PğatnoŜci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po Dniu 

Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bňdzie przysğugiwaĺ prawo ŨŃdania odsetek lub 

jakichkolwiek innych dodatkowych pğatnoŜci za wynikğe z tego tytuğu op·Ŧnienie. 

W przypadku op·Ŧnienia w pğatnoŜci z tytuğu ŜwiadczeŒ z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bňdŃ 

uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kaŨdy dzieŒ op·Ŧnienia. 

W razie przekazania przez Emitenta Ŝrodk·w pieniňŨnych w wysokoŜci niewystarczajŃcej na peğne pokrycie 

zobowiŃzaŒ z Obligacji naleŨnoŜci Obligatariuszy zostanŃ pokryte ze Ŝrodk·w przekazanych proporcjonalnie do 

liczby posiadanych Obligacji w nastňpujŃcej kolejnoŜci: 

¶ odsetki z tytuğu op·Ŧnienia Emitenta w speğnieniu ŜwiadczeŒ z Obligacji; 

¶ odsetki; 

¶ wartoŜĺ nominalna. 

Wypğata ŜwiadczeŒ naleŨnych Obligatariuszowi podlegaĺ bňdzie wszelkim obowiŃzujŃcym przepisom 

podatkowym i innym wğaŜciwym przepisom prawa polskiego. 

Wszelkie Ŝwiadczenia pieniňŨne wynikajŃce z Obligacji bňdŃ wypğacane przez Emitenta w zğotych polskich. 

Z Obligacjami nie sŃ zwiŃzane Ũadne Ŝwiadczenia niepieniňŨne. 

ZbywalnoŜĺ Obligacji jest nieograniczona. Obligacje moŨna zbywaĺ wyğŃcznie bezwarunkowo. 
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Za zobowiŃzania wynikajŃce z Obligacji Sp·ğka odpowiada cağym swoim majŃtkiem. 

Termin przedawnienia roszczeŒ z tytuğu Obligacji wynosi 10 (dziesiňĺ) lat. 

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku niewypeğnienia przez Sp·ğkň w terminie w cağoŜci 

lub w czňŜci zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z Obligacji, Obligacje podlegajŃ, na ŨŃdanie Obligatariusza, 

natychmiastowemu wykupowi w czňŜci, w jakiej przewidujŃ Ŝwiadczenia pieniňŨne. Podobnie w czňŜci, w jakiej 

Obligacje przewidujŃ Ŝwiadczenie pieniňŨne Obligacje podlegajŃ na ŨŃdanie Obligatariusza, natychmiastowemu 

wykupowi w sytuacji, w kt·rej Emitent nie ustanowiğ zabezpieczeŒ w terminach wynikajŃcych z warunk·w 

emisji (art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach). 

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajŃ natychmiastowemu wykupowi z dniem 

otwarcia likwidacji Sp·ğki, chociaŨby nie nastŃpiğ jeszcze DzieŒ Wykupu. 

Sp·ğka moŨe nabywaĺ Obligacje wğasne jedynie w celu ich umorzenia. Sp·ğka nie moŨe nabywaĺ wğasnych 

Obligacji po upğywie terminu do speğnienia wszystkich zobowiŃzaŒ z Obligacji okreŜlonych w Warunkach 

Emisji. Sp·ğka bňdŃca w zwğoce z realizacjŃ zobowiŃzaŒ z Obligacji nie moŨe nabywaĺ wğasnych Obligacji. 

 

3.1. Warunki wypğaty oprocentowania 

Posiadaczom Obligacji bňdŃ wypğacane odsetki wedğug zmiennej stopy procentowej w wysokoŜci stopy bazowej 

WIBOR 6M powiňkszonej o marŨň w wysokoŜci 570 punkt·w bazowych w skali roku, z zastrzeŨeniem, iŨ za 

pierwszy Okres Odsetkowy koŒczŃcy siň z dniem 30 czerwca 2017 r. Obligatariuszom zostanŃ wypğacone 

odsetki w stağej wysokoŜci 7,50 % w skali roku. Odsetki sŃ naliczane od wartoŜci nominalnej Obligacji 

poczŃwszy od Dnia Przydziağu. 

StopŃ bazowŃ WIBOR 6M, jest ustalona z dokğadnoŜciŃ do 0,01 punktu procentowego wysokoŜĺ 

oprocentowania poŨyczek na polskim rynku miňdzybankowym dla okresu 6-miesiňcznego WIBOR (Warsaw 

Interbank Offered Rate) i podana przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej 

stronie, kt·ra jŃ zastŃpi. Stopň bazowŃ WIBOR 6M ustala siň na szeŜĺ Dni Roboczych przed pierwszym dniem 

kaŨdego Okresu Odsetkowego. W przypadku, gdy stopa bazowa WIBOR 6M nie bňdzie dostňpna, Emitent 

zwr·ci siň, bez zbňdnej zwğoki, do Bank·w Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozyt·w 

zğotowych, o dğugoŜci 6 miesiňcy, oferowanej przez kaŨdy z Bank·w Referencyjnych gğ·wnym bankom 

dziağajŃcym na warszawskim rynku miňdzybankowym i ustali, po odrzuceniu dw·ch skrajnych notowaŒ, stawkň 

referencyjnŃ jako ŜredniŃ arytmetycznŃ st·p podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, Ũe co 

najmniej 4 (cztery) Banki Referencyjne podadzŃ stopy procentowe, przy czym ï jeŜli bňdzie to konieczne - 

bňdzie ona zaokrŃglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% bňdzie zaokrŃglone w g·rň). W przypadku, 

gdy Stopa Bazowa nie moŨe byĺ okreŜlona zgodnie z powyŨszymi zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie 

ostatniej dostňpnej Stopy Bazowej. JeŨeli Stopa Bazowa ustalona w spos·b okreŜlony powyŨej ma wartoŜĺ 

ujemnŃ, na potrzeby obliczenia Stopy Procentowej przyjmuje siň, Ũe ma ona wartoŜĺ zero. 

Odsetki bňdŃ pğatne p·ğrocznie w Dniu PğatnoŜci Odsetek, z zastrzeŨeniem pierwszego Okresu Odsetkowego, 

kt·ry trwaĺ bňdzie do dnia 30 czerwca 2017 r. wğŃcznie i ostatniego Okresu Odsetkowego trwajŃcego od dnia 1 

stycznia 2019 r. do 28 maja 2019 r. wğŃcznie. 

WysokoŜĺ Kuponu dla jednej Obligacji bňdzie ustalona zgodnie ze wzorem: 

 

KO = SP x WN x LD / 365 

 

gdzie: 

KO oznacza wysokoŜĺ odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy, 

SP oznacza Stopň ProcentowŃ obliczanŃ nastňpujŃco: WIBOR6M + 5,70 %; 

WN oznacza wartoŜĺ nominalnŃ Obligacji; 

LD  oznacza liczbň dni w danym Okresie Odsetkowym, (przy czym w przypadku wczeŜniejszego wykupu 

liczba dni ulega odpowiedniemu skr·ceniu); 

Obligacje bňdŃ oprocentowane poczŃwszy od Dnia Przydziağu do ostatniego dnia ostatniego Okresu 

Odsetkowego (wğŃcznie). 
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KaŨdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna siň w nastňpnym dniu od zakoŒczenia poprzedniego Okresu 

Odsetkowego (wğŃcznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i koŒczy w ostatnim dniu Okresu 

Odsetkowego (wğŃcznie z tym ostatnim dniem). 

DzieŒ ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza ŜwiadczeŒ z tytuğu wypğaty odsetek przypadaĺ bňdzie 

na 6 (szeŜĺ) Dni Roboczych przed Dniem PğatnoŜci Odsetek.  

PodstawŃ speğnienia ŜwiadczeŒ z tytuğu wypğaty odsetek bňdzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku 

papier·w wartoŜciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firmň inwestycyjnŃ ï w przypadku 

niezarejestrowania Obligacji w KDPW) z upğywem tego 6 (sz·stego) Dnia Roboczego przed Dniem PğatnoŜci 

Odsetek. 

Terminarz pğatnoŜci odsetek: 

 

Numer 

Okresu 

Odsetkowego 

 

Pierwszy DzieŒ 

Okresu 

Odsetkowego 

 

Ostatni DzieŒ 

Okresu Odsetkowego 

 

DzieŒ Ustalenia 

Prawa 

 

DzieŒ Ustalenia 

Stopy Procentowej 

 

 

DzieŒ PğatnoŜci 

Odsetek 

 

1 29.11.2016 30.06.2017 23.06.2017 nie dotyczy ï 

oprocentowanie stağe 

01.07.2017 

2 01.07.2017 31.12.2017 20.12.2017 23.06.2017 01.01.2018 

3 01.01.2018 30.06.2018 22.06.2018 20.12.2017 01.07.2018 

4 01.07.2018 31.12.2018 20.12.2018 22.06.2018 01.01.2019 

5 01.01.2019 28.05.2019 21.05.2019 20.12.2018 29.05.2019 

 

3.2. Warunki wykupu obligacji 

KaŨda Obligacja serii A zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu ï 29 maja 2019 roku - poprzez 

wypğatň Obligatariuszom kwoty w wysokoŜci r·wnej wartoŜci nominalnej Obligacji, tj. 100 zğ za kaŨdŃ 

Obligacjň powiňkszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy. 

DzieŒ ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza ŜwiadczeŒ z tytuğu wykupu Obligacji przypadaĺ 

bňdzie na 6 (szeŜĺ) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. PodstawŃ speğnienia Ŝwiadczenia bňdzie liczba 

Obligacji zapisanych na rachunku papier·w wartoŜciowych Obligatariusza z upğywem tego 6 (sz·stego) Dnia 

Roboczego przed Dniem Wykupu. 

Wykupione Obligacje podlegajŃ umorzeniu. 

Emitent dokona Wykupu Obligacji za poŜrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzŃcych rachunki 

inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieniňŨnego sğuŨŃcego do obsğugi rachunku papier·w 

wartoŜciowych Obligatariusza kwotŃ r·wnŃ iloczynowi liczby Obligacji oraz wartoŜci nominalnej jednej 

Obligacji. 

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup Obligacji nastŃpi za poŜrednictwem firmy 

inwestycyjnej prowadzŃcej Ewidencjň Obligacji serii A, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w treŜci 

Formularzy zapis·w, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň. 

 

3.3. Przekazanie Ŝrodk·w z Emisji do Emitenta 

środki pieniňŨne pozyskane z emisji Obligacji zostanŃ przekazane Emitentowi po dokonaniu przydziağu 

Obligacji i otrzymaniu przez OferujŃcego podpisanej uchwağy o przydziale. 

 

4. OkreŜlenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczeŒ 

WierzytelnoŜci Obligatariuszy wynikajŃce z Obligacji zostanŃ zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz 

Administratora Zastawu, reprezentujŃcego Obligatariuszy:  

a) Zastawu cywilnego na kluczowych maszynach i urzŃdzeniach linii technologicznej do produkcji matryc 

ciekğokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej przez Emitenta i 

zlokalizowanej w Szeligach przy ulicy Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki, kt·rych wycena 

stanowi ZağŃcznik nr 4 do Memorandum, do najwyŨszej sumy zabezpieczenia wynoszŃcej 130% 

(sğownie: sto trzydzieŜci procent) ğŃcznej wartoŜci nominalnej istniejŃcych Obligacji na dzieŒ zawarcia 

umowy zastawu cywilnego. Zawarcie umowy zastawu zwykğego nastŃpi nie wczeŜniej niŨ 30 listopada 

2018 r. i nie p·Ŧniej niŨ 31 grudnia 2018 roku. Zastaw zwykğy wygaŜnie w dniu, w kt·rym zastaw 
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rejestrowy wskazany szczeg·ğowo w pkt 4 b. poniŨej zostanie w spos·b waŨny zarejestrowany w 

rejestrze zastaw·w i nie stanie siň nieskuteczny lub w dniu, w kt·rym Obligacje zostanŃ w peğni 

spğacone w spos·b bezwarunkowy i nieodwoğalny, w zaleŨnoŜci od tego. kt·ry z tych dni przypadnie 

wczeŜniej. 

b) Zastawu rejestrowego na kluczowych maszynach i urzŃdzeniach linii technologicznej do produkcji 

matryc ciekğokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej przez 

Emitenta i zlokalizowanej w Szeligach przy ulicy Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki, kt·rych 

wycena stanowi ZağŃcznik nr 4 do Memorandum. Zastaw ustanowiony zostanie do dnia 15 marca 2019 

r. poprzez stosowny wpis do rejestru zastaw·w. Zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego 

ustanowione zostanie do najwyŨszej sumy zabezpieczenia r·wnej wartoŜci 130 % ğŃcznej wartoŜci 

nominalnej istniejŃcych Obligacji na dzieŒ zawarcia umowy zastawu rejestrowego. Zastaw rejestrowy 

na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu 

rejestrowego zawartej przez Emitenta z Administratorem Zastawu, nie wczeŜniej niŨ 30 listopada 2018 

r. i nie p·Ŧniej niŨ do dnia 31 grudnia 2018 roku. Wniosek o wpis zastawu rejestrowego zostanie 

zğoŨony przez Emitenta w terminie 7 od dnia zawarcia umowy zastawu rejestrowego. 

Zgodnie z oszacowaniem Ŝrodk·w trwağych stanowiŃcych liniň technologicznŃ do produkcji matryc 

ciekğokrystalicznych sporzŃdzonym na dzieŒ 31 paŦdziernika 2016 r. przez dr inŨ. Annň Beer-ZwoliŒskŃ oraz dr 

inŨ. Romana ZwoliŒskiego wartoŜĺ Przedmiotu Zastawu wyceniona zostağ na kwotň 7.118.234,92 zğ. WyciŃg z 

oszacowania Przedmiotu Zastawu stanowi ZağŃcznik nr 4 do niniejszego Memorandum. 

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu, bez imiennego wskazywania 

Obligatariuszy. 

 

5. OkreŜlenie innych praw wynikajŃcych z emitowanych lub sprzedawanych papier·w wartoŜciowych 

Z Obligacji nie wynikajŃ inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 8 w Rozdziale III niniejszego Memorandum. 

 

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, administratorze zastawu 

ustanowionych w zwiŃzku z emisjŃ obligacji 

Umowa z podmiotem peğniŃcym funkcjň Administratora Zastawu w rozumieniu Ustawy o Obligacjach zostağa 

zawarta w dniu 14 listopada 2016 r. Wpisy w rejestrze zastaw·w zostanŃ dokonane na rzecz Administratora 

Zastawu, bez imiennego wskazywania Obligatariuszy. Zgodnie z UstawŃ o Zastawie Rejestrowym Administrator 

Zastawu wykonuje prawa i obowiŃzki wierzyciela we wğasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy. 

Funkcjň Administratora Zastawu peğni: 

MWW TRUSTEES Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Warszawie. 

Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu wğasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, 

wszelkich praw i obowiŃzk·w Administratora Zastawu, wynikajŃcych z ustanowienia zastawu. Administrator 

Zastawu jest uprawniony do niezwğocznego zaspokojenia w imieniu wğasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, 

wymagalnych wierzytelnoŜci zabezpieczonych przedmiotem zastawu. W razie niewykonania przez Emitenta 

zobowiŃzaŒ wobec Obligatariuszy z tytuğu Obligacji, ich realizacji w niepeğnej wysokoŜci lub ich 

nieterminowego speğnienia, Administrator Zastawu jest obowiŃzany wezwaĺ Emitenta do zapğaty wymagalnych 

a nieuiszczonych kwot w terminie nie kr·tszym niŨ 5 (sğownie: piňĺ) Dni Roboczych od dnia otrzymania 

wezwania. W sytuacji gdy Emitent nie zadoŜĺuczyni wezwaniu Administratora Zastawu, Administrator Zastawu 

bňdzie uprawniony do podjňcia dziağaŒ bezpoŜrednio zmierzajŃcych do zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w 

spos·b, jaki wybierze, majŃc na uwadze interes Obligatariuszy, Warunki Emisji, umowň zastawu oraz przepisy 

prawa. W szczeg·lnoŜci, Administrator Zastawu moŨe podjŃĺ nastňpujŃce dziağania: 

¶ doprowadziĺ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnoŜci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu w 

drodze sŃdowego postňpowania egzekucyjnego, zgodnie z art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, o 

ile przepisy tej ustawy nie stanowiŃ inaczej, 

¶ doprowadziĺ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnoŜci Obligatariuszy przez sprzedaŨ Przedmiotu 

Zastawu w drodze przetargu publicznego, kt·ry przeprowadzi notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24 

Ustawy o Zastawie Rejestrowym, o ile przepisy tej ustawy nie stanowiŃ inaczej, 

¶ doprowadziĺ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnoŜci Obligatariuszy przez przejňcie na wğasnoŜĺ 

Przedmiotu Zastawu; 
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Celem umoŨliwienia przejňcia na wğasnoŜĺ Przedmiotu Zastawu, ustalono nastňpujŃcy spos·b okreŜlenia jego 

wartoŜci dla zaspokojenia roszczeŒ Obligatariuszy Obligacji: Administrator Zastawu zobowiŃŨe Emitenta do 

przedğoŨenia w terminie do 20 Dni Roboczych, od dnia dorňczenia Emitentowi pisemnego oŜwiadczenia o 

wyborze sposobu zaspokojenia, aktualnej wyceny Przedmiotu Zastawu dokonanej przez rzeczoznawcň 

wskazanego za zgodŃ Emitenta. W przypadku braku wskazania przez Emitenta rzeczoznawcy Administrator 

Zastawu wskaŨe podmiot uprawniony, kt·re dokona wyceny Przedmiotu Zastawu. WartoŜĺ Przedmiotu 

Zastawu, bňdzie wskazana na dzieŒ sporzŃdzenia przez biegğego rzeczoznawcň wyceny, o kt·rej mowa w zdaniu 

poprzedzajŃcym.  

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta roszczeŒ Obligatariuszy wynikajŃcych z Obligacji, Ŝrodki 

pieniňŨne uzyskane przez Administratora Zastawu z zaspokojenia siň z Przedmiotu Zastawu zostanŃ 

przeznaczone na pokrycie koszt·w zwiŃzanych ze spğaceniem wierzytelnoŜci Obligatariuszy wynikajŃcych z 

Obligacji. W sytuacji w kt·rej wysokoŜĺ uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych nie wystarczy na cağkowite 

zaspokojenie Obligatariuszy, Administrator Zastawu dokona podziağu wskazanych wyŨej Ŝrodk·w pieniňŨnych 

pomiňdzy uprawnionych Obligatariuszy proporcjonalnie do przysğugujŃcych im wierzytelnoŜci wynikajŃcych z 

Obligacji. 

Administrator Zastawu jest teŨ zobowiŃzany m.in. do: 

¶ podejmowania czynnoŜci zmierzajŃcych do zaspokojenia Obligatariuszy co do wierzytelnoŜci 

zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu, w tym do uzyskania tytuğu egzekucyjnego i klauzuli 

wykonalnoŜci oraz wystŃpienia z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczňcie postňpowania 

egzekucyjnego oraz popierania ŨŃdaŒ egzekucyjnych przy czym z uwagi na uwarunkowania 

prawnoprocesowe realizacja tych zobowiŃzaŒ moŨe wymagaĺ wskazania peğnomocnika procesowego i 

odebrania przez tego peğnomocnika peğnomocnictw od zainteresowanych Obligatariuszy. 

¶ wykonania podziağu Ŝrodk·w uzyskanych w wyniku czynnoŜci zmierzajŃcych do zaspokojenia 

obligatariuszy, w tym z zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu, oraz przekazania kaŨdemu 

obligatariuszowi kwoty jego naleŨnoŜci z wierzytelnoŜci zabezpieczonych, proporcjonalnie do kwoty 

niespğaconej wymagalnej wierzytelnoŜci danego Obligatariusza w stosunku do ğŃcznej sumy 

niespğaconych wymagalnych wierzytelnoŜci wszystkich Obligatariuszy z tytuğu wierzytelnoŜci 

zabezpieczonych. 

Umowa z podmiotem peğniŃcym funkcjň Administratora Zastawu szczeg·ğowo okreŜlajŃca zasady wykonywania 

tej funkcji stanowi ZağŃcznik nr 6 w Rozdziale VI niniejszego Memorandum. 

 

7. Szczeg·ğowe informacje o pierwszeŒstwie w spğacie zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z papier·w 

wartoŜciowych przed innymi zobowiŃzaniami emitenta 

Z Obligacji nie wynikajŃ pierwszeŒstwa w spğacie przed innymi zobowiŃzaniami Emitenta. 

 

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w kt·rych Emitent ma prawo albo jest zobowiŃzany do 

wczeŜniejszego wykupu papier·w wartoŜciowych, jak r·wnieŨ informacje o sytuacjach i warunkach, 

po speğnieniu kt·rych posiadacz papieru wartoŜciowego uzyska prawo do wczeŜniejszego wykupu 

papieru wartoŜciowego przez emitenta 

8.1. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o 

Obligacjach 

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajŃ natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia 

likwidacji, chociaŨby nie nastŃpiğ jeszcze DzieŒ Wykupu.  

 

8.2. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku poğŃczenia, podziağu lub przeksztağcenia formy prawnej 

Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach 

W przypadku poğŃczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziağu lub przeksztağcenia formy prawnej, 

Obligacje podlegajŃ natychmiastowemu wykupowi w czňŜci, w jakiej przewidujŃ Ŝwiadczenie pieniňŨne, jeŨeli 

podmiot, kt·ry wstŃpiğ w obowiŃzki Emitenta z tytuğu obligacji, zgodnie z UstawŃ o Obligacjach nie posiada 

uprawnieŒ do ich emitowania. 
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8.3. Przedterminowy wykup Obligacji na ŨŃdanie Obligatariusza 

1) Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jeŨeli Emitent jest w zwğoce z wykonaniem w terminie, w 

cağoŜci lub czňŜci, zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z Obligacji, Obligacje podlegajŃ, na ŨŃdanie Obligatariusza, 

natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moŨe ŨŃdaĺ wykupu obligacji r·wnieŨ w przypadku 

niezawinionego przez Emitenta op·Ŧnienia nie kr·tszego niŨ 3 dni.  

2) JeŨeli Emitent nie ustanowiğ zabezpieczeŒ w terminach wynikajŃcych z Warunk·w emisji, Obligacje 

podlegajŃ, na ŨŃdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czňŜci, w jakiej przewidujŃ Ŝwiadczenie 

pieniňŨne (art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach). 

Obligatariusz ma prawo do ŨŃdania wczeŜniejszego wykupu wszystkich lub czňŜci posiadanych przez siebie 

Obligacji, a Emitent zobowiŃzany jest dokonaĺ przedterminowego wykupu tych Obligacji, takŨe w przypadku 

wystŃpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastňpujŃcych okolicznoŜci stanowiŃcych 

przypadek naruszenia w rozumieniu Warunk·w Emisji Obligacji: 

¶ zğoŨenia przez Emitenta wniosku do sŃdu o ogğoszenie upadğoŜci lub wszczňcie postňpowania 

restrukturyzacyjnego albo jeŨeli sŃd ogğosi prawomocnie upadğoŜĺ Emitenta,  

¶ zğoŨenia przez wierzyciela bŃdŦ wierzycieli w sŃdzie wniosku o ogğoszenie upadğoŜci Emitenta, chyba 

Ũe taki wniosek bňdzie bezzasadny i w terminie 30 (sğownie: trzydziestu) dni od dnia otrzymania przez 

Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnoŜci majŃce doprowadziĺ do odrzucenia lub 

oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastŃpi w terminie 120 

(sğownie: stu dwudziestu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym 

postanowienie o odrzucenie lub oddaleniu wniosku nie musi byĺ prawomocne) ï ŨŃdanie bňdzie mogğo 

byĺ zğoŨone po bezskutecznym upğywie kt·regoŜ z wyŨej wymienionych termin·w, 

¶ wydania przez sŃd prawomocnego orzeczenia w sprawie ustanowienia zarzŃdu przymusowego lub 

rozwiŃzania Emitenta; 

¶ wydania przez sŃd postanowienia o rozwiŃzaniu Emitenta lub podjňcia uchwağy o rozwiŃzaniu 

Emitenta, podjňcia uchwağy o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w kt·rym Emitent 

ma siedzibň w Dniu Przydziağu lub wystŃpienia jednej z przyczyn dotyczŃcych rozwiŃzania Emitenta 

wskazanej w Kodeksie Sp·ğek Handlowych; 

¶ zobowiŃzania emitenta wskutek prawomocnych orzeczeŒ sŃdowych lub ostatecznych decyzji 

administracyjnych do zapğaty ğŃcznych kwot przekraczajŃcych 20.000.000,- zğ (sğownie: dwadzieŜcia 

milion·w zğotych); 

¶ niewykonania przez Emitenta jakiegokolwiek istotnego zobowiŃzania wynikajŃcego z Dokument·w 

Finansowych lub wykona go nienaleŨycie i nie naprawienia takiego naruszenia w terminie 10 Dni 

Roboczych od dnia dorňczenia Emitentowi pisemnego wezwania Obligatariusza do naprawienia takiego 

naruszenia.  

¶ zaprzestania przez Emitenta prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej lub dokonania zmiany gğ·wnego 

przedmiotu dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta, 

¶ niezdolnoŜci bŃdŦ zadeklarowania niezdolnoŜci do terminowej spğaty zadğuŨenia, lub w przypadku 

rozpoczňcia z powodu rzeczywistych lub przewidywanych trudnoŜci finansowych negocjacji z jednym 

lub wiňkszŃ liczbŃ wierzycieli zmierzajŃcych do restrukturyzacji zadğuŨenia, dokonania og·lnej cesji na 

rzecz wierzycieli lub zwarcia ukğadu z wierzycielami lub ogğoszenia moratorium w odniesieniu do 

jakiegokolwiek zadğuŨenia Emitenta przekraczajŃcego kwotň 10.000.000,- zğ (sğownie: dziesiňĺ 

milion·w zğotych); 

Emitent zobowiŃzany jest do wysğania raportu bieŨŃcego zgodnie z regulacjami obowiŃzujŃcymi informujŃcego 

o zaistnieniu powyŨszych zdarzeŒ lub okolicznoŜci oraz o wynikajŃcym z tego prawie do ŨŃdania 

wczeŜniejszego wykupu przez Obligatariusza. Niedopeğnienie tego obowiŃzku jest r·wnieŨ podstawŃ ŨŃdania 

przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza. 

W przypadku niepodlegania regulacjom obowiŃzujŃcym na ASO Emitent zobowiŃzany jest do przekazywania 

kaŨdemu Obligatariuszowi informacji o wystŃpieniu powyŨszych zdarzeŒ lub okolicznoŜci oraz o wynikajŃcym 

z tego prawie do Opcji WczeŜniejszego Wykupu na ŧŃdanie Obligatariusza. Za wypeğnienie powyŨszego 

obowiŃzku uwaŨa siň takŨe wysğanie do wszystkich Obligatariuszy informacji, na zasadach okreŜlnych w 
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regulacjach Depozytariusza. Niedopeğnienie tego obowiŃzku jest r·wnieŨ podstawŃ ŨŃdania przedterminowego 

wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza. 

ŧŃdanie wykupu Obligatariusza bňdzie skuteczne, jeŜli zostanie dostarczone w formie pisemnego ŨŃdania 

przedterminowego wykupu obligacji do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu bieŨŃcego informujŃcego 

o wystŃpieniu zdarzeŒ lub okolicznoŜci stanowiŃcych przesğankň do przedterminowego wykupu Obligacji (lub 

do 14 Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez Obligatariusza informacji od Depozytariusza w przypadku 

niezarejestrowania Obligacji w KDPW) bŃdŦ do 14 Dnia Roboczego po powziňciu przez Obligatariusza 

informacji o niedopeğnieniu obowiŃzku przekazania takiej informacji w formie raportu bieŨŃcego albo w drodze 

informacji skierowanej do wszystkich Obligatariuszy, na zasadach okreŜlnych w regulacjach Depozytariusza. 

Pisemne zawiadomienie z ŨŃdaniem wczeŜniejszego wykupu Obligacji powinno zostaĺ przesğane przez 

Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzŃcego rachunek papier·w wartoŜciowych 

Obligatariusza, na kt·rym bňdŃ zapisane Obligacje, a w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, na 

adres Emitenta oraz podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň. ŧŃdanie wczeŜniejszego wykupu Obligacji powinno 

wskazywaĺ podstawň wczeŜniejszego wykupu, w oparciu o kt·rŃ Obligatariusz wnosi o wczeŜniejszy wykup 

Obligacji oraz wskazanie Dnia WczeŜniejszego Wykupu rozumianego jako dzieŒ wczeŜniejszego wykupu 

wskazany przez Obligatariusza, przypadajŃcy jednakŨe nie wczeŜniej niŨ 14 Dni Roboczych po dniu otrzymania 

przez Emitenta ŨŃdania wczeŜniejszego wykupu. WysyğajŃc ŧŃdanie Wykupu Obligatariusz zobowiŃzany jest 

doğŃczyĺ do ŧŃdania Wykupu kopiň aktualnego wyciŃgu z Ewidencji lub Ŝwiadectwa depozytowego z terminem 

waŨnoŜci do Dnia WczeŜniejszego Wykupu, z kt·rego wynikaĺ bňdzie iloŜĺ Obligacji posiadanych przez niego 

na dzieŒ zğoŨenia ŧŃdania Wykupu.  

Kwota na jednŃ obligacjň w jakiej Obligacje podlegajŃ spğacie w wyniku realizacji Opcji WczeŜniejszego 

Wykupu na ŧŃdanie Obligatariusza r·wna bňdzie: 

¶ WartoŜci Nominalnej Obligacji zapisanych na rzecz danego Obligatariusza na rachunku papier·w 

wartoŜciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firmň inwestycyjnŃ ï w przypadku 

niezarejestrowania Obligacji w KDPW) na szeŜĺ Dni Roboczych przed Dniem Spğaty, oraz 

¶ Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy koŒczŃcy siň w Dniu Spğaty (wğŃcznie z tym dniem). 

Prawo do ŨŃdania wczeŜniejszego wykupu Obligacji w moŨe byĺ wykonane przez wszystkich lub niekt·rych 

Obligatariuszy i moŨe dotyczyĺ wszystkich lub czňŜci posiadanych przez nich Obligacji. 

 

8.4. Przedterminowy wykup obligacji na ŨŃdanie Emitenta 

Emitent ma prawo dokonaĺ przedterminowy wykup wszystkich lub czňŜci Obligacji na ŨŃdanie wğasne (Opcja 

WczeŜniejszego Wykupu na ŧŃdanie Emitenta), na nastňpujŃcych zasadach: 

¶ od dnia rozpoczňcia drugiego Okresu Odsetkowego, tj. od 1 lipca 2017 roku Emitent ma prawo 

dokonaĺ czňŜciowego wczeŜniejszego wykupu Obligacji, z zastrzeŨeniem, iŨ ğŃczna wartoŜĺ nominalna 

Obligacji podlegajŃcych wczeŜniejszemu wykupowi nie bňdzie stanowiĺ wiňcej niŨ 50% wartoŜci 

nominalnej wszystkich przydzielonych Obligacji; 

¶ od dnia 30 listopada 2018 r. Emitent ma prawo dokonaĺ wykupu wszystkich bŃdŦ czňŜci Obligacji 

Sp·ğki.  

W przypadku podjňcia decyzji Emitenta o realizacji czňŜciowego lub cağoŜciowego wykupu Obligacji, Emitent 

dokona wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu w Dniu Przedterminowego Wykupu rozumianym jako dzieŒ 

wskazany przez Emitenta w raporcie bieŨŃcym obejmujŃcym zawiadomienie o zamiarze wczeŜniejszego wykupu 

Obligacji opublikowanym zgodnie z regulacjami obowiŃzujŃcymi w ASO, a w przypadku niezarejestrowania 

Obligacji w KDPW, w informacji skierowanej do wszystkich Obligatariuszy, na zasadach okreŜlnych w 

regulacjach Depozytariusza, zawiadamiajŃcej o zamiarze wczeŜniejszego wykupu Obligacji, kt·ry to DzieŒ 

Przedterminowego wykupu przypadaĺ bňdzie jednakŨe nie wczeŜniej niŨ w 7 Dni Roboczych po dniu wysğania 

takiego zawiadomienia do Obligatariuszy bŃdŦ odpowiednio opublikowania raportu bieŨŃcego. 

Obligacje zostanŃ wykupione od kaŨdego z Obligatariuszy proporcjonalnie do ğŃcznej liczby wykupowanych 

Obligacji, z tymŨe uğamkowe czňŜci Obligacji nie bňdŃ wykupywane. 

Emitent dokona wczeŜniejszego wykupu Obligacji, poprzez wypğatň Obligatariuszowi kwoty pieniňŨnej w 

wysokoŜci r·wnej WartoŜci Nominalnej Obligacji zapisanych na rzecz danego Obligatariusza na rachunku 

papier·w wartoŜciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firmň inwestycyjnŃ ï w przypadku 

niezarejestrowania Obligacji w KDPW) na szeŜĺ Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu, 
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powiňkszonej o naleŨne z tych Obligacji, a niewypğacone odsetki, naliczone do Dnia WczeŜniejszego Wykupu 

wğŃcznie. Za wczeŜniejszy wykup nie przysğuguje Obligatariuszom dodatkowe wynagrodzenie, premia ani Ũadne 

inne Ŝwiadczenia poza wyraŦnie wskazanymi w niniejszym Memorandum.  

Emitent jest zobowiŃzany do wskazania w zawiadomieniu o wykonaniu prawa przedterminowego wykupu 

liczby Obligacji podlegajŃcej wykupowi.  

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieniňŨnego wskazanego 

przez Obligatariusza w Formularzu Zapisu. W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW, realizacja wykupu 

Obligacji przed Dniem Wykupu bňdzie odbywaĺ siň za poŜrednictwem KDPW i podmiot·w prowadzŃcych 

rachunki papier·w wartoŜciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowiŃzujŃcymi Regulacjami KDPW. 

Na zasadach okreŜlonych powyŨej Emitent moŨe dokonaĺ kilkukrotnie czňŜciowego wykupu Obligacji. 

 

9. Wskazanie Ŧr·değ pochodzenia Ŝrodk·w na spğatň zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z emitowanych 

papier·w wartoŜciowych 

ZobowiŃzania wynikajŃce z emitowanych Obligacji serii A bňdŃ spğacane z bieŨŃcej dziağalnoŜci Emitenta. 

Emitent nie wyklucza emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub teŨ zaciŃgniňcia kredytu 

bankowego. 

 

10. Pr·g dojŜcia emisji do skutku 

Emitent nie przewidziağ progu dojŜcia emisji do skutku. 

 

11. Dodatkowe Informacje dotyczŃce obligacji przychodowych 

Nie dotyczy. Obligacje serii A nie sŃ Obligacjami przychodowymi. 

 

12. Informacje dotyczŃce obligacji, z kt·rych zobowiŃzania majŃ zostaĺ spğacone ze Ŝrodk·w uzyskanych 
ze spğaty okreŜlonych wierzytelnoŜci lub z innych Ŝrodk·w uzyskanych w celu spğaty tych obligacji  

Nie dotyczy. Obligacje nie sŃ obligacjami, z kt·rych zobowiŃzania majŃ zostaĺ spğacone ze Ŝrodk·w uzyskanych 

ze spğaty okreŜlonych wierzytelnoŜci lub z innych Ŝrodk·w uzyskanych w celu spğaty tych Obligacji. 

 

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papier·w wartoŜciowych 

ZarzŃd Emitenta szacuje koszt Publicznej Oferty, w tym koszty sporzŃdzenia Memorandum z uwzglňdnieniem 

kosztu doradztwa i oferowania, na okoğo 778.000 zğ (sğownie: siedemset siedemdziesiŃt osiem tysiňcy zğotych). 

 

14. Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem i obrotem papierami 
wartoŜciowymi, w tym wskazanie pğatnika podatku 

PoniŨsze informacje sŃ oparte wyğŃcznie na przepisach prawa podatkowego obowiŃzujŃcych w Polsce w czasie 

przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepis·w wynikajŃcej z praktyki organ·w 

podatkowych i orzecznictwa sŃd·w administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w 

interpretacji przepis·w podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sŃd·w administracyjnych lub 

praktyce organ·w podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogŃ straciĺ aktualnoŜĺ.  

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowiŃ porady prawnej ani podatkowej, lecz 

majŃ charakter og·lny, w spos·b selektywny przedstawiajŃ poszczeg·lne zagadnienia i nie uwzglňdniajŃ 

wszystkich sytuacji, w jakich moŨe znaleŦĺ siň Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca siň skorzystanie z 

pomocy os·b i podmiot·w zajmujŃcych siň profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania 

informacji o konsekwencjach podatkowych wystňpujŃcych w ich indywidualnych przypadkach.  

ZnajdujŃce siň poniŨej okreŜlenie Ăodsetki", jak r·wnieŨ inne kaŨde inne okreŜlenie, ma takie znaczenie, jakie 

przypisuje mu siň na gruncie polskiego prawa podatkowego.  
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14.1. Podatek dochodowy  

PoniŨszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majŃcych zastosowanie w przypadku 

podmiotowych lub przedmiotowych zwolnieŒ z podatku dochodowego (np. dotyczŃcych krajowych lub 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych).  

A. Osoby fizyczne podlegajŃce nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu w Polsce  

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych osoby fizyczne, jeŨeli majŃ miejsce 

zamieszkania na terytorium Polski, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od cağoŜci swoich dochod·w 

(przychod·w) bez wzglňdu na miejsce poğoŨenia Ŧr·değ przychod·w (nieograniczony obowiŃzek podatkowy). 

Za osobň majŃcŃ miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaŨa siň osobň fizycznŃ, kt·ra: (i) posiada na 

terytorium Polski centrum interes·w osobistych lub gospodarczych (oŜrodek interes·w Ũyciowych); lub (ii) 

przebywa na terytorium Polski dğuŨej niŨ 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje siň z uwzglňdnieniem 

wğaŜciwych um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Polska.  

¶ Opodatkowanie przychod·w z odsetek (dyskonta) z Obligacji  

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych odsetki (dyskonto) od 

papier·w wartoŜciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sŃ jako przychody z kapitağ·w 

pieniňŨnych.  

W Ŝwietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych przychod·w z odsetek osiŃganych 

przez osoby fizyczne podlegajŃce nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu w Polsce nie ğŃczy siň z 

przychodami z innych Ŧr·değ, lecz opodatkowuje siň zryczağtowanym podatkiem dochodowym wynoszŃcym 

19% przychodu.  

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych zryczağtowany podatek 

dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papier·w wartoŜciowych pobierajŃ, jako pğatnicy, podmioty 

prowadzŃce rachunki papier·w wartoŜciowych dla podatnik·w, jeŨeli dochody (przychody) te zostağy uzyskane 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiŃŨŃ siň z papierami wartoŜciowymi zapisanymi na tych rachunkach, 

a wypğata Ŝwiadczenia na rzecz podatnika nastňpuje za poŜrednictwem tych podmiot·w. Zgodnie z art. 41 ust. 10 

Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych w przypadku wypğaty odsetek (dyskonta) z papier·w 

wartoŜciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych pğatnikiem zryczağtowanego podatku dochodowego sŃ 

podmioty prowadzŃce rachunki zbiorcze, za poŜrednictwem kt·rych naleŨnoŜci z tych tytuğ·w sŃ wypğacane. 

Podatek pobiera siň w dniu przekazania naleŨnoŜci z danego tytuğu do dyspozycji posiadacza rachunku 

zbiorczego. Natomiast w przypadku gdy wypğaty odsetek nie dotyczŃ papier·w wartoŜciowymi zapisanymi 

rachunkach papier·w wartoŜciowych, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 

Fizycznych, podmioty sŃ obowiŃzani pobieraĺ zryczağtowany podatek dochodowy od dokonywanych wypğat 

(ŜwiadczeŒ) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych.  

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, pğatnicy przekazujŃ stosowne 

kwoty podatku na rachunek bankowy wğaŜciwego urzňdu skarbowego w terminie do 20 dnia miesiŃca 

nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym pobrano podatek.  

Pğatnik jest takŨe zobowiŃzany, w terminie do koŒca lutego nastňpujŃcego po roku podatkowym, w kt·rym 

uzyskano doch·d, przesğaĺ podatnikowi oraz urzňdowi skarbowemu, kt·rym kieruje naczelnik urzňdu 

skarbowego wğaŜciwy wedğug miejsca zamieszkania podatnika, imienne informacje o wysokoŜci dochodu 

sporzŃdzone wedğug ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych).  

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, jeŨeli podatek nie zostanie 

pobrany, osoba fizyczna jest zobowiŃzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, 

skğadanym do koŒca kwietnia roku nastňpujŃcego po roku podatkowym.  

 

B. Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajŃcy w Polsce 
ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu  

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych osoby fizyczne, jeŨeli nie majŃ na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od 

dochod·w (przychod·w) osiŃganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  
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Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy podatku dochodowego od 

os·b prawnych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzŃdu, podlegajŃ 

obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

¶ Opodatkowanie przychod·w z odsetek (dyskonta) z Obligacji  

Osoby fizyczne podlegajŃce ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu w Polsce  

Zasadniczo opisane powyŨej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez osoby 

fizyczne podlegajŃce nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu w Polsce majŃ r·wnieŨ zastosowanie do 

odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajŃce w Polsce ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu, 

o ile wğaŜciwe umowy w sprawie unikania podw·jnego opodatkowania zawarte z paŒstwem bňdŃcym krajem 

rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowiŃ inaczej.  

Zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo 

niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby 

podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.  

Podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajŃcy ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu w 

Polsce  

Podatek od przychodu z tytuğu odsetek (dyskonta) od obligacji osiŃgniňtego przez zagraniczne osoby prawne jest 

zryczağtowany i wynosi 20% przychodu (art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 

Prawnych), chyba Ũe umowa w sprawie unikania podw·jnego opodatkowania, kt·rej stronŃ jest Rzeczypospolita 

Polska, stanowi inaczej. Zwalnia siň od podatku dochodowego przychody z tytuğu odsetek (dyskonta) od 

obligacji, jeŨeli speğnione sŃ warunki okreŜlone w art. 21 ust. 3-8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 

Prawnych.  

Opodatkowanie odpğatnego zbycia Obligacji  

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych przychody z 

odpğatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sŃ jako przychody z kapitağ·w pieniňŨnych.  

Doch·d z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych (w tym Obligacji) jest opodatkowany zryczağtowanym 19-

procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 

Fizycznych, doch·d jest obliczany jako r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego 

zbycia papier·w wartoŜciowych a kosztami uzyskania przychod·w, obliczonymi na podstawie stosownych 

przepis·w Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 

Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, jeŨeli cena wyraŨona w umowie bez uzasadnionej 

przyczyny znacznie odbiega od wartoŜci rynkowej, kwotň przychodu okreŜla organ podatkowy lub organ 

kontroli skarbowej w wysokoŜci wartoŜci rynkowej.  

Podatnik jest zobowiŃzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytuğu zbycia obligacji, a osoba dokonujŃca 

wypğat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzŃdziĺ 

w terminie do koŒca kwietnia roku nastňpujŃcego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez 

osoby fizyczne prowadzŃce dziağalnoŜĺ gospodarczŃ, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki 

organizacyjne niemajŃce osobowoŜci prawnej, do koŒca lutego roku nastňpujŃcego po roku podatkowym, 

imiennych informacji o wysokoŜci osiŃgniňtego dochodu.  

PowyŨszych przepis·w nie stosuje siň, jeŨeli odpğatne zbycie obligacji nastňpuje w wykonywaniu dziağalnoŜci 

gospodarczej. Obligacje traktowane sŃ jako aktywa zwiŃzane z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ. W takim przypadku 

przychody z odpğatnego zbycia obligacji powinny byĺ traktowane jako przychody z prowadzonej dziağalnoŜci 

gospodarczej i opodatkowane wedğug zasad wğaŜciwych dla przychodu z tego Ŧr·dğa.  

 

C. Podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajŃcy w Polsce nieograniczonemu 
obowiŃzkowi podatkowemu  

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy, jeŨeli majŃ siedzibň lub 

zarzŃd w Polsce, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce 

ich osiŃgania (nieograniczony obowiŃzek podatkowy).  

JeŜli podatnik nie bňdŃcy polskim rezydentem, dziağajŃc przez polski zakğad, uzyskuje przychody z tytuğu 

odsetek (dyskonta), przychody te sŃ opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnik·w 

podlegajŃcych w Polsce nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania 

miejsca rezydencji podatkowej podmiotu posiadajŃcego ograniczony obowiŃzek podatkowy przez odpowiedni 
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certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w kt·rym odbiorca odsetek jest 

rezydentem podatkowym, i zğoŨenia pisemnego oŜwiadczenia, Ũe przychody z tytuğu odsetek sŃ przypisane do 

dziağalnoŜci tego zakğadu.  

Opisane zasady opodatkowania mogŃ byĺ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia um·w o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Polska, na podstawie kt·rych zastosowanie moŨe znaleŦĺ 

obniŨona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z 

wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest 

moŨliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od 

podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.  

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych do poboru zryczağtowanego 

podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papier·w wartoŜciowych zobowiŃzane sŃ podmioty 

dokonujŃce wypğat z tych tytuğ·w. Zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem 

udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem 

rezydencji podatkowej.  

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wypğata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnik·w bňdŃcych 

osobami uprawnionymi z papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, kt·rych toŨsamoŜĺ nie 

zostağa pğatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, pğatnik 

pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od ğŃcznej wartoŜci dochod·w (przychod·w) przekazanych przez 

niego na rzecz wszystkich takich podatnik·w za poŜrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, 

do poboru podatku obowiŃzane sŃ podmioty prowadzŃce rachunki zbiorcze, za poŜrednictwem kt·rych 

naleŨnoŜĺ jest wypğacana, a podatek pobiera siň w dniu przekazania naleŨnoŜci z danego tytuğu do dyspozycji 

posiadacza rachunku zbiorczego.  

Zatem, podmiot dokonujŃcy wypğaty odsetek albo podmiot prowadzŃcy rachunek zbiorczy, na kt·rym zapisane 

sŃ Obligacje, jako pğatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleŨnego podatku i przekazanie go na rachunek 

wğaŜciwego organu podatkowego do 7 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym pobrağ naleŨny 

podatek.  

Niekt·re podmioty powiŃzane ze sp·ğkŃ emitujŃcŃ Obligacje pod pewnymi warunkami okreŜlonymi w Ustawie o 

Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych bňdŃ korzystaĺ ze zwolnienia ze zryczağtowanego podatku 

dochodowego od os·b prawnych.  

¶ Opodatkowanie odpğatnego zbycia Obligacji  

Dochody z odpğatnego zbycia obligacji osiŃgane przez osoby prawne bňdŃce polskimi rezydentami 

podatkowymi ğŃczone sŃ z dochodami osiŃganymi z innych Ŧr·değ i podlegajŃ opodatkowaniu na zasadach 

og·lnych przewidzianych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych (art. 7). Wydatki na objňcie 

lub nabycie obligacji nie sŃ kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakŨe 

uwzglňdnia siň je przy ustalaniu dochodu z odpğatnego zbycia obligacji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Prawnych). Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych 

wysokoŜĺ podatku dochodowego od os·b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.  

 

14.2. Podatek od spadk·w i darowizn  

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne 

miňdzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego lub darowizny praw 

majŃtkowych, w tym r·wnieŨ praw zwiŃzanych z posiadaniem papier·w wartoŜciowych, podlega 

opodatkowaniu podatkiem od spadk·w i darowizn, jeŨeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy 

darowizny spadkobierca lub obdarowany byğ obywatelem polskim lub miağ miejsce stağego pobytu na terytorium 

Polski lub prawa majŃtkowe byğy wykonywane na terytorium Polski.  

W Ŝwietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn podstawŃ opodatkowania jest co do zasady 

wartoŜĺ nabytych rzeczy i praw majŃtkowych po potrŃceniu dğug·w i ciňŨar·w (czysta wartoŜĺ), ustalona 

wedğug stanu rzeczy i praw majŃtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowiŃzku 

podatkowego. 

Stawki podatku od spadk·w i darowizn sŃ r·Ũne i zaleŨŃ od rodzaju pokrewieŒstwa lub powinowactwa albo 

innego osobistego stosunku pomiňdzy spadkobiercŃ i spadkodawcŃ albo pomiňdzy darczyŒcŃ i obdarowanym.  
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JeŜli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadk·w i darowizn jest pobierany i 

odprowadzany na rachunek wğaŜciwego organu podatkowego przez notariusza.  

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn zwalnia siň od podatku nabycie wğasnoŜci 

rzeczy lub praw majŃtkowych (w tym obligacji) przez mağŨonka, zstňpnych, wstňpnych, pasierba, rodzeŒstwo, 

ojczyma i macochň, jeŨeli zgğoszŃ nabycie wğasnoŜci rzeczy lub praw majŃtkowych wğaŜciwemu naczelnikowi 

urzňdu skarbowego w terminie szeŜciu miesiňcy od dnia powstania obowiŃzku podatkowego, a w przypadku 

nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szeŜciu miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň orzeczenia sŃdu 

stwierdzajŃcego nabycie spadku. W przypadku niespeğnienia powyŨszego warunku nabycie wğasnoŜci rzeczy lub 

praw majŃtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreŜlonych dla nabywc·w zaliczonych do I grupy 

podatkowej.  

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn, nabycie prawa majŃtkowych (w tym obligacji) 

podlegajŃcych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jeŨeli w dniu nabycia ani nabywca, 

ani teŨ spadkodawca lub darczyŒca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca stağego pobytu lub siedziby 

na terytorium Polski.  

 

14.3. Podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych  

W Ŝwietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od CzynnoŜci Cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem 

od czynnoŜci cywilnoprawnych podlegajŃ umowy sprzedaŨy lub zamiany rzeczy lub praw majŃtkowych. 

CzynnoŜci te podlegajŃ opodatkowaniu, jeŨeli ich przedmiotem sŃ:  

(i) rzeczy znajdujŃce siň na terytorium Polski lub prawa majŃtkowe wykonywane na terytorium Polski;  

(ii) rzeczy znajdujŃce siň za granicŃ lub prawa majŃtkowe wykonywane za granicŃ, w przypadku gdy nabywca 

ma miejsce zamieszkania lub siedzibň na terytorium Polski i czynnoŜĺ cywilnoprawna zostağa dokonana na 

terytorium Polski.  

Co do zasady sprzedaŨ obligacji emitowanych przez sp·ğki z siedzibŃ na terytorium Polski jest uznawana za 

sprzedaŨ praw majŃtkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwiŃzku z tym podlega podatkowi od 

czynnoŜci cywilnoprawnych w wysokoŜci 1%, kt·ry jest pğatny przez nabywcň i powinien zostaĺ rozliczony w 

ciŃgu 14 dni od dokonania czynnoŜci (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy). PodstawŃ opodatkowania jest 

wartoŜĺ rynkowa rzeczy lub prawa majŃtkowego. JeŜli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, 

podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza jako pğatnika podatku.  

JednakŨe zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od CzynnoŜci Cywilnoprawnych zwolniona od podatku od 

czynnoŜci cywilnoprawnych jest sprzedaŨ praw majŃtkowych bňdŃcych instrumentami finansowymi: (i) firmom 

inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za poŜrednictwem firm 

inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, 

(iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, 

jeŨeli prawa te zostağy nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym ï w rozumieniu przepis·w Ustawy o 

Obrocie Instrumentami Finansowymi.  

 

14.4. OdpowiedzialnoŜĺ pğatnika  

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, pğatnik podatku, kt·ry nie wykonağ obowiŃzk·w obliczenia, pobrania 

lub wpğaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada cağym swoim majŃtkiem za podatek niepobrany lub 

podatek pobrany a niewpğacony. Pğatnik nie ponosi odpowiedzialnoŜci, jeŨeli podatek nie zostağ pobrany z winy 

podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzjň o odpowiedzialnoŜci podatnika. 

 

15. Wskazanie stron um·w o subemisjň usğugowŃ lub inwestycyjnŃ oraz istotnych postanowieŒ tych 

um·w 

Emitent nie przewiduje podpisania um·w o subemisjň usğugowŃ lub inwestycyjnŃ. 

 

16. OkreŜlenie zasad dystrybucji oferowanych papier·w wartoŜciowych 

16.1. Wskazanie os·b, do kt·rych kierowana jest oferta 
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Osobami uprawnionymi do skğadania zapis·w na Obligacje sŃ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki 

nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej, bňdŃcy zar·wno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepis·w 

Prawa Dewizowego. Nierezydenci zamierzajŃcy zğoŨyĺ zapis na Obligacje winni zapoznaĺ siň z odpowiednimi 

przepisami kraju pochodzenia oraz Prawa Dewizowego. 

 

16.2. Terminy otwarcia i zamkniňcia subskrypcji  

PoniŨej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty, w tym terminy rozpoczňcia 

i zamkniňcia zapis·w. 

DzieŒ rozpoczňcia przyjmowania zapis·w: 16 listopada 2016 r. 

Termin zakoŒczenia przyjmowania zapis·w: 28 listopada 2016 r. (godz. 19.00) 

Termin przydziağu: 29 listopada 2016 t. 

Przewidywany DzieŒ Emisji: 29 listopada 2016 r. 

Przewidywany termin wprowadzenia Obligacji do obrotu 

na Catalyst, organizowanym przez GPW 

grudzieŒ 2016 r. 

 

PowyŨszy harmonogram moŨe ulec zmianie. Zmiana termin·w Oferty zostanie podana do publicznej 

wiadomoŜci nie p·Ŧniej niŨ z upğywem terminu pierwotnie wskazanego. W przypadku zmiany kt·regokolwiek z 

ww. termin·w Emitent przekaŨe takŃ informacjň do wiadomoŜci publicznej w formie aneksu do Memorandum 

Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. 

PrzedğuŨenie terminu przyjmowania zapis·w moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie w terminie waŨnoŜci Memorandum i 

termin ten nie moŨe byĺ dğuŨszy, niŨ trzy miesiŃce od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligacji. 

W przypadku, gdy po rozpoczňciu subskrypcji Obligacji udostňpniony zostanie aneks do Memorandum 

Informacyjnego, o kt·rym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, kt·ra zğoŨyğa zapis przed 

udostňpnieniem aneksu, moŨe uchyliĺ siň od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu. Uchylenie siň od skutk·w 

prawnych zapisu nastňpuje przez oŜwiadczenie na piŜmie zğoŨone w terminie 2 Dni Roboczych od dnia 

udostňpnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dğuŨszego terminu. 

Emitent moŨe dokonaĺ przydziağu Obligacji dopiero po upğywie terminu do uchylenia siň od skutk·w prawnych 

zğoŨonego przez subskrybenta zapisu. W zwiŃzku z tym w przypadku opublikowania aneksu, kt·rego data 

publikacji powodowağaby, Ũe termin, do kt·rego przysğuguje prawo uchylenia siň od skutk·w prawnych 

zğoŨonego zapisu przypadağaby p·Ŧniej niŨ termin przydziağu obligacji okreŜlony w harmonogramie, aneks ten 

bňdzie zawierağ informacje o stosownej zmianie daty przydziağu oraz wskazywağ datň, do kt·rej subskrybentom 

przysğuguje prawo uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu. 

Inwestorom, kt·rzy zğoŨyli zapisy na Obligacje przed udostňpnieniem aneksu i uchylili siň od skutk·w prawnych 

zğoŨonych zapis·w, zwrot wpğaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez 

Inwestor·w w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia dostarczenia oŜwiadczenia na piŜmie o 

uchyleniu siň od skutk·w prawnych zğoŨonych zapis·w. 

 

16.3. Zasady, miejsce i terminy skğadania zapis·w oraz terminy zwiŃzania zapisem  

Zapisy na Obligacje przyjmowane bňdŃ w punktach obsğugi klienta OferujŃcego, w terminach wskazanych w pkt 

16.2. powyŨej. Aktualna lista punkt·w obsğugi klienta przyjmujŃcych zapisy na Obligacje zostanie podana do 

publicznej wiadomoŜci przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w na Obligacje na stronie internetowej 

Emitenta (ri.braster.eu/oferta-obligacji) oraz na stronie OferujŃcego (www.ipopemasecurities.pl). 

Zapisy na Obligacje bňdŃ przyjmowane w formie i zgodnie z regulacjami OferujŃcego. Wz·r Formularza zapisu 

na Obligacje bňdzie dostňpny w plac·wkach przyjmujŃcych zapisy na Obligacje. Zapis na Obligacje skğadany 

osobiŜcie powinien byĺ sporzŃdzony w dw·ch egzemplarzach po jednym dla Inwestora oraz OferujŃcego. Na 

dow·d przyjňcia zapisu, Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz wypeğnionego i podpisanego formularza zapisu. 

Inwestorzy mogŃ skğadaĺ zapisy na Obligacje za poŜrednictwem Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej, podajŃc 

wszystkie dane niezbňdne do zğoŨenia zapisu na Obligacje, zgodnie z postanowieniami Memorandum. 
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Zapis na Obligacje powinien zawieraĺ dyspozycjň deponowania Obligacji na Rachunku Papier·w 

WartoŜciowych lub Rachunku Zbiorczym, na kt·rym Obligacje majŃ zostaĺ zapisane po ich rejestracji w 

systemie KDPW. 

Inwestor moŨe dziağaĺ za poŜrednictwem wğaŜciwie umocowanego peğnomocnika. Procedurň skğadania zapis·w 

za poŜrednictwem peğnomocnika, w tym wymogi formalne, okreŜlajŃ regulacje OferujŃcego. SkğadajŃc zapis, 

Inwestor lub jego peğnomocnik zobowiŃzany jest okazaĺ dow·d osobisty lub paszport w celu potwierdzenia 

toŨsamoŜci klienta. Osoba dziağajŃca w imieniu osoby prawnej zobowiŃzana jest ponadto zğoŨyĺ aktualny odpis z 

odpowiedniego rejestru oraz dokument zaŜwiadczajŃcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. 

Osoba dziağajŃca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci prawnej obowiŃzana jest 

ponadto zğoŨyĺ akt zawiŃzania tej jednostki lub inny dokument, z kt·rego wynikaĺ bňdzie forma organizacyjna i 

adres siedziby oraz umocowanie os·b do reprezentowania danej jednostki. 

Inwestorzy uprawnieni sŃ do skğadania wiňcej niŨ jednego zapisu na Obligacje. 

Nie zostağa okreŜlona minimalna wartoŜĺ zapisu. 

W celu uzyskania informacji na temat szczeg·ğowych zasad skğadania zapis·w, w szczeg·lnoŜci na temat: (i) 

dokument·w wymaganych przy skğadaniu zapis·w przez peğnomocnik·w lub inne osoby dziağajŃce w imieniu 

Inwestor·w oraz (ii) moŨliwoŜci zğoŨenia zapisu w innej formie niŨ pisemna (przy wykorzystaniu Ŝrodk·w 

komunikacji elektronicznej takich jak Internet czy telefon), Inwestorzy powinni skontaktowaĺ siň z wybranym 

punktem obsğugi klienta OferujŃcego.  

Inwestor skğadajŃc zapis jednoczeŜnie oŜwiadcza, Ũe: 

¶ zapoznağ siň z Warunkami Emisji oraz treŜciŃ Memorandum Informacyjnego i akceptuje warunki 

Oferty Publicznej,  

¶ zgadza siň na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji w Ofercie Publicznej niŨ objňta zapisem lub 

nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym, 

¶ wyraŨa zgodň na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia Oferty 

Publicznej i przyjmuje do wiadomoŜci, Ũe przysğuguje mu prawo wglŃdu do swoich danych osobowych 

oraz ich poprawiania oraz oŜwiadcza, Ũe dane na Formularzu Zapisu zostağy podane dobrowolnie. 

Administratorem danych jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibŃ w Warszawie, ul. Pr·Ũna 9, 00-107 

Warszawa, 

¶ wyraŨa zgodň na przekazywanie objňtych tajemnicŃ zawodowŃ swoich danych osobowych w zakresie 

informacji zwiŃzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje OferujŃcemu i Emitentowi, w 

zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia emisji Obligacji oraz upowaŨnia te podmioty do otrzymania 

tych informacji,  

¶ wyraŨa zgodň na przekazywanie przez OferujŃcego lub Emitenta danych zamieszczonych w 

Formularzu Zapisu, w tym danych osobowych, podmiotowi majŃcemu prowadziĺ ewidencjň Obligacji,  

¶ wszelkie Ŝrodki, kt·re zamierza zainwestowaĺ w opğacenie zapisu na Obligacje pochodzŃ z legalnych 

Ŧr·değ,  

¶ zobowiŃzuje siň powiadomiĺ pisemnie Emitenta o swoim aktualnym rachunku bankowym i adresie do 

dorňczeŒ w przypadku zmiany tych danych zamieszczonych w Formularzu Zapisu, a w przypadku 

zmiany tych danych po zapisaniu Obligacji w ewidencji ï powiadomiĺ o tym takŨe podmiot 

prowadzŃcy ewidencjň. 

Inwestor skğadajŃcy zapis jest odpowiedzialny za wszelkie konsekwencje wynikajŃce ze zğoŨenie 

nieprawidğowego zapisu. Zapis na obligacje jest bezwarunkowy i nieodwoğalny, z zastrzeŨeniem punktu 16.5 

poniŨej. 

Inwestor skğadajŃcy zapis na Obligacje nie ponosi koszt·w zwiŃzanych ze zğoŨeniem zapisu na Obligacje na 

rzecz przyjmujŃcego zapisy na Obligacje. 

Wedğug stanu na dzieŒ publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznoŜci zapğaty przez 

osoby je nabywajŃce jakichkolwiek podatk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa powszechnie obowiŃzujŃcych na 

terenie Polski. 

Szczeg·ğowe informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem i obrotem papierami 

wartoŜciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziağu III Memorandum. 
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Zapis na Obligacje serii A jest bezwarunkowy, nieodwoğalny i nie moŨe zawieraĺ jakichkolwiek zastrzeŨeŒ oraz 

wiŃŨe osobň skğadajŃcŃ zapis do czasu przydziağu Obligacji serii A w Publicznej Ofercie albo do dnia ogğoszenia 

o niedojŜciu emisji do skutku, z zastrzeŨeniem przypadku opisanego w pkt. 16.5 Rozdziağu III Memorandum. 

Inwestorzy sŃ zwiŃzani zapisem do momentu: 

¶ ogğoszenia przez Emitenta informacji o dojŜciu/niedojŜciu emisji Obligacji do skutku, 

¶ opublikowaniu aneksu do Memorandum, o kt·rym mowa w art.41 ust. 4 Ustaw o Ofercie 

¶ otrzymania informacji, przekazanej za poŜrednictwem OferujŃcego, o liczbie przydzielonych danemu 

Inwestorowi Obligacji, w zakresie Obligacji, na kt·re Inwestor zğoŨyğ zapis, ale nie zostağy mu 

przydzielone - w przypadku Inwestor·w, kt·rym przydzielono Obligacje w liczbie mniejszej od liczby 

Obligacji, na kt·rŃ skğadali zapis, 

¶ otrzymania informacji, przekazanej za poŜrednictwem OferujŃcego, o nieprzydzieleniu Obligacji - w 

przypadku Inwestor·w, kt·rym nie przydzielono Obligacji. 

Szczeg·ğowe warunki, jakie muszŃ byĺ speğnione, aby wycofanie zapisu byğo skuteczne zostağy opisane w pkt. 

16.5 Rozdziağu III Memorandum.  

 

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wpğat oraz skutki prawne niedokonania wpğaty w oznaczonym 

terminie lub wniesienia wpğaty niepeğnej  

Warunkiem skutecznego zğoŨenia zapisu jest jego opğacenie. Zapis powinien byĺ opğacony w chwili skğadania 

zapisu na Obligacje, w peğnej wysokoŜci wynikajŃcej z zapisu. Opğacenie Obligacji nastňpowaĺ bňdzie z 

rachunku inwestycyjnego danego Inwestora. W dniu dokonania zapisu nastňpowaĺ bňdzie blokada Ŝrodk·w na 

rachunku inwestycyjnym danego Inwestora w PLN, w ğŃcznej kwocie r·wnej iloczynowi ceny emisyjnej jednej 

Obligacji oraz liczby Obligacji objňtych zapisem., z zastrzeŨeniem zdania poniŨej.  

W przypadku, klient·w instytucjonalnych, dla kt·rych rachunki papier·w wartoŜciowych prowadzone sŃ przez 

banki depozytariuszy, wpğata na Obligacje musi byĺ dokonana w PLN na rachunek bankowy OferujŃcego. 

Numer rachunku bankowego OferujŃcego zostanie wskazany w formularzu zapisu na Obligacje. 

Wpğaty wnoszone w zwiŃzku ze skğadaniem zapisu nie podlegajŃ oprocentowaniu.  

W przypadku braku pokrycia na rachunku inwestycyjnym Inwestora, zapis nie zostanie przyjňty. Zapis 

Inwestora, w przypadku dokonania niepeğnej wpğaty r·wnieŨ uznany bňdzie za niewaŨny. 

 

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujŃcych siň os·b do uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonego 
zapisu, wraz z warunkami, jakie muszŃ byĺ speğnione, aby takie uchylenie byğo skuteczne 

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwoğalny za wyjŃtkiem sytuacji opisanych poniŨej.  

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczňciu subskrypcji Obligacji 

serii A udostňpniony zostanie aneks do Memorandum, o kt·rym mowa w art. 41 ust.4 Ustawy o Ofercie 

Publicznej ï zawierajŃcy informacje o istotnych bğňdach lub niedokğadnoŜciach w jego treŜci lub znaczŃcych 

czynnikach, mogŃcych wpğynŃĺ na ocenň Obligacji, zaistniağych w okresie od udostňpnienia Memorandum do 

publicznej wiadomoŜci, osoba, kt·ra zğoŨyğa zapis przed udostňpnieniem aneksu, moŨe uchyliĺ siň od skutk·w 

prawnych zğoŨonego zapisu. Zgodnie z art. 41 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej uchylenie siň od skutk·w 

prawnych zapisu nastňpuje przez oŜwiadczenie zğoŨone na piŜmie w jednym z punkt·w obsğugi klienta 

OferujŃcego, kt·ra przyjňğa zapis na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostňpnienia aneksu. 

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonego 

zapisu przysğuguje takŨe, jeŨeli aneks jest udostňpniany w zwiŃzku z istotnymi bğňdami lub niedokğadnoŜciami w 

treŜci Memorandum, o kt·rych Emitent lub sprzedajŃcy powziŃğ wiadomoŜĺ przed dokonaniem przydziağu 

papier·w wartoŜciowych, lub w zwiŃzku z czynnikami, kt·re zaistniağy lub o kt·rych emitent lub sprzedajŃcy 

powziŃğ wiadomoŜĺ przed dokonaniem przydziağu papier·w wartoŜciowych.  

Emitent dokona przydziağu papier·w wartoŜciowych nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu do uchylenia siň 

przez Inwestora od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu. W zwiŃzku z tym w przypadku opublikowania aneksu, 

kt·rego data publikacji powodowağaby, Ũe termin, do kt·rego przysğuguje prawo uchylenia siň od skutk·w 

prawnych zğoŨonego zapisu przypadağaby p·Ŧniej niŨ termin przydziağu okreŜlony w harmonogramie, aneks ten 
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bňdzie r·wnieŨ zawierağ informacje o zmianie daty przydziağu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do 

wykupu, a takŨe termin·w wypğaty ŜwiadczeŒ. 

W przypadku uchylenia siň od skutk·w prawnych zapisu, OferujŃcy zwr·ci Inwestorowi wpğaconŃ kwotň, w 

spos·b okreŜlony w Formularzu zapisu i zgodnie z procedurami OferujŃcego, w terminie do 7 Dni Roboczych 

bez Ũadnych odsetek ani odszkodowaŒ. 

 

16.6. Terminy i szczeg·ğowe zasady przydziağu papier·w wartoŜciowych 

Emitent dokona przydziağu w terminie 29 listopada 2016 r. DzieŒ Przydziağu jest jednoczeŜnie Dniem Emisji 

Obligacji, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci zmiany Harmonogramu, o kt·rej mowa w punkcie 16.2 powyŨej. 

Przydziağ Obligacji zostanie dokonany zgodnie ze zğoŨonymi i opğaconymi zapisami. JeŨeli liczba Obligacji, 

objňta zapisami przekroczy maksymalnŃ liczbň oferowanych Obligacji, przydziağ nastŃpi na zasadach 

proporcjonalnej redukcji, z tym zastrzeŨeniem Ũe zapis zğoŨony przez animatora obligacji nie bňdzie podlegağ 

redukcji do wysokoŜci 200 Obligacji. Uğamkowe czňŜci Obligacji nie bňdŃ przydzielane. Liczba Obligacji 

przydzielanych Inwestorowi zostanie zaokrŃglona w d·ğ do liczby cağkowitej, a pozostajŃce po redukcji 

pojedyncze Obligacje zostanŃ przydzielone kolejno tym Inwestorom, kt·rzy zğoŨyli zapisy na kolejno 

najwiňksze liczby Obligacji. W przypadku, gdy wiňcej niŨ jeden Inwestor zğoŨy zapis na tŃ samŃ najwiňkszŃ 

liczbň Obligacji, decyzjň o przydziale podejmie Emitent. 

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niŨ deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstŃpienia ani 

uchylenia siň od skutk·w prawnych zapisu.  

Informacje o przydziale Obligacji zostanŃ przekazane Inwestorom zgodnie z regulacjami OferujŃcego. 

 

16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpğat i zwrotu nadpğaconych kwot  

W wypadku, gdy: 

¶ emisja nie dojdzie do skutku, gdy Inwestorowi nie zostanie przydzielona Ũadna Obligacja, lub  

¶ Emitent dokonağ przydziağu mniejszej liczby Obligacji, niŨ objňta zğoŨonym zapisie, lub 

¶ Inwestor zğoŨyğ oŜwiadczenie o uchyleniu siň od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu, o czym mowa w 

punkcie 16.5 powyŨej 

nastŃpi odpowiednio zwolnienie blokady Ŝrodk·w/ czňŜci Ŝrodk·w na rachunku Inwestora lub zwrot 

Ŝrodk·w/czňŜci Ŝrodk·w na wskazany rachunek, w przypadku inwestora instytucjonalnego.  

Zwrot Ŝrodk·w pieniňŨnych, o kt·rej mowa powyŨej, nastŃpi niezwğocznie po dokonaniu przez Emitenta 

przydziağu Obligacji, lub ogğoszenia o odstŃpieniu od przeprowadzenia Oferty. 

Prawa z Obligacji powstanŃ po dokonaniu przydziağu Obligacji, z chwilŃ zarejestrowania Obligacji po raz 

pierwszy w ewidencji prowadzonej przez IPOPEMA Securities S.A. DzieŒ Emisji jest dniem powstania praw z 

Obligacji.  

Obligacje te bňdŃ zapisane w ewidencji do:  

¶ dnia ich rejestracji w systemie KDPW; albo  

¶ dnia umorzenia Obligacji, w zaleŨnoŜci od tego, kt·ry z tych dni nastŃpi pierwszy.  

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbňdne starania w celu rejestracji tych Obligacji w systemie KDPW. 

 

16.8. Przypadki, w kt·rych oferta moŨe nie dojŜĺ do skutku lub emitent moŨe odstŃpiĺ od jej 

przeprowadzenia  

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku: 

¶ odwoğania przez Emitenta Oferty lub 

¶ gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidğowo subskrybowana i opğacona ani jedna Obligacja. 
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ZarzŃd Emitenta moŨe podjŃĺ uchwağň o odstŃpieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji serii A w kaŨdym 

czasie, jeŜli w ocenie ZarzŃdu wystŃpi taka potrzeba, z zastrzeŨeniem, Ũe odstŃpienie od przeprowadzenia Oferty 

po rozpoczňciu przyjmowania zapis·w moŨe nastŃpiĺ tylko z waŨnych powod·w. 

 Emitent zastrzega sobie prawo podjňcia decyzji o odwoğaniu Oferty, w przypadku, gdy uzna takie dziağanie za 

uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta. PodejmujŃc takŃ decyzjň braĺ bňdzie pod uwagň: 

¶ nagğŃ zmianň w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Ŝwiata, kt·rej nie moŨna byğo 

przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miağaby lub mogğaby mieĺ istotny 

negatywny wpğyw na przebieg Oferty Publicznej lub dziağalnoŜĺ Emitenta,  

¶ nagğŃ zmianň w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, kt·rej nie moŨna byğo przewidzieĺ 

przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miağaby lub mogğaby mieĺ negatywny wpğyw na 

dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Emitenta,  

¶ nagğŃ zmianň w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, kt·ra miağaby lub mogğaby 

mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta, a kt·rej nie moŨna byğo przewidzieĺ przed 

rozpoczňciem przyjmowania zapis·w,  

¶ nagğŃ zmianň sytuacji na rynku kapitağowym, kt·ra miağaby lub mogğaby mieĺ negatywny wpğyw na 

przebieg Oferty Publicznej Obligacji Emitenta, a kt·rej nie moŨna byğo przewidzieĺ przed 

rozpoczňciem przyjmowania zapis·w;  

¶ niezadowalajŃcy, zdaniem Emitenta, poziom zainteresowania Obligacjami, w toku przyjmowania 

zapis·w na Obligacje, oraz  

¶ wystŃpienie innych okolicznoŜci powodujŃcych, iŨ przeprowadzenie Oferty Publicznej byğoby 

niemoŨliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestor·w. 

W przypadku odstŃpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, kt·rzy zğoŨyli i opğacili 

zapisy, zostanie dokonany zwrot wpğaconych przez nich Ŝrodk·w w spos·b okreŜlony przez Inwestora w 

Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstŃpieniu od Oferty Publicznej. 

Zwrot powyŨszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowaŒ. 

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa przez podmioty 

uczestniczŃce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ Komisja 

moŨe zakazaĺ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczňcia Publicznej Oferty, bŃdŦ 

wstrzymaĺ jej rozpoczňcie na okres nie dğuŨszy niŨ 10 Dni Roboczych.  

 

16.9. Spos·b i forma ogğoszenia o dojŜciu albo niedojŜciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu 
wpğaconych kwot  

Informacja o dojŜciu i niedojŜciu Oferty Publicznej Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej 

wiadomoŜci w trybie raportu bieŨŃcego oraz w spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum tj. na stronie 

internetowej Emitenta oraz OferujŃcego. 

W przypadku niedojŜcia Oferty do skutku, zwrot wpğaconych przez Inwestor·w kwot dokonany zostanie w 

terminie 7 Dni Roboczych od dnia ogğoszenia przez Sp·ğkň o niedojŜciu Oferty do skutku. Zwraca siň uwagň 

Inwestorom, Ũe wpğaty zostanŃ zwr·cone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaŒ. 

 

16.10. Spos·b i forma ogğoszenia o odstŃpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwoğaniu  

Informacja o odwoğaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej wiadomoŜci zgodnie 

z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogğoszenia o odstŃpieniu od Oferty Publicznej w 

spos·b okreŜlony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w spos·b w jaki zostağo udostňpnione do publicznej 

wiadomoŜci Memorandum Informacyjne. 

 

16.11. Wprowadzenie obligacji od obrotu na rynku regulowanym 

Emitent nie zamierza ubiegaĺ siň o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym. JednakŨe po dniu 

emisji Emitent podejmie niezbňdne dziağania w celu wprowadzenia Obligacji do alternatywnego systemu obrotu 
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organizowanego przez GPW. Dla unikniňcia wŃtpliwoŜci niewprowadzenie Obligacji do alternatywnego 

systemu obrotu nie stanowi naruszenia warunk·w emisji Obligacji. 

 

17. Wskazanie cel·w emisji papier·w wartoŜciowych, kt·re majŃ byĺ realizowane z uzyskanych 
wpğyw·w z emisji 

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie Ŝrodk·w na zwiňkszenie kapitağu obrotowego. 
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IV.  DANE O EMITENCIE  

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami 

telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem gğ·wnej strony internetowej i adresem poczty 

elektronicznej, identyfikatorem wedğug wğaŜciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedğug 

wğaŜciwej identyfikacji podatkowej;  

 

Firma peğna: BRASTER Sp·ğka Akcyjna 

Firma skr·cona: BRASTER S.A. 

Forma prawna: Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Szeligi 

Adres: ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Telefon: +48 22 295 03 50 

Fax: +48 22 295 03 51 

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu 

Strona internetowa: https://www.braster.eu/pl 

Numer KRS: 0000405201 

SŃd Rejestrowy: SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziağ 

Gospodarczy KRS 

REGON: 141530941 

NIP: 521 349 66 48 

 

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jeŨeli jest oznaczony  

Sp·ğka BRASTER Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Szeligach zostağa utworzona na czas nieoznaczony. 

 

3. Przepisy prawa, na podstawie kt·rych zostağ utworzony emitent  

Emitent zostağ utworzony na podstawie przepis·w Kodeksu Sp·ğek Handlowych i dziağa zgodnie ze Statutem 

Sp·ğki i innymi wğaŜciwymi przepisami prawa. 

 

4. SŃd, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego rejestru  

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego, prowadzonym przez 

SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

pod numerem KRS 0000405201. Postanowienie w przedmiocie wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru 

SŃdowego zostağo wydane w dniu 13 grudnia 2011 r. przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziağ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego.  

 

5. Kr·tki opis historii emitenta  

Sp·ğka BRASTER S.A. zostağa utworzona w 2008 r. przez grupň piňciu polskich naukowc·w, jako sp·ğka 

celowa, kt·rej zadaniem byğo przeprowadzenie badaŒ przemysğowych wsp·ğfinansowanych z dotacji unijnych 

(w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1). Przeprowadzane prace badawcze 

miağy doprowadziĺ do uruchomienia wielkoseryjnej produkcji, opartego o wynalazek, innowacyjnego w skali 

Ŝwiatowej, nieinwazyjnego testera termograficznego. Dziňki wykorzystywaniu ciekğokrystalicznych matryc 

termowizyjnych Tester miağ byĺ stosowany w onkologii do wczesnego wykrywania marker·w czynnoŜciowych 

powaŨnych chor·b piersi u kobiet, w szczeg·lnoŜci raka piersi. 
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W grudniu 2011 r., decyzjŃ Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w, nastŃpiğo przeksztağcenie formy 

prawnej Sp·ğki ze sp·ğki z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ w sp·ğkň akcyjnŃ. Byğ to niezbňdny etap na drodze 

do przeprowadzenia prywatnej emisji akcji serii B oraz przygotowania do wprowadzenia akcji do obrotu 

publicznego w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w 2012 r. 

Nazwa sp·ğki BRASTER jest angielskim akronimem od ĂBreast-Testerò, co oznacza w wolnym tğumaczeniu ï 

ĂTester (do badania) piersiò.  

MisjŃ Sp·ğki BRASTER jest podniesienie komfortu Ũycia kobiet dziňki uwolnieniu ich od obaw zwiŃzanych ze 

zbyt p·Ŧnym wykryciem raka piersi. Zgodnie z przesğaniem, kaŨda kobieta, przed konsultacjŃ z lekarzem 

specjalistŃ, powinna mieĺ moŨliwoŜĺ przeprowadzenia badania piersi w domu, podczas wizyty u lekarza 

pierwszego kontaktu, ginekologa lub internisty przy wykorzystaniu stuprocentowo nieinwazyjnego testera 

termograficznego. Tester ten oparty jest o naukowe podstawy i sprawdzony klinicznie, pozwala na wczesne 

wykrycie marker·w raka piersi i podjňcie szybkiego leczenia prowadzŃcego do peğnego wyzdrowienia. 

 

5.1. Istotne zdarzenia w rozwoju dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta 

¤ 2008  

¶ utworzenie sp·ğki BRASTER Sp. z o.o. (zağoŨyciele: dr Jacek StňpieŒ, dr Henryk Jaremek, dr Grzegorz 

Pielak, prof. Krzysztof CzupryŒski, prof. Stanisğaw Kğosowicz); 

¶ nawiŃzanie wsp·ğpracy z FundacjŃ Centrum Innowacji FIRE z Warszawy;  

¶ uzyskanie dotacji w konkursie organizowanym przez PARP (POIG 1.4-4.1). 

 

¤ 2009  

¶ badania przemysğowe nad technologiŃ ciekğokrystalicznŃ (we wsp·ğpracy z Wydziağem Nowych 

Technologii i Chemii Wojskowej Akademii Technicznej); 

¶ rozpoczňcie badaŒ klinicznych UrzŃdzenia w Wojskowym Instytucie Medycznym.  

 

¤ 2010 

¶ zgğoszenie dw·ch wniosk·w patentowych w procedurze miňdzynarodowej (PCT); 

¶ rejestracja BRASTER Tester jako wyrobu medycznego klasy I w Urzňdzie Rejestracji Wyrob·w 

Leczniczych, Wyrob·w Medycznych i Produkt·w Biob·jczych. 

 

¤ 2011 

¶ zaangaŨowanie kapitağowe w Sp·ğkň nowych inwestor·w, w tym DM BOś S.A.;  

¶ zgğoszenie BRASTER Tester do europejskiej bazy wyrob·w medycznych EUDAMED (co pozwala na 

jego sprzedaŨ na terytorium cağej Unii Europejskiej); 

¶ przeksztağcenie formy prawnej Sp·ğki i przygotowanie do debiutu na rynku NewConnect. 

  

¤ 2012 

¶ dokapitalizowanie Sp·ğki kwotŃ 10 mln PLN w ramach emisji akcji serii B; 

¶ konwersja wierzytelnoŜci w ğŃcznej kwocie 472,91 tys. PLN (w tym 75 tys. PLN stanowiŃcych 

wierzytelnoŜci czğonk·w ZarzŃdu Emitenta) na akcje serii B, tj. potrŃcenie przedmiotowych 

wierzytelnoŜci z zobowiŃzaniem wierzycieli do zapğaty w zwiŃzku z objňciem akcji serii B; 

¶ utworzenie nowoczesnego Laboratorium Badawczo-Rozwojowego; 

¶ wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji serii A oraz B Sp·ğki w 

alternatywnym systemie NewConnect;  
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¶ zawarcie umowy z Narodowym Centrum BadaŒ i Rozwoju na wykonanie i finansowanie, 

realizowanego w ramach Programu "INNOTECH", ŜcieŨka In-Tech, Projektu pt. "Zastosowanie 

zaawansowanych ukğad·w optoelektronicznych do cel·w przemysğowej automatycznej kontroli jakoŜci 

odpowiedzi termochromowej matryc ciekğokrystalicznych o prekalibrowanym wŃskim zakresie 

mezofazy termotropowej wykorzystywanych do produkcji Tester·w biomedycznych". 

 

¤ 2013 

¶ podwyŨszenie kapitağu do kwoty 250 229,10 PLN w wyniku emisji akcji serii C; 

¶ uzyskanie rekomendacji Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci oraz zawarcie umowy  

o dofinansowanie na realizacjň projektu Sp·ğki pt. ĂWdroŨenie wynalazku ciekğokrystaliczna emulsja 

typu olejowo-wodnego i spos·b wytwarzania ciekğokrystalicznej emulsji do produkcji nowej generacji 

produkt·w medycznychò w ramach Dziağania 4.6 POIG; wartoŜĺ przyznanego dofinansowania to 

3146950,00 PLN; 

¶ uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej przy Uniwersytecie JagielloŒskim na przeprowadzenie badania: 

"Badanie obserwacyjne por·wnujŃce skutecznoŜĺ urzŃdzenia Tester BRASTER w diagnostyce i 

r·Ũnicowaniu patologii piersi u kobiet, wzglňdem standardowych metod diagnostycznych", zwanego 

ThermaCRAC, kt·rego podstawowy cel to okreŜlenie skutecznoŜci urzŃdzenia Tester BRASTER, 

wzglňdem standardowego postňpowania diagnostycznego (ultrasonografii i mammografii), a tym 

samym jego przydatnoŜci klinicznej, w wykrywaniu patologii gruczoğ·w piersiowych i wykrywaniu 

raka piersi u kobiet; 

¶ przeprowadzenie 6-miesiňcznego, prospektywnego, wielooŜrodkowego, nieinterwencyjnego badania, 

monitorowanego przez niezaleŨnego monitora badaŒ klinicznych (ang. Contract Research Organization 

- CRO); badanie zrealizowano w wysoko specjalistycznych oŜrodkach UJCM oraz NZOZ, w kt·rych 

wykonywany jest program pogğňbionej diagnostyki patologii piersi; 

¶ uzyskanie zgody Starosty Powiatu Warszawskiego Zachodniego na przebudowň obiektu 

magazynowego (hali) na obiekt produkcyjny na dziağce w gminie OŨar·w Mazowiecki w celu 

umoŨliwienia uruchomienia w przyszğoŜci produkcji urzŃdzenia Tester BRASTER; 

¶ wprowadzenie akcji serii C do obrotu na rynku NewConnect 

 

¤ 2014 

¶ uzyskanie raportu koŒcowego z badania obserwacyjnego ThermaCRAC (raport bieŨŃcy 8/2014 z dnia 

13.02.2014 r.);  

¶ rejestracja na terenie Unii Europejskiej przez UrzŃd Harmonizacji Rynku Wewnňtrznego (Office for 

Harmonization in the Internal Market), sğownego znaku towarowego "Braster" o numerze 

miňdzynarodowej rejestracji: 1193158, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44; 

¶ rejestracja na terenie Unii Europejskiej przez UrzŃd Harmonizacji Rynku Wewnňtrznego (Office for 

Harmonization in the Internal Market) sğownego znaku towarowego "Braster Tester" o numerze 

miňdzynarodowej rejestracji: 1193254, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44; 

¶ zawarcie umowy o zachowaniu poufnoŜci i poŜrednictwie z firmŃ CMC Consulting Sp. z o. o. ("CMC") 

z siedzibŃ w Poznaniu, kt·rej przedmiotem jest wsparcie w stworzeniu dla Sp·ğki Strategii Rozwoju na 

lata 2014-2018 oraz doradztwo w procesie poszukiwania nowych inwestor·w oraz partner·w 

biznesowych, posiadajŃcych doŜwiadczenie i know-how w zakresie wprowadzania wyrob·w 

medycznych na rynek globalny (raport bieŨŃcy 26/2014 z dnia 03.04.2014 r.); 

¶ przeprowadzenie oferty prywatnej i dokapitalizowanie Sp·ğki kwotŃ 6500000 PLN w ramach emisji 

akcji serii E; 

¶ rejestracja podwyŨszenia kapitağu zakğadowego o emisjň akcji serii E; 

¶ notowanie akcji serii E na rynku NewConnect; 

¶ podjňcie uchwağy w przedmiocie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki w drodze emisji Akcji 

Serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru oraz upowaŨnienia 
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ZarzŃdu BRASTER S.A. do ubiegania siň o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku 

regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papier·w 

WartoŜciowych S.A.; 

¶ zmiana skğadu ZarzŃdu Sp·ğki dokonana w wyniku zğoŨenia rezygnacji przez Pana Krzysztofa Macieja 

Pawelczyka z peğnienia funkcji Prezesa ZarzŃdu Sp·ğki oraz Pana Konrada Kowalczuka z peğnienia 

funkcji Czğonka ZarzŃdu oraz podjňcia uchwağy w sprawie powoğania z dniem 17 paŦdziernika 2014 r. 

w skğad ZarzŃdu Emitenta Pana Marcina Halickiego na stanowisko Prezesa ZarzŃdu; 

¶ wykonanie praw z warrant·w subskrypcyjnych serii A i wydanie akcji serii D. ZarzŃd Sp·ğki, w ramach 

obowiŃzujŃcego w sp·ğce Programu Motywacyjnego, wydağ 12 362 akcji serii D o wartoŜci nominalnej 

0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) za jednŃ akcjň i o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1236,20 PLN (tysiŃc 

dwieŜcie trzydzieŜci szeŜĺ zğotych i dwadzieŜcia groszy) podmiotowi uprawnionemu zgodnie z 

postanowieniami, na podstawie zğoŨonego przez ten podmiot oŜwiadczenia o wykonaniu 

przysğugujŃcego mu prawa z posiadanych warrant·w subskrypcyjnych serii A do objňcia akcji 

zwykğych na okaziciela serii D; 

¶ podwyŨszenie kapitağu zakğadowego. W zwiŃzku z wykonaniem praw z warrant·w subskrypcyjnych 

serii A i wydaniem akcji serii D nastŃpiğo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki do 

kwoty301.465,30 PLN (trzysta jeden tysiňcy czterysta szeŜĺdziesiŃt piňĺ zğotych i trzydzieŜci groszy). 

 

¤ 2015 

¶ zawarcie umowy na stworzenie infrastruktury, w tym budowa linii technologicznej umoŨliwiajŃcej 

produkcjň matryc ciekğokrystalicznych wykorzystywanych w urzŃdzeniu BRASTER Tester, na 

podstawie przekazanych przez Emitenta wytycznych technologicznych; 

¶ podjňcie uchwağy w sprawie powoğania z dniem 12 lutego 2015 r. w skğad ZarzŃdu Emitenta Pana 

Konrada Kowalczuka na stanowisko Czğonka ZarzŃdu; 

¶ podjňcie uchwağy w sprawie zmiany uchwağy w przedmiocie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego 

Sp·ğki w drodze emisji Akcji Serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki prawa 

poboru oraz upowaŨnienia ZarzŃdu BRASTER S.A. do ubiegania siň o dopuszczenie i wprowadzenie 

akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym 

Depozytem Papier·w WartoŜciowych S.A.; 

¶ zawarcie umowy na zaprojektowanie i wytworzenie gğowicy rejestrujŃcej urzŃdzenia BRASTER Tester 

sğuŨŃcej do rejestracji badaŒ termograficznych z matryc ciekğokrystalicznych z moŨliwoŜciŃ 

bezprzewodowego pobierania danych dotyczŃcych badania przez urzŃdzenie typu tablet z 

wykorzystaniem technologii WiFi.  

¶ Przeprowadzenie oferty publicznej akcji serii F Sp·ğki; 

¶ rejestracja podwyŨszenia kapitağu zakğadowego o emisjň akcji serii F, w wyniku kt·rego to 

podwyŨszenia wartoŜĺ kapitağu zakğadowego wynosiğa 561.465,30 zğ; 

¶ dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii A, B, C, E i F do obrotu na rynku r·wnolegğym prowadzonym 

przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. Debiut Sp·ğki na rynku regulowanym 

nastŃpiğ 24 czerwca 2015 r.; 

¶ zmiana skğadu Rady Nadzorczej Sp·ğki dokonana w wyniku zğoŨenia rezygnacji przez Pana Wojciecha 

Sobczaka z peğnienia funkcji Czğonka Rady Nadzorczej Sp·ğki oraz podjňcia uchwağy w sprawie 

powoğania z dniem 9 lipca 2014 r. w skğad Rady Nadzorczej Sp·ğki Pana Tadeusza Wojciechowskiego. 

JednoczeŜnie pod warunkiem rejestracji zmian statutu w skğad Rady Nadzorczej Sp·ğki powoğani 

zostali Pan Radosğaw Rejman oraz Pan Radosğaw Wesoğowskiego; 

¶ rozpoczňcie procedury przyjňcia Programu Motywacyjnego dla kadry zarzŃdzajŃcej i kluczowych 

pracownik·w Sp·ğki, polegajŃcego na emisji warrant·w subskrypcyjnych serii E, z kt·rych kaŨdy 

bňdzie uprawniağ do objňcia 1 (sğownie: jednej) akcji Sp·ğki serii G emitowanych w ramach 

warunkowo podwyŨszonego kapitağu zakğadowego Sp·ğki z pierwszeŒstwem przed innymi 

akcjonariuszami Sp·ğki w myŜl art. 453 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych; 
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¶ zawarcie z Pezy Development B.V. z siedzibŃ w Groningen w Holandii (dalej: ĂPezyò) porozumienia 

dotyczŃcego realizacji projektu obejmujŃcego zaprojektowanie finalnej wersji Testera przeznaczonego 

do komercyjnej sprzedaŨy dla kobiet oraz przygotowanie jego industrializacji do masowej produkcji. 

 

¤ 2016 

¶ ZğoŨenie do firmy ROSTI (POLSKA) Sp. z o.o. z siedzibŃ w Biağymstoku zam·wienia na wsparcie w 

procesie industrializacji (pre-production phase) konsumenckiej wersji urzŃdzenia BRASTER Tester 

przeznaczonej bezpoŜrednio do uŨytku dla kobiet. Zam·wienie obejmujŃce inŨynierskie wsparcie 

procesu industrializacji zakğadağo aktywne poszukiwanie dostawc·w komponent·w, dob·r i 

optymalizacjň oprzyrzŃdowania do produkcji jak i form wtryskowych, opracowanie punkt·w 

krytycznych kontroli jakoŜci w procesie produkcji Testera oraz dostawň komponent·w; 

¶ wydanie, w ramach obowiŃzujŃcego w sp·ğce Programu Motywacyjnego, 48.187 akcji na okaziciela 

serii D o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ za jednŃ akcjň i o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 4.818,7 zğ , 

podmiotom uprawnionym zgodnie z postanowieniami ww. Programu, na podstawie zğoŨonych przez 

uprawnionych oŜwiadczeŒ o wykonaniu przysğugujŃcego im prawa z posiadanych warrant·w 

subskrypcyjnych serii B, C oraz D do objňcia akcji zwykğych na okaziciela serii D. W zwiŃzku z 

objňciem akcji serii D, a takŨe w nawiŃzaniu do dokonanej przez SŃd Rejonowy dla M. St. Warszawy w 

Warszawie, XIV  Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego, w dniu 5 kwietnia 2013 roku 

(raport bieŨŃcy nr 7/2013 z dnia 5.04.2013 r.) rejestracji warunkowego podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego Emitenta, stosownie do art. 452 Ä 1 Kodeksu sp·ğek handlowych nastŃpiğo podwyŨszenie 

kapitağu zakğadowego Sp·ğki do kwoty 566.284 zğ; 

¶ rejestracja 60.549 akcji zwykğych na okaziciela serii D w KDPW. Dopuszczenie i wprowadzenie do 

obrotu akcji serii D; 

¶ zawarcie umowy na stworzenie aplikacji BRASTER przeznaczonej dla kobiet. Aplikacja instalowana 

przez uŨytkowniczki na urzŃdzeniach mobilnych (smartfony i tablety), dziağajŃcych pod systemem iOS 

i Android, bňdzie bezpoŜrednio wsp·ğpracowağa z konsumenckim urzŃdzeniem BRASTER oraz z 

centralnym systemem telemedycznym; 

¶ Podpisanie umowy z firmŃ Data Techno Park Sp. z o.o. z siedzibŃ we Wrocğawiu na wytworzenie 

systemu telemedycznego oraz Ŝwiadczenie usğug dostňpu do Systemu w modelu IaaS; 

¶ PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego do kwoty 616.857,40 zğ poprzez emisjň 505.734 akcji zwykğych na 

okaziciela serii H w ramach oferty prywatnej. Rejestracja akcji serii H w KDPW. Dopuszczenie i 

wprowadzenie do obrotu akcji serii H; 

¶ przyjňcia Programu Motywacyjnego obowiŃzujŃcego w latach 2016 ï 2017. Program obejmujŃcy kadrň 

zarzŃdzajŃcŃ i kluczowych pracownik·w Sp·ğki, obejmuje emisjň warrant·w subskrypcyjnych serii E, z 

kt·rych kaŨdy bňdzie uprawniağ do objňcia 1 (sğownie: jednej) akcji Sp·ğki serii G emitowanych w 

ramach warunkowo podwyŨszonego kapitağu zakğadowego Sp·ğki z pierwszeŒstwem przed innymi 

akcjonariuszami Sp·ğki; 

¶ przyjňcie strategii sprzedaŨy urzŃdzenia BRASTER w Polsce; 

¶ zawarcie umowy z firmŃ ROSTI Bianor Sp. z o.o. z siedzibŃ w Biağymstoku w przedmiocie okreŜlenia 

wstňpnych warunk·w produkcji urzŃdzeŒ BRASTER przez ROSTI; 

¶ przejŜciem audytu certyfikujŃcego i oceny zgodnoŜci (TUV NORD Polska Sp. z o.o.) dla wyrobu 

medycznego ĂSystem Domowej Profilaktyki Raka Piersi BRASTER ï System Braster (CE)ò. Emitent, 

speğniajŃc obowiŃzek wytw·rcy okreŜlony w art. 58 ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach 

medycznych (ze zm.) dokonağ w dniu 4 paŦdziernika 2016 r., zgğoszenia wyrobu medycznego do 

Urzňdu Rejestracji Produkt·w Leczniczych, Wyrob·w Medycznych i Produkt·w Biob·jczych. Od dnia 

19 paŦdziernika 2016 r. Sp·ğka moŨe wprowadziĺ wyr·b do obrotu na rynku polskim i europejskim 

oraz rozpoczŃĺ procedurň zgğoszeniowŃ w krajach Unii Europejskiej, w kt·rych jest to wymagane; 

¶ odbi·r budowlany fabryki zlokalizowanej w Szeligach. DecyzjŃ nr 560/16 z dnia 28 wrzeŜnia 2016 

roku Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego udzielono pozwolenia na uŨytkowanie obiektu 

produkcyjnego. Uzyskanie powyŨszego pozwolenia umoŨliwiğo rozpoczňcie produkcji matryc 

ciekğokrystalicznych, kt·re stanowiŃ kluczowy element urzŃdzenia BRASTER; 
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¶ uruchomienie produkcji wyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi BRASTER ï

System Braster; 

¶ uruchomienie sprzedaŨy wyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi BRASTER. 

 

6. OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia 

Zasady tworzenia kapitağ·w wğasnych przez Emitenta wynikajŃ z przepis·w Kodeksu Sp·ğek Handlowych oraz 

Statutu Sp·ğki. 

Zgodnie ze Statutem Sp·ğki oraz Kodeksem Sp·ğek Handlowych istniejŃ nastňpujŃce kapitağy i fundusze: 

¶ kapitağ zakğadowy, 

¶ kapitağ zapasowy, 

¶ inne fundusze i kapitağy dopuszczalne lub wymagane prawem. 

Jak wskazano w Ä 7 Statutu Sp·ğki, kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 616.857,40 zğ (szeŜĺset szesnaŜcie tysiňcy 

osiemset piňĺdziesiŃt siedem zğotych i czterdzieŜci groszy) i dzieli siň na: 

¶ 1.425.000 (jeden milion czterysta dwadzieŜcia piňĺ tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii ĂAò o 

wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda, 

¶ 1.047.291 (jeden milion czterdzieŜci siedem tysiňcy dwieŜcie dziewiňĺdziesiŃt jeden) akcji zwykğych na 

okaziciela serii ĂBò o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda; 

¶ 30.000 (trzydzieŜci tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii ĂCò o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 

(dziesiňĺ groszy) kaŨda; 

¶ 60.549 (szeŜĺdziesiŃt tysiňcy piňĺset czterdzieŜci dziewiňĺ) zwykğych akcji na okaziciela serii ĂDò o 

wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda; 

¶ 500.000 (piňĺset tysiňcy) zwykğych akcji na okaziciela serii ĂEò o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ 

groszy) kaŨda ; 

¶ 2.600.000 (dwa miliony szeŜĺset tysiňcy) zwykğych akcji na okaziciela serii ĂFò o wartoŜci nominalnej 

0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda; 

¶ 505.734 (piňĺset piňĺ tysiňcy siedemset trzydzieŜci cztery) akcje zwykğe na okaziciela serii ĂHò o 

wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda. 

Zgodnie z art. 396 Kodeksu Sp·ğek Handlowych na pokrycie straty naleŨy utworzyĺ kapitağ zapasowy, do 

kt·rego przelewa siň co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop·ki kapitağ ten nie osiŃgnie co najmniej 

jednej trzeciej kapitağu zakğadowego. Do kapitağu zapasowego naleŨy takŨe przelewaĺ nadwyŨki, osiŃgniňte przy 

emisji akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej, a pozostağe ï po pokryciu koszt·w emisji akcji. Ponadto, do 

kapitağu zapasowego wpğywajŃ r·wnieŨ dopğaty, kt·re uiszczajŃ akcjonariusze w zamian za przyznanie 

szczeg·lnych uprawnieŒ ich dotychczasowym akcjom, o ile te dopğaty nie bňdŃ uŨyte na wyr·wnanie 

nadzwyczajnych odpis·w lub strat. O uŨyciu kapitağu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, z tym Ũe 

czňŜĺ kapitağu zapasowego w wysokoŜci 1/3 (sğownie: jednej trzeciej) czňŜci kapitağu zakğadowego Sp·ğki moŨe 

byĺ uŨyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. 

Sp·ğka moŨe utworzyĺ uchwağŃ Walnego Zgromadzenia kapitağy (fundusze) rezerwowe lub celowe. 

W poniŨszej tabeli zostağy przedstawione wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta wedğug stan·w na 

dzieŒ 30 czerwca 2015 r., 31 grudnia 2015 r. oraz 30 czerwca 2016 r. 

 Stan na dzieŒ 

30.06.2016 r.* 

Stan na dzieŒ 

31.12.2015 r. 

Stan na dzieŒ 

30.06.2015 r.* 

A. Kapitağ fundusz wğasny 45.292.644,96 zğ 41.998.928,54 zğ 44.197.717,59 zğ 

I Kapitağ (fundusz) podstawowy 616.857,40 zğ 561.465,30 zğ 561.465,30 zğ 

II  NaleŨne wpğaty na kapitağ podstawowy - - - 

III  Udziağy (akcje) wğasne - - - 
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IV Kapitağ (fundusz) zapasowy 61.928.740,23 zğ 54.755.639,10 zğ 54.905.639,10 zğ 

V Kapitağ (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - 

VI  Pozostağe kapitağy (fundusze) rezerwowe - - - 

VII  Zysk (strata) z lat ubiegğych -13318175,86 zğ -9303327,69 zğ -9303327,69 zğ 

VIII  Zysk (strata) netto -3 933 776,81 zğ -4014848,17 zğ -1966059,12 zğ 

IX Odpisy z zysku netto w ciŃgu roku 

obrotowego 

- - - 

* Danie nie zostağy zbadane przez biegğego rewidenta.  

 

7. Informacje o nieopğaconej czňŜci kapitağu zakğadowego  

Kapitağ zakğadowy Emitenta zostağ opğacony w cağoŜci. 

 

8. Wskazanie, na jakich rynkach papier·w wartoŜciowych sŃ lub byğy notowane papiery wartoŜciowe 

emitenta lub wystawiane w zwiŃzku z nimi kwity depozytowe 

W grudniu 2012 roku akcje Sp·ğki zostağy wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

NewConnect prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. Na dzieŒ publikacji 

niniejszego Memorandum papiery wartoŜciowe Emitenta sŃ notowane na rynku regulowanym prowadzonym 

przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A., przy czym wprowadzenie akcji Sp·ğki do obrotu 

gieğdowego na rynku r·wnolegğym nastŃpiğo dnia 24 czerwca 2015 r.  

Papiery wartoŜciowe Emitenta notowane na rynku regulowanym prowadzony przez Gieğdň Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A.: 

Na dzieŒ publikacji Memorandum, przedmiotem obrotu na gieğdowym rynku r·wnolegğym prowadzonym przez 

GPW jest: 

¶ 1.425.000 akcji Sp·ğki serii A; 

¶ 1.047.291 akcji sp·ğki serii B; 

¶ 30.000 akcji serii C; 

¶ 60.549 akcji serii D 

¶ 500.000 akcji serii E; 

¶ 2.600.000 akcji serii F, oraz 

¶ 505.743 akcji serii H 

Akcje serii A, B, C, D, E, F oraz H sŃ zdematerializowane i zarejestrowane przez KDPW pod kodem ISIN 

PLBRSTR00014,oznaczone skr·tem BRA. 

Papiery dğuŨne Emitenta oraz kwity depozytowe 

Emisja obligacji bňdŃca przedmiotem oferty publicznej jest pierwszŃ emisjŃ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Emitenta. Do dnia sporzŃdzania Memorandum Sp·ğka nie wystawiağa r·wnieŨ kwit·w depozytowych w zwiŃzku 

papierami wartoŜciowymi Emitenta.  

 

9. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartoŜciowym  

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartoŜciowym nie przyznano ratingu. 

 

10. Informacje o wszczňtych wobec emitenta postňpowaniach: upadğoŜciowym, ukğadowym, ugodowym, 
arbitraŨowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jeŨeli wynik tych postňpowaŒ ma lub moŨe mieĺ 

istotne znaczenie dla dziağalnoŜci emitenta 



50 

 

Wobec Emitenta nie zostağy wszczňte postňpowania upadğoŜciowe, ukğadowe, ugodowe, arbitraŨowe 

egzekucyjne ani likwidacyjne mogŃce mieĺ istotne znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

11. Informacje o wszystkich innych postňpowaniach przed organami administracji publicznej, 

postňpowaniach sŃdowych lub arbitraŨowych, w tym o postňpowaniach w toku, za okres obejmujŃcy 

co najmniej ostatnie 12 miesiňcy, lub takimi, kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug wiedzy emitenta, a kt·re to 

postňpowania mogğy mieĺ lub miağy w niedawnej przeszğoŜci albo mogŃ mieĺ istotny wpğyw na 

sytuacjň finansowŃ emitenta  

Wobec Emitenta nie wszczňto w ciŃgu ostatnich 12 miesiňcy Ũadnych postňpowaŒ, kt·re mogğy mieĺ, miağy lub 

mogŃ mieĺ wpğyw na jego sytuacjň finansowŃ. Ponadto Emitent nie posiada informacji pozwalajŃcych 

stwierdziĺ, aby miağ stağ siň podmiotem takich postňpowaŒ w najbliŨszej przyszğoŜci. 

 

12. ZobowiŃzania Emitenta, w szczeg·lnoŜci ksztağtujŃce jego sytuacjň ekonomicznŃ i finansowŃ, kt·re 
mogŃ istotnie wpğynŃĺ na moŨliwoŜĺ realizacji przez nabywc·w papier·w wartoŜciowych uprawnieŒ 

w nich inkorporowanych 

Emitent nie dostrzega zobowiŃzaŒ istotnych z punktu widzenia realizacji zobowiŃzaŒ wobec posiadaczy 

instrument·w finansowych emitowanych przez Emitenta. Emitent do czasu wykupu Obligacji planuje 

utrzymywaĺ poziom zobowiŃzaŒ na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej. 

 

13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majŃcych wpğyw na wyniki z dziağalnoŜci gospodarczej, za 
okres objňty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, 

zamieszczonymi w memorandum 

W okresie objňtym sprawozdaniem finansowym Emitenta zamieszczonym w niniejszym Memorandum 

Informacyjnym, tj. za rok obrotowy 2015 nie wystŃpiğy nietypowe okolicznoŜci lub zdarzenia majŃce istotny 

wpğyw na wyniki dziağalnoŜci gospodarczej. 

 

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majŃtkowej Emitenta oraz innych 
informacji istotnych dla ich oceny, kt·re powstağy po sporzŃdzeniu danych finansowych za ostatni 

rok obrotowy 

W okresie po sporzŃdzeniu danych finansowych za ostatni rok obrotowy, kt·re zostağy zamieszczone w 

niniejszym Memorandum, aŨ do daty publikacji Memorandum nie wystŃpiğy istotne zmiany w sytuacji 

finansowej i majŃtkowej Emitenta. 

 

15. Prognozy wynik·w finansowych Emitenta  

Emitent nie podaje prognoz wynik·w finansowych. 

 

16. Osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce przedsiňbiorstwo Emitenta 

Organami Sp·ğki zgodnie z Ä11 Statutu Sp·ğki sŃ ZarzŃd Sp·ğki, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.  

Zgodnie z Ä 12 Statutu Sp·ğki ZarzŃd liczy od jednego do piňciu czğonk·w, w tym Prezesa ZarzŃdu oraz 

Wiceprezes·w ZarzŃdu. Czğonkowie ZarzŃdu sŃ powoğywani przez Radň NadzorczŃ, kt·ra kaŨdorazowo okreŜla 

liczbň czğonk·w ZarzŃdu w czasie kadencji. Kadencja ZarzŃdu trwa trzy lata. W przypadku ZarzŃdu 

wieloosobowego kadencja jest wsp·lna.  

Zgodnie z art. 369 Ä 4 KSH mandat czğonka ZarzŃdu wygasa najp·Ŧniej z dniem odbycia Walnego 

Zgromadzenia, zatwierdzajŃcego sprawozdanie finansowe za ostatni peğny rok obrotowy peğnienia funkcji 

czğonka ZarzŃdu. Nadto, zgodnie z art. 369 Ä 5 KSH mandat czğonka ZarzŃdu wygasa w skutek Ŝmierci, 

rezygnacji albo odwoğania czğonka ZarzŃdu ze skğadu ZarzŃdu.  

W skğad ZarzŃdu na dzieŒ Memorandum wchodzi:  

¶ Marcin Halicki ï Prezes ZarzŃdu; 
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¶ Henryk Jaremek ï Wiceprezes ZarzŃdu, oraz 

¶ Konrad Kowalczuk ï Czğonek ZarzŃdu. 

Zgodnie z Ä 17 Statutu Sp·ğki Rada Nadzorcza skğada siň z piňciu do siedmiu czğonk·w, kt·rych wybiera Walne 

Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Czğonk·w Rady Nadzorczej powoğuje siň na okres 

wsp·lnej kadencji.  

W skğad Rady Nadzorczej na dzieŒ Memorandum wchodzŃ:  

¶ Tadeusz Wesoğowskiï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej,  

¶ Krzysztof Rudnik ï Zastňpca PrzewodniczŃcego Rady Nadzorczej,  

¶ Tomasz Binkowski ï Sekretarz Rady Nadzorczej, 

¶ Joanna Piasecka - SzczepaŒskaï Czğonek Rady Nadzorczej, 

¶ Grzegorz Pielakï Czğonek Rady Nadzorczej, 

¶ Radosğaw Rejman ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

¶ Radosğaw Wesoğowskiï Czğonek Rady Nadzorczej. 

 

16.1. Informacje o osobach zarzŃdzajŃcych przedsiňbiorstwem Emitenta  

Marcin Roman Halicki ï Prezes ZarzŃdu 

Marcin Roman Halicki lat 49, powoğany do peğnienia funkcji Prezesa ZarzŃdu w ZarzŃdzie Sp·ğki z dniem 17 

paŦdziernika 2014 r. na trzyletniŃ, wsp·lnŃ kadencjň upğywajŃcŃ z dniem 23 czerwca 2017 r.  

Adres i miejsce pracy:  

Szeligi, ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Wyksztağcenie i kwalifikacje 

Pan Marcin Halicki ukoŒczyğ studia na Corvinus University (dawniej: Budapest University of Economics) w 

Budapeszcie na Wňgrzech na kierunku handel zagraniczny (1987-1991) oraz 2-letni kurs MBA na Hofstra 

University, Nowy Jork w Stanach Zjednoczonych (1994-1996). Posiada rozlegğe doŜwiadczenie zar·wno w 

obszarze inwestycji kapitağowych, jak i zarzŃdzaniu przedsiňbiorstwami, w tym w przeprowadzaniu 

restrukturyzacji, okreŜlaniu cel·w strategicznych, zarzŃdzaniu ludŦmi, pozyskiwaniu inwestor·w. Pracň 

zawodowŃ rozpoczŃğ w 1992 r. jako kierownik projektu w Ministerstwie PrzeksztağceŒ WğasnoŜciowych. 

Nastňpnie pracowağ na kierowniczych stanowiskach w kilku firmach inwestycyjnych, m.in. jako dyrektor Biura 

Inwestycji Kapitağowych w Banku Handlowym w Warszawie S.A., jako dyrektor w Templeton Direct Advisors 

(1999-2001), jako Partner ZarzŃdzajŃcy w Cornerstone Partners (2001-2014) oraz Griffin Real Estate (2009-

2014). Przeprowadziğ z sukcesem m.in. inwestycjň w sp·ğkň medycznŃ Luxmed S.A., zaczynajŃc od zakupu 

sp·ğki, poprzez jej restrukturyzacjň i wzrost, aŨ do jej sprzedaŨy do funduszu private equity, peğniŃc w tej sp·ğce 

rolň lidera i prezesa zarzŃdu (2003-2008). 

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk: 

od 2014 do dzisiaj BRASTER S.A. 

prezes zarzŃdu 

od 2009 do 2014 Griffin Real Estate 

od 2003 do 2008 Luxmed Sp·ğka Akcyjna, 

prezes zarzŃdu  
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od 2001 do 2014 Cornerstone Partners 

partner ZarzŃdzajŃcy 

od 1999 do 2001 Templeton Direct Advisors 

dyrektor  

od 1993 do 1999 Bank Handlowy w Warszawie Sp·ğka Akcyjna 

dyrektor Biura Inwestycji Kapitağowych 

od 1992 do 1993 Ministerstwo PrzeksztağceŒ WğasnoŜciowych 

kierownik Projektu 

 

OŜwiadczenie: 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Marcin Halicki nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach 

nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych podmiot·w, kt·re w okresie jego kadencji znalazğy siň w stanie upadğoŜci, 

likwidacji lub wobec kt·rych ustanowiono zarzŃd komisaryczny.  

Marcin Halicki nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis·w prawa 

paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Marcin Halicki nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny 

rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, 

przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostağ r·wnieŨ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne 

zdarzenia, kt·re miağyby miejsce na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Marcina Halickiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone postňpowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania ma lub moŨe mieĺ znaczenie 

dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

Henryk Jaremekï Wiceprezes ZarzŃdu 

Henryk Jaremek lat 66, powoğany do peğnienia funkcji Wiceprezesa ZarzŃdu w ZarzŃdzie Sp·ğki z dniem 23 

czerwca 2014 r. na trzyletniŃ, wsp·lnŃ kadencjň upğywajŃcŃ z dniem 23 czerwca 2017 r.  

Adres i miejsce pracy:  

Szeligi, ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Wyksztağcenie i kwalifikacje: 

Henryk Jaremek odpowiedzialny jest za badania i rozw·j technologii oraz organizacjň i nadz·r produkcji testera. 

Wsp·ğautor wszystkich patent·w i know-how dotyczŃcych testera. Autor licznych opracowaŒ, patent·w i 

wdroŨeŒ dotyczŃcych zaawansowanych technologii chemicznych, w tym polimer·w ciekğokrystalicznych 

opartych na zwiŃzkach z grupy nematyk·w chiralnych (m.in. unikatowej na skalň ŜwiatowŃ metody hermetyzacji 

mikrowarstwowej sandwiczowego ukğadu zawierajŃcego mezofazň termotropowŃ). Byğy pracownik naukowy 

(doktorat) w Wojskowej Akademii Technicznej. Chemik specjalizujŃcy siň w przemysğowym otrzymywaniu 

polimer·w wielkoczŃsteczkowych. Odpowiedzialny za prace badawczo-rozwojowe w strukturach Ministerstwa 

Obrony Narodowej i Sztabu Generalnego. Kierownik wielu projekt·w badaŒ przemysğowych (m.in. nad 

termoodpornymi spienionymi poliuretanami i poliizocyjanuranami do zastosowaŒ technicznych) 

wsp·ğfinansowanych z grant·w europejskich (m.in. w Sp·ğce Eurico i Hit Consulting). Tw·rca test·w 

medycznych i kosmetologicznych wykorzystujŃcych ciekğe krysztağy termotropowe (m.in. ciekğokrystalicznych 

wskaŦnik·w temperatury, oraz wsp·ğautor wraz z dr Jackiem Stňpniem test·w termograficznych: CelluliTest 

oraz SkinTest dla koncernu AVON). W roku 1975 ukoŒczyğ studia w Wojskowej Akademii Technicznej, gdzie 

uzyskağ tytuğ mgr. inŨ. chemii. W roku 1989 uzyskağ tytuğ doktora nauk technicznych w specjalnoŜci 

materiağoznawstwo na Wydziale Chemii i Fizyki Technicznej Wojskowej Akademii Technicznej (promotor prof. 

dr hab. inŨ. J·zef ŧmija). 

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk: 

od 2012 do dzisiaj Jarlog Henryk Jaremek 
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od 2010 do 2012 HIT Konsulting Sp. z o.o. (prokurent samoistny) 

dyrektor ds.badaŒ i rozwoju 

od 2008 do dzisiaj  BRASTER S.A. (dawniej Braster sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ); 

Wiceprezes Zarzadu 

od 200  do 2007 Grehen Sp. z o. o. 

wiceprezes  

od 2005 do 2007 Eurico Sp. z o. o., 

dyrektor zakğadu doŜwiadczalnego, kierownik projekt·w technicznych 

od 1990 do 2005 Policryst Sp. z o. o, 

dyrektor ds. badaŒ i rozwoju, wiceprezes, prezes 

od 1985 do 1992 MON 

pracownik administracji szczebla centralnego 

od 1981 do 1985 nauczyciel akademicki 

od 1976 do 1981 MON 

pracownik logistyki zakğad·w podlegğych MON 

 

OŜwiadczenie: 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Henryk Jaremek nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach 

nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych podmiot·w,, kt·re w okresie jego kadencji znalazğy siň w stanie upadğoŜci, 

likwidacji lub wobec kt·rych ustanowiono zarzŃd komisaryczny  

Henryk Jaremek nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis·w prawa 

paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Henryk Jaremek nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny 

rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, 

przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostağ r·wnieŨ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne 

zdarzenia, kt·re miağyby miejsce na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Henryka Jaremka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone postňpowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania ma lub moŨe mieĺ znaczenie 

dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

Konrad Szymon Kowalczukï Czğonek ZarzŃdu 

Konrad Kowalczuk lat 40, powoğany do peğnienia funkcji Czğonka ZarzŃdu w ZarzŃdzie Sp·ğki z dniem 12 

lutego 2015 r. na trzyletniŃ, wsp·lnŃ kadencjň upğywajŃcŃ z dniem 23 czerwca 2017 r.  

Adres i miejsce pracy:  

Szeligi, ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Wyksztağcenie i kwalifikacje: 

Absolwent Szkoğy Gğ·wnej Handlowej w Warszawie. Odpowiada za aspekty finansowe, IT i administracjň. Od 

27 wrzeŜnia 2011 r. do 10 maja 2012 r. zasiadağ w Radzie Nadzorczej Emitenta. Karierň zawodowŃ rozpoczŃğ w 

1996 r. w Polsko-AmerykaŒskim Banku Hipotecznym jako Analityk, a nastňpnie w latach 1997-2002 pracowağ 

w KP Konsorcjum w firmie zarzŃdzajŃcej funduszami inwestycyjnymi Octava NFI i NFI Piast na stanowiskach 

analityka finansowego, kierownika portfela mniejszoŜciowego i dyrektora inwestycyjnego. Odpowiadağ za 

nadz·r nad sp·ğkami portfelowymi z r·Ũnych sektor·w, ich restrukturyzacjň i rozw·j. W latach 2002-2003 byğ 

menedŨerem inwestycyjnym w Raiffeisen Private Equity Management, gdzie zajmowağ siň poszukiwaniem 

nowych inwestycji, a w latach 2003-2004 menedŨerem inwestycyjnym w butiku inwestycyjnym Vivigo 

Consulting. Od 2004 r. do 2008 r. byğ dyrektorem inwestycyjnym w Europejskim Centrum PrzedsiňbiorczoŜci. 

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk: 
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od II 2015 do dzisiaj BRASTER S.A. 

Czğonek ZarzŃdu, Dyrektor Finansowy 

od X 2014 do II 2015 BRASTER S.A. 

prokurent, Dyrektor Finansowy 

od V 2012 do X 2014 BRASTER S.A 

Czğonek ZarzŃdu, Dyrektor Finansowy 

od 2011 do 2012 BRASTER Sp. z o.o./BRASTER S.A. 

Czğonek Rady Nadzorczej  

od 2011 do 2012 DM BOś S.A.  

analityk 

od 2008 do 2011 Arcus S.A.  

wiceprezes zarzŃdu oraz dyrektor ekonomiczny 

od 2009 do 2011 T-MATIC Systems Sp. z o.o. 

wiceprezes zarzŃdu 

od 2008 do 2009 Inforsysy S.A.  

dyrektor finansowy 

od 2006 do 2008 Europejskie Centrum PrzedsiňbiorczoŜci Sp. z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ  

dyrektor inwestycyjny 

od 2002 do 2003 Raiffeisen Private Equity Management AG S.A. 

Investment menedŨer 

od 1997 do 2002 KP Konsorcjum sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 

asystent dyrektora finansowego, dyrektora inwestycyjnego oraz 

kierownika portfela mniejszoŜciowego 

od 1996 do 1997 Polsko-AmerykaŒski Bank Hipoteczny sp·ğka akcyjna  

specjalista ds. inwestycji 

 

OŜwiadczenie: 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Konrad Kowalczuk nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach 

nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych podmiot·w, kt·re w okresie jego kadencji znalazğy siň w stanie upadğoŜci, 

likwidacji lub wobec kt·rych ustanowiono zarzŃd komisaryczny  

Konrad Kowalczuk nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis·w prawa 

paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Konrad Kowalczuk nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny 

rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, 

przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostağ r·wnieŨ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne 

zdarzenia, kt·re miağyby miejsce na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Konrada Kowalczuk w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone postňpowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania ma lub moŨe mieĺ znaczenie 

dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

16.2. Informacje o osobach nadzorujŃcych przedsiňbiorstwo Emitenta 

Tadeusz Wesoğowski ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 
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Tadeusz Wesoğowski, lat 65, powoğany do Rady Nadzorczej Sp·ğki z dniem 9 lipca 2015 r. na trzyletniŃ, 

wsp·lnŃ kadencjň upğywajŃcŃ z dniem 23 czerwca 2017 r.  

Adres i miejsce pracy:  

Szeligi, ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Wyksztağcenie i kwalifikacje: 

Pan Tadeusz Wesoğowski posiada bogate doŜwiadczenie zawodowe zwiŃzane z sektorem ochrony zdrowia. 

ZağoŨyciel firmy Prosper S.A., kt·ra po poğŃczeniu z Torfarm S.A., od 2009 roku wchodzi w skğad Grupy 

Kapitağowej NEUCA S.A. - lidera rynku dystrybucji farmaceutycznej w Polsce. Zasiada w radach nadzorczych 

notowanych na warszawskiej gieğdzie sp·ğek: NEUCA, Selvita i Braster. ZaangaŨowany jest ponadto w 

funduszach typu Venture Capital: Inovo oraz Experior. Doktor nauk technicznych, absolwent Politechniki 

Warszawskiej. 

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk: 

od 2016  do dzisiaj Sky Investments sp. z o.o. 

prezes zarzŃdu 

od 2016  do dzisiaj Traffic Holding sp. z o.o 

prezes zarzŃdu 

od 2016 do dzisiaj Universe Holding sp. z o.o. 

prezes zarzŃdu 

od 2012 do dzisiaj Dr Zdrowie S.A. 

doradca zarzŃdu 

od 1990 do 2009 Prosper S.A. 

prezes zarzŃdu 

od 1976 do 1993 Instytucie Podstaw Budowy Maszyn 

Politechniki Warszawskiej 

asystent, starszy asystent, adiunkt 

 

OŜwiadczenie: 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Tadeusz Wesoğowski nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji w 

organach nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych podmiot·w,, kt·re w okresie jego kadencji znalazğy siň w stanie 

upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rych ustanowiono zarzŃd komisaryczny.  

Tadeusz Wesoğowski nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy 

o KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis·w prawa 

paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Tadeusz Wesoğowski nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny 

rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, 

przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostağ r·wnieŨ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne 

zdarzenia, kt·re miağyby miejsce na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Tadeusza Wesoğowskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone 

postňpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania ma lub moŨe 

mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

Krzysztof Ksawery Rudnik ï Zastňpca PrzewodniczŃcego Rady Nadzorczej 

Krzysztof Ksawery Rudnicki lat 40, powoğany do Rady Nadzorczej Sp·ğki z dniem 23 czerwca 2014 r. na 

trzyletniŃ, wsp·lnŃ kadencjň upğywajŃcŃ z dniem 23 czerwca 2017 r.  

Adres i miejsce pracy:  

Szeligi, ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 
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Wyksztağcenie i kwalifikacje: 

Krzysztof Rudnik jest absolwentem Szkoğy Gğ·wnej Handlowej w Warszawie, kt·rŃ ukoŒczyğ w 2000 r. 

Studiowağ r·wnieŨ w ramach programu CEMS na NHH w Bergen, Norwegia. Posiada tytuğ amerykaŒskiego 

doradcy inwestycyjnego CFA. Posiada wieloletnie doŜwiadczenie w zakresie fuzji i przejňĺ oraz wyceny 

przedsiňbiorstw. W latach 2000-2013 pracowağ w takich instytucjach, jak Deloitte, Ernst&Young oraz BRE 

Corporate Finance. Obecnie sprawuje funkcje nadzoru wğaŜcicielskiego w sp·ğkach portfelowych Total FIZ. 

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk: 

od 2013 do dzisiaj Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty 

nadz·r wğaŜcicielski w sp·ğkach portfelowych 

od 2005 do 2013  Deloitte Advisory 

wicedyrektor w dziale doradztwa finansowego 

od 2004  do 2005  Ernst & Young 

senior w Dziale Doradztwa Finansowego 

od 2000 do 2004 BRE Corporate Finance S.A 

senior 

OŜwiadczenie: 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Krzysztof Rudnik nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach 

nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych podmiot·w, kt·re w okresie jego kadencji znalazğy siň w stanie upadğoŜci, 

likwidacji lub wobec kt·rych ustanowiono zarzŃd komisaryczny.  

Krzysztof Rudnik nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis·w prawa 

paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Krzysztof Rudnik nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny 

rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, 

przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostağ r·wnieŨ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne 

zdarzenia, kt·re miağyby miejsce na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Krzysztofa Rudnika w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone postňpowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania ma lub moŨe mieĺ znaczenie 

dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

Tomasz Andrzej Binkiewicz ï Sekretarz Rady Nadzorczej Sp·ğki 

Tomasz Andrzej Binkiewicz lat 47, powoğany do Rady Nadzorczej Sp·ğki z dniem 23 czerwca 2014 r. na 

trzyletniŃ, wsp·lnŃ kadencjň upğywajŃcŃ z dniem 23 czerwca 2017 r.  

Adres i miejsce pracy: 

Szeligi, ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Wyksztağcenie i kwalifikacje: 

Tomasz Binkiewicz jest dyrektorem w Domu Maklerskim BOś S.A. W 1993 r. uzyskağ licencjň maklera 

papier·w wartoŜciowych (nr licencji 363), kt·ra nastňpnie, w 2006 r., zostağa rozszerzona o uprawnienia do 

wykonywania czynnoŜci doradztwa inwestycyjnego. W latach 1993-1996 pracowağ jako makler papier·w 

wartoŜciowych w ProCapital S.A. w Olkuszu (przed zmianŃ firmy w Mağopolskim Domu Maklerskim S.A.). Od 

1996 r. pracuje w Domu Maklerskim BOś S.A. w Warszawie. W latach 1996-2006 byğ zatrudniony na 

stanowisku analityka w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych DM BOś, a nastňpnie od roku 2006 na 

stanowisku dyrektora Wydziağu Doradztwa i Analiz Rynkowych. 

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk: 

od 1996 do dzisiaj Dom Maklerski Banku Ochrony środowiska S.A. 

dyrektor Wydziağu Doradztwa i Analiz Rynkowych, analityk finansowy w 

Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych 
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od 1993 do 1996 ProCapital SA (dawniej Mağopolski Dom Maklerski SA)  

makler Papier·w WartoŜciowych; zastňpca dyrektora oddziağu 

OŜwiadczenie: 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Tomasz Binkiewicz nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji w 

organach nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych podmiot·w, kt·re w okresie jego kadencji znalazğy siň w stanie 

upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rych ustanowiono zarzŃd komisaryczny.  

Tomasz Binkiewicz nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis·w prawa 

paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Tomasz Binkiewicz nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny 

rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, 

przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostağ r·wnieŨ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne 

zdarzenia, kt·re miağyby miejsce na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Tomasza Binkiewicza w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone postňpowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania ma lub moŨe mieĺ znaczenie 

dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

Joanna Piasecka - SzczepaŒska ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Joanna Piasecka SzczepaŒska lat 46, powoğana do Rady Nadzorczej Sp·ğki z dniem 23 czerwca 2014 r. na 

trzyletniŃ, wsp·lnŃ kadencjň upğywajŃcŃ z dniem 23 czerwca 2017 r.  

Adres i miejsce pracy: 

Szeligi, ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Wyksztağcenie i kwalifikacje: 

Joanna Piasecka - SzczepaŒska w roku 1995 ukoŒczyğa studia wyŨsze na Wydziale Prawa i Administracji 

Uniwersytetu Ğ·dzkiego, kierunek prawo, a nastňpnie w 1998 r. ukoŒczyğa aplikacjň radcowskŃ i uzyskağa wpis 

na listň radc·w prawnych Okrňgowej Izby Radc·w Prawnych w Ğodzi. W roku 2002 ukoŒczyğa Podyplomowe 

Studia na Uniwersytecie Ğ·dzkim z zakresu "Prawa Sp·ğek Handlowych". Od 1998 r. prowadzi indywidualnŃ 

praktykň radcowskŃ i indywidualnŃ kancelariň radcowskŃ specjalizujŃcŃ siň w obsğudze podmiot·w 

gospodarczych, w tym w szczeg·lnoŜci z zakresu rynku finansowego i obrotu instrumentami finansowymi. Od 1 

czerwca 2007 r. wsp·ğpracuje z Domem Maklerskim Banku Ochrony środowiska S.A. w zakresie obsğugi 

prawnej Domu Maklerskiego Banku Ochrony środowiska S.A., a od 1 grudnia 2010 r. peğni funkcjň dyrektora 

Wydziağu Nadzoru ZgodnoŜci DziağalnoŜci z Prawem w Domu Maklerskim Banku Ochrony środowiska S.A. 

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk: 

od 12.2010 do dzisiaj Dom Maklerski Banku Ochrony środowiska S.A. 

dyrektor Wydziağu Nadzoru ZgodnoŜci DziağalnoŜci z Prawem 

od 09.2007 do dzisiaj Dom Maklerski Banku Ochrony środowiska S.A. 

wsp·ğpraca w zakresie obsğugi prawnej Domu Maklerskiego Banku Ochrony 

środowiska S.A. 

od 1998 do dzisiaj indywidualna kancelaria radcowska specjalizujŃca siň w obsğudze podmiot·w 

gospodarczych, w tym w szczeg·lnoŜci z zakresu rynku finansowego i obrotu 

instrumentami finansowym 

 

OŜwiadczenie: 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Joanna Piasecka - SzczepaŒska nie peğniğa w okresie ostatnich 5 lat 

funkcji w organach nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych podmiot·w, kt·re w okresie jej kadencji znalazğy siň w 

stanie upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rych ustanowiono zarzŃd komisaryczny.  
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Joanna Piasecka - SzczepaŒska nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy o KRS, nie jest r·wnieŨ wpisana do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie 

przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Joanna Piasecka - SzczepaŒska nie zostağa pozbawiona przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej 

na wğasny rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce 

handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostağa r·wnieŨ 

skazana prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII 

Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jej r·wnieŨ ww. 

r·wnowaŨne zdarzenia, kt·re miağyby miejsce na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ 

Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Joanny Piaseckiej - SzczepaŒskiej w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone 

postňpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania ma lub moŨe 

mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

Grzegorz Franciszek Pielak ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Grzegorz Franciszek Pielak lat 67, powoğany do Rady Nadzorczej Sp·ğki z dniem 23 czerwca 2014 r. na 

trzyletniŃ, wsp·lnŃ kadencjň upğywajŃcŃ z dniem 23 czerwca 2017 r.  

Adres i miejsce pracy: 

Szeligi, ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Wyksztağcenie i kwalifikacje: 

Grzegorz Pielak to wieloletni Czğonek Rady Nadzorczej BRASTER Sp. z o.o. Absolwent i byğy pracownik 

naukowy Wojskowej Akademii Technicznej ï w latach 1974-1987 sprawowağ funkcjň kierownika laboratorium 

w Instytucie Fizyki Technicznej. W latach 1987-1992 pracowağ na stanowisku kierownika zakğadu Instytutu 

Fizyki Plazmy i Laserowej Mikrosyntezy. Nastňpnie w latach 1996-2000 zwiŃzany byğ z NFI Progress S.A., 

poczŃtkowo jako dyrektor inwestycyjny w Raiffeisen Atkins S.A. (zarzŃdzajŃcym majŃtkiem NFI Progress), 

nastňpnie jako czğonek ZarzŃdu NFI Progress S.A. i ostatecznie jako prezes ZarzŃdu. Jest autorem ok. 30 

artykuğ·w opublikowanych w prasie naukowej oraz 6 opracowaŒ patentowych. 

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk: 

od 2005 do dzisiaj GREHEN Sp. z o.o. 

prezes zarzŃdu 

od 2000 do 2005  Krakowskie Fabryki Armatury ĂARMATURAò S.A. 

prezes zarzŃdu 

od 1999 do 2000 Narodowy Fundusz Inwestycyjny PROGRESS S.A. 

prezes zarzŃdu 

od 1999 do 2000 PZU NFI Management 

czğonek zarzŃdu 

od 1998 do 1999 Raiffeisen Atkins S.A. 

dyrektor inwestycyjny 

od 1994 do 1996 General Motors Poland 

koordynator ds. logistyki 

od 1992 do1994  FSO 

specjalista wiodŃcy, szef zespoğu planowania strategicznego 

od 1987 do 1992 Instytut Fizyki Plazmy i Laserowej Mikrosyntezy 

kierownik zakğadu, peğnomocnik dyrektora do spraw optoelektroniki 

od 1974 do 1987 Wojskowa Akademia Techniczna, Instytut Fizyki Technicznej 

kierownik laboratorium 

1984  Polska Wojskowa Jednostka Specjalna ONZ (Syria) 

szef sğuŨby -oficer operacyjny 
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1979  Polska Wojskowa Jednostka Specjalna ONZ w Egipcie 

szef sztabu grupy, wydz. w Suezie, tğumacz (6 miesiňcy) 

OŜwiadczenie: 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Grzegorz Pielak nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach 

nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych podmiot·w, kt·re w okresie jego kadencji znalazğy siň w stanie upadğoŜci, 

likwidacji lub wobec kt·rych ustanowiono zarzŃd komisaryczny.  

Grzegorz Pielak nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis·w prawa 

paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Grzegorz Pielak nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny 

rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, 

przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostağ r·wnieŨ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne 

zdarzenia, kt·re miağyby miejsce na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Grzegorza Pielaka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone postňpowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania ma lub moŨe mieĺ znaczenie 

dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

Radosğaw Rejman ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Radosğaw Rejman lat 39, powoğany do Rady Nadzorczej Sp·ğki z dniem 21 wrzeŜnia 2015 r. na trzyletniŃ, 

wsp·lnŃ kadencjň upğywajŃcŃ z dniem 23 czerwca 2017 r.  

Adres i miejsce pracy: 

Szeligi, ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Wyksztağcenie i kwalifikacje: 

Radosğaw Rejman od 1999 r. zajmuje siň zarzŃdzaniem finansowym oraz inwestycjami (m.in. CA IB Investment 

Management, BRE Asset Management, Hoesch Design, OPERA TFI). W latach 2007 - 2011 jako Czğonek 

ZarzŃdu OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. odpowiadağ za m.in. wycenň funduszy 

inwestycyjnych zarzŃdzanych przez towarzystwo oraz nadz·r wğaŜcicielski nad sp·ğkami portfelowymi. 

Uczestniczyğ w kilkunastu transakcjach takich jak fuzje, przejňcia oraz transakcje sprzedaŨy pakiet·w 

mniejszoŜciowych - zar·wno po stronie kupujŃcej, jak i sprzedajŃcej, od etapu due diligence, przez wycenň, po 

integracjň potransakcyjnŃ. Zdobywağ doŜwiadczenie w organach nadzoru takich sp·ğek, jak m.in. LUG, Seko, 

Netsprint czy PZ Cormay. Z wyksztağcenia jest ekonomistŃ (SGH FIBA, CEMS MIM), licencjonowanym 

doradcŃ inwestycyjnym (nr 323) oraz maklerem papier·w wartoŜciowych (nr 2071). Czğonek stowarzyszenia 

ACCA (ACCA Professional). 

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk: 

Od III 2016 obecnie Movens Capital S.A. 

czğonek zarzŃdu 

od III 2016 obecnie Pegasus RE Sp. z o.o. 

czğonek zarzŃdu 

od 2015 obecnie Skanska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

czğonek zarzŃdu 

od 2015 obecnie Pegasus Finance Sp. z o.o. 

prezes zarzŃdu 

od 2008 do 2011 Opera Kwiatkowski i Wsp·lnicy 

wsp·lnik 

od 2008 do 2010 Opera Dom Maklerski Sp. z o.o. 

doradca zarzŃdu 

od 2007 do 2011 Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
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czğonek zarzŃdu 

od 2005 do 2007 Hoesch Design 

kontroler finansowy 

od 2003 do 2005 Simon, Kucher & Partner 

manager 

OŜwiadczenie: 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Radosğaw Rejman nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji funkcji w 

organach nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych podmiot·w, kt·re w okresie jego kadencji znalazğy siň w stanie 

upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rych ustanowiono zarzŃd komisaryczny.  

Radosğaw Rejman nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis·w prawa 

paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Radosğaw Rejman nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny 

rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, 

przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostağ r·wnieŨ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne 

zdarzenia, kt·re miağyby miejsce na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Radosğawa Rejmana w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone postňpowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania ma lub moŨe mieĺ znaczenie 

dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

Radosğaw Wesoğowski ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Radosğaw Wesoğowski lat 37, powoğany do Rady Nadzorczej Sp·ğki z dniem 21 wrzeŜnia 2015 r. na trzyletniŃ, 

wsp·lnŃ kadencjň upğywajŃcŃ z dniem 23 czerwca 2017 r.  

Adres i miejsce pracy: 

Szeligi, ul. Cichy Ogr·d 7, 05-850 OŨar·w Mazowiecki 

Wyksztağcenie i kwalifikacje: 

MenedŨer z wieloletnim doŜwiadczeniem w branŨy farmaceutycznej. Od maja 2010 r. pracuje w sp·ğce DR 

ZDROWIE S.A. Na poczŃtku jako Dyrektor Handlowy i Czğonek ZarzŃdu, a od lipca 2010 r. na stanowisku 

Prezesa ZarzŃdu. W latach 2004-2010 pracowağ w Dziale Zakup·w og·lnopolskiej hurtowni farmaceutycznej 

Prosper S.A. - poczŃtkowo na stanowisku Kupca, aby ostatecznie objŃĺ stanowisko Zastňpcy Dyrektora Dziağu 

Zakup·w. W latach 2007-2010 peğniğ funkcjň Czğonka ZarzŃdu w sp·ğce Pfm.pl S.A. administrujŃcej Portalem 

Farmaceutyczno-Medycznym. W 2004 r. ukoŒczyğ studia z zakresu zarzŃdzania w Szkole Gğ·wnej Handlowej w 

Warszawie. 

Przebieg kariery zawodowej ze wskazaniem zajmowanych stanowisk: 

od 2010 obecnie DR Zdrowie S.A. 

czğonek zarzŃdu, prezes zarzŃdu 

od 2004 do 2010 Prosper S.A. 

kupiec, zastňpca dyrektora dziağu zakup·w 

OŜwiadczenie: 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Radosğaw Wesoğowski nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji funkcji 

w organach nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych podmiot·w, kt·re w okresie jego kadencji znalazğy siň w stanie 

upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rych ustanowiono zarzŃd komisaryczny.  

Radosğaw Wesoğowski nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy o KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis·w 

prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Radosğaw Wesoğowski nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny 

rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, 
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przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostağ r·wnieŨ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne 

zdarzenia, kt·re miağyby miejsce na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Radosğawa Wesoğowskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone 

postňpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania ma lub moŨe 

mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 

17. Dane o strukturze akcjonariuszy  

PoniŨsze zestawienie wskazuje na znanych Sp·ğce akcjonariuszy ï podmioty wskazane jako akcjonariusze 

BRASTER S.A., kt·re bezpoŜrednio lub poŜrednio posiadajŃ akcje w kapitale zakğadowym Emitenta oraz prawa 

gğosu na Walnym Zgromadzeniu podlegajŃce zgğoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta. 

Akcjonariusz Liczba akcji  % akcji  Liczba gğos·w 
% gğos·w na 

WZ  

Investors TFI S.A. 641 779 10,40% 641 779 10,40% 

Wesoğowski Tadeusz* 381 636 6,19% 381 636 6,19% 

Ipopema Towarzystwo Funduszy 

Inwestycyjnych S.A. 

(ğŃcznie z zarzŃdzanymi funduszami)* 

320 716 5,20% 320 716 5,20% 

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. 310 000 5,03% 310 0000 5,03% 

Pozostali Akcjonariusze 4 514 443 73,18% 4 514 443 73,18% 

RAZEM  6 168 574 100% 6 168 574 100% 

* wraz z podmiotami powiŃzanymi 

Zgodnie z wiedzŃ Sp·ğki wŜr·d akcjonariuszy Sp·ğki nie ma os·b fizycznych posiadajŃcych ponad 10% gğos·w 

na Walnym Zgromadzenie Sp·ğki, a zatem w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğy siň postňpowania cywilne, karne, 

administracyjne i karno-skarbowe dotyczŃce os·b fizycznych posiadajŃcych ponad 10 % gğos·w na Walnym 

Zgromadzeniu. 

 

18. Podstawowe informacje o dziağalnoŜci emitenta ze wskazaniem w szczeg·lnoŜci produkt·w, rynk·w 
zbytu, posiadanych istotnych zezwoleŒ i koncesji 

BRASTER S.A. jest innowacyjnŃ sp·ğkŃ technologicznŃ dziağajŃcŃ w obszarze telemedycyny. Sp·ğka zostağa 

utworzona w 2008 r. przez grupň polskich naukowc·w, kt·rzy opracowali unikatowy w skali Ŝwiata spos·b 

zastosowania ciekğych krysztağ·w w diagnostyce raka piersi. Naukowcy opracowali jedynŃ w swoim rodzaju 

mieszaninň zwiŃzk·w ciekğokrystalicznych oraz innowacyjnŃ formuğň ciekğokrystalicznej emulsji, kt·re zostağy 

opatentowane i wykorzystane w autorskiej technologii produkcji matryc ciekğokrystalicznych w oparciu o 

metodň Continuous Liquid Crystal Film (CLCF).  

PodstawowŃ dziağalnoŜciŃ Emitenta jest produkcja i sprzedaŨ opracowanego urzŃdzenia medycznego BRASTER 

(dalej: ĂUrzŃdzenieò, ĂurzŃdzenie BRASTERò, ĂProduktò). Produkt przeznaczony jest do diagnostyki 

onkologicznej piersi u kobiet poprzez obrazowanie r·Ũnic temperatur. UrzŃdzenie wykorzystuje nieinwazyjnŃ 

metodň diagnostyki piersi pod kŃtem zmian nowotworowych, kt·ra uzupeğnia dotychczasowe metody 

wykrywania raka piersi takie jak mammografia i ultrasonografia. Przy wykorzystaniu unikalnej technologii 

hermetyzacji mieszanin ciekğokrystalicznych produkowana jest folia termograficzna, chemicznie i biologicznie 

obojňtna dla sk·ry czğowieka, stanowiŃca kluczowŃ czňŜĺ UrzŃdzenia. Badanie za pomocŃ UrzŃdzenia polega na 

analizie rozkğadu temperatury piersi pacjentki umoŨliwiajŃc identyfikacjň chorobowo zmienionych obszar·w. 

OdpowiedŦ organizmu na rozpoczňcie procesu kancerogenezy to podwyŨszona temperatura, w zwiŃzku z czym 

regularna obserwacja gruczoğ·w piersiowych pacjentek umoŨliwia kontrolň ich funkcjonowania oraz 

identyfikacjň zmian patologicznych na wczesnym etapie.  
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UrzŃdzenie zostağo stworzone w odpowiedzi na dynamicznie zwiňkszajŃcŃ siň na Ŝwiecie liczbň zachorowaŒ na 

raka piersi wŜr·d kobiet i zdaniem Emitenta ma znaczŃcy potencjağ sprzedaŨowy. Do momentu komercjalizacji 

UrzŃdzenia nie istniağa nieinwazyjna, skuteczna, stosunkowo prosta w obsğudze i tania metoda diagnostyczna, 

kt·ra mogğaby byĺ stosowana w warunkach domowych. UrzŃdzenie BRASTER jest pierwszym na Ŝwiecie 

urzŃdzeniem wykorzystujŃcym ciekğokrystaliczne matryce termograficzne w diagnostyce raka piersi. 

SkutecznoŜĺ produktu zostağa potwierdzona licznymi badaniami klinicznymi. W ocenie Emitenta badanie 

wykonane za pomocŃ UrzŃdzenia jest cağkowicie bezpieczne. Ponadto zapewnia ono ğatwoŜĺ stosowania i jest 

wielokrotnego uŨytku. Zdaniem Sp·ğki urzŃdzenie BRASTER wprowadza nowŃ jakoŜĺ w praktycznym 

wykorzystaniu termografii kontaktowej w diagnostyce obrazowej, dziňki wysokokontrastowym matrycom 

ciekğokrystalicznym wytwarzanym wedğug unikatowej i opatentowanej technologii. 

UrzŃdzenie umoŨliwiajŃce bezpiecznŃ i skutecznŃ diagnostykň piersi 

Badanie UrzŃdzeniem daje moŨliwoŜĺ wczesnego wykrywania i monitorowania nieprawidğowoŜci w organizmie 

poprzez detekcjň i rejestracjň rozkğadu temperatury na badanej powierzchni ciağa. Dziňki zastosowanej 

technologii, termografia kontaktowa jest bezpiecznŃ oraz nieinwazyjnŃ metodŃ badania, w kt·rej nie 

wykorzystuje siň szkodliwego dla zdrowia pacjentek promieniowania rentgenowskiego. Badanie wykonane za 

pomocŃ UrzŃdzenia jest badaniem bezbolesnym i niepowodujŃcym dyskomfortu towarzyszŃcego badaniom 

wykonywanym za pomocŃ innych urzŃdzeŒ, np. mammografu. UrzŃdzenie BRASTER zapewnia bezpieczeŒstwo 

i ğatwoŜĺ stosowania, nie wymaga dodatkowego zasilania elektrycznego, jest wielokrotnego uŨytku, a folia 

wykorzystywana do produkcji matrycy termograficznej jest chemicznie i biologicznie obojňtna dla sk·ry 

czğowieka.  

Na System Braster skğadajŃ siň nastňpujŃce elementy: 

¶ urzŃdzenie do badania piersi; 

¶ aplikacja mobilna; 

¶ portal internetowy; 

¶ system telemedyczny. 

UrzŃdzenie skğada siň z gğowicy zawierajŃcej termograficznŃ matrycň ciekğokrystalicznŃ i nowoczesny ukğad 

optyczny. Zakres responsywnoŜci termicznej jest zaprogramowany na wykrywanie zmian nowotworowych. 

UrzŃdzenie umoŨliwia rejestracjň obraz·w termograficznych powstajŃcych po przyğoŨeniu matrycy do piersi 

oraz ich transfer do systemu telemedycznego dziňki bezprzewodowej ğŃcznoŜci z urzŃdzeniem posiadajŃcym 

wgranŃ aplikacjň mobilnŃ (smartfon, tablet). System telemedyczny przekazuje otrzymane obrazy termograficzne 

do oceny i analizy przez zintegrowany system automatycznej interpretacji oparty na algorytmach sztucznej 

inteligencji. Kolejnym krokiem jest przesğanie do uŨytkowniczki powiadomienia o dokonaniu analizy 

nadesğanych termogram·w. Po kaŨdym badaniu kobieta otrzymuje informacjň dotyczŃcŃ jego poprawnoŜci i 

wyniku. W przypadku zarejestrowania niepokojŃcych obraz·w termicznych system informuje uŨytkowniczkň o 

koniecznoŜci zgğoszenia siň do lekarza w celu wykonania dalszej diagnostyki.  

PoniŨsza grafika przedstawia zdjňcie UrzŃdzenia BRASTER. 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Aplikacja, instalowana przez uŨytkowniczki na urzŃdzeniach mobilnych (smartfony, tablety), bezpoŜrednio 

wsp·ğpracuje z UrzŃdzeniem oraz z centralnym systemem telemedycznym. UmoŨliwia ona dostňp do 
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indywidualnego profilu uŨytkownika, a przejrzysty, prosty i intuicyjny interfejs poğŃczony z minimalnŃ liczbŃ 

punkt·w decyzyjnych umoŨliwia zaoferowanie kobietom ğatwego przekazu z wynik·w badania. Aplikacja ma 

kluczowe znaczenie w procesie obsğugi badaŒ wykonywanych za pomocŃ UrzŃdzenia i jest odpowiedzialna za 

cağoŜciowy proces komunikacji z kobietŃ. Za jej poŜrednictwem jest moŨliwe m.in. zbieranie informacji 

zdrowotnych (ankieta medyczna) i sterowanie badaniem (np. dob·r matrycy, czas wygrzewania i relaksacji). 

Ponadto aplikacja pozwala na interaktywne wsparcie kobiety w procedurze badania poprzez ilustracje i komendy 

gğosowe. 

Portal internetowy umoŨliwia dostňp do indywidualnego profilu uŨytkownika z poziomu przeglŃdarki 

internetowej i pozwala na sprawdzenie wynik·w badaŒ bez koniecznoŜci wychodzenia z domu. Serwis zawiera 

materiağy pomocnicze i wsparcie uŨytkowania Produktu, a takŨe umoŨliwia dostňp do bogatej oferty usğug. 

Ponadto portal zawiera informacje z zakresu profilaktyki chor·b piersi i informacje prozdrowotne oraz 

umoŨliwia kontakt z centrum telemedycznym. 

 

SkutecznoŜĺ urzŃdzenia potwierdzona badaniami klinicznymi 

SkutecznoŜĺ badaŒ diagnostycznych okreŜlana jest przez dwa podstawowe parametry: czuğoŜĺ oraz swoistoŜĺ. 

CzuğoŜĺ badania diagnostycznego jest to prawdopodobieŒstwo uzyskania dodatniego wyniku testu 

diagnostycznego wŜr·d pacjent·w chorych ï inaczej potwierdzenie wystňpowania choroby u pacjent·w chorych. 

CzuğoŜĺ na poziomie 100% oznaczağaby, Ũe wszystkie osoby chore zostanŃ rozpoznane. SwoistoŜĺ badania 

diagnostycznego jest to prawdopodobieŒstwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wŜr·d 

pacjent·w niechorujŃcych na diagnozowanŃ chorobň ï inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej. 

SwoistoŜĺ na poziomie 100% oznaczağaby, Ũe wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym teŜcie diagnostycznym 

zostanŃ oznaczeni jako zdrowi.  

W celu ciŃgğego ulepszania UrzŃdzenia, zapewnienia bezpieczeŒstwa i podnoszenia skutecznoŜci UrzŃdzenia w 

diagnostyce patologii piersi u kobiet Sp·ğka wsp·ğpracuje z najlepszymi polskimi oŜrodkami naukowymi, takimi 

jak: Politechnika Warszawska, Wojskowa Akademia Techniczna, Wojskowy Instytut Medyczny oraz Collegium 

Medicum Uniwersytetu JagielloŒskiego. W ramach prac rozwojowych Sp·ğka przeprowadziğa w ostatnich latach 

szereg badaŒ obserwacyjnych ï m.in. ThermaCRAC - badanie por·wnujŃce skutecznoŜĺ UrzŃdzenia w 

diagnostyce i r·Ũnicowaniu patologii piersi u kobiet wzglňdem standardowych metod diagnostycznych, 

ThermaRAK - badanie majŃce na celu zgromadzenie danych z badania termograficznego oraz danych z badaŒ 

obrazowych w diagnostyce i r·Ũnicowaniu raka piersi u kobiet oraz badanie ThermaALG - kt·rego celem byğo 

por·wnanie skutecznoŜci diagnostycznej kolejno opracowanych algorytm·w interpretacji obraz·w 

termograficznych. Badanie obserwacyjne ThermaALG zostağo zakoŒczone w poğowie 2016 r., a uzyskana  w  

badaniu  czuğoŜĺ  i  swoistoŜĺ  badania  termograficznego  wynosiğa  odpowiednio  81,5%  i 87% dla kobiet w 

wieku 25 - 49 lat oraz 77,8% i 62,5% dla kobiet w wieku 50 lat i  powyŨej, co daje wyniki zbliŨone do badania 

USG i mammografii. 

Uzyskane w badaniach wyniki potwierdzajŃ wysokŃ skutecznoŜĺ oraz przydatnoŜĺ UrzŃdzenia w procesie 

diagnostycznym patologii gruczoğ·w piersiowych. StanowiŃ one potwierdzenie funkcjonalnoŜci zar·wno 

termografii kontaktowej jak r·wnieŨ samego UrzŃdzenia. Wyniki badaŒ umoŨliwiajŃ peğnŃ komercjalizacjň 

UrzŃdzenia oraz pozwalajŃ stwierdziĺ, Ũe UrzŃdzenie znajduje przydatnoŜĺ klinicznŃ w diagnostyce raka piersi u 

kobiet, a badanie termograficzne moŨe byĺ pozycjonowane jako uzupeğnienie przesiewowego procesu 

diagnostycznego. Sp·ğka cağy czas kontynuuje wsp·ğpracň z PolitechnikŃ WarszawskŃ i innymi oŜrodkami 

naukowymi w celu doskonalenia Produktu i zwiňkszania skutecznoŜci badania. NaleŨy jednak zaznaczyĺ, Ũe w 

praktyce nie istniejŃ badania charakteryzujŃce siň 100% czuğoŜciŃ i swoistoŜciŃ. 

 

Strategia ukierunkowana na szybkie zajňcie pozycji globalnego lidera 

NajwaŨniejszym celem strategicznym Emitenta wynikajŃcym z przyjňtej Strategii rozwoju na lata 2015-2021 

jest przeksztağcenie BRASTER S.A. w firmň ŜwiadczŃcŃ globalne usğugi telemedyczne w obszarze raka piersi, 

wykorzystujŃc produkowane UrzŃdzenie. 

Emitent w swojej strategii przyjŃğ nastňpujŃce cele strategiczne: 

¶ uzyskanie statusu globalnego lidera w dostarczaniu usğug wykorzystujŃcych UrzŃdzenie do wykrywania 

patologii o charakterze nowotworowym w obrňbie gruczoğu piersiowego przy wykorzystaniu 

technologii ciekğokrystalicznej termografii kontaktowej;  
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¶ ocalenie zdrowia i Ũycia wielu tysiňcy kobiet poprzez rozpowszechnienie na cağym Ŝwiecie badaŒ z 

wykorzystaniem ciekğokrystalicznej termografii kontaktowej; 

¶ rozpoczňcie sprzedaŨy UrzŃdzenia w Polsce w II poğowie 2016 r.; 

¶ sprzedaŨ UrzŃdzenia we wszystkich znaczŃcych krajach Ŝwiata do 2019 r.;  

¶ osiŃgniňcie poziomu generowanych przepğyw·w got·wkowych pozwalajŃcych na coroczne wypğacanie 

dywidend w ciŃgu 3 lat od rozpoczňcia sprzedaŨy; 

¶ rozpropagowanie termografii kontaktowej jako skutecznej metody wykrywania patologii o charakterze 

nowotworowym w obrňbie gruczoğu piersiowego, kt·rej sukces zawdziňczany bňdzie Sp·ğce 

BRASTER S.A. 

Zgodnie ze strategiŃ Sp·ğki, kompleksowa oferta Sp·ğki skierowana bňdzie bezpoŜrednio do kobiet, przy czym 

docelowo ok. 70% przychod·w generowanych bňdzie przez sprzedaŨ abonament·w i usğug, a przychody ze 

sprzedaŨy UrzŃdzenia stanowiĺ bňdŃ docelowo jedynie ok. 30% sprzedaŨy. Budowa modelu biznesowego 

wedğug znaczŃcego udziağu usğug telemedycznych w przychodach powinna umoŨliwiĺ wygenerowanie marŨy 

brutto na sprzedaŨy na poziomie 70-80%. 

 

Model biznesowy dajŃcy moŨliwoŜĺ dywersyfikacji Ŧr·değ przychod·w  

Model sprzedaŨy przyjňty przez Emitenta dla rynku polskiego zostağ opracowany we wsp·ğpracy z firmŃ 

konsultingowŃ Deloitte. W skğad zespoğu poza specjalistami z Polski weszli takŨe konsultanci m.in. z USA, 

Kanady, Wielkiej Brytanii czy Niemiec. Model opiera siň na zağoŨeniu, Ũe cena UrzŃdzenia zostanie ustalona na 

przystňpnym poziomie adekwatnym do siğy nabywczej kobiet na danym rynku, co umoŨliwi dotarcie do 

szerokiej grupy konsumentek. Ponadto otrzymane wyniki analizy rynkowej pozwalajŃ oszacowaĺ, iŨ w 

kolejnych piňciu latach potencjağ sprzedaŨowy na rynku polskim powinien wynieŜĺ ok. 200 000 urzŃdzeŒ. 

Emitent kieruje sw·j Produkt do kobiet, kt·re dziňki niemu mogŃ samodzielnie, w komfortowych, domowych 

warunkach wykonywaĺ badanie piersi przy wykorzystaniu zaawansowanego systemu telemedycznego. Na 

kompletny zestaw, znajdujŃcy siň w sprzedaŨy, skğadajŃ siň:  

¶ UrzŃdzenie sğuŨŃce do przeprowadzenia badania termograficznego piersi kobiet oraz 

¶ dwuletni abonament, w ramach kt·rego uŨytkowniczka uzyskuje dostňp do: aplikacji wsp·ğpracujŃcej z 

UrzŃdzeniem, wynik·w badaŒ opartych o automatycznŃ interpretacjň termograficznych obraz·w piersi 

oraz swojego konta w portalu Braster i zgromadzonych tam wynik·w.  

Dodatkowo Emitent oferuje sprzedaŨ usğug dodatkowych, takich jak analiza badaŒ dodatkowych (USG lub 

mammografia, badanie krwi, biopsja, badanie histopatologiczne) oraz konsultacja on-line z lekarzem.  

W celu rejestracji urzŃdzenia BRASTER niezbňdny jest zakup abonamentu. Kupno abonamentu nastňpuje on-

line podczas pierwszej rejestracji UrzŃdzenia w systemie teleinformatycznym. Rekomendowana przez Sp·ğkň 

czňstotliwoŜĺ badania i automatycznej interpretacji ustalona zostağa na poziomie jednego badania miesiňcznie. 

Po okresie dw·ch lat od rejestracji konieczne bňdzie odnowienie abonamentu. Samo UrzŃdzenie bňdzie 

sprzedawane jednorazowo, natomiast abonamenty powinny byĺ odnawiane co 2 lata (wraz z przedğuŨeniem 

abonamentu na kolejny okres uŨytkowniczka UrzŃdzenia otrzyma komplet nowych matryc).  

Cena samego UrzŃdzenia w pakiecie podstawowym stanowi obecnie ok. 20% ğŃcznej ceny pakietu, natomiast 

pozostağa czňŜĺ pğatna jest jako abonament. UrzŃdzenie moŨe zostaĺ zakupione w ramach trzech pakiet·w, 

kt·rych ceny obecnie ksztağtujŃ siň nastňpujŃco:  

¶ BRASTER BASIC ï opğata wstňpna wynoszŃca 195 zğ + 24-miesiňczny abonament w wysokoŜci 29 zğ 

¶ BRASTER EASY ï opğata wstňpna wynoszŃca 1 zğ + 24-miesiňczny abonament w wysokoŜci 45 zğ 

¶ BRASTER ONEPAY ï jednorazowa opğata za UrzŃdzenie wraz z 24- miesiňcznym abonamentem 891 

zğ 

Niezwykle istotnym elementem oferty, jest moŨliwoŜĺ korzystania z jednego urzŃdzenia przez wiele kobiet. 

KaŨda z nich musi wykupiĺ dla siebie indywidualnie abonament BRASTER BASIC (bez opğaty wstňpnej) i 

zarejestrowaĺ sw·j unikalny profil, na kt·rym gromadzone bňdŃ jej badania. 

Kobiety zainteresowane UrzŃdzeniem mogŃ je kupiĺ w jednym z dw·ch podstawowych kanağ·w dystrybucji: e-

commerce ï wğasny sklep Emitenta dostňpny na stronie internetowej Braster oraz tradycyjnym ï poprzez apteki 

stacjonarne. Docelowo produkt bňdzie dostňpny takŨe w aptekach online. Dystrybucja UrzŃdzenia realizowana 
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jest bez poŜrednictwa hurtownik·w, co pozwala Emitentowi na uzyskiwanie wyŨszej marŨy. Model biznesowy 

zakğada dystrybucjň poprzez kanağy medyczne i wsp·ğpracň z gabinetami ginekologicznymi. Badania rynkowe 

wykazağy bowiem duŨe znaczenie rekomendacji ginekologa w procesie zakupu i lepsze dopasowanie kanağ·w 

medycznych do charakteru UrzŃdzenia i preferencji konsumentek. 

SprzedaŨ UrzŃdzenia na rynku polskim rozpoczňğa siň 19 paŦdziernika 2016 r., jednak celem Emitenta jest jak 

najszybsze rozszerzenie sprzedaŨy takŨe na rynki zagraniczne. Obecnie Emitent we wsp·ğpracy z firmŃ Deloitte 

prowadzi prace nad poszczeg·lnymi modelami dystrybucji UrzŃdzenia w wybranych krajach. Pozycjonowanie 

UrzŃdzenia w Polsce jest istotne dla pozycjonowania na pozostağych rynkach Unii Europejskiej oraz w USA, a 

takŨe w Japonii i innych paŒstwach o wysokim potencjale sprzedaŨowym. Komercjalizacja UrzŃdzenia na 

pierwszym rynku zagranicznym planowana jest juŨ w 1 poğowie 2017 r., przy czym naleŨy zaznaczyĺ Ũe 

najwiňkszy potencjağ sprzedaŨowy posiada rynek Stan·w Zjednoczonych, na kt·ry Emitent planuje wejŜĺ w 

drugiej poğowie 2017 r. Sp·ğka rozwaŨa przeprowadzenie pilotaŨowej sprzedaŨy na jednym z rynk·w 

zagranicznych oraz powielenie tego modelu na kolejnych. 

 

Szybko rosnŃcy rynek z duŨym potencjağem sprzedaŨowym 

UrzŃdzenie BRASTER skierowane jest gğ·wnie do Ŝwiadomych, dbajŃcych o swoje zdrowie, wyksztağconych i 

dobrze zarabiajŃcych kobiet. Liczba potencjalnych odbiorc·w urzŃdzenia wŜr·d tej grupy docelowej moŨe 

stanowiĺ ğŃcznie ponad 133 mln os·b, z czego najwiňkszy potencjağ kreujŃ obywatelki Unii Europejskiej (48,1 

mln), w tym: Niemiec (7,8 mln), Wielkiej Brytanii (6,0 mln) oraz Stan·w Zjednoczonych (ponad 27 mln 

odbiorc·w). 

PoniŨej zaprezentowano tabelň przedstawiajŃcŃ liczbň (mln) kobiet w wieku 20-70 lat z co najmniej Ŝrednim 

wyksztağceniem oraz uzyskujŃcych doch·d z pracy. 

 

Kraj    
Kobiety 20-70 lat 

(mln)  

Kobiety ze Ŝrednim 

lub wyŨszym 

wyksztağceniem (20-

70 lat) (mln) 
 

Kobiety ze Ŝrednim lub wyŨszym 

wyksztağceniem uzyskujŃce 

dochody z pracy (mln) 

Polska   13,4  7,2  4,0 

Wielka Brytania   20,3  11,0  6,0 

Niemcy   26,5  14,3  7,8 

USA   92,7  50,1  27,3 

UE 28+   163,0  88,2  48,1 

Pozostağe kraje świat*   196,7  106,4  58,0 

RAZEM śWIAT   452,4  244,7  133,5 

* Japonia, Korea Poğudniowa, Kanada, Australia, Brazylia, Rosja 

ťr·dğo: Obliczenia Sp·ğki 

 

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w cyklicznym badaniu GLOBOCAN 2012 przez MiňdzynarodowŃ 

Agencjň do BadaŒ nad Rakiem (International Agency for Research on Cancer) powoğanŃ przez światowŃ 

Organizacjň Zdrowia (WHO), na Ŝwiecie w 2012 r. na raka zachorowağo ponad 14,1 mln os·b, z czego 

wykrytych zostağo ponad 1,7 mln przypadk·w nowych zachorowaŒ na raka piersi oraz odnotowano 0,5 mln 

zgon·w na ten typ nowotworu. Rak piersi stanowi najczňstszy nowotw·r zğoŜliwy wŜr·d kobiet. Jest on 

odpowiedzialny za 25,2% wszystkich zdiagnozowanych przypadk·w raka wŜr·d kobiet.  

Wedğug danych zaprezentowanych przez GLOBOCAN zachorowalnoŜĺ na raka piersi wŜr·d kobiet z kraj·w 

rozwiniňtych jest ponad trzykrotnie wyŨsza niŨ w krajach o niŨszym poziomie rozwoju gospodarczego. W 

samych Stanach Zjednoczonych w 2012 r. odnotowano 233 tys. nowych zachorowaŒ, a w krajach Unii 

Europejskiej (EU-28) odnotowano 362 tys. nowych przypadk·w raka piersi. Na taki stan rzeczy opr·cz 

czynnik·w niemodyfikowalnych, takich jak: wiek, obciŃŨenia genetyczne, wiek wystŃpienia menopauzy, 

wpğywajŃ przede wszystkim czynniki modyfikowalne zwiŃzane ze stylem Ũycia oraz wzorcami spoğecznymi, 

takie jak np.: wiek urodzenia pierwszego dziecka, stosowanie hormonalnej terapii zastňpczej, karmienie piersiŃ, 

dieta. Istnieje realne ryzyko, Ũe wraz z modyfikacjŃ stylu Ũycia zwiŃzanŃ z rozwojem gospodarczym 

zachorowalnoŜĺ na raka piersi w krajach o niŨszym poziomie produktu krajowego brutto wzroŜnie znaczŃco. 
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Najwiňcej zdiagnozowanych przypadk·w nowotworu piersi w krajach zachodniej i p·ğnocnej Europy w 2012 r. 

miağo miejsce w: 

¶ Niemczech ï 71,6 tys. kobiet, 

¶ Francji ï 54,2 tys. kobiet, 

¶ Wielkiej Brytanii ï 52,4 tys. kobiet, 

¶ Wğoszech ï 50,7 tys. kobiet. 

W Polsce w 2012 r. zdiagnozowano okoğo 17 tys. nowych zachorowaŒ na raka piersi, co stanowiğo okoğo 28% 

og·lnej liczby chor·b nowotworowych oraz odnotowano okoğo 5 tys. zgon·w spowodowanych rakiem piersi. 

Wedğug danych opublikowanych przez GLOBOCAN liczba nowych zachorowaŒ na raka w 2030 r. wyniesie 

21,7 mln, podczas gdy liczba zgon·w na Ŝwiecie spowodowanych chorobami nowotworowymi wzroŜnie do 13,0 

mln. Trend rosnŃcej liczby zachorowaŒ na raka piersi na Ŝwiecie potwierdzajŃ r·wnieŨ prognozy WHO 

zaprezentowane na poniŨszym wykresie. 

Roczna liczba diagnozowanych przypadk·w raka piersi na Ŝwiecie 

 

ťr·dğo: Prognoza WHO 

Emitent przy wykorzystaniu UrzŃdzenia Ŝwiadczy usğugi na rynku telemedycznym rozumianym jako 

wykorzystanie urzŃdzeŒ i komunikacji elektronicznej do monitorowania symptom·w lub objaw·w chor·b. 

Wedğug raportu IHS Technology ĂTelehealth Reportò opublikowanego w styczniu 2014 r. Ŝwiatowy rynek 

telemedyczny znajduje siň w fazie wczesnego rozwoju. Zdaniem IHS wraz z coraz aktywniejszym 

poszukiwaniem moŨliwoŜci ograniczenia koszt·w w sektorze opieki zdrowotnej przy jednoczesnym zwiňkszaniu 

jakoŜci usğug, rynek telemedycyny powinien siň coraz szybciej rozwijaĺ i staĺ siň integralnŃ czňŜciŃ rynku opieki 

zdrowotnej. 

Zgodnie z szacunkami IHS globalny rynek urzŃdzeŒ i usğug telemedycznych do 2018 r. bňdzie r·sğ 

Ŝredniorocznie o 59,2% i osiŃgnie w 2018 r. 4,5 mld USD wobec 440,6 milion·w USD w 2013 r. 

Na poniŨszym wykresie przedstawiono wartoŜĺ globalnego rynku urzŃdzeŒ i usğug telemedycznych w latach 

2012-2013 oraz prognozň na lata 2014-2018 wedğug szacunk·w IHS Technology. 
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ťr·dğo: IHS Technology ĂTelehealth reportò 

Wedğug szacunk·w InMedia, jednostki badawczej naleŨŃcej do IMS Research, najwiňkszy udziağ w rynku 

telemedycznym posiadağy dotychczas Stany Zjednoczone, jednakŨe zdaniem badaczy obserwowany jest istotny 

wzrost popytu na usğugi telemedyczne w krajach europejskich, takich jak: Wielka Brytania, Niemcy, Holandia 

czy Dania. 

 

18.1. Koncesje i zezwolenia 

DziağalnoŜĺ prowadzona przez Sp·ğkň nie wymaga zgodnie z przepisami pozyskania koncesji i zezwoleŒ 

przewidzianych przepisami prawa. Niemniej jednak Sp·ğka jest producentem wyrobu medycznego. 

Regulacje prawne dotyczŃce wyrob·w medycznych w prawie polskim zawarte sŃ w ustawie z dnia 20 maja 2010 

r. o wyrobach medycznych (Dz. U. z 2010 r. Nr 107, poz. 679 z p·Ŧn. zm.) oraz ustawie z dnia 18 marca 2011 r. 

o Urzňdzie Rejestracji Produkt·w Leczniczych, Wyrob·w Medycznych i Produkt·w Biob·jczych (Dz. U. z 

2011 r. Nr 82, poz. 451 z p·Ŧn. zm.). Prezes Urzňdu Rejestracji Produkt·w Leczniczych, Wyrob·w Medycznych 

i Produkt·w Biob·jczych jest centralnym organem administracji rzŃdowej, wğaŜciwym w sprawach zwiŃzanych 

z wprowadzaniem do obrotu i do uŨywania wyrob·w medycznych. Wyroby medyczne muszŃ speğniaĺ 

odnoszŃce siň do nich wymagania zasadnicze, kt·re okreŜla rozporzŃdzeniem minister wğaŜciwy do spraw 

zdrowia. Obecnie wymagania te uregulowane sŃ w rozporzŃdzeniu Ministra Zdrowia z dnia 12 stycznia 2011 r. 

w sprawie wymagaŒ zasadniczych oraz procedur oceny zgodnoŜci wyrob·w medycznych (Dz. U. z 2011 r. Nr 

16, poz. 74). Zgodnie z powoğanŃ ustawŃ o wyrobach medycznych, domniemywa siň r·wnieŨ, Ũe wyroby sŃ 

zgodne z wymaganiami zasadniczymi w zakresie, w jakim stwierdzono ich zgodnoŜĺ z odpowiednimi 

krajowymi normami przyjňtymi na podstawie norm ogğoszonych w Dzienniku Urzňdowym Unii Europejskiej 

seria C, jako normy zharmonizowane z wymienionymi w ustawie dyrektywami.  

Prawo nakğada na wytw·rc·w wyrob·w medycznych obowiŃzek dokonania zgğoszenia wyrobu medycznego. 

Organem wğaŜciwym, do kt·rego dokonuje siň zgğoszenia, jest Prezes Urzňdu Rejestracji Produkt·w 

Leczniczych, Wyrob·w Medycznych i Produkt·w Biob·jczych. Zgğoszenie musi zostaĺ dokonane w terminie co 

najmniej 14 dni przed pierwszym wprowadzeniem wyrobu do obrotu albo przekazaniem do oceny dziağania. 

Dane pochodzŃce ze zgğoszeŒ Prezes Urzňdu przekazuje do Europejskiej Bazy Danych o Wyrobach 

Medycznych (EUDAMED). 

Po przejŜciu audytu certyfikujŃcego i oceny zgodnoŜci (TUV NORD Polska Sp. z o.o.) dla wyrobu medycznego 

ĂSystem Domowej Profilaktyki Raka Piersi BRASTER ï System Braster (CE)ò, Emitent, speğniajŃc obowiŃzek 

wytw·rcy okreŜlony w art. 58 ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach medycznych (ze zm.), dokonağ w dniu 

4 paŦdziernika 2016 r. zgğoszenia wyrobu medycznego do Urzňdu Rejestracji Produkt·w Leczniczych, 

Wyrob·w Medycznych i Produkt·w Biob·jczych. Od dnia 19 paŦdziernika 2016 r. Sp·ğka moŨe wprowadziĺ 

wyr·b do obrotu na rynku polskim i europejskim oraz rozpoczŃĺ procedurň zgğoszeniowŃ w krajach Unii 

Europejskiej, w kt·rych jest to dodatkowo wymagane. 
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19. Inne informacje dotyczŃce prowadzonej przez emitenta dziağalnoŜci gospodarczej, istotne dla oceny 

moŨliwoŜci realizowania przez emitenta jego zobowiŃzaŒ z emitowanych papier·w wartoŜciowych  

W opinii Emitenta nie istniejŃ inne informacje dotyczŃce prowadzonej przez niego dziağalnoŜci istotne dla oceny 

realizowania przez Sp·ğkň zobowiŃzaŒ z emitowanych obligacji. 
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V. SPRAWOZDANIE  FINANSOWE  EMITENTA  
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