%

BRASTER® BRASTER S.A.

Warszawa, dnia 17 marca 2020 r.

LIST ZARZADU

spotki Braster S.A.
do Obligatariuszy obligacji na okaziciela serii A
wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzagdu BRASTER S.A. nr 1/11/2016
z dnia 14 listopada 2016

Eromors i R dic0

Majac na uwadze obecng sytuacje, w zwigzku z ogtoszeniem na obszarze catego kraju
stanu zagrozenia epidemicznego, Zarzad Braster S.A. zmuszony jest poinformowac¢ o koniecz-
nosci przetozenia terminu pierwotnie zwotanego na dzieri 27 marca 2020 r., Zgromadzenia
Obligatariuszy obligacji na okaziciela serii A wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu
BRASTER S.A. nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada 2016 (dalej odpowiednio: ,,Zgromadzenie Ob-
ligatariuszy” i ,Obligatariusze”) oraz ustalenia nowego terminy obrad tegoz Zgromadzenia.

Wyznaczony zostaje nowy termin. tj. 24 kwietnia 2020 r. o godz. 11:00 w siedzibie
Spotki w Szeligach przy ul. Cichy Ogréd 7. Oznacza to, ze doszto tylko do zmiany daty Zgroma-
dzenia. Nie zmienita sie ani godzina, ani tez miejsce obrad Zgromadzenia.

Termin ten wydawat sie Nam pierwotnie dos¢ odlegty, jednak po konsultacji z Admini-
stratorem Zastawu oraz z Domem Maklerskim Ipopema Securities, doszlismy do wniosku, iz
wydaje sig on by¢ najwtasciwszym w kontekscie maksymalnego zabezpieczenia wszystkich in-
teresariuszy Spotki.

Oprdcz gtéwnego argumentu za przesunieciem terminu Zgromadzenia, jakim jest koniecznoéé
dostosowania sie Spotki do istniejgcego i realnego zagrozenia epidemicznego oraz zwigzanego
z nim zakazu zgromadzen publicznych, kolejnym koniecznym do uwzglednienia jest fakt, ze
rejestracja na Zgromadzenie Obligatariuszy i ewentualne udzielenie petnomocnictwa wymaga
fizycznego obiegu dokumentéw (koniecznos¢ wizyty w urzedzie pocztowym), co w zaistniatej
sytuacji dla wigkszosci Obligatariuszy moze stanowi¢ powazny problem i zbyt bliski termin
mogtby uniemozliwi¢ lub istotnie ograniczy¢ Im uczestnictwo w Zgromadzeniu (zwracamy
uwage, iz dokumenty muszg zosta¢ doreczone do Spétki na 7 dni przed Zgromadzeniem).

Z ostroznosci, zastrzegamy, iz w zaleznosci od dalszego rozwoju sytuacji epidemiolo-
gicznej w kraju termin ten moze ulec dalszym przesunieciom.

Odnoszac sie zas$ do sytuacji, ktéra wywotata konieczno$¢ zwotania Zgromadzenia Ob-
ligatariuszy w zwigzku z brakiem spfaty przez Spétke jej zobowigzan w odniesieniu do Obliga-
tariuszy obligacji na okaziciela serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Braster
S.A. nr1/11/2016 z dnia 14 listopada 2016 . (dalej: , Obligacje”) na Paristwa rece pragniemy
przedtozy¢ wyjasnienia opisujgce obecng sytuacje Spétki oraz przyczyny niedokonania sptaty
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przez Spotke zobowigzar wynikajacych z obligacji serii A., ktére przypadaty na dzied 1 marca
2020r.

Brak mozliwosci przeprowadzenia okresowej amortyzacji obligacji serii A oraz wyptaty
odsetek wynikat z konieczno$ci wydatkowania srodkéw pozostajacych w dyspozycji Spétki na
koszty zespotéw realizujacych opisane ponizej prace badawczo rozwojowe w ich finalnych eta-
pach oraz koniecznosc¢ realizacji ptatnosci zobowigzan zwigzanych z biezgcym funkcjonowa-
niem Spotki.

Spotka zakfada, iz odpowiednia komercjalizacja nowej aplikacji mobilnej Braster Care
dla uzytkownikéw profesjonalnych oraz nowego algorytmu automatycznej interpretacji Deep
Braster moze istotnie pozytywnie wptyna¢ na strone przychodowa Spétki na przetomie 2020 i
2021 roku. Dokonane zmiany maja na celu dostosowanie systemu do wymagan uzytkownikéw
profesjonalnych z rynku polskiego, dystrybutoréw z rynkéw zagranicznych, a przede wszystkim
implementujg wymagania prawne poszczegélnych krajéw, w ktérych urzadzeri Braster jest
wprowadzane.

Nowe wydanie systemu (w tym m.in. aplikacji mobilnej oraz oprogramowania do komunikagcji
i obstugi badar) miato na celu umozliwienie wejscia na rynek chiriski, rosyjski oraz korearski
poprzez tzw. ,rozproszong” architekture systemu (w celu mozliwosci przechowywania danych
medycznych na serwerach lokalnych w danym kraju). Ponadto dodatkowymi atutami nowej
aplikacji s3: skrécenie czasu badania o kilka minut oraz bardziej niezawodne taczenie z
urzadzeniem medycznym Braster. Zdaniem Spétki te nowe atrybuty i utatwienia dotyczace
systemu, aplikacji oraz software przetozg sie na wyzsza sprzedaz urzadzen i ustug Spétki. Spétka
ma wiedzg o pozytywnym odbiorze wyzej wskazanych zmian zaréwno przez dystrybutoréw, jak
i przez personel medyczny stanowigcy finalnych odbiorcéw / uzytkownikéw Systemu Braster.
Zarzad Spotki ocenia, iz nowa aplikacja moze pozytywnie wptynaé na wyniki finansowe Spétki
dzigki mozliwosci rozpoczecia sprzedazy w Korei i Rosji oraz w Chinach, co jednak wedtug
obecnych ocen Spétki nastgpi najwczesniej w drugiej potowie 2020 roku (Chiny 2021).

Po drugie Spdtka ocenia, iz algorytm automatycznej interpretacji Deep Braster stuzacy do
oceny badan wykonywanych urzagdzeniem Braster w przysztosci znacznie poprawi jako$é
interpretacji automatycznej wynikéw badan. Pozwoli to na istotne obnizenie kosztéw obstugi
badan poprzez znaczne ograniczenie (by¢é moze nawet praktyczng eliminacje) statej oceny
wynikéw badari przez cztowieka i wytaczne uzywanie (bez uszczerbku dla efektywnosci i
swoistosci  badania medycznego) algorytméw automatycznych oceny obrazéw
termograficznych z poprawnie wykonanych badarn. Spétka potwierdza, iz wdrozenie prototypu
tego algorytmu planowane jest na koniec kwietnia 2020 r. W 2020 r. Spétka planuje dalszy
rozwoj algorytmu przy uzyciu gtebokich sieci neuronowych w celu zwiekszenia jego
skutecznosci.

Zdaniem Zarzadu Spétki wskazane powyzej rozwigzania wptyng pozytywnie na strone
przychodowg Spétki przy zatozeniu odpowiedniej ich komercjalizacji. W przypadku Deep
Braster Spotka widzi dodatkowo mozliwos¢ wykorzystywania gtebokich sieci neuronowych do
ustugowej komercyjnej analizy metadanych dostarczanych przez administratoréw tych danych.
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Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie biezacym nr 32/2020, Spétka wraz z
dystrybutorami w kilkunastu krajach catego $wiata, podejmuje starania w zakresie istotnego
zwigkszenia przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej z tytutu sprzedazy urzadzeri medycznych
oraz ustug badawczych. W Il potowie roku 2019, a takie w | kwartale roku 2020, zostaty
podpisane nastepujgce umowy z dystrybutorami, ktérych finalizacja (tj. przejscie z etapu
rejestracji produktu do etapu sprzedazy urzadzen i/lub ustug na terenie danego kraju) pozwoli
(po uprzedniej rejestracji w tych krajach urzadzenia medycznego Braster) rozpoczac realizacje
zatozonych przy zawieraniu umow dystrybucyjnych, planéw sprzedazowych:

1) Republika Korei Potudniowej — lipiec 2019 r. (planowane zakorczenie rejestracji w
maju/czerwcu 2020 r.),

2) Wielka Brytania —sierpieri 2019 r (obowiazuje certyfikat CE, urzadzenie medyczne Braster
nie wymagana dodatkowej rejestracji),

3) Arabia Saudyjska — sierpieri 2019 r. (proces rejestracji — planowane zakoriczenie w
marcu/kwietniu 2020 r.),

4) Portugalia — pazdziernik 2019 r (obowiazuje certyfikat CE, urzadzenie medyczne Braster
nie wymagana dodatkowej rejestracji),

5) Malezja — pazdziernik 2019 r. (proces rejestracji — planowane zakoriczenie w marcu/
kwietniu 2020 r.),

6) Wietnam —luty 2020 r. (proces rejestracji — planowane zakoriczenie pazdziernik/ listopad
2020r.).

W wielu krajach proces rejestracyjny jest na tyle dtugi, ze czas negocjacji umowy i wdrozenia
produktu na rynek trwa nawet ok. 2 lat. W IV kwartale 2019 r. zakoriczyt sie proces rejestracji
Braster w Brazylii, Meksyku, Sri Lance i Kolumbii — dwa pierwsze rynki w ocenie Spétki moga
mie¢ znaczace pozytywne przetozenie na rozwdj sprzedazy zagranicznej. Pierwsze zamowienia
na rynek brazylijski zostaty dokonane w listopadzie 2019 oraz lutym 2020 r w ramach realizacji
umowy dystrybucyjnej. W tym miejscu Spétka wyjasnia, iz zaméwienia sktadane sg przez
dystrybutoréw (w ramach wspétpracy z tymi dystrybutorami i w ramach zawartych uméw i ich
daty).

Trwajg rozmowy z nowymi potencjalnymi partnerami w Indiach na temat uczestnictwa Braster
w programach przeciwdziatania rakowi piersi organizowanych przez indyjskie rzady lokalne.
Rozpoczeto rozmowy na temat rynku indonezyjskiego i wioskiego. Nowy Zarzad Spotki
zintensyfikowat tez bezposdrednie spotkania z dystrybutorami (spotkania w Londynie oraz
spotkanie z potencjalnym dystrybutorem wprowadzajgcym Braster Pro do programow
rzgdowych w Indiach — w Helsinkach).

Spdtka sfinalizowata publikacje artykutu naukowego w wysoko cenionym pismie medycznym
celem informowania Swiatowej opinii publicznej o bezinwazyjnej metodzie pre-screeningowej
komplementarnej i uzupetniajacej do metod i badan tradycyjnych.

Zwracamy uwageg, iz Zarzad w obecnym sktadzie ktadzie nacisk na intensywnos¢ kontaktéw z
dystrybutorami, obejmujgcg réwniez spotkania bezposrednie z dystrybutorami kluczowymi
(patrz dziatania w okresie ostatnich tygodniu w stosunku do dystrybutoréw z terenu Wielkiej
Brytanii, Indii, Korei, Wietnamu).
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Spotka informuje réwniez, iz od momentu dokonania zmian w sktadzie Zarzadu Spétki
w potowie stycznia br, nowy Zarzad podejmuje dziatania majace na celu racjonalizacje
wydatkdw oraz dostosowanie struktury kosztéw do aktualnej sytuacji ekonomiczno-
finansowej Spétki. Efektem tych dziatari jest obnizenie w okresie ostatnich tygodni kosztéw
statych dziatalnosci o blisko 25%, w tym kosztéw ogdlnych zarzadu o ponad 60%. Niezaleznie
od powyiszego, Zarzad Spotki prowadzi rozmowy w celu pozyskania finansowania
strategicznego poprzez objecie przez potencjalnego inwestora strategicznego akcji emisji serii
O, obejmujgcej nie mniej niz 13.043.479 akgji (zob. raport biezgcy nr 24/2020 z dnia 3 lutego
2020 r.), ktére na chwile musiaty ulec zawieszeniu, jednak zostang wznowione w pierwszym
mozliwym terminie a ich efekt powinien zostaé upubliczniony przed Zgromadzeniem
Obligatariuszy.

Zarzad Spotki zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy w sprawie wyrazenia zgody na
dokonanie zmiany terminu wykupu Obligacji, zmiany terminu i zasad ptatnoéci Odsetek oraz
terminow i zasad dokonywania czesciowego wecze$niejszego wykupu Obligacji poprzez
okresowg amortyzacje wartosci nominalnej Obligacji.

Spotka zamierza przestawi¢ na najblizszym Zgromadzeniu Obligatariuszy propozycje zmiany
zasad spfaty naleznosci obligatariuszy. Spdtka zamierza sptacié cato$é raty kapitatowej
najpéZniej w terminie do korica czerwca 2023 r. ptacac przy tym na biezgco odpowiednia cze$é
oprocentowania (ktére na dzien dzisiejszy wynosi 7,5 %). Poczawszy od korica 2020 r. Spétka
sptacac bedzie réwniez raty kapitatowe (raty amortyzacyjne) zgodnie z zasadami wskazanymi
w projekcie uchwaty znajdujacej sie na tronie internetowej Braster.

Braster S.A. planuje spfaci¢ Obligatariuszy w petnej wysokosci, lecz w dtuzszej perspektywie
czasowej niz pierwotnie zaktadano. Szczegétowa tres¢ proponowanych do podjecia uchwat
oraz warunki odbycia sie Zgromadzenia Obligatariuszy zostaty ogtoszone przez Spétke w
raporcie biezacym nr 49/2020 i s dostepne pod adresem:

https://ri.braster.eu/pl/zgromadzenie-obligatariuszy

Jednoczesnie wskazujemy, iz brak podjecia przez Obligatariuszy zaproponowanych przez
Zarzad uchwat moze spowodowad koniecznos$¢ ztozenia przez Zarzad Spétki wniosku o
ogtoszenie upadtosci badz wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego.

Majac na celu koniecznos¢ wspétpracy z Obligatariuszami Zarzad Spétki planuje réwniez
zaproponowanie Walnemu Zgromadzeniu Spétki powotanie do Rady Nadzorczej
przedstawiciela obligatariuszy celem mozliwosci sprawowania osobistej kontroli i nadzoru nad
dziataniami (w szczegdélnosci restrukturyzacyjnymi) podejmowanymi przez Spétke. W celu
Zarzad prosi obligatariuszy o wybdr ze swego grona przedstawiciela Obligatariuszy obligacji
serii A, ktory ewentualnie mogtby zosta¢ powotany do Rady Nadzorczej Braster S.A. na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu.
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Kierujgc sie wczesniej stosowang praktykg Spoétki w komunikacji z Obligatariuszami
przed obradami zgromadzenia obligatariuszy Zarzad Braster S.A. przekazuje tez Parfstwu
dokument pn.: ,Pytania i odpowiedzi dla Obligatariuszy obligacji Braster S.A. serii A przed
Zgromadzeniem Obligatariuszy w dniu 24 kwietnia 2020 r”, w ktérym szczegétowo
przedstawione zostaty najwazniejsze kwestie zwigzane z sytuacjg Spotki, Obligatariuszy oraz
najblizszym Zgromadzeniem Obligatariuszy.

Zatgcznik:

Pytania i odpowiedzi dla Obligatariuszy obligacji Braster S.A. serii A przed Zgromadzeniem
Obligatariuszy w dniu 24 kwietnia 2020 r.
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