BRASTER"® BRASTER S.A.

PYTANIA | ODPOWIEDZI
dla Obligatariuszy obligacji Braster S.A. serii A
przed Zgromadzeniem Obligatariuszy w dniu 24 kwietnia 2020 r.

PYTANIA DOTYCZACE SYTUACJI SPOLKI:

1.

Dlaczego Spdtka nie wypftacita odsetek od obligacji oraz raty z tytutu amortyzacji obligacji w dniu
2 marca 20207

Braster S.A. nie wyptacita raty z tytutu amortyzacji oraz odsetek od obligacji, ktére miaty zosta¢
zaptacone w dniu 2 marca 2020 r. ze wzgledu na brak $rodkéw finansowych, ktére pozwolityby na
jednoczesne finansowanie prac badawczo — rozwojowych prowadzonych przez Braster w zwiagzku
z finalnymi etapami wdrozenia dwdch programéw: Braster PRO (wdrozenie nowego software i
aplikacji na urzadzenia elektroniczne oraz Deep Braster (oddanie do uzytku algorytmu poprzez
ktory gtgbokie sieci neuronowe, docelowo bez udziatu cztowieka bedg automatycznie oceniaé
wynik badania urzgdzeniem Braster — wdrozenie tzw. sztucznej inteligencji - Al);

Zainwestowanie Srodkdw w ostatni etap prac badawczych w ocenie Zarzadu zostato dokonane w
najlepszym interesie interesariuszy Spotki (w tym obligatariuszy), ze wzgledu na fakt, iz wydatek
ten winien przetoiy¢ sig na przyrost dochodéw Spétki w okresach przysztych. W przypadku
niedokoriczenia prac badawczych i przeznaczenia srodkéw wytacznie na sptate obligatariuszy — co
prawda rata pfatnosci naleinosci z tytutu obligacji zostataby uiszczona zgodnie z wcze$niej
ustalonym harmonogramem, natomiast zagrozona bytaby ptatno$¢ kolejnych rat z uwagi na nie
dokoriczenie prac badawczych i brak mozliwosci osiagniecia w przysztosci dochodu z tego tytutu.

Czy zagroZona jest tylko wyptata odsetek i rata kapitatowa przypadajgca na dzieri 2 marca br,
czy tez Spdtka przewiduje ze nie bedzie mogta sptaci¢ kolejnych rat i finalnie wykupic obligacji w
terminie?

Na dzieri 17 marca 2020 r. Zarzad Braster S.A. przewiduje, ze Spétka nie bedzie w stanie sptacié
kolejnych rat i finalnie wykupi¢ obligacji na zasadach i w terminach ustalonych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy w dniu 29 maja 2019 . Z tego tez powodu w dniu 3 marca 2020 r. Zarzad Braster
S.A. zwotat zgromadzenie obligatariuszy obligacji na okaziciela serii A, ktére pierwotnie miato
odby¢ sig w dniu 27 marca 2020 r, a odbedzie si¢ w dniu 24 kwietnia 2020 r. Jednym z
najwazniejszych punktéw porzadku obrad zgromadzenia bedzie analiza i podjecie decyzji
odnos$nie mozliwosci zmiany warunkéw spfaty przez Braster S.A. odsetek oraz kapitatu z tytutu
obligacji.

Braster S.A. planuje sptaci¢ obligatariuszy w petnej wysokosci, lecz w diuiszej perspektywie
czasowej niz pierwotnie zakladano — zgodnie z zatozeniami wskazanymi w ogloszeniu o
zwotaniu Zgromadzenia Obigatariuszy.

Dlaczego juz w 10 miesiecy po poprzednim Zgromadzeniu Obligatariuszy Spétka znowu komuni-
kuje brak srodkdw na sptate odsetek i czesciowy wykup obligacji?

Zarzad w obecnym sktadzie moze jedynie przypuszczac, ze poprzedni Cztonkowie Zarzadu Braster
S.A. prowadzacy sprawy Spétki w maju 2019 r. prognozowali znacznie wyiszy poziom
przychoddw z dziatalnosci operacyjnej. Plany te nie zostaty zrealizowane. Dopiero w IV kwartale
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2019 zostaty czesciowo wdrozone dziatania restrukturyzacyjne majgce na celu obnizenie kosztéw
dziatalnosci Spétki. Restrukturyzacja kosztowa miata miejsce dopiero w | kwartale 2020 r. Sa3 to
gtéwne powody braku zabezpieczenia ptatnosci dla obligatariuszy.

4. Spdtka informowata, ze moze pozyskaé od EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITI-
ZATION FUND kwote 44 min z1. lle faktycznie Spétka pozyskata od funduszu, na co te srodki zosta-
fy wydatkowane? Czy umowa z tym funduszem przestata juz obowigzywad i fundusz juz nie dofi-

nansuje Spotki?

Wskazana umowa nadal pozostaje w mocy. Jej dalsza realizacja jest jednak uzalezniona od
spetnienia szeregu przestanek, z ktérych najwazniejszym jest dopuszczenie kolejnej serii akcji do
obrotu na rynku regulowanym. Umowa z inwestorem uzaleznia bowiem obejmowanie przez
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND kolejnych serii obligacji od
istnienia uprzednio dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym akgji, na ktére obligacje
takie mogtyby zosta¢ w przysztosci konwertowane. Dopuszczenia kolejnej serii akcji do obrotu na
rynku regulowanym nie jest jednak mozliwe bez uprzedniego sporzadzenia i zatwierdzenia
prospektu emisyjnego. Spétka jest obecnie w trakcie przygotowywania prospektu emisyjnego.

5. Jakie sq konieczne warunki, aby EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION
FUND dalej uczestniczyt w finansowaniu Spdtki?

Raportem biezacym nr 10/2019 Spétka poinformowata, ze w dniu 5 marca 2019 r. Spétka zawarta
warunkowa umowe dotyczaca wspétpracy polegajacej na wspétfinansowaniu Spétki przez
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND z siedzibg w Luksemburgu
(dalej: ,,Fundusz”).

Wspdtpraca ta polega na emisji przez Spétke obligacji zamiennych na akcje oraz warrantéw
subskrypcyjnych zamiennych na akcje. Warunkiem ziszczenia sie przyjetych wstepnych kryteriow
miato by¢ zaangazowanie tego funduszu do kwoty 44 min PLN. Z uwagi na niespetnienie sie
niektorych z ustalonych warunkéw (na co Braster S.A. nie miata bezposrednio wpltywu) na dzien
12 marca 2020 r. Spétka ze wspdtpracy z Funduszem uzyskata kwote 10,9 min PLN.

Na dzieri 12 marca 2020 r. umowa z Funduszem obowiazuje. Jej dalsza realizacja jest jednak
uzalezniona od spetnienia szeregu przestanek, z ktérych najwazniejszym jest dopuszczenie
kolejnej serii akcji do obrotu na rynku regulowanym. Umowa z inwestorem uzaleznia bowiem
obejmowanie przez Fundusz kolejnych serii obligacji od istnienia uprzednio dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym akcji, na ktére obligacje takie moglyby zosta¢ w przysztosci
konwertowane. Dopuszczenia kolejnej serii akcji do obrotu na rynku regulowanym nie jest jednak
mozliwe bez uprzedniego sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu emisyjnego. Spétka jest w
trakcie przygotowywania prospektu emisyjnego. Zgodnie z zatozeniami i dotychczasowym
doswiadczeniem Spétki, zatwierdzenie prospektu prawdopodobnie nie nastapi wczesniej niz w
maju lub czerwcu 2020 .

Jednoczesnie Spétka wskazuje, iz konieczno$é sporzadzenia prospektu emisyjnego jest
konsekwencja istotnych spadkéw kursu akcji Spétki, a w konsekwengiji ceny, po ktérej obligacje
objete przez Fundusz s3 wymieniane na akcje Spétki. Spadki kursu akcji Spotki spowodowaty
bowiem, iz w wyniku zamiany obligacji na akcje Fundusz objat znacznie wiecej akcji Spotki, niz
ilos¢ do objecia ktérej bytby uprawniony, gdyby kurs akcji pozostawat na wzglednie stabilnym
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poziomie. Zarzad Spoétki nie mégt jednak przewidzie¢ tak istotnych spadkéw kursu akcji, a w
konsekwencji oceni¢ zawczasu, iz liczba akgji serii L, dotychczas wyemitowanych i dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym, bedzie niewystarczajaca dla zaspokojenia roszczen Funduszu z
tytutu wyemitowanych obligacji serii B. W konsekwencji Emitent nie byt w stanie podja¢ decyzji o
pracach nad kolejnym prospektem z wyprzedzeniem pozwalajgcym zapewni¢ ptynnosé w
realizacji umowy z Funduszem.

Jaki jest plan na dalsze przetrwanie Spdtki? Poziom wolnych srodkdéw pienieznych w Spdice nie
wystarczy na pokrycie biezgcych wydatkéw w najblizszych miesigcach. Skgd w takim razie majg
sie wzigc pienigdze na sptate obligacji?

Spdtka planuje uzyskanie srodkéw pienieznych poprzez:
1) zwigkszenie przychodéw z tytutu sprzedazy urzadzer i ustug w okresach przysztych,
2) uzyskanie kolejnych transz finansowania od Funduszu oraz

3) pozyskanie srodkéw od potencjalnych inwestoréw strategicznych (w dniu 2 marca 2020 r.
Walne Zgromadzenie Braster S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o co
najmniej 13 min akcji; emisja ta jest dedykowana inwestorowi strategicznemu (inwestorom stra-
tegicznym) a Zarzad planuje pozyskac z niej co najmniej 5 min PLN. Zakoriczenie procesu powin-
no nastgpi¢ w kwietniu 2020 r.

Spétka poinformowata o obnizeniu kosztéw funkcjonowania, w tym istotnym obnizeniu kosztéw
ogdlneqo zarzgdu. Jaki jest docelowy miesieczny poziom kosztéw operacyjnych, przy jednocze-
snym zachowaniu zdolnosci Spétki do normalnego funkcjonowania?

Zdaniem Zarzadu Braster S.A., na obecnym etapie zaangazowania Braster w projekty
technologiczne i naukowe B+R, Spdtka powinna funkcjonowaé przy statych kosztach
operacyjnych na poziomie 440 — 490 tys. zt netto PLN miesiecznie.

Spotka informuje, iz od momentu dokonania zmian w sktadzie Zarzadu Spétki w potowie stycznia
br., nowy Zarzad podejmuje dziatania majace na celu racjonalizacje wydatkéw oraz dostosowanie
struktury kosztéw do aktualnej sytuacji ekonomiczno-finansowej Spétki. Efektem tych dziatan
byto obnizenie w okresie ostatnich o$miu tygodni kosztéw statych dziatalnosci o blisko 25%, w
tym kosztéw ogélnych zarzadu o ponad 60%. Jednoczesnie Spétka wraz z dystrybutorami w
kilkunastu krajach catego $wiata, podejmuje starania w zakresie istotnego zwiekszenia
przychodéw z dziatalnosci operacyjnej z tytutu sprzedazy urzadzeri medycznych oraz ustug
badawczych.

Obecnie obligacje zabezpieczone sq hipotekg wpisang na drugim miejscu. W warunkach emisji
obligacji zmienionych po ostatnim zgromadzeniu obligatariuszy, Spdtka deklarowata, 7e po wy-
kresleniu z ksiegi wieczystej hipoteki z wyzszym pierwszeristwem zaspokojenia, Spétka ustanowi
na rzecz Administratora Zabezpieczeri obligacji hipoteke z najwyzszym pierwszeristwem zaspoko-
jenia - czy i kiedy Spotka planuje ten krok?

Spotka wskazuje, ze wszystkie dziatania w tym zakresie lezgce po stronie Spétki zostaty juz
zrealizowane. Co prawda w dziale IV ksiegi wieczystej nieruchomosci nalezacej do Braster S.A. na
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pierwszym miejscu znajduje sie nadal hipoteka Banku Spétdzielczego w tosicach (dalej: ,,Bank”)
jednak hipoteka ta podlega wykresleniu. W zwigzku z brakiem zadtuzenia Bank wydat
zadwiadczenie zezwalajace na wykreslenie hipoteki. Odpowiedni wniosek o wykreslenie hipoteki
banku zostat ztozony w Sadzie Rejonowym w Pruszkowie na przetomie stycznia i lutego 2020 r.
Whiosek oczekuje na rozpoznanie. Z informacji uzyskanych w VI Wydziale Ksigg Wieczystych Sadu
wieczystoksiegowego wynika, ze obecnie rozpatrywane sg dopiero wnioski z wrzeénia i
pazdziernika 2019 r. a na rozpatrzenie wniosku Spétki nalezy oczekiwaé. Z chwilg wykreslenia
hipoteki na rzecz banku pierwsze miejsce zajmie hipoteka zabezpieczajgca wierzytelnosci
obligatariuszy.

PYTANIA DOTYCZACE PROPOZYCJI RESTRUKTURYZACYJNYCH:

9. Jak Spétka zamierza dalej postepowac w zwigzku z zadeklarowanym brakiem srodkdéw na wypta-
te odsetek i czesciowg amortyzacje obligacji w terminie uzgodnionym na ubiegtorocznym zgro-
madzeniu obligatariuszy?

Spotka zamierza przestawic na najblizszym Zgromadzeniu Obligatariuszy propozycje zmiany zasad
sptaty naleznosci obligatariuszy. Spotka zamierza sptaci¢ cato$é raty kapitalowej najpdzniej w
terminie do korica czerwca 2023 r. ptacac przy tym na biezgco odpowiednig czesc
oprocentowania (ktére na dzieri dzisiejszy wynosi 7,5 %). Poczgwszy od korica 2020 r. Spétka
sptacac bedzie raty kapitatowe (raty amortyzacyjne) zgodnie z zasadami wskazanymi w projekcie
uchwaly znajdujgcej sie na tronie internetowej Braster. Szczegétowe informacje znajduja sie na
stronie internetowej Spotki:

https://ri.braster.eu/pl/zgromadzenie-obligatariuszy

10. Kiedy doktadnie Spdétka zamierza zwrdcié pienigdze obligatariuszom?

Zgodnie z propozycjg zmian do Warunkéw Emisji Obligacji serii A, Zarzad Spétki ocenia, iz Spétka
bedzie w stanie dokona¢ catkowitego wykupu obligacji z koAcem czerwca 2023 roku.
Jednoczesnie Spotka wskazuje, iz poczawszy od 1 grudnia 2020 r. Spétka dokonywataby - zgodnie
z przyjetymi zatozeniami - okresowej, kwartalnej amortyzacji wartosci nominalnej obligacji.

11. Czy Spdtka zamierza oddac Srodki obligatariuszom w petnej wysokosci? Czy zaptaci réwnie? od-
setki i w jakiej wysokosci?

Tak, spétka zamierza zwréci¢ Srodki obligatariuszom w petnej wysokosci, wraz z odsetkami. Z
uwagi na wydtuzajacy sie proces komercjalizacji systemu Braster oraz przejiciowe (w ocenie
Zarzadu) trudnosci w pozyskaniu finansowania zewnetrznego na biezgca dziatalnosé, termin
wykupu odsetek oraz obligacji zostanie wydtuzony zgodnie z zaproponowanym nowym
harmonogramem sptat, ktory zostat opublikowanym zgodnie z raportem biezgcym z dnia 3 marca
2020r., w ktérym ogtoszono o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

12. Czy Spdtka prowadzi rozmowy z potencjalnymi inwestorami w celu uzyskania finansowania na
sptate obligacji?

Zarzad Spotki, majac na uwadze jej obecng sytuacje finansowq oraz zakres realizacji planéw
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13.

14.

15.

sprzedazowych, ma swiadomos¢, iz jedyna gwarancja dalszego prowadzenia dziatalnosci przez
Spotke jest pozyskanie finansowania zewnetrznego. W konsekwencji, niezaleznie od wciaz
prowadzonych rozméw z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND,
Zarzad podejmuje dziatania celem pozyskania inwestora strategicznego. Obecny stopien
zaawansowania rozmow nie pozwala na przekazanie obligatariuszom zadnych szczegdétowych
informacji we wskazanym zakresie. Spétka bedzie na biezaco informowaé inwestoréw o
dokonanych ustaleniach, przekazujac stosowne informacje w drodze raportéw biezacych. Na
moment sporzadzania niniejszej odpowiedzi, zaden z inwestoréw nie podjat konkretnych
deklaracji odnosnie dokapitalizowania Spétki.

Czy dokonywano w ostatnim czasie aktualizacji wyceny do wartosci rynkowej aktywdw stanowig-
cych zabezpieczenie obligacji?

Spotka zaktualizowata wartos¢ nieruchomosci na dzien 27.09.2019 r. Po tej dacie nie
dokonywano aktualizacji wyceny aktyw6w stanowigcych zabezpieczenie obligacji. Na dzier 27
wrzesnia 2019 r. wycena nieruchomosci bedacej przedmiotem zabezpieczenia roszczen
obligatariuszy obligacji serii A wynosita 6.113.000 ztotych. Natomiast wartos¢ ksiegowa
uwzgledniajaca amortyzacje specjalistycznych instalacji na trwate zwigzanych z budynkiem
zostata wyceniona na kwote 2.890.000 ztotych. Warto$¢ ogétem: 9.003.000 ztotych

Czy podjeto juz kroki majgce na celu spieniezenie aktywdw stanowigcych zabezpieczenie obliga-
¢ji? lle proces spieniezenia aktywdw moze trwad i kto go faktycznie bedzie przeprowadzac (Admi-
nistrator Zabezpieczen, Zarzgd Spétki, syndyk)?

Na dzien 10 marca 2020 r. Zarzad Spétki nie podjat krokéw zmierzajacych do spieniezenia
aktywow stanowigcych zabezpieczenie obligacji. Zgodnie z umowa zawartg przez Emitenta z
Administratorem Zabezpieczeri, dziatania te mogg zostaé podjete wytacznie na wniosek
obligatariuszy posiadajacych wymagalne wierzytelnosci z tytutu obligacji.

Nalezy oszacowa¢, iz w zaleznosci od tego, kto bytby uprawniony do sprzedazy aktywow
stanowigcych zabezpieczenie obligacji (komornik, syndyk), proces uzyskiwania $rodkéw
finansowych z ich sprzedazy trwatby minimum 18 miesigcy. W kaidym z tych przypadkéw od
ceny stanowigcej faktyczng wartos¢ likwidacyjna (ktéra srednio stanowi 70 % wartosci rynkowej)
zostanie odjgta ponadto kwota wynagrodzenia komornika lub syndyka. Zarzad Spétki zaktada, iz
koszty takie nie powinny przekracza¢ 10% wartosci rynkowej przedmiotéw zabezpieczenia.

Jesli wartos¢ rynkowa sktadnikéw majgtku stanowigcych zabezpieczenie obligacji okaze sie
mniejsza niz wartosc obligacji do wykupu, to czy w takim przypadku obligatariusze bedg mogli
zaspokoic sie z innych sktadnikdw majgtku spdtki?

W sytuacji w ktérej obligatariusze nie uzyskaliby petnego zaspokojenia z przedmiotu
zabezpieczenia mogg dochodzi¢ zaptaty od Spétki na zasadach ogélnych (jak wszyscy inni
wierzyciele Spotki).
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16. Czy i ewentualnie kiedy moge ztozy¢ zgdanie natychmiastowego wykupu obligacji?

17.

18.

Zadania natychmiastowego wykupu obligacji moga zostaé przedtozone zasadniczo w dwdch
przypadkach. Po pierwsze, Obligatariusz uprawniony jest do ztozenia Emitentowi zadania
weczesniejszego wykupu w przypadku wystapienia przypadku naruszenia wskazanego w § 17
Warunkéw Emisji. Po drugie, zgodnie z literg prawa, jezeli Emitent jest w zwfoce z wykonaniem w
terminie zobowigzan wynikajacych z obligacji, obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenie pieniezne. Dotyczy to
réwniez przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

WskazaC jednak nalezy, iz w przypadku wystapienia przez obligatariuszy z wnioskami o
przedterminowy wykup obligacji serii A Zarzad Spétki moze zostaé zmuszony do niezwtocznego
zfozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki, z uwagi na fakt, iz Spétka obecnie nie posiada
wystarczajacych srodkéw pienieznych umozliwiajacych realizacje roszczen obligatariuszy
wynikajacych z zgdania wczesniejszego wykupu obligacji serii A.

Czy po zfozeniu przeze mnie zgdania natychmiastowego wykupu obligacji, Administrator Zabez-
pieczen podejmie kroki majgce na celu spieniezenie aktywdw stanowigcych zabezpieczenie obli-
Administrator Zabezpieczen podejmuje swoje dziatania wytgcznie na wniosek obligatariuszy,
ktérym bedzie przystugiwata wymagalna wierzytelno$é o wykup obligacji serii A. Caty mechanizm
nie jest zatem mechanizmem automatycznym i wymaga aktywnosci ze strony obligatariuszy
obligacji serii A. Jesli jednak, pomimo przedtozenia stosowhych zadari Emitentowi, roszczenia z
tytutu obligacji nie zostang zaspokojone i obligatariusze zwrécg sie do Administratora
Zabezpieczeri z wnioskiem o podjecie stosownych krokéw, Administrator Zabezpieczer podejmie
dziatania celem zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczenia.

Nalezy jednak wskaza¢, iz ztozenie przez obligatariuszy zadania natychmiastowego wykupu
obligacji zmusi prawdopodobnie Zarzad Spétki do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci. W
takim przypadku zaspokojenie roszczeri obligatariuszy odbedzie sie w znacznej mierze na
zasadach przewidzianych prawem upadtosciowym.

Czy Spdtka rozwaza ztozenie wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub ogtosze-
nie upadfosci?
Zgodnie z ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (dalej: ,p.r”), dtuznik w terminie

30 dni od dnia, w ktérym wystapita przestanka niewyptacalnosci, powinien ztozyé wniosek o
ogloszenie upadtosci .

Zgodnie z domniemaniem z art. 11 ust. 1a p.r. dfuznik utracit zdoIno$¢ wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, jezeli opdznienie w wykonywaniu zobowigzan przekracza
3 miesigce. Majgc na uwadze powyisze, Zarzad Spoétki informuje, ze na dzieri 9 marca 2020 . nie
wystepujg przestanki do ogloszenia upaditosci Braster S.A. zwigzane z zaistnieniem stanu
niewyptacalnosci wobec spétki.

Zgodnie z art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne, postepowanie
restrukturyzacyjne moze by¢ prowadzone wobec spétki niewyptacalnej lub zagrozonej
niewypfacalnoscig. Zdaniem Zarzadu Spétki fakt braku zaptaty raty z tytutu amortyzacji oraz
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19.

odsetek od obligacji, ktére miaty zostaé zaptacone w dniu 2 marca 2020 r,, moze by¢ podstawg do
zfozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego z uwagi na zagroienie
niewyptacalnoscia na skutek wydtuzajacej sie procedury pozyskiwania finansowania
zewnetrznego.

Na dzied 12 marca 2020 r. Zarzad Braster S.A. nie ztozyt wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani o ogtoszenie upadtosci. Spétka rozwaza ztozenie wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego, o ile nie uzyska poparcia obligatariuszy dla planowanych
dziatari restrukturyzacyjnych. Jednoczesnie w sytuacji, gdy obligatariusze nie zgodzg sie na
zaproponowany przez spotke nowy harmonogram sptat, a takie w sytuacji gdy obligatariusze
wystgpia z zadaniem wcze$niejszego wykupu obligacji, spétka rozwaza takze ztozenie wniosku o
ogtoszenie upadtfosci.

Co stanie sie z obligacjami w przypadku otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, upadto-
scioweqo? Kiedy obligacje zostang wtedy wykupione przez Spétke?

Zgodnie z ustawa z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne, co do zasady uktadem objete
s wierzytelnosci osobiste powstate przed dniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego.
Uktad nie obejmuje wierzytelnosci zabezpieczonych na mieniu diuznika m.in. hipoteka i
zastawem rejestrowym, w czesci znajdujgcej pokrycie z wartosci przedmiotu zabezpieczenia,
chyba ze wierzyciel wyrazit zgode na objecie uktadem.

Majac na uwadze powyisze, wskaza¢ nalezy, ze otwarcie postepowania restukturyzacyjnego
bedzie miato wptyw na wierzytelnosci z tytutu obligacji w zakresie objecia ich uktadem jedynie w
sytuacji, jezeli wartos¢ ich wierzytelnosci przewyiszy warto$¢ mienia, na ktérym sg
zabezpieczone obligacje oraz w sytuacji gdy zabezpieczeni obligatariusze wyrazg zgode na objecie
uktadem.

W zakresie w jakim wierzytelnosci znajduja pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia, nie sg one
objete uktadem, a zatem terminy ptatnosci kolejnych rat oraz wykupu obligacji beda wynikaty z
ustalert dokonanych z obligatariuszami.

W sytuacji ogtoszenia upadtosci spétki, syndyk sporzadzi odrebny plan podziatu funduszy
uzyskanych ze spienigzenia majatku spétki, na ktérym zostato ustanowione zabezpieczenie (tj.
hipoteka, zastaw rejestrowy). Obligatariusze beda wiec zaspokajani z zabezpieczonego majgtku.
W sytuacji, jezeli sprzedaz majatku objetego zabezpieczeniem nie pozwoli na zaspokojenie
roszczen obligatariuszy w catosci, w pozostatym zakresie beda oni zaspokajani z pozostatych
funduszy masy upadtosci, podobnie jak wierzyciele niezabezpieczeni.

PYTANIA DOTYCZACE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY:

20.

Na kiedy Spétka planuje zwotaé zgromadzenie obligatariuszy?

Zgromadzenie Obligatariuszy zostato ostateczne wyznaczone na dzier 24 kwietnia 2020 r. o godz.
11:00 w siedzibie (biurze) Spétki w Szeligach (gmina Ozaréw Mazowiecki) przy ul. Cichy Ogréd 7.
Spotka planuje zorganizowanie transportu na miejsce Zgromadzenia, prawdopodobnie z dwéch
réznych miejsc zlokalizowanych w Centrum Warszawy. SzczegGtowe informacje we skazanym
zakresie zostang przekazane Obligatariuszom na co najmniej 7 dni przed terminem
Zgromadzenia, poprzez umieszczenie informacji na stronie internetowej Emitenta. Transport

DL
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21.

22.

23.

bedzie dostepny dla wszystkich zarejestrowanych Obligatariuszy.

Co ma by¢ przedmiotem gfosowania w trakcie zgromadzenia obligatariuszy? Kiedy bedg znane
propozycje Spotki i projekty uchwat?

Przedmiotem gfosowania w trakcie zgromadzenia obligatariuszy ma byé m.in. podjecie uchwat w
sprawie:

—wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu Obligacji, zmiany terminu i zasad
pfatnosci Odsetek oraz terminéw i zasad dokonywania cze$ciowego wczesniejszego wykupu
Obligacji poprzez okresowa amortyzacje wartosci nominalnej Obligacji,

—zmian warunkéw emisji Obligacji,
—wyboru kandydata na cztonka rady nadzorczej Spétki reprezentujacego Obligatariuszy;
Szczegbétowe informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spétki:

https://ri.braster.eu/pl/zgromadzenie-obligatariuszy

Czy na zgromadzeniu obligatariuszy znowu bedzie wymagana jednomysinosé¢ w podejmowaniu
uchwat?

Dla skutecznego podjecia uchwat wymagana jest wigkszos¢ % gtoséw obecnych na zgromadzeniu
obligatariuszy.

Czy procedura uczestnictwa w zgromadzeniu obligatariuszy bedzie taka jak podczas ostatniego
zgromadzenia obligatariuszy? Czy bede mdgt udzieli¢ petnomocnictwa do uczestnictwa i oddania
gltosu w moim imieniu?

Procedura zgfaszania uczestnictwa w zgromadzeniu obligatariuszy zwotanym na dzier 24
kwietnia 2020 r. bedzie identyczna jak ta przewidziana dla ostatniego Zgromadzenia
Obligatariuszy. Do udziatu w Zgromadzeniu uprawnieni bedg posiadacze Obligacji, ktérzy ztoza u
Emitenta Swiadectwo depozytowe (potwierdzajace, ze Obligatariusz posiada Obligacje oraz ze
Obligacje zablokowane sa do dnia roboczego przypadajacego po dniu Zgromadzenia) z terminem
waznosci zapewniajacym jego aktualnos$¢ przez caty okres i w kazdym momencie odbywania
Zgromadzenia, na co najmniej 7 dni przed datg Zgromadzenia, tj. najpézniej w dniu 17 kwietnia
2020r. Tak zdeponowane $wiadectwa depozytowe nie moga zosta¢ odebrane przed
zakonczeniem Zgromadzenia.

Kazdy z Obligatariuszy moze ponadto udzieli¢ stosownego petnomocnictwa do reprezentowania
go na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Wzér odpowiedniego petnomocnictwa znajduje sie na
stronie:

https://www.braster.eu/media/wysiwyg/2020-03-02_Pe_nomocnictwo_obligatariusz_Braster_3_.pdf

Petnomocnikiem moze by¢ dowolna osoba petnoletnia posiadajaca petng zdolno$é do czynnosci
prawnych, z zastrzezeniem iz petnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé¢ cztonek organéw
Spotki, pracownik Spoétki, cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Spétkg ani
pracownik takiego podmiotu. W przypadku zwotanego Zgromadzenia Obligatariuszy zostat
wskazany specjalny petnomocnik, ktéry uprawniony bedzie tak do odebrania $wiadectwa
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24,

25.

26.

depozytowego potwierdzajacego uprawnienie obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jak i do ztozenia go w Spofce, a nastepnie do wykonywania prawa gtosu poprzez
gtosowanie za podjeciem zaprezentowanych powyzej uchwat. Petnomocnik ten to MWW Trustees
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. Celem umocowania
wskazanego petnomocnika wystarczy uzupetni¢ wzér petnomocnictwa przygotowany przez
Spotke oraz przedtozy¢ go niezwlocznie, nie péiniej niz w terminie do 15 kwietnia 2020
petnomocnikowi na adres Warecka 11a, 00-034 Warszawa.

Jakie sqg wymagania _aby zgromadzenie obligatariuszy mogto sie odby¢ i podjgé skutecznie
uchwaty?

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, to jest tacznej wartoséci nominalnej obligacji
tej samej serii lub objetych tym samym kodem od papieréw wartosciowych nadawany przez
KDPW, z wytgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej
Spotki. Oznacza, to ze Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie wazne, jesli jezeli bedzie na nim
reprezentowana co najmniej potowa tgcznej wartosci nominalnej obligacji serii A. Dla skutecznego
podjecia uchwat wymagana jest wiekszo$¢ % gtoséw obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy.

Co sie stanie jeZeli zgromadzenie obligatariuszy nie zqodzi sie na propozycje Spoétki?

Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy nie wyrazi zgody na proponowane zmiany Warunkéw Obligaciji,
Warunki Emisji Obligacji pozostang bez zmian podobnie, jak przypadajgcy na 1 marca 2020 r.
termin wyptaty $rodkéw z tytutu okresowej amortyzacji Obligacji serii A. Z uwagi na brak
wystarczajgcej puli Srodkéw Spétka nie bedzie w stanie zrealizowa¢ wyptaty na rzecz
obligatariuszy i jednocze$nie kontynuowac biezacej dziatalnosci. W konsekwencji Zarzad Spotki
ztozy prawdopodobnie wniosek o ogtoszenie upadtosci badZz o wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego.

Czy po ztoZeniu Zgdania natychmiastowego wykupu, bede mdgt wzigé udziat w zgromadzeniu
obligatariuszy?
Tak. Obligatariusz jest w taki przypadku zobowigzany pobra¢ kolejne $wiadectwo depozytowe

celem umozliwienia mu uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy i ztozy¢ je w Spétce na co
najmniej 7 dni przed datg Zgromadzenia, tj. najpdzniej w dniu 17 kwietnia 2020 r.

PYTANIA POZOSTALE:

27.

Z kim mozZna sie kontaktowac w celu uzyskania dodatkowych informacji i wyjasnier?

W celu uzyskania dodatkowych informacji i wyjasnien proponujemy:

— kontakt telefoniczny pod numer telefonu udostepniony wytgcznie obligatariuszom:
+48 693 690 489;

— kontakt poprzez poczte elektroniczng na adres: inwestorzy@braster.eu;
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28. Czy Spdtka zamierza przywrdcic obrdt obligaciami na rynku Catalyst? Dlaczego nie stato sie tak
do tej pory?

Spotka podejmowata czynnosci w celu przywrdcenia obrotu Obligacjami, jednak stanowisko
Krajowego Depozytu Papieréw Wartos$ciowych uniemozliwito wznowienie takiego obrotu.
Zmiana stanu prawnego otwiera ponownie szanse na wprowadzenie Obligacji do obrotu i Spétka
zamierza wznowi¢ konsultacje z KDPW i GPW, aby ustali¢é wymagania obu tych instytucji
konieczne do przywrdcenia obrotu Obligacjami. Naleiy jednak zastrzec, ze finalna decyzja
odnosnie ponownego wprowadzenia Obligacji od Obrotu zalezy od decyzji Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych oraz Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

Warszawa, dnia 17 marca 2020 r.

Dariusz Karolak — Prezes Zarzgdu: (_DQ/(\‘/LL))L

Adam Szczepanik — Cztonek Zarzadu: 7/&[ /

Q BRAST’E;

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7
05-850 Ozaréw Mazowiecki
NIP 521-349-66-48
REGON 141530941
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