Stanowisko Zarzadu wraz z opinia Rady Nadzorczej BRASTER S.A. w
restrukturyzacji odnoszace sie do odmowy wydania wniosku wyrazonej przez
firme audytorskg w raporcie z przegladu potrocznego skroconego
sprawozdania finansowego BRASTER S.A. w restrukturyzacji za okres od 1
stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Raport niezaleznego biegtego rewidenta, firmy Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. z przegladu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego BRASTER
S.A. w restrukturyzacji (Spoétka, Emitent, BRASTER), obejmujgcego okres od 1 stycznia 2020 roku do
30 czerwca 2020 roku zawiera odmowe wydania wniosku. Jako przyczyny odmowy wydania wniosku
biegty rewident wskazuje m.in. na nastepujace kwestie:

- brak mozliwosci stwierdzenia przez biegtego rewidenta czy przyjete przez Spotke przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne, z uwagi na brak
zatwierdzonego planu restrukturyzacyjnego;

- uzaleznienie funkcjonowania Spotki od pozyskania dodatkowego finansowania, w zwigzku z tym, ze
Spétka nie generuje obecnie dodatnich przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej (co wynika z braku
istotnych przychoddw z dziatalnosci operacyjnej);

- brak mozliwosci stwierdzenia czy i w jakim stopniu warto$¢ aktywow w skroconym sprawozdaniu
finansowym (pozycje Wartosci niematerialne i prawne - 9,7 min zt, Rzeczowe aktywa trwate - 19,7
mln zt oraz dtugo i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 9,6 mlin zt) przyniesie w przysztosci
zaktadane wczesniej korzysci ekonomiczne, a co za tym idzie w jakim stopniu i w jaki sposdb zostanie
odzyskana prezentowana wartos¢ tych skfadnikéw aktywodw, w zwigzku z brakiem zatwierdzonego
uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym Spoétki oraz niezaprezentowaniem w czasie
przegladu testdéw na utrate wartosci, a co za tym idzie brak mozliwos$ci wypowiedzenia sie o kwocie
ewentualnego odpisu aktualizujgcego wartosc¢ bilansowg powyzszych aktywodw.

W ocenie firmy audytorskiej, uwzgledniajac istotnos¢ powyzszych kwestii oraz wptyw, jaki mogtoby
wywrze¢ ich uwzglednienie w sprawozdaniu finansowym na wynik finansowy oraz sytuacje
majatkowsq i finansowa Spoétki, nie mogta ona wydac raportu o pétrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym Spotki.

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu odmowy wyrazenia wniosku
na sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w
kazdym przypadku oceny istotnosci

W zwigzku z odmowg wydania wniosku wyrazong w raporcie firmy audytorskiej z przegladu
potrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku, Zarzagd BRASTER S.A. w restrukturyzacji informuje, iz przedmiotowe sprawozdanie
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia
bilansowego z uwagi na to ze stoi na stanowisku, iz takie zatozenie jest merytorycznie i
zdroworozsgdkowo uzasadnione.



Zamiarem Zarzadu nie jest likwidacja Spodtki ani tez zaniechanie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, lecz restrukturyzacja Spoétki. Spétka podejmuje czynnosci zmierzajace do poprawy
ptynnosci, pozyskania kapitatu oraz restrukturyzacji zobowigzan, o czym informuje rynek w raportach
biezacych i okresowych, w tym m.in. w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w | pétroczu 2020
roku. Dziatania te zostaty przedstawione w lit. b niniejszego stanowiska.

Przyjecie zatozenia braku kontynuacji dziatalnosci spowodowatoby wycene majgtku spétki po
wartosci likwidacyjnej, a nie po wartosci rynkowej czego konsekwencjg bytaby nizsza o ok 16 min zt
wartos$¢ tegoz. W obliczu podjetych dziatan restrukturyzacyjnych radykalnie obnizajgcych koszty oraz
poczynionych przygotowan do rozpoczecia nowych dziatalnosci biznesowych w atrakcyjnych dla
inwestorow i rentownych od poczatku branzach, w oparciu o istniejgce i nalezgce do Spotki
nowoczesne zaplecze produkcyjne oraz uwzgledniajgc wdrozone dziatania zmierzajgce do pozyskania
dodatkowego kapitatu, zatozenie braku kontynuacji dziatalnosci nie miatoby ekonomicznego
uzasadnienia i bytoby logicznie sprzeczne z tymi dziataniami.

Przeciwko zatozeniu o braku kontynuacji dziatalnosci Swiadczg réwniez zestawienia liczbowe. W ciggu
10 lat w Spodtke zainwestowano ok. 131,7 min zt. Obecne zadtuzenie wynosi ok. 14 min zt, z czego 2
min zt stanowig obligacje zamienne na akcje wyemitowane w ramach wieloletniego programu
inwestycyjnego zrealizowanego zaledwie w 1/4, ktdry to program inwestycyjny Zarzad zamierza
ozywi¢. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BRASTER Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w
Szeligach z dnia 31 lipca 2020 roku Uchwatami Nr 5 i 7 dokonato w tym programie niezbednych
korekt, poszerzajgc grono inwestoréow, ktérym Spétka moze oferowac obligacje oraz zmieniajac
formute ustalania ceny konwersji obligacji zamiennych na akcje w oparciu o Srednig cen z 5 sesji i bez
10% dyskonta.

Dzieki temu programowi tylko w drugim pétroczu 2019 r. Spotka pozyskata 10,9 min zt finansowania
w postaci dtugu, ktéry w czesci 8,9 min zt zostat skonwertowany na kapitat. Nie jest wiec prawdg, ze
Spétka nie ma zdolnosci pozyskania kapitatu. Skoro 10,9 min zt Spdtka byta w stanie pozyskaé w ciggu
potrocza, to tym bardziej jest w stanie zrestrukturyzowad zadtuzenie w wysokosci 14 min zi, ktére to
zadtuzenie, zdaniem obecnego Zarzadu, w znacznym stopniu wynika z powaznych i zbyt dtugo
trwajgcych zaniechan w zakresie wdrazania dziatan naprawczych (gtdwnie w zakresie redukcji
kosztow) przez poprzednikow.

Nadmieni¢ nalezy, ze proces pozyskania kapitatu w znacznym stopniu spowolnit ze wzgledu na
wystgpienie sity wyzszej, pandemii COVID-19, na co Spdtka nie miata wptywu. Nawet jednak w tak
niesprzyjajacych warunkach rynkowych i gospodarczych Spoétce udato sie skutecznie przeprowadzi¢
emisje akcji serii O — na dzien dzisiejszy zostaty objete i optacone 2.215.983 akcje serii O, tym samym
warunek dojscia emisji akcji do skutku zostat spetniony. Emisja akgji serii O jest kontynuowana w celu
dodatkowego pozyskania wyzszych srodkéw finansowych.

Ponadto w najblizszym czasie Zarzad Spoétki ztozy do sadu plan restrukturyzacyjny wraz z
propozycjami uktadowymi oraz ponownie zwota Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A Spotki
w celu zmiany Warunkdéw Emisji Obligacji.



W odniesieniu do wskazanego przez biegtego rewidenta zagadnienia zwigzanego z wykazywang w
sprawozdaniu finansowym wartoscig okreslonych aktywow i niezaprezentowaniem testéw na utrate
wartosci aktywow, Zarzad BRASTER pragnie wskazaé, iz w zwigzku z prowadzonymi dziataniami
majgcymi na celu utrzymanie Spétki na rynku i kontynuacje dziatalnosci, Zarzad Spoétki nie podjat
decyzji o aktualizacji wartosci aktywéw bo poczynione inwestycje w zapasy, wartosci niematerialne i
prawne oraz $rodki trwate majg na celu wygenerowanie statego strumienia przychodéw w
przysztosci. Spoétka radykalnie ograniczyta koszty oraz zatrudnienie, dostosowujac je do biezgcej fazy
cyklu zycia produktu. Brak takich dziatan w przesztosci byt powodem obecnej zapasci finansowej oraz
gtéwna przyczyng awersji inwestorow do finansowania spétki w przesztosci.

Obserwowany wzrost zainteresowania rozwigzaniami telemedycznymi w zwigzku z ograniczeniami
wymuszonym przez COVID-19 z duzym prawdopodobieistwem przyspieszy generowanie przychodéw
ze sprzedazy flagowego produktu Spoéfki.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez Emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatg
sytuacja

Zarzad BRASTER w zwigzku z zaistniata sytuacja podjat oraz nadal intensywnie podejmuje szereg
dziatan.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. na wniosek Spétki zostato otworzone przyspieszone postepowanie
uktadowe Spoétki. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci
Spétki przez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami. Sktadajac
whiosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego Spoétka przedtozyta wstepny plan
restrukturyzacyjny zaktadajacy w szczegdlnosci:

- realizowanie umoéw dystrybucyjnych w Polsce i za granicg (wygenerowany dodatni wynik
finansowy ma by¢ Zzrodtem sptaty zadtuzenia uktadowego),

- emisje akcji, warrantdw subskrypcyjnych oraz obligacji zamiennych na akcje,

. organizowanie akcji marketingowych majacych na celu budowanie upowszechnienie Systemu
BRASTER,

- uruchomienie nowych sektorow dziatalnosci - wobec faktu, iz Spotka posiada duze
doswiadczenie, know-how oraz mozliwosci produkcyjne, ktére umozliwiajg jej rozszerzenie
dziatalnosci na inne obszary.

W ocenie Zarzadu Spétki otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego umozliwi Spétce
przeprowadzenie znaczgcych dziatan restrukturyzacyjnych nakierowanych na polepszenie sytuacji
ekonomicznej Emitenta oraz na przywrdcenie zdolnosci do realizowania zobowigzan przez Spdtke.
Intencjg Zarzadu BRASTER jest restrukturyzacja Spétki i kontynuowanie dziatalnosci. Wdrozenie i
intensyfikacja dziatan restrukturyzacyjnych ma obecnie charakter priorytetowy i ma stuzy¢ uniknieciu
upadtosci poprzez zawarcie ukfadu z wierzycielami. Zarzad Spétki wraz z nadzorcg sgdowym
przygotowat spis wierzytelnosci oraz sporzadza plan restrukturyzacyjny wraz z propozycjami
uktadowymi, ktdry w najblizszym czasie ztozy do sadu.



Istotne znaczenie dla powodzenia restrukturyzacji bedzie miato stanowisko obligatariuszy obligacji
serii A, ktdrzy sg - zbiorczo - najwiekszym wierzycielem Spoétki. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki
zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A, ktérego przedmiotem obrad miata by¢ zmiana
Warunkéw Emisji Obligacji, jednak Zgromadzenie nie bylo zdolne do podjecia waznych uchwat
(uczestniczagce osoby reprezentowaty facznie 24,87% skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej
obligacji serii A, natomiast zgodnie z art. 62 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
zgromadzenie obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa ww.
wartosci nominalnej obligacji). W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki podejmie dziatania w celu
ponownego zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Celem trwajgcego procesu restrukturyzacji BRASTER jest z jednej strony ograniczenie kosztéw
cashflow (bez amortyzacji) do poziomu ok. 30% wartosci za rok 2019, tj. do ok. 3,2 min zt rocznie, z
drugiej zas wygenerowanie — w oparciu o zakfad produkcyjny w Szeligach - przychoddw ze sprzedazy
umozliwiajgcych w kolejnych 12 miesigcach zbilansowanie ich z ww. kosztami, pdzniej zas uzyskanie
trwatej rentownosci.

W ramach redukcji kosztéw w 2020 roku zrezygnowano z szeregu ustug zewnetrznych, w tym z
wynajmu biur na Stadionie Narodowym. Racjonalizowane jest zatrudnienie poprzez weryfikacje
mozliwosci finansowych Spétki oraz zaangazowania i wydajnosci zatrudnionych lub wspdtpracujgcych
0sob. W wyniku podjetych intensywnych dziatan restrukturyzacyjnych cel obejmujacy ograniczenie
kosztow cashflow, w | pétroczu 2020 roku znacznie sie przyblizyt.

Podejmowane s3g nieustannie rowniez dziatania zwigzane z drugim celem, tj. wygenerowaniem
odpowiedniego poziomu przychodéw ze sprzedazy. Budowanie strony przychodowej Spétki dokonuje
sie w oparciu o posiadane i niewykorzystane w petni zaplecze produkcyjne w Szeligach. Ptynnosc
finansowa majg Spodtce zapewnié¢ w dtuzszej perspektywie dziatania z obszaru dziatalnosci operacyjnej
Spotki tj. wdrozenie w lutym 2020 r. ulepszonego systemu aplikacji mobilnej BRASTER Care dla
systemu BRASTER Pro z wieloma poprawkami, przygotowanie kolejnej wersji systemu, tj. BRASTER
Pro wersja Premium, ktéra do marca 2020 r. zostata wdrozona pilotazowo w polskiej i angielskiej
wersji jezykowej oprogramowania do korzystania z BRASTER Pro oraz rozpoczecie pod koniec marca
2020 roku sprzedazy wskaznikéw do monitorowania temperatury produkcji BRASTER, a w kwietniu
2020 roku przytbic ochronnych. Nowe wydanie systemu miato na celu umozliwienie wejscia na rynek
chinski, rosyjski oraz koreanski poprzez tzw. ,rozproszong” architekture systemu (przechowywanie
danych medycznych na serwerach lokalnych w danym kraju). Ponadto dodatkowymi atutami nowe;j
aplikacji sg: skrécenie czasu badania o kilka minut oraz bardziej niezawodne taczenie z urzadzeniem
medycznym BRASTER. Zdaniem Spétki nowe atrybuty i utatwienia dotyczgce systemu, aplikacji oraz
software przetozg sie na wyzszg sprzedaz urzadzen i ustug Spotki. Spotka ocenia, iz nowa aplikacja
moze pozytywnie wptyngé na wyniki finansowe Spétki dzieki mozliwosci rozpoczecia sprzedazy w
Korei i Rosji oraz w Chinach, co jednak wedtug obecnych ocen Spétki nastgpi najwczesniej w IV
kwartale 2020 roku (Chiny 2021). Ponadto, na koniec kwietnia 2020 r. planowane byto wdrozenie
prototypu algorytmu automatycznej interpretacji ,Deep BRASTER” stuzgcego do oceny badan
wykonywanych urzadzeniem BRASTER, ktéry jest bardziej efektywny od dotychczas
wykorzystywanego algorytmu (AMIK). Spétka ocenia, iz system ten w przysztosci znacznie poprawi
jakos$¢ interpretacji automatycznej wynikow badan, co pozwoli na istotne obnizenie kosztéw obstugi
badan poprzez znaczne ograniczenie (by¢ moze nawet praktyczng eliminacje) statej oceny wynikéw
badan przez cztowieka i wytgczne uzywanie (bez uszczerbku dla efektywnosci i swoistosci badania
medycznego) algorytmdéw automatycznych oceny obrazéw termograficznych z poprawnie
wykonanych badan. Z uwagi na sytuacje zwigzang z COVID-19 prace przy prototypie musiaty jednak
zostaé tymczasowo wstrzymane. W zwigzku z ogtoszeniem pandemii wszystkie przedsiewziecia
naukowe i projekty badawcze (w tym badania piersi testerem Braster PRO) nie mogg by¢ obecnie
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kontynuowane z uwagi na wystgpienie sity wyzszej. Spdtka bedzie jednak w przysztosci kontynuowac
prace nad projektem. Pierwsza wersja wydania systemu Deep BRASTER, stuzgcego do automatycznej
interpretacji badan termograficznych przy wykorzystaniu sztucznej inteligencji, opartego na gtebokich
sieciach neuronowych zostanie wiec ogtoszona w terminie pdzniejszym, kiedy bedzie mozliwe
wznowienie badan wymagajgcych kontaktow w szpitalu w celu przeprowadzenia badan uzytecznosci
BRASTER Professional. W ocenie Zarzadu Spotki wyniki wskazanych powyzej projektow mogg byc
kluczowe dla dalszej dziatalnosci Spoétki - majg one charakter wysoce innowacyjny, a ich odpowiednia
komercjalizacja moze istotnie wptyngé na strone przychodowg Spétki na przetomie 2020 i 2021 roku.
W przypadku Deep BRASTER Spdtka widzi dodatkowo mozliwosé wykorzystywania gtebokich sieci
neuronowych do ustugowej komercyjnej analizy metadanych dostarczanych przez administratoréow
tych danych.

Na nowo tworzony jest rédwniez dziat sprzedazy Spodtki. Wysokos¢ wynagrodzen oséb w nim
zatrudnionych lub z nim wspdtpracujagcych bedzie w prosty sposéb powigzana z generowanymi
wynikami. Spoétka przeprowadzita ponadto rozmowy z zagranicznymi partnerami z Wietnamu,
Malezji, Wielkiej Brytanii, Kolumbii i Brazylii celem uaktualnienia kondycji ich lokalnych rynkéw pod
katem wptywu pandemii Covid-19 na sktadanie przez nich zaméwien. Z rozmoéw tych wynika, ze
wiekszych zamdwien mozna sie spodziewaé w ostatnim kwartale 2020 r. pod warunkiem ztagodzenia
restrykcji zwigzanych z pandemis.

Z jednej strony sg zatem opracowywane i wprowadzane nowe produkty z wykorzystaniem
technologii produkgcji folii termograficznej (cze$¢ medyczna), z drugiej ksztattuje sie rowniez nowy
kierunek biznesowy Spodtki (czes¢ niemedyczna), w ramach ktérego poprzez istniejgce spotki
zewnetrzne, ktére majg docelowo znalez¢ sie w przysztej Grupie Kapitatowej BRASTER, produkowane
i oferowane beda nowoczesne rozwigzania z zakresu efektywnosci energetycznej, w tym skutery oraz
hulajnogi elektryczne, magazyny energii do uzytkowania w domach i przedsiebiorstwach integrowane
z fadowarkami oraz z mikroinstalacjami PV oraz inne produkty z zakresu SmartCity. W ramach
budowy czesci niemedycznej biznesu, we wspdtpracy z jedng ze spétek zewnetrznych, ktére maja
docelowo znalezé sie w przysztej Grupie Kapitalowej BRASTER, w siedzibie BRASTER powstata
kontenerowa modutowa off-gridowa instalacja z wykorzystaniem magazynu energii oferowanego
przez te spotke. W kontenerze wyposazonym w panele PV, magazyn energii oraz falownik dziatajg
napedzana tylko energia ze storica oswietlenie, klimatyzacja, oraz inne odbiorniki pradu
elektrycznego. Znajduje sie tam rowniez skuter elektryczny zasilany ww. instalacjg PV. Duze
zainteresowanie instalacjg wsrdd gosci odwiedzajgcych siedzibe Spotki w Szeligach dowodzi trafnosci
podjetych przez Zarzad dziatan zmierzajgcych do dywersyfikacji przychodéw.

Plan uzyskania rownowagi finansowej BRASTER powinien doprowadzi¢ do zbudowania do korca 2021
roku trwale rentownej Grupy Kapitatowej BRASTER opartej na dwdch filarach — medycznym i
niemedycznym. W opinii Zarzgdu BRASTER S.A. w restrukturyzacji umozliwi to pozyskanie kapitatu w
ilosci niezbednej do ustabilizowania sytuacji finansowej Spotki oraz sptate wszystkich niewykupionych
obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego stanowiska Spdtka posiada srodki finansowe w wysokosci ok. 670
tys. zt. Srodki te, bez dodatkowych wptywdéw, nie pozwalajg na kontynuowanie dziatalnosci przez
okres 12 miesiecy od dnia bilansowego. Spdtka nie posiada wystarczajgcych $srodkéow na realizacje
spfat kolejnych transz odsetek i wartosci nominalnej obligacji serii A. W celu zapewnienia ptynnosci
finansowej i spowolnienia wyptywu srodkéw pienieznych, zostata podjeta decyzja dotyczaca redukcji
kosztow operacyjnych ze szczegdlnym nastawieniem na uzyskanie dodatniego salda przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie Zarzad Spétki nieustannie podejmuje dziatania w
celu pozyskania dodatkowego finansowania dla Spétki. Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego



Zgromadzenia Spotki z dnia 31 lipca 2020 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w drodze emisji akcji serii O, Spétka przeprowadza obecnie emisje akcji serii O. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania zostaty objete i optacone 2.215.983 akcje serii O, tym samym
warunek dojscia emis;ji akcji do skutku zostat spetniony. Emisja akgji serii O jest kontynuowana w celu
dodatkowego pozyskania wyzszych srodkéw finansowych.

W przypadku, gdy Spdtce nie uda sie pozyskac finansowania w wysokosci umozliwiajgcej dalsze
funkcjonowanie i sptate obligatariuszy lub nastgpi opdznienie w uzyskaniu wystarczajgcego
finansowania pomostowego, Spdtka bedzie musiata podjg¢ decyzje o zasadnosci dalszego
funkcjonowania.

c) opinia Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki informuje, iz ze wzgledu na otrzymanie od firmy audytorskiej raportu z przegladu
skroconego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku, zawierajgcego odmowe wydania wniosku, w dniu wczorajszym w godzinach nocnych, Rada
Nadzorcza Spétki odniesie sie do raportu firmy audytorskiej zgodnie z wymogiem wskazanym w § 68
ust. 1 pkt 7 rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych (...) w terminie pdzniejszym,
niezwfocznie po przeanalizowaniu otrzymanego raportu i zapoznaniu sie ze stanowiskiem Zarzadu
Spétki oraz podjetymi i planowanymi przez Spotke dziataniami w zwigzku z zaistniatg sytuacjg. Spoétka
przekaze opinie Rady Nadzorczej do wiadomosci publicznej niezwtocznie po jej otrzymaniu.

Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu



