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1. BRASTER S.A.

BRASTER Spétka Akcyjna (w dalszej czesci sprawozdania zwana ,Spétka”, ,Emitent” lub BRASTER) zostata utworzona w
2008 roku przez grupe pieciu naukowcéw jako spoétka celowa dla przeprowadzenia badan przemystowych
wspotfinansowanych z grantu europejskiego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1,
a nastepnie wdrozenia do produkgji wyniku tych badan. Zespét naukowy BRASTER opracowat przetomowy sposob
zastosowania ciektych krysztatow w diagnostyce raka, a takze stworzyt unikalny w skali swiata wyréb medyczny do
domowego, samodzielnego badania piersi — ,System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster - System Braster” (dalej:
.System”, ,System BRASTER", ,Urzadzenie”, ,Produkt”). W pazdzierniku 2016 roku Emitent zakonczyt etap wdrozeniowy
polegajacy na budowie infrastruktury produkcyjnej i rozpoczat sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim. Nastepnym
krokiem milowym w rozwoju Spétki byto rozpoczecie w 2017 roku ekspansji zagranicznej na wybranych rynkach.

W sierpniu 2018 roku Spoétka zakonczyta prace nad Urzadzeniem medycznym skierowanym bezposrednio do srodowiska
medycznego - ,Braster Pro — system profilaktyki raka piersi” (dalej: ,BRASTER Pro") i rozpoczeta jego sprzedaz.
1.1 PODSTAWOWE DANE SPOLKI

Tabela nr 1: Podstawowe dane

Firma: BRASTER S.A.

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogrod 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

Animator rynku: Dom Maklerski BDM S.A.; Alior Bank - Biuro Maklerskie S.A.; Trigon Dom Maklerski
S.A.

PKD: Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wtaczajac
dentystyczne (PKD 3250Z7)

Oddziaty: Spotka nie posiada oddziatéw

BRASTER Spétka Akcyjna powstata z przeksztatcenia Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. W dniu 2 grudnia
2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikdow podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki pod firma: BRASTER Sp.
Z 0.0. W spoétke akcyjna oraz o zmianie statutu. Zmiane firmy Spétki na obecna tj. BRASTER S.A. zarejestrowano w dniu
13 grudnia 2011 roku. Akcje Spotki zostaty wprowadzone do obrotu publicznego w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect 20 grudnia 2012 roku. Natomiast od 24 czerwca 2015 roku, akcje Spétki notowane s3 na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z klasyfikacja Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. BRASTER S.A. zostat zaklasyfikowany do sektora sprzet i materiaty medyczne.

1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

BRASTER S.A. jest innowacyjng Spétka telemedyczng, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie
ustug w ramach profilaktyki i wsparcia diagnostyki raka piersi BRASTER.

Emitent w ramach swojej dziatalnosci oferuje system telemedyczny, ktéry pozwala wykona¢ wiarygodne, bezbolesne
badanie piersi. Wraz z nim oferowana jest ustuga polegajaca na dostarczeniu uzytkownikom wynikéw automatycznej
interpretacji badania termograficznego piersi poprzez platforme telemedyczna.
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Zgodnie z modelem biznesowym produkt BRASTER skierowany jest zaréwno do kobiet jako bezposrednich
uzytkowniczek, ktére samodzielnie, w komfortowych, domowych warunkach moga wykonywac badanie piersi (jako
element profilaktyki i wsparcie comiesiecznego samobadania piersi) przy wykorzystaniu zaawansowanego systemu
telemedycznego, jak i do gabinetdéw medycznych, gdzie lekarz moze wykonaé badanie w ramach swojej praktyki
klinicznej , a otrzymany wynik stanowi uzupetnienie standardowych badan diagnostycznych piersi.

Ponizszy rysunek przedstawia produkt BRASTER.
Rysunek nr 1: Produkt BRASTER

Wyréb Medyczny
BRASTER

PRODUKT MEDYCZNY UNIKATOWA MATRYCA

Technologia opatentowana w
kilkudziesieciu krajach na
Swiecie

Dopuszczony do obrotu w Unii
Europejskiej (CE)

KOBIECY PROJEKT URZADZENIE BRASTER

Urzadzenie zostalo stworzone z Pierwsze na $wiecie Urzadzenie,
uwzglednieniem najnowzszych umozliwiajace samodzielne badanie

standardow Swiatowych piersi, ktérego skutecznosé zostata
— potwierdzona klinicznie

Badanie za pomoca Urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi kobiety, umozliwiajac identyfikacje

chorobowo zmienionych obszaréw. Rejestrowane zmiany termiczne moga miec zwiazek z procesami patologicznymi
zachodzacymi w gruczole piersiowym, w tym z rozpoczeciem procesu kancerogenezy. Urzadzenie daje mozliwos¢
rejestracji obrazéw termograficznych powstajacych po przytozeniu matrycy do piersi oraz ich transfer do systemu
telemedycznego dzieki bezprzewodowej tgcznosci z urzadzeniem posiadajacym zainstalowana aplikacje mobilna
(smartfon, tablet). System telemedyczny przekazuje otrzymane obrazy termograficzne do oceny i analizy przez system
automatycznej interpretacji oparty na algorytmach sztucznej inteligencji. Kolejnym krokiem jest przestanie do
uzytkownika Systemu BRASTER powiadomienia o dokonaniu analizy nadestanych termogramoéw.

Na kompleksowy System Braster sktadaja sie nastepujace elementy:

» Urzadzenie do badania piersi;
aplikacja mobilna;

platforma telemedyczna;
system telemedyczny;

V V V V

System Automatycznej Interpretacji obrazéw termograficznych i centrum telemedyczne.

» Urzqgdzenie do badania piersi
Badanie Urzadzeniem daje mozliwos¢ wykrywania i monitorowania nieprawidtowosci w organizmie poprzez detekcje i
rejestracje rozktadu temperatury na badanej powierzchni ciata. Urzadzenie sktada sie z gtowicy zawierajacej
termograficzng matryce ciektokrystaliczng i nowoczesny uktad optyczny. Zakres responsywnosci termicznej jest
zaprogramowany na wykrywanie zmian nowotworowych. W Urzadzeniu wykorzystane zostaty ciekte krysztaty — zwigzki
chemiczne taczace w sobie wtasciwosci cieczy oraz krystalicznych ciat statych, ktére wykorzystane zostaty do stworzenia
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unikatowej receptury mieszanin ciektokrystalicznych dedykowanych do zastosowan w diagnostyce raka piersi.
Opracowana technologia wykorzystuje zjawisko selektywnego odbijania $wiatta w funkcji temperatury, co oznacza, ze
ciekte krysztaty zostaty tak dobrane, aby przy okreslonej temperaturze odbijac Swiatto o okreslonej dtugosci fali widzianej
okiem ludzkim jako kolory czerwony, zielony i niebieski. Przy wykorzystaniu unikalnej technologii hermetyzacji mieszanin
ciektokrystalicznych produkowana jest folia termograficzna, chemicznie i biologicznie obojetna dla skory cztowieka.
Badanie za pomoca Urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi pacjentki umozliwiajac identyfikacje
chorobowo zmienionych obszaréw.

Dzieki zastosowanej technologii, termografia kontaktowa jest bezpieczng oraz nieinwazyjna metoda badania, w ktorej
nie wykorzystuje sie szkodliwego dla zdrowia pacjentek promieniowania rentgenowskiego. Badanie wykonane za
pomoca Urzadzenia jest badaniem bezbolesnym i niepowodujgcym dyskomfortu, ktéry towarzyszy badaniom
wykonywanym za pomoca innych urzadzen, np. mammografu. Urzadzenie zapewnia bezpieczenstwo i tatwosc
stosowania, nie wymaga dodatkowego zasilania elektrycznego, jest wielokrotnego uzytku, a folia wykorzystywana do
produkgcji matrycy termograficznej jest chemicznie i biologicznie obojetna dla skéry cztowieka.

Urzadzenie zostato stworzone w oparciu o najlepsze swiatowe wzorce oraz zgodnie z wymaganiami koniecznymi do
spetnienia w celu uzyskania m.in. certyfikatu CE. Projekt Urzadzenia zapewnita holenderska firma Pezy Group, natomiast
za industrializacje i produkcje Urzadzenia odpowiada ROSTI Polska — Spétka zalezna szwedzkiego koncernu ROSTI
Group, ktory jest liderem w dziedzinie przetwdrstwa tworzyw sztucznych i produkcji kontraktowe).

Ponizsza grafika przedstawia zdjecie Urzadzenia.
Rysunek nr 2: Urzadzenie BRASTER

» Aplikacja mobilna

Aplikagja, instalowana przez uzytkownikéw na urzadzeniach mobilnych (smartfony, tablety), bezposrednio wspétpracuje
z Urzadzeniem oraz z centralnym systemem telemedycznym. Umozliwia ona dostep do indywidualnego profilu
uzytkownika, a przejrzysty, prosty i intuicyjny interfejs potaczony z minimalna liczba punktéw decyzyjnych umozliwia
zaoferowanie uztkownikom tatwego przekazu z wynikéw badania. Aplikacja ma kluczowe znaczenie w procesie obstugi
badan wykonywanych za pomoca Urzadzenia i jest odpowiedzialna za catosciowy proces komunikacji z uzytkownikiem
Systemu. Za jej posrednictwem mozliwe jest m.in. zbieranie informacji zdrowotnych (ankieta medyczna) i sterowanie
badaniem (np. dobdér matrycy, czas wygrzewania i relaksacji). Ponadto aplikacja pozwala na interaktywne wsparcie
uzytkownika w procedurze badania poprzez ilustracje i komendy gtosowe.

> Platforma telemedyczna
Platforma telemedyczna umozliwia dostep do indywidualnego profilu uzytkownika z poziomu przegladarki internetowej
i pozwala na sprawdzenie wynikow badan. Serwis zawiera materiaty pomocnicze i wsparcie uzytkowania produktu.
Ponadto umozliwia kontakt z centrum telemedycznym.
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» System telemedyczny

System telemedyczny odpowiada za koordynacje proceséw informatycznych zwigzanych z badaniem, zakupami i
obstuga klienta. Do jego kluczowych funkgji nalezy przesytanie informacji pomiedzy Urzadzeniem, serwerem, Systemem
Automatycznej Interpretacji oraz zespotem medycznym. Poszczegdlne elementy komunikuja sie miedzy soba
udostepniajac wzajemnie informacje niezbedne do funkcjonowania catego systemu. Ponadto system telemedyczny
umozliwia gromadzenie oraz przechowywanie nadestanych badan termograficznych i zapewnia dostep do tych badan
lekarzom z centrum telemedycznego. System telemedyczny jest skalowalny i tatwy do rozbudowy, zapewnia wysoka
wydajnos¢, szybkosé reakgji, bezpieczenstwo i obstuge internetowych ptatnosci.

> System Automatycznej Interpretacji obrazéw termograficznych i centrum telemedyczne

Uzytkownik Systemu BRASTER otrzymuje automatyczny wynik w ramach wykupionego pakietu badan. W przypadku
wyniku automatycznego, komputerowe algorytmy automatycznej analizy i interpretacji badania zintegrowane z
centralnym systemem telemedycznym przetwarzajg materiat pochodzacy z kazdego badania wykonanego przez
uzytkownik, ktéry otrzymuje wynik w postaci wygenerowanego automatycznie raportu z badania termograficznego,
zawierajacy stopien ryzyka wystapienia patologii oraz rekomendacje dalszego postepowania. System Automatycznej
Interpretacji (dalej: ,SAI") obrazéw termograficznych powstat we wspédtpracy z Instytutem Systemdw Elektronicznych
Politechniki Warszawskiej, a jego skutecznosé jest poréwnywalna do innych, standardowych metod diagnostycznych
(USG, mammografia). Zamiarem Emitenta jest ciggte podnoszenie parametréw Systemu Automatycznej Interpretacji
badan. System ten wykorzystuje komputerowe metody sztucznej inteligencji i posiada zdolnos¢ uczenia sie, dlatego
niezwykle istotne jest ciggte poszerzanie zbioru obrazéw termograficznych poddawanych analizie.

Spotka w swoim portfolio produktowym oferuje:

A

> ,System BRASTER": urzadzenie do badania piersi do uzytku domowego oraz

N

» ,BRASTER Pro": urzadzenie do badania piersi w gabinetach lekarskich.

System BRASTER: urzqdzenie do badania piersi do uzytku domowego

System BRASTER to wyréb medyczny, ktéry umozliwia kazdej kobiecie samodzielne wykonanie badania piersi w zaciszu
domowym. Badanie Urzadzeniem BRASTER jest bezbolesne, tatwe (aplikacja prowadzi uzytkowniczke krok po kroku),
wygodne (nie trzeba wychodzi¢ z domu) oraz nie emituje niebezpiecznego promieniowania.

Ponizsza grafika przedstawia dziatanie Systemu BRASTER, ktory skierowany jest do uzytku konsumenckiego.

Rysunek nr 3: System BRASTER

A& - B Qo —od [~ &

1. Kobieta kupuje urzadzenie 2. Rejestruje sie w Moim Koncie na 3. Wykonuje badanie i wyniki 4. W ciggu 48 godzin
Braster wraz z pakietem badan @ www.braster.eu i pobiera przesyta do analizy do Centrum otrzymuje wynik badania
(kod aktywacyjny). aplikacje mobilng Braster Care. Telemedycznego Braster. na swoje konto.

BRASTER Pro: urzqgdzenie do badania piersi w gabinetach lekarskich

BRASTER Pro to certyfikowane Urzgdzenie medyczne, ktére wspiera proces badania piersi w warunkach klinicznych.
Powyzsze Urzadzenie zostato stworzone do uzytku w trakcie standardowej wizyty pacjentki u lekarza (ginekologa,
potoznika, lekarza podstawowej opieki zdrowotnej czy medycyny rodzinnej). Badanie wykonane za posrednictwem
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BRASTER Pro jest niedrogie, fatwo dostepne i jest komplementarne dla badan diagnostycznych takich jak USG piersi czy
mammodgrafia.

Ponizsza grafika przedstawia dziatanie Systemu BRASTER, ktory skierowany jest do uzytku przez srodowisko medyczne.
Rysunek nr 4: System BRASTER Pro
P e |
— e ] —
= T

1. Lekarz kupuje Braster Pro oraz 2. Rejestruje sie w Moje Konto na
pakiet badan (kod aktywacyjny) www.Braster.eu i $cigga aplikacje
mobilng Braster Care.

3. Podczas ;tandardowej wizyty 4. Wynik badania jest dostepny w
lekarz oferuje badanie pacjentce. ciagu kilku minut
Badanie moze wykonad

przeszkolony personel medyczny Jednakze, gdy wymagana jest
(pielegniarka, potozna). dodatkowa analiza, lekarz zostanie
poproszony o dostarczenie
dodatkowych danych pacjentki, a
ostateczny wynik bedzie dostepny
w ciggu 48 godzin od momentu
przestania danych.

1.3 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ SPOLKI

Spoétka nie posiada jednostek zaleznych ani nie tworzy grupy kapitatowe;.

1.3.1 WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE)J

W | pétroczu 2019 roku nie wprowadzono zmian w strukturze Spétki.

2. DziAtALNOSC BRASTER S.A.

2.1 WAZNE ZDARZENIA | DOKONANIA BRASTER MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC

Ponizej Spotka przedstawia najwazniejsze wydarzenia jakie miaty miejsce zaréwno w | potroczu 2019 roku, jak i do dnia

sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

Wazniejsze zdarzenia biznesowe w | pétroczu 2019 roku

Zakoriczenie negocjacji, podpisanie warunkowej umowy umozliwiajgcej pozyskanie kapitatu niezbednego do
realizacji zatozen strategicznych Spétki — realizacja Umowy - emisji obligacji serii B1 oraz B2

W dniu 14 grudnia 2018 roku Spdtka za posrednictwem doradcy inwestycyjnego Alpha Blue Ocean Inc. (dalej: "ABO") i
na mocy zawartego z nim Porozumienia (,Engagement Letter") rozpoczeta negocjacje dotyczace transakcji inwestycyjnej
(dalej: “Transakcja”) pomiedzy Emitentem a EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND (dalej:
JInwestor”). Transakcja dotyczyta emisji obligacji zamiennych na akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na
akcje. Pod warunkiem ziszczenia sie przyjetych wstepnych kryteriéw, zaangazowanie Inwestora miato wynies¢ do 44 000
000 PLN.

W dniu 5 marca 2019 roku Emitent podpisat Warunkowg Umowe emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje
oraz warrantow subskrypcyjnych (,Conditional agreement for the Issuance of and subscription to bond convertible into
new shares and share subscription warrants”, dalej: ,Umowa") z Inwestorem. Zgodnie z jej postanowieniami Inwestorowi
w zamian za wypfacone na rzecz Emitenta poszczegdlne transze srodkéw pienieznych zaoferowane zostang obligacje o
wartosci nominalnej 100.000 PLN zamienne na akcje. Obligacje beda oferowane w 17 transzach, przy czym warunkiem
uruchomienia kolejnych transz jest spetnienie sie przestanek i jednoczesne niewystapienie zdarzen okreslonych trescia
Umowa. Cena zamiany obligacji dla jednej akcji wynosi¢ bedzie 90% wartosci najnizszej dziennej $redniej ceny wazonej
wolumenem akcji Spotki okreslonej na podstawie kursu akgji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien
zlozenia przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji na akgcje.
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Jednoczesnie Umowa przewidywata emisje warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje w catosci skierowana do
Inwestora, przyznanych nieodptatnie i uprawniajacych do objecia jednej akcji po cenie emisyjnej wyliczonej jako 150% z
nizszej ze wskazanych wartosci: (i) 1.3865, (ii) ze Sredniej arytmetycznej kursow akgcji Spotki ze srednich, dziennych cen
wazonych obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 15 dni sesyjnych
poprzedzajacych zawarcie Umowy, badz (iii) ze sredniej arytmetycznej kurséw akcji Spotki ze srednich, dziennych cen
wazonych obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 15 dni sesyjnych
poprzedzajacych dzien emisji warrantow subskrypcyjnych. Akcje beda obejmowane wytacznie za gotdwke.

Umowa miata charakter umowy warunkowej i wymagata zaakceptowania jej postanowien przez Walne Zgromadzenie
Spotki, a ponadto zatwierdzenia przez Inwestora warunkéw emisji obligacji zamiennych na akcje oraz decyzji Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie trybu dopuszczenia akgji, ktére zostang wydane na podstawie
Umowy.

W zwiazku z uzyskaniem decyzji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. co do trybu dopuszczenia akcji,
ktére zostang wydane na podstawie Umowy, strony w dniu 30 kwietnia 2019 roku dokonaty obustronnego podpisania
Aneksu do Umowy doprecyzowujgcego kwestie formalne umozliwiajgce dopuszczenie w przysztosci akcji do obrotu
oraz uznaty warunek w przedmiocie decyzji Gietdy Papierédw Wartosciowych w Warszawie S.A. co do trybu
dopuszczenia akcji za spetniony.

Ponadto w dniu 29 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie
wyrazenia zgody na zawarcie z Inwestorem Umowy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito Zarzad
Spétki do dokonywania czynnosci faktycznych oraz prawnych, ktore okazg sie konieczne lub potrzebne dla realizacji
Umowy.

W dniu 16 maja 2019 roku warunki emisji obligacji zamiennych na akcje zostaty zatwierdzone przez Inwestora i tym
samym obie strony uznaty za spetniony ostatni warunek Umowy.

Realizacja postanowien Umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych
odbywa sie etapami z uwagi na ograniczenia wynikajace z kodeksu spoétek handlowych, a dotyczace maksymalnej
wartosci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktéra nie moze przekracza¢ dwukrotnosci
kapitatu zaktadowego z chwili podejmowania uchwaty. W zwigzku z powyzszym w pierwszym kroku Emitent wyemituje
tylko cze$¢ obligacji i warrantéw z puli przewidzianej postanowieniami przedmiotowej Umowy.

Zawarcie Umowy z Inwestorem pozwoli Spétce na realizacje zatozen strategicznych zwigzanych m.in. z rozwojem
Urzadzenia BRASTER dla uzytku profesjonalnego i konsumenckiego, wejSciem na kolejne rynki zagraniczne,
przeprowadzeniem procesu rejestracji na rynkach zagranicznych oraz na sptate obligacji Spotki serii A.

Pozyskanie Inwestora zakonczyto prowadzony przez Zarzad Emitenta proces przegladu opgji strategicznych, o ktérym
Spotka informowata w raportach biezacych: nr 30/2018 z dnia 21 sierpnia 2018 roku oraz 26/2018 z 7 sierpnia 2018 roku.

W zwigzku z realizacjg Umowy Zarzad Emitenta w dniu 29 maja 2019 roku podjat decyzje w sprawie dokonania przydziatu
Inwestorowi 15 Obligacji Serii B1, o wartosci nominalnej i emisyjnej 100.000,00 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej

i emisyjnej 1.500.000,00 PLN. Obligacje zostaty zaoferowane w trybie art. 33 (2) Ustawy o Obligacjach.

Emisja Obligacji serii B1 stanowi pierwsza transze emisji obligacji objetych Umowa.
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Obligacje serii B1 sg obligacjami imiennymi zamiennymi na akcje zwykte na okaziciela serii L, emitowanymi na podstawie
Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji imiennych zamiennych na akcje serii
L podjetej w dniu 29 kwietnia 2019 roku oraz Uchwaty nr 1/05/2019 Zarzadu Spotki dotyczacej przyjecia warunkdw emisji
obligacji podjetej w dniu 24 maja 2019 roku, oraz w trybie okreslonym art. 448 i 449 Kodeksu spétek handlowych w
zakresie warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Obligacje stanowia bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta.

Pozostate gtdéwne warunki emisji obligacji serii B1 Spotki sa nastepujace:

Seria: B1

Termin zapadalnosci: 24 maj 2020 r.

Wartos$¢ nominalna Obligacji: PLN 100 000 (sto tysiecy ztotych)

Maksymalna wartos¢ oferowanych Obligacji: PLN 1 500 000 (jeden milion pieéset tysiecy)
Catkowita liczba oferowanych Obligacji: 15

Zamiana Obligacji na Akgje: Kazda Obligacja uprawnia do $wiadczenia

niepienieznego  polegajacego  na prawie
Obligatariusza do objecia w zamian za posiadane
Obligacje odpowiedniej liczby Akcji. Cena zamiany
obligacji dla jednej akcji wynosi¢ bedzie 90%
wartosci najnizszej dziennej $redniej ceny wazonej
wolumenem akgji Spétki okreslonej na podstawie
kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio
poprzedzajacych dzien ztozenia przez
obligatariusza o$wiadczenia o zamianie obligacji
na akcje. Obligacje uprawniaja do Swiadczenia
pienieznego, polegajgcego na zaptacie naleznej
kwoty, odpowiadajgcej wartosci nominalnej
Obligacji w przypadku Wczesniejszego Wykupu
Obligacji na zadanie Obligatariusza.
Obligacje nie sa oprocentowane.

Wczesniejszy Wykup: Emitentowi nie przystuguje prawo do zadania
Wczesniejszego Wykupu Obligagji.

Juz po dniu bilansowym, tj. 25 lipca 2019 roku, Emitent podjat decyzje w sprawie dokonania przydziatu 33 Obligacji Serii
B2 (,Obligacje”), o wartosci nominalnej 100.000,00 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 3.300.000,00 PLN. Cena
emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej, tj. 100.000,00 PLN. Obligacje zostaty zaoferowane w trybie
art. 33 (2) Ustawy o Obligacjach. Zgodnie z Umowa Obligacje Serii B2 zostaty przydzielone Inwestorowi.

Obligacje serii B2 sg obligacjami imiennymi zamiennymi na akcje zwykte na okaziciela serii L, emitowanymi na podstawie
Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji imiennych zamiennych na akcje serii
L podjetej w dniu 29 kwietnia 2019 roku oraz Uchwaty nr 1/05/2019 Zarzadu Spotki dotyczacej przyjecia warunkow
emisji obligacji podjetej w dniu 22 lipca 2019 roku, oraz w trybie okreslonym art. 448 i 449 Kodeksu spotek handlowych
w zakresie warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta.

Pozostate gtéwne warunki emisji obligacji serii B2 Spotki sg nastepujace:
Seria: B2
Termin zapadalnosci: 22 lipiec 2020 .
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Wartos¢ nominalna Obligacji: PLN 100 000 (sto tysiecy ztotych)

Maksymalna warto$¢ oferowanych Obligac;ji: PLN 3 300 000 (trzy miliony trzysta tysiecy)
Catkowita liczba oferowanych Obligacji: 33

Zamiana Obligacji na Akcje: Kazda Obligacja uprawnia do swiadczenia

niepienieznego  polegajacego  na prawie
Obligatariusza do objecia w zamian za posiadane
Obligacje odpowiedniej liczby Akcji. Cena zamiany
obligacji dla jednej akcji wynosi¢ bedzie 90%
wartosci najnizszej dziennej Sredniej ceny wazonej
wolumenem akgji Spétki okreslonej na podstawie
kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio
poprzedzajacych dzien ztozenia przez
obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji
na akcje. Obligacje uprawniaja do $wiadczenia
pienieznego, polegajgcego na zaptacie naleznej
kwoty, odpowiadajgcej wartosci nominalnej
Obligacji w przypadku Wczesniejszego Wykupu
Obligacji na zadanie Obligatariusza.
Obligacje nie sa oprocentowane.
Wczesniejszy Wykup: Emitentowi nie przystuguje prawo do Zzadania

Woczedniejszego Wykupu Obligacgji.

W zwiazku z przydziatem obligacji serii B1 Spétka otrzymata od Obligatariusza Obligacji serii B1 zamiennych na akcje

serii L oswiadczenie o zamianie 15 obligacji na akcje serii L Spétki. W zwiazku z powyzszym doszto do wydania i zapisania

1.159.779 akcji zwyktych na okaziciela serii L na rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza obligacji serii B1.

Jednoczesnie Emitent informuje, iz wydanie 1.159.779 akg;ji serii L stanowi realizacje praw z 15 obligacji serii B1.

Juz po dniu bilansowym, tj. 5 wrzesnia 2019 roku, Emitent otrzymat od Obligatariusza Obligacji serii B2 zamiennych na
akcje serii L oswiadczenie o zamianie 5 obligacji na okaziciela serii L Spétki. W wyniku realizacji praw z pieciu obligacji
zamiennych serii B2 doszto do wydania obligatariuszowi 458.715 akcje Spofki serii L.

Ponadto w dniu 22 lipca 2019 roku Spétka Inwestorowi oferte objecia facznie 3.064.903 Warrantéw Subskrypcyjnych
serii G z prawem objecia akgji serii M (,Warranty"), ktéra zostat przyjeta w tym samym dniu. W wyniku jej przyjecia doszto
do objecia catej zaoferowanej puli warrantéw subskrypcyjnych.

Warranty zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia
2019 roku w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych serii G oraz wyfaczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii G (,Uchwata”) i na podstawie, i
warunkach okreslonych w zawartej w dniu 5 marca 2019 roku. Umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe
akcje oraz warrantow subskrypcyjnych z Inwestorem.

Objecie Warrantow Subskrypcyjnych nastapito nieodptatnie w trybie emisji prywatnej. Kazdy Warrant Subskrypcyjny serii
G bedzie uprawniat posiadacza Warrantéw Subskrypcyjnych do objecia 1 Akgji serii M po cenie emisyjnej rownej 2,08
PLN, pod warunkiem, iz nie dojdzie do ziszczenia sie okolicznosci wskazanych w tresci Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 roku. Objete warranty subskrypcyjne serii G uprawniaja facznie do
objecia 3.064.903 akgji serii M, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Juz po dniu bilansowym, nastapito wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji
zwyktych na okaziciela serii L Spotki BRASTER S.A. W dniu 1 lipca 2019 roku, Emitent otrzymat uchwate nr 660/2019
Zarzadu stwierdzajaca dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku regulowanym 1.056.338 akgcji zwyktych na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Jednoczesnie, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ do obrotu
gietdowego na rynku rownolegtym akcje Spétki BRASTER S.A. serii L, z dniem ich rejestracji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A., jednak nie wczesniej niz z dniem 2 lipca 2019 roku. Informacja zostata przekazana w
raportach biezacych nr 40/2019/ESPI z dnia 28 czerwca 2019 roku oraz 1 lipca 2019 roku.

Nadto realizujac postanowienia porozumienia z Inwestorem, Emitent prowadzit dziatania majace na celu zatwierdzenie
przez Komisje Nadzoru Finansowego) dalej: ,KNF") prospektu emisyjnego. W dniu 19 lipca 2019 roku Spdtka otrzymata
decyzje KNF o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego Emitenta .

Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. do 12.146.145 akcji zwyktych na okaziciela serii L oraz do 4.586.330 akgji zwyktych na okaziciela serii M
Spotki. Liczba akgji serii L objetych prospektem zostata ustalona przy pomieciu 1.056.338 (jeden milion piecdziesiat sze$é
tysiecy trzysta trzydziesci osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii L, ktére zgodnie z decyzja Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A z dnia 1 lipca 2019 r. zostaly dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym, w oparciu o wyjatek od obowigzku sporzadzania prospektu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 5 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publicznag papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Informacje zostaty przekazane raportami biezacymi nr 10/2019/ESPI z dnia 5 marca 2019 roku, nr 25/2019/ESPI z dnia
29 kwietnia 2019 roku, nr 31/2019/ESPI z dnia 16 maja 2019 roku, nr 34/2019/ESPI z dnia 29 maja 2019 roku, nr
38/2019/ESPI z dnia 14 czerwca 2019 roku, nr 42/2019/ESPI z dnia 4 lipca 2019 roku, 46/2019/ESPI z dnia 15 lipca 2019
roku, nr 47/ESP1/2019 z dnia 17 lipca 2019 roku, nr 48/2019/ESPI z dnia 19 lipca 2019 roku, nr 49/2019/EPSI z dnia 25
lipca 2019 roku, nr 50/2019/EPSI z dnia 25 lipca 2019 roku, 51/2019/ESPI z dnia 31 lipca 2019 roku, nr 54/2019/ESPI z
dnia 9 sierpnia 2019 roku, nr 55/2019/EPSI z dnia 13 sierpnia 2019 roku, nr 60/2019/ESPI z dnia 29 sierpnia 2019 roku,
nr 61/2019/ESPI z dnia 2 wrzesnia 2019 roku, nr 63/2019/ESPI z dnia 5 wrzesnia 2019 roku, nr 66/2019/ESPI z dnia 19
wrzesnia 2019 roku.

Z tytutu realizacji Transakcji Emitent zaptaci na rzecz Alpha Blue Ocean Inc. wynagrodzenie w tgcznej wysokosci 1.500.000
PLN.

Realizacja strategii BRASTER w zakresie sprzedazy Systemu BRASTER

Gléwnym zatozeniem przyjetej przez Spoétke strategii rozwoju BRASTER na lata 2018-2021 jest sprzedaz Produktéw
BRASTER zaréwno na rynku rodzimym, jak i zagranicznym. W okresie sprawozdawczym Emitent konsekwentnie
realizowat powyzszy cel i prowadzit rozmowy z potencjalnymi dystrybutorami na wczesniej wyselekcjonowanych
rynkach.

Na kazdym z rynkéw docelowych prowadzone negocjacje sa na innym etapie zaawansowania — od wstepnych, do
obejmujacych juz ustalenie szczeg6téw modelu biznesowego (np. sprzedaz konsumencka vs. sprzedaz do placowek
medycznych, ktére beda swiadczy¢ ustugi kobietom) czy przygotowanie umoéw dystrybucyjnych.
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Emitent swoje produkty kieruje zaréwno do Srodowiska medycznego, jak i do uzytku domowego. W okresie
sprawozdawczym, zespdt BRASTER skoncentrowat swoje dziatania przede wszystkim na sprzedazy Urzadzenia BRASTER
Pro i dotarciu do Srodowiska medycznego.

Zgodnie z przyjetym modelem, sprzedaz Urzadzer BRASTER Pro, to przede wszystkim sprzedaz pakietow badan.
Kazdej placdwce medycznej, ktéra jest zainteresowana nawigzaniem wspotpracy w zakresie wsparcia diagnostyki piersi
i za posrednictwem Urzadzenia BRASTER Pro, oferowane jest w/w Urzadzenie oraz wybrany pakiet badan. Placéwki
medyczne rozpoczynajace wspotprace zachecane sa przez przedstawicieli BRASTER do wykonania co najmniej jednego
badania dziennie. Dzieki powyzszemu podejsciu, to wtasnie sprzedaz pakietéw badan bedzie generowac przychody w
perspektywie kolejnych miesiecy.

Sprzedaz Systemu BRASTER Pro rozpoczeta sie pod koniec Ill kwartatu 2018 roku, tj. 17 sierpnia 2018 roku.

W okresie od 17 sierpnia 2018 roku do konca czerwca 2019 roku 121 klinik nawigzato wspétprace i zakupito Urzadzenie
oraz 11 550 badan w wersji BRASTER Pro w Polsce. Wykonane statystyki pokazuja spory potencjat modelu BRASTER Pro.
Dynamika wykonywanych badan dziennie pokazuje wzrost o 129 % poréwnujac dane za pierwsza potowe 2019 roku ze
Srednia za rok 2018. Natomiast dynamika ilosci wykonywanych badar minimum raz dziennie poréwnujac miesiace maj
z marcem 2019 roku - to 205 %.

Urzadzenie BRASTER Pro spotkato sie z przychylnym odbiorem srodowiska medycznego takze na rynkach zagranicznych.
Do konca czerwca 2019 roku na rynkach zagranicznych sprzedanych zostato 7 300 badarh w modelu BRASTER Pro.

Obecnie aktywna sprzedaz, poza terytorium Polski, Urzadzenia BRASTER Pro z pakietami badan prowadzona jest w
Butgarii i Ukrainie. Dodatkowo Emitent zawart umowy z zagranicznymi dystrybutorami na sprzedaz Systemu BRASTER
m.in. w Arabii Saudyjskiej, Meksyku, Chile, Urugwaju czy Hiszpani, Ukrainie czy w RPA. W chwili obecnej w zaleznosci
od rynku trwaja m.in. prace zwigzane z rejestracjg Urzadzenie BRASTER na danym rynku lub uzgadniane sa szczegoty
dot. dziatahh marketingowych oraz wspétpracy z lokalnym $rodowiskiem medycznym.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa BRASTER S.A.

W dniu 3 stycznia br. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI
Gospodarczy — Rejestru Zastawoéw z dnia 20 grudnia 2018 roku o wpisie do rejestru zastawow zastawu rejestrowego na
mieniu ruchomym przedsiebiorstwa Emitenta w postaci kluczowych maszyn i urzadzen linii technologicznej do produkgji
matryc ciektokrystalicznych.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na rzecz administratora zastawu - spotki MWW TRUSTEES Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy obligacji serii A
wyemitowanych przez Emitenta w 2016 roku, o czym Emitent informowat raportem biezagcym nr 49/2016 z dnia 14
listopada 2016 roku i stanowi wykonanie zobowigzania Emitenta do zawarcia uméw o ustanowienie przedmiotowego
zabezpieczenia przewidzianego warunkami emisji obligacji serii A, przyjetymi przez Zarzad Emitenta w dniu 14 listopada
2016 roku. Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 1/2019/ESPI z dnia 3 stycznia 2019 roku.

Podpisanie umowy wspoétpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji Urzqdzenia BRASTER w Indiach

W dniu 19 lutego 2019 roku doszto do obustronnego podpisania ,Distribution agreement” (dalej: ,Umowa") z firma
Boston Ivy Healthcare Solutions (“Medikabazaar”) (dalej: ,Dystrybutor”, ,Partner”) z siedzibg w Indiach. Umowa wchodzi
w zycie z chwila jej podpisania przez obie strony i zawarta jest na okres 3 lat. Rzeczona Umowa okresla zasady wspotpracy
w obszarze dystrybucji i sprzedazy urzadzenia medycznego ,BRASTER Pro” wraz z pakietami badan (dalej: ,Urzadzenie”,
,Produkt”) na rynku indyjskim. Zgodnie z zapisami Umowy, gtdwnym produktem oferowanym na w/w rynku bedzie

5



C

BRASTER®

Sprawozdanie Zarzadu za okres od 1.01.2019 do 30.06.2019

Urzadzenie ,BRASTER Pro”. Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym skierowanym do srodowiska
medycznego i ktadacym nacisk na sprzedaz wysokomarzowych badan.

Zgodnie z podpisanym harmonogramem, Dystrybutor do konca 2021 roku zakupi faczenie 7.500 Urzadzeh wraz z
pakietami badan, przy czym w | kwartale 2019 roku, Emitent dostarczy indyjskiemu Partnerowi — po dokonaniu przez
Dystrybutora wczesniejszej przedptaty - 100 Urzadzen wraz z pakietami badan (na jedno Urzadzenie przypada 1 pakiet
zawierajacy 50 badan).

Dystrybutor w | kwartale 2019 roku ztozyt zamowienie na 100 Urzadzeh BRASTER Pro. Zgodnie z zapisami rzeczonej
Umowy, Urzadzenia zostang dostarczone Dystrybutorowi po dokonaniu wczesniejszej przedptaty, ktora zostata
zaksiegowana na koncie Emitenta w dniu 12 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie w/w Umowy jest istotne, gdyz otwiera jeden z istotnych rynkédw docelowych dla Spétki, a rozpoczecie sprzedazy
Urzadzenia na rynku indyjskim bedzie miato wptyw na jej przyszta sytuacje finansowa. Informacja zostata przekazana
raportem biezagcym nr 7/2019/ESPI z dnia 19 lutego 2019 roku.

Podpisanie umowy wspétpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji Urzgdzenia BRASTER w Rosji

W dniu 29 marca 2019 roku doszto do obustronnego podpisania ,Distribution Agreement” (dalej: ,Umowa") z firmg JSC

Pharmimex (dalej: ,Dystrybutor”) z siedzibg w Rosji. JSC Pharmimex to jeden z wiodacych dystrybutorow
farmaceutycznych na rynku rosyjskim. Zgodnie z zapisami Umowy, gtéwnym produktem oferowanym na w/w rynku
bedzie Urzadzenie ,BRASTER Pro”. Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym skierowanym do srodowiska
medycznego i ktadacym nacisk na sprzedaz wysokomarzowych badan.

Ponadto rzeczona Umowa okresla progi sprzedazowe wyznaczone do osiagniecia przez Dystrybutora na rynku rosyjskim.
Zgodnie z podpisanym harmonogramem, Dystrybutor do konca 2024 roku zakupi tgcznie 11.100 Urzadzeh wraz z
pakietami badan. Przy czym pierwsza sprzedaz 300 Urzadzen nastapi w pierwszej potowie 2020 roku po dokonaniu przez
Dystrybutora wczesniejszej przedptaty oraz rejestracji Urzadzenia na terytorium Rosji. Zgodnie z zapisami Umowy
Dystrybutor bedzie odpowiedzialny za dokonanie rejestracji Urzadzenia BRASTER oraz poniesie wszelkie koszty z tym
zwigzane. W catej procedurze zwigzanej z rejestracja Urzadzen, Dystrybutora bedzie wspierat Emitent. Umowa nie
zawiera szczegdtowych postanowien dotyczacych kar umownych przewidzianych na wypadek niewywiazywania sie badz
nienalezytego wykonania zobowiazan ktérejkolwiek ze stron.

Nawigzanie wspétpracy z Dystrybutorem jest istotnym elementem ekspansji zagranicznej, gdyz otwiera jeden z istotnych
rynkéw docelowych Spotki, a rozpoczecie sprzedazy Urzadzenia na rynku rosyjskim bedzie miato wptyw na jej przyszta
sytuacje finansowa. Informacja przekazana raportem biezagcym numer 18/2019/ESPI z dnia 29 marca 2019 roku.

Porozumienie w sprawie udzielonej pozyczki
Na podstawie porozumienia z dnia 12 marca 2019 roku uruchomiono sptate pozyczki udzielonej Spotce Edoktor24

International Sp. z 0.0. zgodnie z umowa z dnia 9 marca 2017 roku. W porozumieniu ustalono ratalna sptate zadtuzenia
wraz z odsetkami oraz czesciowe umorzenie diugu w wysokosci 100 tys. PLN. Kwota pozostata do sptaty wynosi 76,6
tys. PLN i bedzie sptacana w 2 ratach, z czego pierwsza rata w wysokosci 20 tys. PLN wptyneta na rachunek BRASTER S.A.
26 marca 2019 roku.

Przyznanie dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 dziatanie
1.1/poddziatanie 1.1.1
W dniu 28 lutego 2019 roku Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (dalej: ,NCBiR") opublikowato na swojej stronie

internetowej liste projektow, ktére zostaty wybrane do dofinansowania w ramach Poddziatania 1.1.1 PO IR ,Badania
przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa”’, w tym projekt BRASTER S.A. pt. ,System
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komputerowej interpretacji i wspomagania diagnostyki onkologicznej gruczotu piersiowego dziatajacy w oparciu o
techniki gtebokiego uczenia, w szczegdlnosci sieci konwolucyjne” (dalej: ,Projekt”). Emitent w dniu 31 maja 2019 roku
podpisat z NCBIiR Umowe na realizacje w/w Umowy.

Przedmiotem projektu jest opracowanie w toku badan przemystowych i prac rozwojowych, a nastepnie wdrozenie na
rynku docelowym innowacyjnego systemu komputerowej detekcji zmian patologicznych piersi i wspomagania
diagnostyki onkologicznej wykonywanej przez lekarzy w placédwkach opieki zdrowotnej i gabinetach lekarskich,
bazujgcego na wykorzystaniu technik gtebokiego uczenia maszynowego (Deep Learning) w przetwarzaniu obrazéw
uzyskanych metoda termografii kontaktowej zastosowanej we wczesnym wykrywaniu raka piersi. Dzieki zastosowaniu
nowego systemu interpretacji, opartego na najbardziej nowoczesnych technikach sztucznej inteligencji (metodach
gtebokiego uczenia - Deep Learning) oraz innowacyjnego urzadzenia Braster do badania piersi, mozliwe bedzie
zwiekszenie efektywnosci procedur diagnostycznych i zmniejszenie barier w dostepie do opieki zdrowotnej, a takze
dostarczanie jakosciowo lepszych informacji do wspomagania interpretacji eksperckiej oraz dalszego postepowania
onkologicznego.

Catkowity koszt projektu wynosi¢ bedzie 8.538.119,38 PLN, przy czym kwota dofinansowania to 5.384.567,10 PLN.
Realizacja Projektu przewidziana jest na okres 36 miesiecy. Spétka realizuje Projekt od 1 listopada 2018 roku i bedzie
kontynuowata jego prowadzenie do 31 pazdziernika 2021 roku. W okresie sprawozdawczym Emitent realizowat projekt
zgodnie z przyjetym harmonogramem.

Brak srodkéw pozwalajgcych na wykup obligacji serii A w pierwotnie planowanym terminie wykupu - zwotanie

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A spotki BRASTER S.A. i zmiana Warunkéw Emisji obligadji serii A

W zwiazku z przedtuzajacym sie procesem realizacji warunkéw umowy o emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na
nowe akcje oraz warrantow subskrypcyjnych zawartej z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION
FUND oraz z uwagi na fakt, iz dotychczasowa sprzedaz systemu BRASTER nie generuje przychodéw na poziomie
pozwalajgcym na pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki, jak rdwniez z powodu niedojscia do skutku emisji akcji Spotki
serii K, Zarzad Emitenta ocenit, iz w dniu 29 maja 2019 roku Spétka nie bedzie dysponowata srodkami pozwalajgcymi na
wykup obligacji serii A o facznej wartosci nominalnej 10 500 000 PLN.

W zwigzku z powyzszym w dniu 6 maja 2019 roku, Spétka zwotata Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji na okaziciela
serii A wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu BRASTER S.A. nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada 2016 roku
(,Obligacje”), na dzien 28 maja 2019 roku. Przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji byta zmiana
Warunkéw Emisji poprzez podjecie uchwat w sprawie: 1. dokonania zmiany terminu wykupu Obligacji, zmiany terminu
ptatnosci Odsetek i wprowadzenie mechanizmu czesciowego wczesniejszego wykupu Obligacji poprzez okresowa
amortyzacje wartosci nominalnej Obligacji, 2. wyrazenia zgody na ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia Obligacji
oraz zmiany warunkéw emisji, w zakresie dostosowujgcym warunki emisji Obligacji do zmian przewidzianych punktami

112 powyzej.

Zgromadzenia Obligatariuszy w dniu 28 maja 2019 roku podjeto w/w uchwaty. W Zgromadzeniu wzieli udziat
obligatariusze osobiscie oraz petnomocnicy obligatariuszy reprezentujgcy tacznie 65.099 obligacji, na ktére przypadato
65.099 gtoséw. Zgromadzenie Obligatariuszy nie odstapito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw porzadku obrad
oraz, ze do podjetych uchwat nie zgtoszono sprzeciwdéw. Zgromadzenie wyrazito uchwata zgode na dokonanie zmiany
terminu wykupu Obligacji z dnia 29 maja 2019 r. na dzienh 29 listopada 2020 r. Ustalono réwniez, ze w zwigzku ze zmiang
terminu wykupu Obligacji, poczawszy od 1 czerwca 2019 r. odsetki od Obligacji beda ptatne w okresach kwartalnych.

W zwigzku z podjeciem przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji na
okaziciela serii A Spétki o wartosci nominalnej 100 zt kazda, w zakresie m.in. zmiany terminu Wykupu Obligacji, Emitent
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dziatajac stosownie do art. 67 ust. 1i2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach ztozyt oswiadczenie o wyrazeniu
zgody na zmiane warunkéw emisji Obligacji w zakresie przyjetym Uchwatami Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 28
maja 2019 roku. Oswiadczenie Emitenta zostato w dniu 29 maja 2019 roku opublikowane na stronie internetowej Spotki
pod adresem: www.braster.eu. Ponadto Zarzad Emitenta, informuje, iz zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach
protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji obejmujacy tres¢ Uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy zmieniajagcych Warunki Emisji Obligacji zostat w dniu 29 maja 2019 roku opublikowany na stronie
internetowej Spétki www.braster.eu.

Informacja przekazana w raporcie biezagcym nr 28/2019/ESPI z dnia 6 maja 2019 roku, nr 33/2019/ESPI z dnia 28 maja
2019 roku oraz numer 35 z dnia 29 maja 2019 roku.

Wazniejsze wydarzenia korporacyjne w | pétroczu 2019 roku
Uchwatly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 8 stycznia 2019 roku odbyto sie posiedzenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (dalej: ,NWZ") podczas
obrad ktérego procedowana byta m.in. uchwata dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji
akgji serii K oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii K, uchwata dotyczaca zmian w
Statucie Spétki oraz uchwaty w sprawie powotania i odwotania Cztonka Rady Nadzorczej BRASTER oraz przyznania nowo
powotanym Cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 6 marca 2019 roku, Zarzad zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (dalej: ,NWZ") na dzieh 2 kwietnia 2019
roku w celu przyjecia uchwat m.in. w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji
zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND, emisji obligacji zamiennych serii B1 do B8 na akgje serii L, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki w drodze emisji akgji serii L, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii G, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii M oraz w przedmiocie zmiany Statutu Spoétki.

W zwigzku z brakiem kworum na posiedzeniu w dniu 2 kwietnia 2019 roku, NWZ odstgpito od gtosowania nad uchwatami
objetymi pkt 7 porzadku obrad - nie poddano pod gtosowanie uchwaty w przedmiocie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akgji serii L oraz wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akgji serii L oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emis;ji
akgji serii M oraz pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii M. W czasie obrad nie
zgtoszono sprzeciwow do protokotu NWZ.

W zwiagzku z brakiem kworum na posiedzeniu NWZ w dniu 2 kwietnia 2019 roku, Emitent zwotat kolejne NWZ z tym
samym porzadkiem obrad na dzien 29 kwietnia 2019 roku. Na posiedzeniu NWZ w dniu 29 kwietnia 2019 roku, przyjeta
zostata m.in. uchwata w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na
nowe akcje oraz warrantow subskrypcyjnych z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND,
emisji obligacji zamiennych serii B1 do B8 na akcje serii L, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w
drodze emisji akgji serii L, emisji warrantow subskrypcyjnych serii G, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akgji serii M oraz w przedmiocie zmiany Statutu Spétki.

Informacja zostata przekazana w raportach biezacych nr 4/2019/ESPI z dnia 8 stycznia 2018 roku, nr 11/2019/ESPI z dnia

6 marca 2019 roku, nr 19/2019/ESPI i 20/2019/ESPI z dnia 2 kwietnia 2019 roku oraz nr 24/2019/ESPI z dnia 29 kwietnia
2019 roku.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian Statutu Spotki
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W dniu 17 maja 2019 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg akgji serii L o tacznej
liczbie nie wiekszej niz 13.202.483 i wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz w zwiagzku z emisja akgji serii M o tacznej
liczbie nie wiekszej niz 4.586.330 i wartosci nominalnej 0,10 zt. Warto$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynosi 1.833.715,00 zt.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowano na podstawie Uchwaty nr 6 oraz 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 kwietnia 2019 roku. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
jest przyznanie prawa do objecia akgji serii L posiadaczom Obligacji serii B1 do B8 oraz przyznanie prawa do objecia
akgji serii M posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii G.

Jednoczesnie Sad rejestrowy zarejestrowat nastepujace zmiany tresci Statutu Spotki:

1)  po § 7b Statutu Spotki planuje sie dodanie § 7b" w nastepujacym brzmieniu :
.$7b
Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 1.320.248,30 zt (jeden milion trzysta dwadziescia tysiecy
dwiescie czterdziesci osiem ztotych i trzydziesci groszy) i dzieli sie na nie wiecej niz 13.202.483 (trzynascie milionéw dwiescie
dwa tysigce czterysta osiemdziesigt trzy) akcje na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.
Uprawnionymi do objecia akgji serii L bedg posiadacze obligacji Spétki zamiennych na akcje serii B1 do B8 wyemitowanych
przez Spétke. Prawo do objecia akcji serii L moze byc wykonane przez obligatariuszy posiadajgcych Obligacje w terminie
nie pézniejszym niz dzieri wykupu okreslony w Warunkach Emisji Obligacji odpowiednio dla kazdej serii od B1 do B8, nie
pbzniej jednak niz 36 miesiecy od dnia podjecia uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w drodze emisji akgji serii L".".

2) po & 7b" Statutu Spotki planuje sie dodanie § 7b? w nastepujacym brzmieniu :
.8 7b°
Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 458.633 zt (czterysta piecdziesigt osiem tysiecy szescset
trzydziesci trzy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 4.586.330 (czterech miliondw pieciuset osiemdziesieciu szesciu tysiecy
trzystu trzydziestu) akcji na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do
objecia akgji serii M bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii G wyemitowanych przez Spétke. Prawo objecia akcji
serii M moze by¢ wykonane nie péZniej niz w terminie 36 miesiecy od daty przydzielenia warrantéw osobom uprawnionym.”

Informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 32/2019/ESPI z dnia 17 maja 2019 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 27 czerwca br. odbyto sie posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki (dalej: ,ZWZ") podczas obrad
ktérego procedowane byty m.in. uchwaty dotyczace zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2018 rok,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2018 czy udzielenia absolutorium zaréwno cztonkom Rady Nadzorczej, jak
i Zarzadowi. NWZ podjeto wszystkie uchwaty, ktérych projekty zostaty poddane pod gtosowanie.

Informacja zostata przekazana w raportach biezacych numer 36/2019/ESPI z dnia 31 maja 2019 roku oraz 39/2019/ESPI
z dnia 27 czerwca 2019 roku.

Zdarzenia majace miejsce po dniu bilansowym

Podpisanie umowy wspoétpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji Urzgdzenia BRASTER w Korei Potudniowej

W dniu 10 lipca 2019 roku doszto do obustronnego podpisania ,Distribution Agreement” (dalej: ,Umowa") z firma
Meditulip Global Inc. (dalej: ,Dystrybutor”) z siedzibg w Korei Potudniowej, ktéra zajmuje sie dystrybucjg urzadzen
medycznych na rynku koreanskim. Zgodnie z zapisami Umowy, gtéwnym produktem oferowanym na w/w rynku bedzie
Urzadzenie ,BRASTER Pro” (dalej: ,Urzadzenie"). Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym skierowanym
do srodowiska medycznego i ktadgcym nacisk na sprzedaz wysoko marzowych badan.
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Umowa okresdla progi sprzedazowe wyznaczone do osiggniecia przez Dystrybutora na rynku koreanskim. Zgodnie z
podpisanym harmonogramem, Dystrybutor do korica 2022 roku zakupi tgcznie 3.220 Urzadzen wraz z pakietami badan.
Rozpoczecie sprzedazy Urzadzen nastapi w 2020 roku po dokonaniu przez Dystrybutora rejestracji Urzadzenia na
terytorium Korei. Przy czym w pierwszym roku, sprzedaz wynosi¢ bedzie 320 Urzadzen.

Zgodnie z zapisami Umowy Dystrybutor bedzie odpowiedzialny za dokonanie rejestracji Urzadzenia BRASTER oraz
poniesie wszelkie koszty z tym zwigzane. W catej procedurze zwigzanej z rejestracja Urzadzenia, Dystrybutora bedzie
wspierat Emitent. Umowa nie zawiera szczegdtowych postanowien dotyczacych kar umownych przewidzianych na
wypadek niewywigzywania sie badZz nienalezytego wykonania zobowigzan ktérejkolwiek ze stron. Nawigzanie
wspotpracy z Dystrybutorem jest waznym elementem ekspansji zagranicznej, gdyz otwiera jeden z istotnych rynkéw
docelowych Spéiki, a rozpoczecie sprzedazy Urzadzenia na rynku koreanskim bedzie miato wptyw na jej przyszta sytuacje
finansowa. Powyzsza informacja zostata przekazana raportem biezacym nr 45/2019/ESPI z dnia 10 lipca 2019 roku.

Podpisanie umowy wspétpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji Urzqdzenia BRASTER w Wielkiej Brytanii
Zarzad Spotki BRASTER S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”) informuje, iz w dniu 14 sierpnia 2019 roku doszto do
obustronnego podpisania ,Distribution Agreement” (dalej: ,Umowa") z firmg Griffiths & Nielsen Limited (dalej:

,Dystrybutor”) z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Firma Griffiths & Nielsen Limited zajmuje sie m.in. produkcja innowacyjnych
wyrobéw medycznych oraz jest jednym z lideréw zarzadzania odpadami klinicznymi (obstuguje placéwki medyczne
zaréwno panstwowe, jak i prywatne) na terenie Wielkiej Brytanii.

Zgodnie z zapisami Umowy, gtéwnym produktem oferowanym na w/w rynku przez Dystrybutora bedzie Urzadzenie
.BRASTER Pro” (dalej: ,Urzadzenie”). Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym skierowanym do
Srodowiska medycznego i ktadacym nacisk na sprzedaz wysokomarzowych badan.

Przedmiotowa Umowa okresla progi sprzedazowe wyznaczone do osiaggniecia przez Dystrybutora w Wielkiej Brytanii.
Biznes plan zaktada sprzedaz Urzadzen w pierwszym roku sprzedazy na poziomie 400.000 GBP i osiggniecie w trzecim
roku sprzedazy na poziomie 1.600.000 GBP. Sprzedaz Urzadzen rozpocznie sie w pierwszej potowie 2020 roku po
dopehieniu formalnosci rejestracyjnych na tamtejszym rynku.

Zgodnie z zapisami Umowy Dystrybutor bedzie odpowiedzialny za dokonanie rejestracji Urzadzenia BRASTER na
terytorium Wielkiej Brytanii oraz poniesie wszelkie koszty z tym zwigzane. W catej procedurze zwigzanej z rejestracja
Urzadzenia, Emitent bedzie wspierat Dystrybutora. Umowa nie zawiera szczegétowych postanowien dotyczacych kar
umownych przewidzianych na wypadek niewywiazywania sie badz nienalezytego wykonania zobowiazan ktérejkolwiek
ze stron.

Powyzsza informacja jest istotna dla Spotki, gdyz wprowadzenie Urzadzenia na tak wymagajacy rynek jakim jest Wielka
Brytania, w oparciu o wspétprace z liczacym sie na tamtym rynku Dystrybutorem, stanowi referencje dla dystrybutoréw
w innych krajach, a w konsekwencji moze mie¢ wptyw na rozwdj wspotpracy miedzynarodowej Spotki i przysztosc
finansowa Spotki. Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 57/2019/ESPI z dnia 14 sierpnia 2019 roku.

Wyboér audytora
W dniu 5 lipca 2019 roku, Rada Nadzorcza uchwata nr 1 wybrata firme audytorska Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp.

k., z siedzibg w Poznaniu, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych i prowadzona
przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow pod numerem 4055, do przeprowadzenia przegladu i badan sprawozdan
finansowych Spotki w zakresie uregulowanym Umowa zawartej z Grant Thornton dnia 19 lipca 2019 roku.
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Emitent w dniu 19 lipca 2019 roku zawart z firma Grant Thornton Polska Sp. z 0. 0. Sp. k. umowe na przeprowadzenie
nastepujacych prac:
a) przegladu sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku,
b) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku,
¢) przegladu sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku,
d) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020
roku do 31 grudnia 2020 roku,

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzqdu

W dniu 5 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z funkgji Prezesa Zarzagdu Marcina Halickiego.
Jednoczesnie powotata w sktad Zarzadu Spétki z dniem 5 sierpnia 2019 roku Agnieszke Byszek powierzajac jej funkcje
Cztonka Zarzadu. Ponadto w dniu 3 wrzesnia 2019 roku Rada Nadzorcza powotata Prezesa Zarzadu w osobie Henryka
Jaremek. Informacja przekazana w raporcie biezagcym numer 52/2019/ESPI z dnia 5 sierpnia 2018 roku oraz w raporcie
numer 62/2019/ESPI z dnia 3 wrzesnia 2019 roku.

2.2 INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE BRASTER S.A.

2.2.1 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

2.2.2 UDZIELONE GWARANCIJE, PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystapity.
2.3 INFORMACJA DOTYCZACA ZATRUDNIENIA

W pierwszym poétroczu 2019 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku ubiegtego zatrudnienie ulegto
zmniejszeniu.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe zatrudnionych oséb (umowa o prace, zlecenie, o dzieto i ustugi doradcze) na dzien
30 czerwca 2018 roku, na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz na dzier 20 wrzesnia 2019 roku.

Tabela nr 2: Liczba zatrudnionych oséb na dzien 30 czerwca 2018 roku, na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na
dzien 20 wrzesnia 2019 rok

Stan na dzien Liczba zatrudnionych na Umowa Umowa o Ustugi
umowe o prace Zlecenie dzieto Doradcze
30 czerwca 2018 r. 49 12 2 15 78
30 czerwca 2019 r. 46 6 - 12 64
20 wrzesnia 2019 r. 41 7 - 13 61

Ponizsza tabela przedstawia liczbe zatrudnionych oséb w podziale na dziaty (umowa o prace i ustugi doradcze) na dzien
30 czerwca 2018 roku, na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzierh 20 wrzesnia 2019 roku.

Tabela nr 3: Struktura zatrudnienia w Spoétce w podziatach na dzialy (uwzglednione zostalty umowy o prace i
umowy ustug doradczych) na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku

Struktura zatrudnienia w i i 30.06.2019 30.06.2018
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Badania i rozwdj 3 3
Informatyka 1 1
Dziat Medyczny 5 5
Telemedycyna 9 7
Rozwdéj produktu 1 1
Marketing 1 7
E-Commerce 1 2
Produkcja 12 14
Zarzad (powotanie, umowa o prace) 2 4
Sprzedaz 7 7
Dziat Certyfikacji i Zarzadzania Systemem Jakosci 3 3
Ksiegowo$¢, Kadry, Relacje Inwestorskie 6 6
Administracja 3 4
Razem 54 64
Osoby pozostajgce do dyspozycji pracodawcy* 4 2
* Osoby nie wykonujgce obowigzku pracy z przyczyn nie lezgcych po stronie pracodawcy

3. WYNIKI FINANSOWE BRASTER

3.1 OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY

WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wptyw na uzyskane przez Spotke
wyniki finansowe.

3.2 OPIS CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ BRASTER
WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO POLROCZA

W pazdzierniku 2016 roku Emitent rozpoczat sprzedaz Wyrobu medycznego BRASTER na rynku polskim. W dniu 6 marca
2017 roku, Emitent przyjat ,Aktualizacje strategii rozwoju BRASTER S.A. na lata 2015-2021 w zakresie ekspansji
zagranicznej i rozwoju dziatalnosci w obszarze telemedycyny”. Przyjeta aktualizacja strategii rozwoju Spotki zaktadata
komercjalizacje konsumenckiej wersji Urzadzenia BRASTER na wybranych rynkach zagranicznych

W zakresie kontynuacji realizacji przyjetej przez Spétke strategii rozwoju oraz mozliwosci rozwoju Emitenta, zostata
podjeta decyzja o rozpoczeciu przegladu réznych opgji strategicznych. W dniu 5 marca 2019 roku Emitent podpisat
Umowe emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych (,Conditional
agreement for the Issuance of and subscription to bond convertible into new shares and share subscription warrants”,
dalej: ,Umowa") z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND (szczegéty Umowy zostaty
szerzej opisane w punkcie 2.1 niniejszego sprawozdania). Realizacja przyjetej strategii rozwoju Spo6tki w duzej mierze
zalezed bedzie od realizacji Umowy z Inwestorem oraz od realizacji juz podpisanych Uméw dystrybucyjnych.

3.3 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU RAPORTU ZA | POLROCZE 2019 ROKU

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.
Dla danych przedstawionych w bilansie zaprezentowano dane na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2018 roku.
Dla danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres
6 miesiecy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz kwartalne za Il kwartat 2019 i Il kwartat 2018. Dla
danych prezentowanych w rachunku przeptywéw pienieznych oraz zestawieniu zmian w kapitale wifasnym,
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 oraz
od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku.
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Wykaz jednostek powiazanych ze Spétka
Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18 kwietnia 2018 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci par.2 pkt 6 oraz na podstawie MSR 24, podmioty powigzane ze Spétka w roku 2019 to:

»=  Henryk Jaremek - Prezes Zarzadu Spotki, prowadzacy dziatalnosé¢ gospodarcza pod firma JARLOG Henryk

Jaremek,
= Grehen Sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym wspdlnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej;
»  Dr Zdrowie — podmiot, w ktérym wspdlnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej.

Omowienie przyjetych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci (Dz.U. z roku 2018, poz. 395 z p6zn. zm.),
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa. Sprawozdanie zostato tez sporzgdzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. 149 z 2001 roku z pdZniejszymi zmianami)

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
W zwiazku z prezentacja sprawozdania w tysigcach ztotych moga wystapic réznice w saldach lub pozycjach wynikajace
z zaokraglen. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski (PLN).

Za rok obrotowy uwaza sie rok kalendarzowy.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Opis
zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci oraz przyjetych zatozen co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
zostat zawarty w pkt 4.1 dodatkowych not objasniajacych.

4. DziAtALNOSC BRASTER S.A.
4.1 ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI SZESCIOMA MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ponizej Spotka prezentuje najwazniejsze, w jej opinii, ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem BRASTER S.A. Kolejnos$¢ w
jakiej zostaty przedstawione poszczegédlne ryzyka, nie odzwierciedlaja skali ich wptywu na realizacje celéw strategicznych
BRASTER.

> Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji zobowigzan wynikajacych z umowy z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND - ryzyko utraty ptynnosci

Majac na uwadze obecng, trudna sytuacje finansowa Spotki, Emitent wigze duze nadzieje na poprawe sytuacji finansowej
w zwigzku ze sprawng realizacja Umowy emisji i subskrypgji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw
subskrypcyjnych zawartej w dniu 5 marca 2019 roku z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION
FUND (,Inwestor"”).
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Na podstawie przedmiotowej umowy Inwestor warunkowo zobowigzat sie do objecia obligacji zamiennych na akcje
Spotki za taczng kwote nie wieksza niz 44.000.000 zt (czterdziesci cztery miliony ztotych), przy czym obejmowanie
obligacji przez Inwestora ma nastepowaé facznie w 17 transzach w okresie dwdch lat od dnia podpisania umowy.
Niemniej jednak nalezy wyraznie podkresli¢, iz zobowigzanie Inwestora do obejmowania kolejnych transzy obligacji jest
zobowigzaniem warunkowanym spetnieniem sie szeregu warunkéw, czesciowo znajdujacych sie poza zakresem wptywu
Emitenta. Zarzad Emitenta w szczegdlnosci upatruje sie ryzyka w spetnieniu sie nastepujacych warunkéw:

a) S$redni arytmetyczny kurs akcji Spotki ze $rednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakgji sesyjnych na
GPW jak i kurs zamkniecia akcji Spétki, w okresie 10 dni sesyjnych poprzedzajacych skierowanie propozycji
nabycia do Inwestora przez Emitenta bedzie wyzszy niz 0,60 z;

b) taczna drednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami Spétki na ryku regulowanym, w okresie 20 dni sesyjnych
poprzedzajacych przedtozenie propozycji nabycia obligacji Inwestorowi bedzie wyzsza niz 100 000 PLN;

c) prospekt emisyjny na potrzeby dopuszczenia akcji wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do obrotu na ryku regulowanym zostanie sporzadzony, zatwierdzony przez KNF i
opublikowany nie pdzniej niz cztery i pét (4,5) miesigca od dnia 5 marca 2019 roku.

d) niewystepowania przypadku niewywiazania sie przez Emitenta z obowiazku zaptaty zobowigzania o wartosci
przekraczajacej 12 000 000 PLN w terminie wymagalnosci lub w jakimkolwiek stosownym okresie karencji, z
wyjatkiem naruszenia wynikajacego z btedu w dobrej wierze, ktéry zostat starannie i szybko skorygowany, lub
niewywigzanie sie przez Emitenta z jakiegokolwiek warunku, zobowigzania lub ustalenia zawartych w
jakiejkolwiek umowie lub instrumencie, na mocy ktérych jest on zobowigzany do zabezpieczenia takiego
zadtuzenia na okres, ktéry spowodowatby lub pozwolitby na przyspieszenie terminu jego wymagalnosci, chyba
ze takie zadtuzenie jest kwestionowane w dobrej wierze przez Emitenta;

e) niewystapienia przypadku dobrowolnego zawieszenia lub zaprzestania prowadzenia dziatalnosci przez
Emitenta, wszczecia wobec Emitenta postepowania upadtosciowego, dotyczace niewyptacalnosci lub podobne
postepowanie w celu zaspokojenia dtuznikow Spotki i nie zostanie ono rozstrzygniete pomysinie dla Emitenta
w terminie dziewieciu (9) miesiecy akcje Emitenta beda nadal notowane na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW i nie zostana zawieszone, ani takie zawieszenie notowan nie bedzie Emitentowi grozi¢, jak mozna
wnioskowac¢ z odpowiedniego pisma KNF badZz w zwigzku z niespetnianiem przez Spétke minimalnych
wymogow dotyczacych utrzymywania notowan akgcji Spétki na rynku regulowanym.

Ziszczenie sie zdarzen opisanych w punktach od c) do f) powyzej, przy czym w odniesieni do punktu f wylacznie w
zakresie w jakim dotyczy to zaprzestania notowan akcji Emitenta na rynku regulowanym, stanowi jednoczesnie
przypadek naruszenia, skutkujacy uprawnieniem EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND
do zadania wczesniejszego wykupu obligacji zamiennych na akcje serii L. A zatem w przypadku zaistnienia wskazanych
okolicznosci juz pod objeciu przez Inwestora jakiejkolwiek puli obligacji serii B zamiennych na akcje serii L, Inwestor
bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu takich obligacji w drodze zaptaty ich wartosci nominalne;j.

Wskaza¢ ponadto nalezy, iz emisja obligacji zamiennych na akcje serii L, warrantow subskrypcyjnych serii G oraz w
konsekwencji emisje akgji serii L oraz M, stanowig realizacje wytacznie czesci zobowigzan Emitenta wobec Inwestora.
Celem petnej i kompleksowej realizacji zobowigzan wynikajacych z przedmiotowej umowy konieczne bedzie ponowne
wyemitowanie obligacji zamiennych na akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Spotki, a w
konsekwencji Spotka zobowigzana bedzie przygotowac i ubiegac sie o zatwierdzenie kolejnego prospektu emisyjnego.

Brak realizacji postanowien umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw
subskrypcyjnych, a w konsekwencji brak pozyskania przez Emitenta srodkéw pienieznych uniemozliwi Emitentowi sptate
zaciggnietych przez niego zobowigzan, w tym przede wszystkim zobowigzar wobec obligatariuszy obligacji serii A
Spotki, a takze pokrywanie biezacych kosztéw dziatalnosci gospodarczej Emitenta, i w konsekwencji prawdopodobnie
przyczyni sie do wszczecia wobec Emitenta postepowania upadtosciowego badz restukturyzacyjnego. Nalezy podkreslié,
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iz na dzien niniejszego sprawozdania Emitent pomimo podejmowania licznych dziatan w tym zakresie nie posiada innych
opgji finansowania jego dziatalnosci w najblizszym okresie, jak wtasnie ze $rodkéw pozyskanych od EUROPEAN HIGH
GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND.

> Ryzyko zwiazane ze skutecznoscia badania termograficznego

Skuteczno$¢ badan diagnostycznych okreslana jest przez cztery podstawowe parametry — czutos¢, swoistosé, pozytywna
wartos$¢ predykcyjnag testu (PPV) oraz negatywna wartos¢ predykcyjna testu (NPV). Czutos¢ badania diagnostycznego
jest to prawdopodobienstwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wsrdd pacjentéw chorych — inaczej
potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentdéw chorych. Czuto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszystkie osoby
chore zostang rozpoznane. Swoistos¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobiefnstwo uzyskania ujemnego
wyniku testu diagnostycznego wsrdd pacjentdw niechorujacych na diagnozowana chorobe — inaczej potwierdzenie
braku choroby u osoby zdrowej. Swoisto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym
tescie diagnostycznym zostana oznaczeni jako zdrowi. Parametry PPV i NPV odnosza sie do dokfadnosci (precyzji) testu
diagnostycznego. Im wyzsze wartosci predykcyjne testu, tym wyzsze jest prawdopodobienstwo iz otrzymany wynik jest
rzeczywiscie prawdziwy.

W 2016 roku zostato zakonczone badanie kliniczne ThermaALG, ktérego celem byto poréwnanie skutecznosci
diagnostycznej kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazéw termograficznych. Przeprowadzono je w
specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie Polski na prébie 274 kobiet. Uzyskane w badaniu ThermaALG
czuto$¢ i swoistos$¢ wyniosty odpowiednio 81,5% i 87,0% dla kobiet w wieku 25 - 49 lat oraz 77,8% i 62,5% dla kobiet w
wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do badania USG. Jednym z kluczowych wnioskéw badania ThermaALG
byto wykazanie komplementarnosci badania termograficznego z badaniem ultrasonograficznym piersi. W przypadku
zmian ocenionych w badaniu USG jako BIRADS 4a (gdzie prawdopodobiefstwo raka wynosi od 2-20%) pozytywny
wynik z badania termograficznego zwiekszyt dwukrotnie prawdopodobienstwo, iz zmiana ta okazata sie rakiem , a w
przypadku negatywnego wyniku z termografii prawdopodobienstwo to zmniejszyto sie trzykrotnie. W zwigzku z
otrzymanymi danymi z badania ThermaALG, konieczne jest przeprowadzenie badania na wiekszej probie kobiet, aby
potwierdzi¢ wykazang zaleznosc.

Z uwagi na ograniczong liczbe pacjentek, ktére wziety udziat w badaniu ThermaALG, nie mozna wykluczy¢ wptywu
zwiekszenia liczebnosci proby na parametr czutosSci i swoistosci, co stwarza ryzyko zmniejszenia rzeczywistej
skutecznos$ci Urzadzenia, niz wynika to z przeprowadzonych badan. Ocenia sig, ze dopiero uzycie Urzadzenia na skale
masowa pozwoli w petni ujawnié rzeczywisty potencjat detekcyjny.

Ryzyko fatszywie ujemnego wyniku badania, przeprowadzonego przy uzyciu Urzadzenia, zwigzane jest przede wszystkim
z wystepowaniem nowotwordw piersi, ktore nie daja ekspresji hipertermicznej lub ich $rednia réznica temperatury w
stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz 0,50C, ktéra to wartos¢ jest zaprogramowana dla Urzadzenia. Maskowanie
termiczne nowotworu stwarza ryzyko, ze nie zostanie on wykryty przez Urzadzenie.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem Urzadzenia moga wykazaé nizsza wartosc
detekcyjna Urzadzenia niz wynikajace z badania ThermaALG co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc¢
Spoiki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

> Ryzyko zwiazane z mozliwoscia blednej interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych Urzadzeniem
Celem badania Urzadzeniem jest zaklasyfikowanie kobiety przeprowadzajacej badanie do grupy ryzyka obecnosci zmian
nowotworowych w obrebie piersi, a w przypadku, gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny, skierowanie
kobiety na pogtebiona diagnostyke do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiete abonamentu ocena
ryzyka wystepowania zmian nowotworowych odbywa sie na podstawie analizy automatycznej, generowanej przez
algorytm sztucznej inteligencji. Istnieje ryzyko wystepowania przypadkoéw, ze stworzony przez Spoétke System
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Automatycznej Interpretacji w sposob btedny zaklasyfikuje dang pacjentke do okreslonej grupy ryzyka. W szczegdlnosci
istnieje ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktorej obecne sa zmiany nowotworowe
w obrebie piersi, do niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane udanie sie do lekarza na
pogtebiona diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do pojawienia sie u tej pacjentki ztudnego poczucia bezpieczehstwa
(wynik fatszywie ujemny). Istnieje rowniez ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktorej
nie sa obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do wysokiej grupy ryzyka i pacjentce tej zostanie
zarekomendowane udanie sie do lekarza specjalisty na pogtebiona diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do wystapienia
u tej pacjentki wzmozonego napiecia psychicznego (wynik fatszywie dodatni).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikédw badan medycznych jest immanentng cecha kazdego
badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie sie przypadkéw znacznej liczby btednych interpretacji wynikow
badan przeprowadzonych Urzadzeniem mogtoby prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet do Urzadzenia, a tym
samym mogtoby miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki i jej perspektywy rozwoju.
» Ryzyko zwigzane z koniecznoscia zapewnienia Urzadzeniu wzglednej akceptacji Srodowiska
medycznego
Urzadzenie oferuje nieinwazyjna metode uzupetniajaca diagnostyke piersi pod katem zmian nowotworowych. Korzyscia
z zastosowania Urzadzenia jest dostarczenie lekarzowi dodatkowej wiedzy, pomocnej w postawieniu wtasciwej diagnozy.

Metoda termografii kontaktowej zastosowana w Urzadzeniu, wymaga jednak akceptacji srodowiska medycznego. Brak
badan klinicznych przeprowadzonych na duzej populacji kobiet oraz publikacji naukowych prezentujacych ich wyniki
jest barierg w pozyskaniu przychylnosci srodowiska medycznego. Sukces rynkowy Urzadzenia jest bezposrednio
zwigzany z opiniami lekarzy o produkcie i dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji srodowiska medycznego dla
Urzadzenia wymagaé moze przeprowadzenia kolejnych badah oraz przygotowania wielu publikacji naukowych
opisujacych ich wyniki i pozycjonujacych produkt w procedurze diagnostycznej. Negatywne opinie $rodowiska
medycznego moga utrudnié¢ osiagniecie sukcesu komercjalizacji Urzadzenia.

» Ryzyko zwigzane z mozliwoscia braku uzyskania akceptacji dla Urzadzenia przez podmioty regulujace
rynek medyczny na terenie poszczegoélnych panstw
Komergjalizacja Urzadzenia wymagac bedzie, aby organizacje regulujace rynek medyczny w poszczegdlnych panstwach
pozytywnie ocenity termografie kontaktowa jako metode wykrywania patologii w obrebie piersi.

W przesztosci czes¢ organizacji regulujacych rynek medyczny (m.in. FDA w USA oraz Health Canada w Kanadzie)
wystosowywaty komunikaty wzywajace wybrane podmioty Swiadczace ustugi diagnostyki zmian nowotworowych w
obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej (wykorzystujacej kamery termowizyjne), aby zaprzestaty praktyk
niezgodnych z wytycznymi podmiotéw regulujacych rynek medyczny. W szczegdlnosci zastrzezenia te dotyczyty: (i)
braku posiadania badan medycznych potwierdzajacych skuteczno$¢ stosowanych metod diagnostycznych; (ii)
pozycjonowania w materiatach reklamowych i na stronach internetowych termografii zdalnej wykorzystujacej kamery
termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do mammografii; (iii) zamieszczania w
materiatach marketingowych stwierdzen, jakoby termografia zdalna wykorzystujaca kamery termowizyjne byta metoda
bardziej skuteczng niz mammografia.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ostrzezenia wystosowywane w przesztosci przez podmioty regulujace rynek medyczny
dotyczyty termografii zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie termografii kontaktowej oraz zastosowania
metody termograficznej niezgodnie z jej rejestracja..
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Nalezy wskaza¢, ze Zarzad Emitenta nie pozycjonuje Urzadzenia jako urzadzenia o charakterze substytucyjnym w
stosunku do standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie pozwalajace na przeprowadzenie badania o
charakterze uzupetniajagcym w stosunku do dotychczas stosowanych metod, ktére ma byé wykonywane przed badaniami
wysokospecjalistycznymi.

Ponadto przydatno$¢ Urzadzenia zostata potwierdzona w przeprowadzonych badaniach klinicznych ThermaALG i
ThermaCRAC poréwnujacych skutecznos¢ Urzadzenia w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem
standardowych metod diagnostycznych.

Istnieje jednak ryzyko, ze niepozadane praktyki niektérych podmiotéw Swiadczacych ustugi diagnostyki piersi z uzyciem
metody termografii zdalnej, ktére miaty miejsce w przesztosci, moga utrudnié uzyskanie akceptacji dla Urzadzenia przez
podmioty regulujace rynek medyczny na terenie poszczegdlnych panstw.

N

> Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji Urzadzenia

W zwigzku z wykorzystywaniem substancji tatwopalnych do produkcji matryc ciektokrystalicznych, ktére stanowia
kluczowy element Urzadzenia, istnieje ryzyko wzniecenia pozaru lub wybuchu. Pozar lub wybuch moga spowodowac
zniszczenie czesci majatku Spotki i czasowe wstrzymanie produkgji Urzadzenia. Ponadto przerwanie ciagtosci produkgji
Urzadzenia moze zosta¢ spowodowane rowniez opdznieniami lub wstrzymaniem dostaw wszelkich surowcéw i
materiatdw wykorzystywanych do jego produkcji. Wystapienie wyzej wymienionych zdarzen moze spowodowac
nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych przychodéw ze sprzedazy i negatywnie wptyna¢ na osiggane przez
Spotke wyniki finansowe.

> Ryzyko zwiazane z zapewnieniem odpowiedniej jako$ci wyrobu medycznego
Procedury dopuszczenia wyrobdéw medycznych do obrotu wymagaja przeprowadzania drobiazgowej kontroli jakosci,
zaréwno koncowej, jak i na poszczegdlnych etapach produkcji. Poniewaz produkcja Urzadzenia jest pionierska na skale
Swiatowa, istnieje ryzyko niedopuszczenia do montazu w Urzadzeniu pewnego odsetka wytworzonych folii
ciektokrystalicznych lub odrzucenia czesci egzemplarzy podczas kontroli koncowej Urzadzenia ze wzgledu na odchylenia
jakosciowe od narzucanych norm. Moze to negatywnie wptynac¢ na odsetek brakéw produkcyjnych i osiagane przez
Spotke wyniki finansowe.

» Ryzyko zwiagzane z realizacja celow sprzedazowych na rynku polskim i z wejSciem na rynki zagraniczne
Emitent uruchomit sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim w dniu 19 pazdziernika 2016 roku. Celem strategicznym Spotki
jest wejscie na rynki zagraniczne. Realizacja planu sprzedazowego przez Spotke bedzie miata istotny wplyw na jej
sytuacje finansowa i generowane wyniki. Nalezy jednak podkresli¢ ryzyko niepowodzenia zaréwno sprzedazy na rynku
krajowym, jak i ekspansji zagranicznej, ktére moze byé spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na
Urzadzenie, zmiang sytuacji ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywng kampania reklamowa Iub
niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnych rozwigzan. Wystgpienie zdarzeh opisanych powyzej moze
spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze niz planowane wyniki Emitenta lub utrate
zainwestowanych srodkéow W najgorszym jednak przypadku, dalszy brak realizacji celéw sprzedazowych przez Spotke
moze prowadzi¢ do braku mozliwosci kontunuowania jej dziatalnosci gospodarczej.

» Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju
Emitent prowadzi dziatania majace na celu realizacje opracowanej przez Zarzad strategii rozwoju. Osiggniecie celow
strategicznych zalezy od wielu czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, w tym o charakterze gospodarczym,
regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktorych cze$¢ pozostaje poza kontrolg Emitenta i ktére moga
utrudnic lub uniemozliwic realizacje przyjetej strategii. W szczegdlnosci wptyw na realizacje strategii moga mie¢ czynniki
takie jak: (i) pojawienie sie konkurencyjnych produktoéw, (ii) wysoka cena komponentéw wykorzystywanych do produkgji
Urzadzenia wptywajagca na cene detaliczng produktu oferowanego przez Emitenta, (iii) zdolnosé Spotki do wprowadzania
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nowego produktu na nowe rynki, (iv) awarie maszyn, urzadzen i linii produkcyjnych oraz systeméw informatycznych
Emitenta lub kluczowego dostawcy, tj. firmy ROSTI Polska, (v) utrata przez Spotke reputacji lub jej nadszarpniecie, (vi)
spowolnienie rozwoju rynkéw dziatalnosci Emitenta, (vii) zdolnos¢ Emitenta do pozyskiwania dodatkowego finansowania
niezbednego dla realizacji strategii, czy tez (viiij zdolnos¢ Emitenta do prowadzenia skutecznych dziatan
marketingowych. Trudnosci w realizacji strategii moga by¢ réwniez zwigzane z opdznieniami po stronie
podwykonawcéw i dostawcow w realizacji zamowien Spotki oraz innymi nieprzewidzianymi utrudnieniami natury
regulacyjnej lub administracyjne;j.

Na dzien dzisiejszy realizacja przyjetej strategii rozwoju Spotki w duzej mierze zalezy od realizacji Umowy z Inwestorem
oraz od realizacji juz podpisanych Uméw dystrybucyjnych (szczegdty Umowy zostaty szerzej opisane w punkcie 2.1
niniejszego sprawozdania).

» Ryzyko niedoszacowania kosztéw i czasu trwania komercjalizacji

Komergjalizacja Urzadzenia BRASTER na poszczegdlnych rynkach wiagze sie z koniecznoscig przeprowadzania
dodatkowych testéw i badan, ktére nie zawsze sa wymagane na rynku polskim badz chociazby czesciowo réznia sie od
wymogow stawianych dla wyrobéw medycznych na rynku rodzimym. W konsekwencji niejednokrotnie moze okazac sie,
iz zaréwno czas oszacowany dla komercjalizacji Urzadzenia BRASTER na poszczegdlnych rynkach jak i koszty takiej
komercjalizacji beda znacznie odbiegaé od zatozen poczynionych przez Spotke. Ewentualne opdznienia w komercjalizacji
Urzadzenia jak réwniez niedoszacowanie kosztédw ekspansji zagranicznej moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢ Spotki, a zwtaszcza na mozliwos$é generowania przez nig dodatnich przeptywdw finansowych.

> Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od wysitkow i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego
personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw zatrudnionych w Spétce na date publikacji niniejszego
sprawozdania, ktdrzy posiadaja unikalng wiedze dotyczaca techniki termograficznej, na ktérej oparte jest dziatanie
Urzadzenia oraz proceséw jego produkcji, moze spowodowal istotne trudnosci zwigzane z komercjalizacjg oraz
rozwojem Urzadzenia. Wiekszo$¢ cztonkdw kierownictwa wyzszego szczebla Spétki posiada dtugoletnie doswiadczenie
w Spotce lub w branzy, w ktérej funkcjonuje Spétka. Ich rezygnacja z zatrudnienia w Spétce lub niezdolnos¢ do pracy
mogtyby ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spétki. Nie mozna zapewni¢, ze Spétka bedzie zdolna do utrzymania w
strukturze zatrudnienia wszystkich lub niektérych z tych oséb w przysztosci, jak rowniez, ze utrzymanie lub ewentualnie
pozyskiwanie nowego kluczowego personelu nie bedzie wigzato sie ze wzrostem wynagrodzen i koniecznoscia
zaoferowania dodatkowych Swiadczen na rzecz takich oséb. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajacej unikalna
wiedze i kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spétki.

> Ryzyko odejscia obecnej oraz niemoznosci pozyskania odpowiednio wykwalifikowanej nowej kadry

zarzadczej
Emitent w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczna wiedze oraz wieloletnie doswiadczenie kadry
zarzadzajacej Spotka. Jeden z Cztonkdéw Zarzadu, petniacy te funkcje na Date Dokumentu Rejestracyjnego zasiada we
witadzach Spotki od samego poczatku jej istnienia, natomiast drugi Cztonek Zarzadu — od 2014 roku, a zatem od okoto
5 lat. Dzieki temu sytuacja finansowa, rynkowa, biznesowa Spétki jak i rozwéj oraz dalsze perspektywy Spotki sg im
bardzo dobrze znane. Utrata aktualnych cztonkéw zarzadu Spotki mogtaby w istotny, negatywny sposéb wptynac na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w przysztosci. Dodatkowo majac na uwadze sytuacje finansowa Spotki, nalezy
oceni¢, iz w przypadku rezygnacji ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu, trudno bedzie pozyska¢ w jego miejsce nowa,
kompetentng osobe. Wszelkie problemy z pozyskaniem lub utrzymaniem kadry zarzadzajacej moga mied istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

> Ryzyko czestych zmian w skiadzie organéw nadzorczych
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W okresie ostatnich dwoch lat sktad Rady Nadzorczej Spétki czesto ulega zmianom, co niekorzystnie wptywa na
funkcjonowanie Spétki w kontekscie tego jak istotng role petni organ nadzorczy Spétki. Czeste zmiany osobowe,
wynikajace z rezygnacji sktadanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej powoduja duzg niestabilnos¢ sktadu tego organu.
Rada Nadzorcza Spétki sprawuje przede wszystkim staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki i podejmuje dziatania majace
na celu pozyskanie od Zarzadu regularnych i wyczerpujacych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych
dziatalnosci Spétki oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalnoscia i sposobach zarzadzania tym ryzykiem. Ciggte
dalsze zmiany sktadu Rady Nadzorczej oraz brak odpowiednich mechanizméw pozwalajacych na ich utrzymanie w
statym sktadzie chociazby przez okres jednej kadencji, na ktéra zostaja powotani (3 lata), moze w negatywny sposéb
wptynac na odbidr Spotki przez inwestoréw zewnetrznych czy akcjonariuszy. Nadto, taka czesta rotacja moze wptynac
na czesciowe niewykonywanie przez nich obowigzkéw, do ktorych sa zobowigzani zgodnie ze statutem Spotki.

> Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ujawnienia informacji poufnych
Realizacja strategii Spoftki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu informagji
poufnych, dotyczacych w szczegdélnosci prowadzonych badan rozwojowych, testow klinicznych oraz proceséw
technologicznych zwigzanych z Urzadzeniem. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby
zwigzane ze Spoétka, czego efektem moze byc¢ ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnos$é konkurencyjna
pomimo srodkéw ochrony wiasnosci intelektualnej Spotki, w tym przyznanych patentéw.

> Ryzyko zwiazane ze sporami dotyczacymi praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie maja regulacje dotyczace praw wiasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Na date publikacji niniejszego sprawozdania nie tocza sie zadne
postepowania w zakresie naruszenia praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej. Spoétka zamierza prowadzic
dziatalno$¢ w taki sposob, by nie naruszy¢ praw oséb trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przeciwko
Spotce beda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw wiasnosci przemystowej
i intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli beda one bezzasadne, moze niekorzystnie wptynaé na
harmonogram realizacji strategii Spétki, a obrona przed takimi roszczeniami moze wiaza¢ sie z koniecznoscig ponoszenia
znacznych kosztéw, co w efekcie moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spotki.

» Ryzyko zwiagzane z sytuacja makroekonomiczna

Na realizacje celéw strategicznych Spétki maja wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢ w
szczegdlnosci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysokos$¢ stop procentowych oraz ogdlng kondycje polskiej oraz
Swiatowej gospodarki. Pogorszenie ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce i na $wiecie moze skutkowac pogorszeniem
popytu na rynku i w efekcie negatywnie wptynaé na realizacje planéw Emitenta dotyczacych sprzedazy Urzadzenia.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze wysoko$¢ planowanych do osiagniecia przez Emitenta przychodéw w mniejszym stopniu
uzalezniona bedzie od sytuacji makroekonomicznej, a bardziej od akceptacji Srodowiska konsumenckiego dla
stosowania Urzadzenia, skali planowanych rzadowych kampanii edukacyjnych dotyczacych profilaktyki raka piersi
adresowanych do kobiet oraz kampanii medialnych organizacji walczacych z rakiem piersi.

»> Ryzyko zwigzane ze zmiana przepiséw prawa i ich interpretacja

Otoczenie prawne, w szczegdlnosci przepisy regulujagce wytwarzanie i obrét wyrobami medycznymi, podlega czestym
zmianom, zaréwno w Polsce, jak i za granica. Dodatkowym czynnikiem destabilizujgcym na tym polu jest niejednolite
orzecznictwo sadow i rozbiezne decyzje organéw wykonawczych. Spoétka jest narazona na ryzyko prawne zwigzane z
koniecznoscia reagowania na zmiany regulacji prawnych. Spoétka monitoruje ustawy i rozporzadzenia w celu
dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepisow, co z kolei wigze sie z koniecznoscig ponoszenia
dodatkowych kosztow. Niejednolita interpretacja przepisow prawa oznacza rowniez ryzyko rozbieznosci w zakresie
interpretacji dokonanych przez Spoétke, sady i urzedy nadzorujace rynek wyrobéw medycznych.
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> Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji
Charakteryzujace polski system prawny stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne
Czeste zmiany w regulacjach podatkowych, a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe
moga miec negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki. Istotnym czynnikiem, ktdry moze wptynac na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spotki, sa takze rozbieznosci w interpretacji przepiséw prawa podatkowego
dokonywane przez krajowe sady oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady wspdlnotowe oraz
sagdownictwo w innych krajach, co moze prowadzi¢ do skutkéw oddziatujacych posrednio i bezposrednio na Spétke.

Ponadto postepujgca harmonizacja przepiséw podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze by¢ Zrodtem
dodatkowego ryzyka zwigzanego z niestabilnoscig tych przepiséw. Spétka nie moze wykluczyé zmian w przepisach
podatkowych, ktére w sposdb niekorzystny mogtyby wptynac na jej dziatalnosé, w tym podwyzszenia stawki VAT na
wyroby medyczne. Mogtoby to negatywnie wptynaé na przyszte wyniki finansowe przez pryzmat ryzyka wzrostu ceny
detalicznej i potencjalnego przeciwdziatania temu ze strony Spétki w postaci zmniejszenia marzy handlowe;j.

Obok wysokosci obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi
przedawnienie zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwosciag weryfikacji poprawnosci naliczenia
zobowiazan podatkowych za dany okres, a w przypadku naruszen wptywa na mozliwos¢ stwierdzenia natychmiastowej
wymagalnosci decyzji organéw podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga kontrolowaé deklaracje podatkowe przez
okres pieciu lat od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktérej organy podatkowe przyjmuja odmienng podstawe prawna niz interpretacja przepiséw podatkowych
zatozona przez Spétke, moze w sposdb istotny negatywnie wptynaé na jej sytuacje podatkowa, a co za tym idzie, na jej
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju dziatalnosci.

» Ryzyko walutowe

Od 2018 roku Emitent zamierza rozpocza¢ sprzedaz Urzadzenia klientom zagranicznym, mieszkajacym gtéwnie w
wybranych krajach Unii Europejskiej oraz w Stanach Zjednoczonych, gdzie ceny denominowane sg przede wszystkim w
walucie euro badz USD. Zmienno$¢ kursow walutowych moze wptywac przede wszystkim na zmiany wartosci
przychoddw oraz naleznosci Emitenta w przeliczeniu na PLN. Aprecjacja polskiej waluty wzgledem kursu euro oraz USD
badz innych walut bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia wptywow ze sprzedanych produktéw, co bedzie miato przetozenie
na nizsze wyniki finansowe osiaggane przez Spétke. Koszt ubezpieczenia od tego ryzyka jest wysoki, dlatego Emitent
zabezpiecza sie miedzy innymi poprzez rozliczanie dostaw znaczacej czesci komponentédw w walutach obcych, w tym
przede wszystkim w euro. Na date publikacji niniejszego sprawozdania nie zabezpiecza sie dodatkowo przed ryzykiem
kursowym, w szczegdlnosci poprzez wykorzystywanie instrumentéw pochodnych. Majac na uwadze dalsze plany
Emitenta zwigzane z rozwojem sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz wzrostem liczby walut stuzacych do rozliczeh
handlowych, mozna spodziewac sie zwiekszenia ryzyka walutowego w dziatalnosci Spotki.

» Ryzyko zwigzane z ujawnieniem danych wrazliwych, w tym danych osobowych
Dane o stanie zdrowia rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (og6lne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. U. UE. L. z 2016 r. Nr
119, str. 1) (,Rozporzadzenie RODO") zalicza do tzw. szczegblnej kategorii danych osobowych, ktérych przetwarzanie
objete jest ochrong szczegd6lna. Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia RODO przetwarzanie danych szczeg6lnych, w tym
danych dotyczacych zdrowia jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie w 9 ust. 1
Rozporzadzenia RODO. Emitent te i inne dane osobowe przetwarza w sposéb dozwolony i zgodny z wymogami
obowiazujacych przepiséw prawa. Emitent stosuje srodki majace na celu zabezpieczenie i ochrone danych osobowych,
w tym danych o stanie zdrowia, przed naruszeniem ich bezpieczenstwa prowadzacym do przypadkowego lub
niezgodnego z prawem ich zniszczenia, utracenia, zmodyfikowania, nieuprawnionego ujawnienia lub nieuprawnionego
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dostepu do danych osobowych przesytanych, przechowywanych badz w inny sposdb przetwarzanych. Istnieje jednak
potencjalne ryzyko, ze dane te mogtyby zosta¢, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych przez niego Srodkéw,
ujawnione lub wykorzystane w sposob niepozadany z uwagi na bezprawna ingerencje oséb trzecich, co narazatoby
Emitenta na odpowiedzialno$¢ w stosunku do osob, ktérych dane podlegatyby niepozadanemu ujawnieniu badz
wykorzystaniu. Ponadto, pomimo dotozenia najwyzszej starannosci przez Emitenta, wtasciwe organy kontrolne moga
uzna¢, ze dziatania podejmowane przez Emitenta sg niewystarczajace, a w konsekwengji, iz narusza on Rozporzadzenie
RODO. W takiej za$ sytuacji Emitent powinien sie liczy¢ z ewentualnymi konsekwencjami w postaci kar administracyjnych
naktadanych przez organy wiasciwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych.

> Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

Spotka jest strong umow o dofinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej w zwigzku z prowadzonymi pracami badawczo-
rozwojowymi i wdrozeniowymi. Umowy te szczegdtowo okreslaja terminy i zakresy zadan, ktére zostaty objete
dofinansowaniem. Istnieje ryzyko utraty czesci lub catosci dofinansowania, w przypadku, gdy Spdtka wykorzysta
powierzone jej srodki niezgodnie z ich przeznaczeniem, bez zachowania obowiazujacych procedur lub w terminach
niezgodnych z przyjetymi harmonogramami. W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujacych konieczno$¢ zwrotu
przyznanej dotacji wraz z odsetkami sytuacja finansowa Spotki moze ulec pogorszeniu, co moze wptynac na realizacje
zatozonego przez nig harmonogramu realizacji celow strategicznych.

> Ryzyko koniecznosci dokonania wczesniejszego wykupu obligacji serii A

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A, jednym z przypadkéw uprawniajacym obligatariuszy do Zzadania
wczesniejszego wykupu jest przypadek, w ktérym Spoétka zadeklaruje niezdolnos¢ do terminowej sptaty zadtuzenia.
Publikujac raport biezacy nr 29/2019 Spodtka poinformowata rynek o istnieniu wysokiego prawdopodobienstwa
ziszczenia sie ryzyka braku srodkéw pozwalajacych na wykup obligacji serii A w pierwotnie planowanym terminie
wykupu. W terminie 14 dni roboczych od dnia publikacji przedmiotowego raportu biezacego, tj. w terminie
dopuszczalnym przez warunki emisji obligacji serii A dla ztozenia ewentualnych zadan wczesniejszego wykupu, Spotka
otrzymata 4 zadania wczesniejszego wykupu, opiewajace facznie na 2530 obligacji, o tacznej wartosci nominalnej 253.000
zk. Przedmiotowe zadania sg konsekwencjg potraktowania przez niektérych z obligatariuszy tresci raportu nr 29/2019
jako podstawy do zadania wczesniejszego wykupu obligacji serii A. W ocenie Spétki, w konsekwencji podjecia w dniu 28
maja 2019 r. przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na przesuniecie terminu
wykupu obligacji serii A na dzieh 29 listopada 2020 r., wszelkie tego typu zadania sg nieuzasadnione i Emitent nie
przewiduje mozliwosci czynienia zado$¢ takim roszczeniom obligatariuszy. Niemniej jednak w przypadku, w ktérym na
podstawie stosownych orzeczeh sadowych Emitent zostanie zmuszony do zaspokojenia roszczeh obligatariusz
sktadajacych takie Zzadania wczedniejszego wykupu, koniecznos$¢ zaspokojenia takich roszczen moze wptynaé na
pogorszenie sie sytuacji finansowej Spofki.

> Ryzyko braku silnego zobowiazania do realizacji uméw dystrybucyjnych

Spotka zawarta szereg umow dystrybucyjnych z podmiotami, ktére na ich podstawie maja nabywac od Spétki Urzadzenie
oraz dalej sprzedawac je na terytorium danego panstwa, wskazanego w odpowiedniej umowie. W kazdej z uméw
wprowadzono zobowigzanie dystrybutora do nabywania od Spotki okreslonej liczby urzadzen rocznie, jednak brak
realizacji tego zobowigzania przez dystrybutora nie jest jakkolwiek zabezpieczony, poza mozliwoscia rozwigzania przez
Spotke umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku braku realizacji takiego zobowigzania. W konsekwencji
zawarte umowy dystrybucyjne nie kreuja jakiegokolwiek silnego zobowigzania do realizacji tych uméw. A zatem wskazac
nalezy, iz sprzedaz Urzadzen BRASTER na podstawie zawartych uméw dystrybucyjnych nie jest w zaden sposéb
zagwarantowana, a zawartych umoéw z dystrybutorami nie nalezy traktowac jako gwarancji wzrostu przychodoéw z tytutu
sprzedazy w Spoice. Kwestia ta stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia realizacji celu Spotki oraz jej wynikow
finansowych.
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4.2 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad BRASTER S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Spotki na rok
2019 roku.

5. SKEAD ZARZADU | RADY NADZORCZE)J

5.1 ZARZAD

Obecna Il kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, tj. w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgji
cztonkdw Zarzadu Il kadencji, tj. za rok obrotowy 2016. Zgodnie ze Statutem Spétki kadencja wspdlna wynosi trzy lata.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych oséb:
= Marcin Halicki — Prezes Zarzadu,
*  Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujacych osob:
»  Henryk Jaremek - Prezes Zarzadu,
=  Agnieszka Byszek - Cztonek Zarzadu.

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu

W dniu 5 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu Prezesa Zarzagdu Marcina Halickiego.
Jednoczesnie powotata w sktad Zarzadu Spotki z dniem 5 sierpnia 2019 roku Agnieszke Byszek powierzajac jej funkgji
Cztonka Zarzadu. W dniu 3 wrzednia 2019 roku Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Prezes Zarzadu Henrykowi
Jaremkowi, dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu. Powotanie nastagpito na wspdlna trzyletnia kadencje. Informacja
przekazana w raporcie biezagcym numer 52/2019/ESPI z dnia 5 sierpnia 2019 roku oraz w raporcie numer 62/2019/ESPI
z dnia 3 wrzesénia 2019 roku.

Doswiadczenie i kompetencje cztonkéw Zarzadu
DR INZ. HENRYK JAREMEK - PREZES ZARZADU
F ‘ Wybitny chemik specjalizujagcy sie w przemystowym otrzymywaniu polimeréw
wielkoczasteczkowych. Wieloletni pracownik naukowy, adiunkt w Wojskowej Akademii

Technicznej. Byt takze odpowiedzialny za prace badawczo-rozwojowe w strukturach MON i
Sztabu Generalnego. Cztonek zarzadéw spotek kapitatowych (m.in. przedsiebiorstwa
innowacyjno — wdrozeniowego PoliCryst — w IPJ w Swierku i Grehen Sp. z 0.0. Kierownik wielu
projektow badan przemystowych (m.in. nad termoodpornymi spienionymi poliuretanami i
poliizocyjanuranami do zastosowan technicznych) wspotfinansowanych z  grantéw
europejskich (m.in. w Spodtce Eurico i HIT Konsulting Sp. z 0.0.). Autor licznych opracowan,
patentéw i wdrozen dotyczgcych zaawansowanych technologii chemicznych, w tym polimerow

b

skale swiatowa metody hermetyzacji mikrowarstwowej sandwiczowego uktadu zawierajacego mezofaze termotropowa).

ciektokrystalicznych opartych na zwigzkach z grupy nematykéw chiralnych (m.in. unikatowej na

Tworca testow medycznych i kosmetologicznych wykorzystujacych ciekte krysztaly termotropowe (m.in.
ciektokrystalicznych wskaznikow temperatury oraz wspotautor testow termograficznych: CelluliTest™ oraz SkinTest™ dla
koncernu AVON). Henryk Jaremek ukonczyt Wojskowg Akademie Techniczna jako magister inzynier na Wydziale Chemii
w 1975 roku. Tytut doktora nauk technicznych w specjalnosci materiatoznawstwo uzyskat na Wydziale Chemii i Fizyki
Technicznej Wojskowej Akademii Technicznej w 1989 roku. Promotorem jego pracy byt prof. dr hab. inz. Jozef Zmija. Z
BRASTER S.A. zwigzany od poczatku istnienia Spoétki. Petni funkcje gtéwnego technologa, odpowiedzialnego za badania
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i opracowanie dokumentacji technologiczno-technicznej oraz organizacje i nadzér produkcji Urzadzenia BRASTER. Jest
wspétautorem wszystkich patentéw i know-how wykorzystywanego oraz posiadanego przez Spotke.

AGNIESZKA BYSZEK - CZLONEK ZARZADU

Absolwentka Slaskiej Akademii Medycznej w Katowicach. Koordynator Polskiego Biura
m Wspotpracy z European Research and Treatment of Cancer (EORTC) przy Centrum
\

6‘/’\ Onkologii-Instytucie im. M. Sktodowskiej-Curie w Warszawie, gdzie odpowiada za
;, komunikacje z badaczami, instytucjami naukowo-badawczymi oraz innymi podmiotami

zaangazowanymi w badania onkologiczne w kontekscie niekomercyjnych, naukowych
badan EORTC. W latach 2009-2015 byta Kierownikiem Dziatu Badan Klinicznych w Centrum
Onkologii-Instytucie im. M. Sktodowskiej-Curie w Warszawie, gdzie odpowiedzialna byta za
tworzenie procedur oraz zarzadzen dotyczacych prowadzenia badan klinicznych w Centrum
Onkologii- Instytucie. Posiada wieloletnie doswiadczenie Koordynatora i Kierownika Zespotu ds. Badan Klinicznych, jest
ekspertem w dziedzinie badan klinicznych.

Bardzo chetnie dzieli sie swoja wiedza, dlatego od wielu lat jest wyktadowcg akademickim. Posiada dtugoletnie
doswiadczenie we wspotpracy ze srodowiskiem medycznym. Jest autorkg publikacji w polskiej oraz zagranicznej prasie
branzowej. W Brasterze wdraza plany medyczne oraz realizuje badania kliniczne. Nadzoruje wszystkie aspekty
dopuszczenia do uzytku wyrobu medycznego, poprzez rejestracje i certyfikacje urzadzania Braster. Odpowiada rowniez
za komunikacje z liderami opinii i ekspertami medycznymi. oraz aktywnie uczestniczy w tworzeniu strategii
sprzedazowo-marketingowej dla produktéw BRASTER System i BRASTER Pro

5.2 RADA NADZORCZA

Obecna Il kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, tj. w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkgji cztonkdw Rady Nadzorczej 11l kadencji, tj. za rok obrotowy 2016. Zgodnie ze Statutem Spotki kadencja wspdlna
wynosi trzy lata.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

e Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Dariusz Karolak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Kamil Gorzelnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Beata tapinska — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Krzysztof Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jakub Gosk - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

W dniu 8 stycznia 2019 roku Emitent otrzymat rezygnacje Tadeusza Wesotowskiego oraz Radostawa Wesotowskiego z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej BRASTER S.A. z dniem 8 stycznia 2019 roku. Ponadto w dniu 8 stycznia 2019
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, podjeto uchwate w sprawie odwotania Pana Krzysztofa Kaczmarczyka
z petnienia funkgji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, oraz uchwaty w sprawie powotania na Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki: Pana Grzegorza Pielaka, Pana Dariusza Karolaka oraz Pana Witolda topuszanskiego (informacja przekazana
raportem biezagcym numer 3/2019/ESPI z dnia 8 stycznia 2019 roku).

Dnia 15 kwietnia 2019 roku Zarzad Spotki otrzymat rezygnacje: Pani Kingi Stanistawskiej, Pana Jacka Bartminskiego, Pana
Michata Wnorowskiego oraz Pana Witolda topuszanskiego z petnienia funkgji Cztonka Rady Nadzorczej BRASTER S.A. z
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dniem 28 kwietnia 2019 roku (informacja przekazana raportem biezagcym numer 22/2019/ESPI z dnia 15 kwietnia 2019
roku).

Dnia 29 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Spo6tki Pana Kamila
Gorzelnika, Pana Jakuba Gosk, Panig Beate Dorote tapifnska, Pana Krzysztofa Ryszarda Kowalczyka i Pana Pawta
tukasiewicza. Dnia 9 maja 2019 roku Pan Pawet tukasiewicz ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Spotki. Natomiast z
dniem 4 lipca 2019 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Beata tapinska. Informacje
przekazane w raportach biezacych nr 23/2019/ESPI z dnia 29 kwietnia 2019 roku, nr 29/2019/ESPI z dnia 9 maja 2019
roku oraz nr 43/2019/ESPI z dnia 4 lipca 2019 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

e  Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Dariusz Karolak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Kamil Gorzelnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

o Krzysztof Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jakub Gosk - Cztonek Rady Nadzorczej.

Doswiadczenie i kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej

Grzegorz Pielak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

Grzegorz Pielak to wieloletni cztonek Rady Nadzorczej BRASTER Sp. z o.0. Absolwent i byty pracownik naukowy
Wojskowej Akademii Technicznej — w latach 1974-1987 sprawowat funkcje kierownika laboratorium w Instytucie Fizyki
Technicznej. W latach 1987-1992 pracowat na stanowisku kierownika zaktadu Instytutu Fizyki Plazmy i Laserowej
Mikrosyntezy. Nastepnie w latach 1996-2000 zwigzany byt z NFI Progress S.A., poczatkowo jako Dyrektor Inwestycyjny
w Raiffeisen Atkins S.A. (zarzadzajgcym majatkiem NFI Progress), nastepnie jako cztonek Zarzadu NFI Progress S.A. i
ostatecznie jako Prezes Zarzadu. Jest autorem ok. 30 artykutéw opublikowanych w prasie naukowej oraz 6 opracowan
patentowych.

Dariusz Karolak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

Dariusz Karolak jest absolwentem Akademii Medycznej w Warszawie oraz stypendysta w La Jolla Institute for the
Experimental Medicine, San Diego, California w USA. Z rynkiem finansowym zwigzany jest od 1992 roku. Wspétzatozyciel
wydawnictwa finansowego WIG-PRESS Sp. z 0.0. specjalizujgcego sie w tematyce inwestowania na rynkach finansowych.
Zasiadat m.in. w radach nadzorczych Spétek INSTAL Lublin S.A. oraz Apanet S.A. Pan Dariusz Karolak jest jednym z
zatozycieli BRASTER S.A.

Kamil Gorzelnik - Sekretarz Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

Kamil Gorzelnik w roku 2008 ukonczyt wydziat prawa na Uniwersytecie Warszawskim, uzyskujac tytut magistra prawa.
W roku 2012 ukonczyt aplikacje adwokacka i po pozytywnym ztozeniu egzaminu uzyskat tytut adwokata. W 2007 roku
ukonczyt British Centre for English and European Union Law przy University of Cambridge/Uniwersytecie Warszawskim.
Doswiadczenie zawodowe zdobywat: w roku 2007 jako Praktykant w Deloitte Tax Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, a od roku 2008 jako Assosiate nastepnie Senior Assosiate i jako Partner w Matczuk Wieczorek i Wspélnicy
Kancelaria Adwokatéw i Radcdéw Prawnych sp.j. z siedzibg w Warszawie.

Krzysztof Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A. (Czlonek niezalezny)

Ekspert ds. elektromobilnosci, przedsiebiorca, inwestor i manager z duzZym doswiadczeniem w branzy nowoczesnych
technologii i startupéw technologicznych. Doradca funduszu VC Leonarto oraz doradca zarzadu firmy Born Electric,
oferujacej rozwigzania dla aut elektrycznych i pojazdéw autonomicznych. Cztonek Rady Programowej PSPA (Polskie
Stowarzyszenie Paliw Alternatywnych). Wczesniej Dyrektor ds. Nowego Biznesu w Grupie Lotos i Dyrektor Zarzadzajacy
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ElectroMobility Poland. W przesziosci kierowat funduszem venture capital HardGamma Ventures oraz pracowat dla firm
McKinsey&Co, Lycos Europe oraz Procter8&Gamble w USA i Wielkiej Brytanii. Absolwent Singularity University (Executive
Program Exponential Technologies), Community of European Management Schools CEMS (Master in International
Management) oraz Szkoty Gtéwnej Handlowej. Stypendysta DAAD.

Jakub Gosk - Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A. (Cztonek niezalezny)

Jakub Gosk ukonczyt studia na Uniwersytecie Warszawskim, Wydziale Nauk Ekonomicznych, uzyskujac w roku 1994 tytut
magistra nauk ekonomicznych. Odbyt réwniez liczne szkolenia z zakresu przede wszystkim sprawozdawczosci
finansowej, prawa handlowego, rynku finansowego, zarzadzania finansami, rachunkowosci oraz corporate performance
management. W ramach doswiadczenia zawodowego od roku 1993 petnit funkcje gtéwnych ksiegowych, specjalistow
w zakresie ksiegowosci i sprawozdawczosci. Petnit réwniez funkcje Cztonka Zarzadu w spodice z 0.0. oraz Cztonka Rady
Nadzorczej w spdtce akcyjnej.

Opis doswiadczenia i kompetencji cztonkéw Rady Nadzorczej zostat opublikowany na stronie internetowej Spoétki
htp://www.braster.eu/.

Zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu

W okresie sprawozdawczym zmianie ulegt sktad Rady Nadzorczej Spotki BRASTER. W zwigzku z powyzszym zmianie
ulegt réwniez sktad Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza uchwata nr 4 z dnia 16 stycznia 2019 roku powotata w sktad
Komitetu Audytu Grzegorza Pielaka, natomiast uchwatami nr 3 oraz 4 z dnia 6 maja 2019 roku powotata w sktad Komitetu
Audytu Pana Jakuba Gosk oraz Pana Pawifa tukasiewicza.. Po rezygnacji Pani tapinskiej w sktadzie komitetu Audytu
zasiadt pan Dariusz Karolak.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, i na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Komitetu Audytu wchodzity
nastepujace osoby:

= Jakub Gosk — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
= Grzegorz Pielak — Cztonek Komitetu Audytu,
= Dariusz Karolak — Cztonek Komitetu Audytu.

6. AKCJE | AKCJONARIAT

6.1 STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosi
916.857,40 PLN i dzieli sie na 9.168.574 akcje. Natomiast na dzien publikacji niniejszego kapitat zaktadowy Spotki wynosi
1.078.706,60 PLN i dzieli sie na 10.787.066 akcje.

Ponizszy rysunek przedstawia wysokos¢ kapitatu zakladowego BRASTER na dzier publikacji niniejszego sprawozdania w
podziale na ilos¢ akcji. Akcje serii A, B, C, D, E, F, H, | i L s wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i nie sa
uprzywilejowane w rozumieniu przepiséw KSH (na kazda akcje serii A, B, C, D, E, F, H, | i L przypada jeden gtos).

Rysunek nr 5: Kapitat zaktadowy BRASTER na dzier 30 czerwca 2019 roku w podziale na akcje
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Kapitat zaktadowy BRASTER S.A. wynosi 916.857,40PLN i dzieli sie na 9.168.574 akcji

Akcje serii A (na okaziciela): 1.425.000 akcji
e Wartos¢ nominalna jeden]j akcji: 0,10 PLN

Akcje serii B (na okaziciela): 1.047.291 akgji
Wartos¢ nominalna jednej akcji: 0,10 PLN

Akcje serii C{naokaziciela): 30.000 akcji
Wartosc nominalna 0,10 PLN

e
Akcje serii D (na okaziciela): 60.549 akg]
Wartosé nominalna 0,10 PLN
Akcje serii E(na okaziciela): 500.000 akcji
Wartosc nominalna 0,10 PLN
I Akcje serii F (na okaziciela): 2.600.000 akcji
Wartosé nominalna 0,10 PLN
Akcje seriiH (na okaziciela): 505.734 akcji
Wartosé nominalan 0,10 PLN

Akcje serii | (na okaziciela): 3.000.000 akcji
Wartosé nominalan 0,10 PLN

Rysunek nr 6: Kapitat zakladowy BRASTER na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w podziale na akcje
Kapitat zaktadowy BRASTER S.A. wynosi 1.078.706,60 PLN i dzieli si¢ na 10.787.066

akgji

Akcje serii A (na okaziciela): 1.425.000 akgji

Warto$¢ nominalana jedenj akgji: 0,10 PLN

Akcje serii B (na okaziciela): 1.047.291 akgji
Warto$¢ nominalna jednej akcji: 0,10 PLN

Akcje serii C (na okaziciela): 30.000 akji
Warto$¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii D (na okaziciela): 60.549 akcj
Warto$é nominalna 0,10 PLN

Akcje serii E (na okaziciela): 500.000 akcji
Warto$¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii F (na okaziciela): 2.600.000 akcji
Wartos$é nominalna 0,10 PLN

p— (
Akcje serii H (na okaziciela): 505.734 akcji
Warto$¢ nominalna 0,10 PLN

o Akcje serii | (na okaziciela): 3.000.000 akcji
Warto$¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii L (na okaziciela): 10.787.066 akcji
Warto$¢ nominalna 0,10 PLN

6.2 AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZACYCH
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Na dzien publikacji raportu za | kwartat 2019 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania w strukturze
akcjonariatu Spotki nie wystepuje akcjonariusz posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

34



C

BRASTER®

Sprawozdanie Zarzadu za okres od 1.01.2019 do 30.06.2019

W dniu 15 marca 2019 roku Emitent otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenie instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj. Dz. U. poz. 512 z 2018 roku, z pdzniejszymi zmianami), zgodnie z ktérym Powszechne Towarzystwo
Emerytalne PZU S.A. wystepujace w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” (dalej: ,PZU OFE")
poinformowato, iz w wyniku transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym w dniu 13 marca 2019 roku i rozliczonej
w dniu 15 marca 2019 roku faczny udziat PZU OFE w ogdlnej liczbie gtosow w Spotce spadt ponizej progu 5%. Informacja
zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 17/2019/ESPI z dnia 15 marca 2019 roku.

6.3 ZESTAWIENIE STANU AKCJI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Stan posiadania akgcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawiaja ponizsze tabele:

Tabela nr 7: Stan posiadania akcji Spo6tki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BRASTER S.A. na dzien publikacji
raportu za | kwartat — 30 maja 2019 roku

Akcjonariusz Liczba akgji j Liczba gtosow
Henryk Jaremek — Prezes Zarzadu 8220 0,62% 8220 0,62%
Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej 123 077 1.34% 123 077 1,34%
Dariusz Karolak — Cztonek Rady Nadzorczej 4041 0,04% 4041 0,04%

Tabela nr 8: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BRASTER S.A. na dzien publikacji
niniejszego raportu

Akcjonariusz Liczba akgcji j Liczba glosow
Henryk Jaremek — Prezes Zarzadu 8220 0,08% 8 220 0,08%
Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej 123 077 1,14% 123 077 1,14%
Dariusz Karolak — Cztonek Rady Nadzorczej 9 548 0,09% 9 548 0,09%

Spotka otrzymata od Dariusza Karolaka, Cztonka Rady Nadzorczej zawiadomienia o nabyciu akcji Spétki BRASTER w
dniach 12 oraz 14 marca 2019 roku, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Informacja zostata przekazana
w raporcie biezgcym nr 13/2019/ESPI z dnia 12 marca 2019 roku.

W dniu 11 marca 2019 roku Spotka otrzymata od Pana Marcina Halickiego — Prezesa Zarzadu oraz Pana Henryka Jaremka
— Wiceprezesa Zarzadu, zawiadomienia w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, o zawarciu umoéw pozyczek akgji
Spotki BRASTER w dniu 8 marca 2019 roku z European Hihg Growth Opportunities Securitization Fund. Na mocy ww.
umoéw Pana Marcina Halickiego oraz Pana Henryka Jaremka pozyczyli po 150.000 akgji Spétki kazdy.

Zawarcie Umoéw pozyczek z European High Growth Opportunities Securitization Fund, na mocy ktérej Pan Marcin Halicki
oraz Pan Henryk Jaremek zobowiazali sie pozyczy¢ European High Growth Opportunities Securitization Fund akcje Spétki
BRASTER S.A,, stanowito jeden z warunkéw podpisanej w dniu 5 marca 2019 roku Warunkowej Umowy Inwestycyjnej
(wiecej informacji odnosnie zawartej Warunkowej Umowy Inwestycyjnej znajduje sie w punkcie 2.3 niniejszego
sprawozdania). Zwrot pozyczonych akgji nastapi w terminie 24 miesiecy liczac od daty podpisania Warunkowej Umowy
Inwestycyjnej, po spetnieniu sie okreslonych warunkéw wskazanych w Umowie pozyczki akcji. Pozyczka akcji nastapita
nieodptatnie. O dokonanych transakcjach Spotka informowata raportem biezgcym nr 12/2019/ESPI z dnia 11 marca 2019
roku.

Juz po dniu bilansowym, Emitent otrzymat od Cztonka Rady Nadzorczej, Pana Dariusza Karolaka, zawiadomienia o
dokonanych transakcjach nabycia akcji Spétki w dniach 9, 12, 13 i 16 sierpnia 2019 roku. taczny wolumen zakupionych
akcji to 5.507. Informacje przekazane w raportach biezacych nr 56/2019/EPSI z dnia 14 sierpnia 2019 roku, nr
58/2019/ESPI z dnia 19 sierpnia 2019 roku oraz nr 59/2019/ESPI z dnia 20 sierpnia 2019 roku.
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7. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIJE | ZDARZENIA

7.1 ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)J

W | pétroczu 2019 roku, jak rowniez do dnia sporzadzenia przedmiotowego sprawozdania nie toczylty sie, ani nie tocza

sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne

postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta.

7.2 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM BRASTER S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJI, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ BRASTER S.A.

Majac na uwadze obecng, trudna sytuacje finansowa Spotki, Emitent wigze duze nadzieje na poprawe sytuacji finansowej
w zwigzku ze sprawng realizacjg Umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw
subskrypcyjnych zawartej w dniu 5 marca 2019 roku z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION
FUND (dalej: ,Inwestor”). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania realizacji Umowy przebiega bez zastrzezen. Wiecej
na temat warunkéw realizacji Umowy w pkt. 2.1 niniejszego sprawozdania.

ZALACZNIK A: SLOWNIK POJEC | WYKAZ SKROTOW
Ponizej zamieszczono stownik poje¢ branzowych i wykaz skrétdw najczesciej uzywanych w tresci niniejszego
sprawozdania.

Tabela nr 4: Objasnienie skrétéw i poje¢ branzowych zastosowanych w tresci niniejszego sprawozdania

Lp. | Skrét i pojecia branzowe Petna nazwa/wyjasnienie

1. BRASTER Professional, Wyréb medyczny ,BRASTER Pro — system profilaktyki raka piersi
Braster Pro

2. GPW Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

3k INNOMED Projekt pt.: ,Opracowanie innowacyjnego w skali swiata urzgdzenia Tester
BRASTER przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych
patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania poréwnujgce
skutecznosc urzgdzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych
raka piersi”, realizowany w ramach projektu INNOMED

4. Komitet Audytu Komitet Audytu Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

D KNF Komisja Nadzoru Finansowego

6. KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

7. KSH Kodeks Spétek Handlowych

8. NCBIR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

9. NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

10. PARP Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

11. PKB Produkt Krajowy Brutto

12.  ROSTI ROSTI Polska Sp. z 0.0.

13.  SAl System Automatycznej Interpretacji

14.  SIR System Interpretacji R6znicowej

15.  Spotka, Emitent, BRASTER BRASTER Spotka Akcyjna

16.  System ESPI System Elektronicznej Bazy Informacgji

17.  UPRP Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej

18. ThermaAlg Badanie kliniczne przeprowadzone przez BRASTER S.A.

19. Therma CRAC Badanie kliniczne przeprowadzone przez BRASTER S.A.

20. Urzad Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow

Biobodjczych
21.  Wyréb medyczny, Produkt, System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster

Urzadzenie BRASTER,
System, System BRASTER
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22. ZWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

ZALACZNIK B: SPIS TABEL | RYSUNKOW
Ponizej zamieszczono spis tabel i rysunkow wystepujacych w niniejszym sprawozdaniu.

Tabela nr 1 Podstawowe dane

Tabela nr 2 Liczba zatrudnionych oséb na dzien 30 czerwca 2018 roku, na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz
na dzien 20 wrzesnia 2019 rok

Tabela nr 3 Struktura zatrudnienia w Spétce w podziatach na dziaty (uwzglednione zostaty umowy o prace
i umowy ustug doradczych) na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku

Tabela nr 4 Objasnienie skrotéw i pojec branzowych zastosowanych w tresci niniejszego sprawozdania

Spis rysunkow

Rysunek nr 1

Produkt BRASTER

Rysunek nr 2

Urzadzenie BRASTER

Rysunek nr 3

System BRASTER

Rysunek nr 4

System BRASTER Pro

Rysunek nr 5

Kapitat zaktadowy BRASTER na dzien 30 czerwca 2019 roku w podziale na akcje

Rysunek nr 6

Kapitat zaktadowy BRASTER na dzienh publikacji niniejszego sprawozdania w podziale na akcje

Rysunek nr 7

Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce BRASTER S.A. na dzieh
publikacji raportu za | kwartat — 30 maja 2019 roku

Rysunek nr 8

Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce BRASTER S.A. na dzieh
publikacji niniejszego raportu

Sporzgdzono: Szeligi, 20.09.2019 r.

Henryk Jaremek Agnieszka Byszek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu




