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1. BRASTER S.A.

BRASTER Spotka Akcyjna (w dalszej czesci sprawozdania zwana ,Spoétka”, ,Emitent” lub BRASTER) zostata utworzona w
2008 roku przez grupe pieciu naukowcéw jako spoétka celowa dla przeprowadzenia badan przemystowych
wspotfinansowanych z grantu europejskiego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1,
a nastepnie wdrozenia do produkgji wyniku tych badan. Zespét naukowy BRASTER opracowat przetomowy sposob
zastosowania ciektych krysztatow w diagnostyce raka, a takze stworzyt unikalny w skali swiata wyréb medyczny do
domowego, samodzielnego badania piersi — ,System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster - System Braster” (dalej:
.System”, ,System BRASTER", ,Urzadzenie”, ,Produkt”). W pazdzierniku 2016 roku Emitent zakonczyt etap wdrozeniowy
polegajacy na budowie infrastruktury produkcyjnej i rozpoczat sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim. Nastepnym
krokiem milowym w rozwoju Spétki byto rozpoczecie w 2017 roku ekspansji zagranicznej na wybranych rynkach.

W sierpniu 2018 roku Spotka zakonczyta prace nad Urzadzeniem medycznym skierowanym bezposrednio do $rodowiska
medycznego - ,Braster Pro — system profilaktyki raka piersi” (dalej: ,BRASTER Pro") i rozpoczeta jego sprzedaz.
1.1 PODSTAWOWE DANE SPOLKI

Tabela nr 1: Podstawowe dane

Firma: BRASTER S.A.

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

Animator rynku: Dom Maklerski BDM S.A;; Alior Bank - Biuro Maklerskie S.A.; Trigon Dom
Maklerski S.A.

PKD: Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wiaczajac
dentystyczne (PKD 32502)

Oddzialy: Spotka nie posiada oddziatow

BRASTER Spétka Akcyjna powstata z przeksztatcenia Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. W dniu 2 grudnia
2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki pod firma:
BRASTER Sp. z 0.0. w spétke akcyjna oraz o zmianie statutu. Zmiane firmy Spétki na obecna tj. BRASTER S.A.
zarejestrowano w dniu 13 grudnia 2011 roku. Akcje Spotki zostaty wprowadzone do obrotu publicznego w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect 20 grudnia 2012 roku. Natomiast od 24 czerwca 2015 roku, akcje Spofki
notowane sa na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z
klasyfikacja Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. BRASTER S.A. zostat zaklasyfikowany do sektora sprzet i
materiaty medyczne.

1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

BRASTER S.A. jest innowacyjng Spotka telemedyczng, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie
ustug w ramach profilaktyki i wsparcia diagnostyki raka piersi BRASTER.

Emitent w ramach swojej dziatalnosci oferuje system telemedyczny, ktéry pozwala wykona¢ wiarygodne, bezbolesne
badanie piersi. Wraz z nim oferowana jest ustuga polegajaca na dostarczeniu uzytkownikom wynikéw automatycznej
interpretacji badania termograficznego piersi poprzez platforme telemedyczna.
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Zgodnie z modelem biznesowym produkt BRASTER skierowany jest zaréwno do kobiet jako bezposrednich
uzytkowniczek, ktére samodzielnie, w komfortowych, domowych warunkach moga wykonywac badanie piersi (jako
element profilaktyki i wsparcie comiesiecznego samobadania piersi) przy wykorzystaniu zaawansowanego systemu
telemedycznego, jak i do gabinetéw medycznych, gdzie lekarz moze wykona¢ badanie w ramach swojej praktyki
klinicznej , a otrzymany wynik stanowi uzupetnienie standardowych badan diagnostycznych piersi.

Ponizszy rysunek przedstawia produkt BRASTER.
Rysunek nr 1: Produkt BRASTER

Wyréb Medyczny
BRASTER

PRODUKT MEDYCZNY UNIKATOWA MATRYCA

Technologia opatentowana w
kilkudziesieciu krajach na
Swiecie

Dopuszczony do obrotu w Unii
Europejskiej (CE)

KOBIECY PROJEKT URZADZENIE BRASTER

Urzadzenie zostato stworzone z Pierwsze na $wiecie Urzadzenie,
uwzglednieniem najnowzszych umozliwiajgce samedzielne badanie

standardow swiatowych piersi, ktérego skutecznos¢ zostala
_ potwierdzona klinicznie

Badanie za pomoca Urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi kobiety, umozliwiajac identyfikacje

chorobowo zmienionych obszaréw. Rejestrowane zmiany termiczne moga miec zwiazek z procesami patologicznymi
zachodzacymi w gruczole piersiowym, w tym z rozpoczeciem procesu kancerogenezy. Urzadzenie daje mozliwosé
rejestracji obrazéw termograficznych powstajacych po przytozeniu matrycy do piersi oraz ich transfer do systemu
telemedycznego dzieki bezprzewodowej tgcznosci z urzadzeniem posiadajacym zainstalowana aplikacje mobilng
(smartfon, tablet). System telemedyczny przekazuje otrzymane obrazy termograficzne do oceny i analizy przez system
automatycznej interpretacji oparty na algorytmach sztucznej inteligencji. Kolejnym krokiem jest przestanie do
uzytkownika Systemu BRASTER powiadomienia o dokonaniu analizy nadestanych termograméw.

Na kompleksowy System Braster sktadaja sie nastepujace elementy:

Urzadzenie do badania piersi;
aplikacja mobilna;

platforma telemedyczna;
system telemedyczny;

V VV V V

System Automatycznej Interpretacji obrazéw termograficznych i centrum telemedyczne.

» Urzqgdzenie do badania piersi
Badanie Urzadzeniem daje mozliwos¢ wykrywania i monitorowania nieprawidtowosci w organizmie poprzez detekcje i
rejestracje rozktadu temperatury na badanej powierzchni ciata. Urzadzenie sktada sie z gtowicy zawierajacej
termograficzng matryce ciektokrystaliczng i nowoczesny uktad optyczny. Zakres responsywnosci termicznej jest
zaprogramowany na wykrywanie zmian nowotworowych. W Urzadzeniu wykorzystane zostaty ciekte krysztaty — zwigzki
chemiczne taczace w sobie wtasciwosci cieczy oraz krystalicznych ciat statych, ktére wykorzystane zostaty do stworzenia
unikatowej receptury mieszanin ciektokrystalicznych dedykowanych do zastosowahn w diagnostyce raka piersi.
Opracowana technologia wykorzystuje zjawisko selektywnego odbijania Swiatta w funkgji temperatury, co oznacza, ze
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ciekte krysztaty zostaty tak dobrane, aby przy okreslonej temperaturze odbijac Swiatto o okreslonej dtugosci fali widzianej
okiem ludzkim jako kolory czerwony, zielony i niebieski. Przy wykorzystaniu unikalnej technologii hermetyzacji mieszanin
ciektokrystalicznych produkowana jest folia termograficzna, chemicznie i biologicznie obojetna dla skory cztowieka.
Badanie za pomoca Urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi pacjentki umozliwiajac identyfikacje
chorobowo zmienionych obszaréw.

Dzieki zastosowanej technologii, termografia kontaktowa jest bezpieczna oraz nieinwazyjna metoda badania, w ktérej
nie wykorzystuje sie szkodliwego dla zdrowia pacjentek promieniowania rentgenowskiego. Badanie wykonane za
pomocg Urzadzenia jest badaniem bezbolesnym i niepowodujacym dyskomfortu, ktéry towarzyszy badaniom
wykonywanym za pomoca innych urzadzen, np. mammografu. Urzadzenie zapewnia bezpieczenstwo i tatwos¢
stosowania, nie wymaga dodatkowego zasilania elektrycznego, jest wielokrotnego uzytku, a folia wykorzystywana do
produkcji matrycy termograficznej jest chemicznie i biologicznie obojetna dla skéry cztowieka.

Urzadzenie zostato stworzone w oparciu o najlepsze swiatowe wzorce oraz zgodnie z wymaganiami koniecznymi do
spetnienia w celu uzyskania m.in. certyfikatu CE. Projekt Urzadzenia zapewnita holenderska firma Pezy Group, natomiast
za industrializacje i produkcje Urzadzenia odpowiada ROSTI Polska — Spdétka zalezna szwedzkiego koncernu ROSTI
Group, ktory jest liderem w dziedzinie przetworstwa tworzyw sztucznych i produkgji kontraktowej.

Ponizsza grafika przedstawia zdjecie Urzgdzenia.
Rysunek nr 2: Urzadzenie BRASTER

» Aplikacja mobilna

Aplikacja, instalowana przez uzytkownikdéw na urzadzeniach mobilnych (smartfony, tablety), bezposrednio wspotpracuje
z Urzadzeniem oraz z centralnym systemem telemedycznym. Umozliwia ona dostep do indywidualnego profilu
uzytkownika, a przejrzysty, prosty i intuicyjny interfejs potaczony z minimalng liczbg punktéw decyzyjnych umozliwia
zaoferowanie uzytkownikom tatwego przekazu z wynikéw badania. Aplikacja ma kluczowe znaczenie w procesie obstugi
badan wykonywanych za pomoca Urzadzenia i jest odpowiedzialna za catosciowy proces komunikacji z uzytkownikiem
Systemu. Za jej posrednictwem mozliwe jest m.in. zbieranie informacji zdrowotnych (ankieta medyczna) i sterowanie
badaniem (np. dobor matrycy, czas wygrzewania i relaksacji). Ponadto aplikacja pozwala na interaktywne wsparcie
uzytkownika w procedurze badania poprzez ilustracje i komendy gtosowe.

» Platforma telemedyczna
Platforma telemedyczna umozliwia dostep do indywidualnego profilu uzytkownika z poziomu przegladarki internetowej
i pozwala na sprawdzenie wynikéw badan. Serwis zawiera materiaty pomocnicze i wsparcie uzytkowania produktu.
Ponadto umozliwia kontakt z centrum telemedycznym.
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>  System telemedyczny
System telemedyczny odpowiada za koordynacje proceséw informatycznych zwigzanych z badaniem, zakupami i
obstuga klienta. Do jego kluczowych funkgcji nalezy przesytanie informacji pomiedzy Urzadzeniem, serwerem,
Systemem Automatycznej Interpretacji oraz zespotem medycznym. Poszczegdlne elementy komunikuja sie miedzy
sobg udostepniajac wzajemnie informacje niezbedne do funkcjonowania catego systemu. Ponadto system
telemedyczny umozliwia gromadzenie oraz przechowywanie nadestanych badan termograficznych i zapewnia dostep
do tych badan lekarzom z centrum telemedycznego. System telemedyczny jest skalowalny i tatwy do rozbudowy,
zapewnia wysoka wydajnos¢, szybkosé reakgji, bezpieczenstwo i obstuge internetowych ptatnosci.

» System Automatycznej Interpretacji obrazéw termograficznych i centrum telemedyczne

Uzytkownik Systemu BRASTER otrzymuje automatyczny wynik w ramach wykupionego pakietu badan. W przypadku
wyniku automatycznego, komputerowe algorytmy automatycznej analizy i interpretacji badania zintegrowane z
centralnym systemem telemedycznym przetwarzajg materiat pochodzacy z kazdego badania wykonanego przez
uzytkownik, ktéry otrzymuje wynik w postaci wygenerowanego automatycznie raportu z badania termograficznego,
zawierajacy stopien ryzyka wystgpienia patologii oraz rekomendacje dalszego postepowania. System Automatycznej
Interpretacji (dalej: ,SAI") obrazéw termograficznych powstat we wspétpracy z Instytutem Systemoéw Elektronicznych
Politechniki Warszawskiej, a jego skutecznos¢ jest poréwnywalna do innych, standardowych metod diagnostycznych
(USG, mammografia). Zamiarem Emitenta jest ciagte podnoszenie parametréw Systemu Automatycznej Interpretacji
badan. System ten wykorzystuje komputerowe metody sztucznej inteligencji i posiada zdolno$¢ uczenia sie, dlatego
niezwykle istotne jest ciagte poszerzanie zbioru obrazéw termograficznych poddawanych analizie.

Spoétka w swoim portfolio produktowym oferuje:
» ,System BRASTER": urzadzenie do badania piersi do uzytku domowego oraz

» ,BRASTER Pro": urzadzenie do badania piersi w gabinetach lekarskich.

System BRASTER: urzqdzenie do badania piersi do uzytku domowego

System BRASTER to wyréb medyczny, ktéry umozliwia kazdej kobiecie samodzielne wykonanie badania piersi w zaciszu
domowym. Badanie Urzadzeniem BRASTER jest bezbolesne, tatwe (aplikacja prowadzi uzytkowniczke krok po kroku),
wygodne (nie trzeba wychodzi¢ z domu) oraz nie emituje niebezpiecznego promieniowania.

Ponizsza grafika przedstawia dziatanie Systemu BRASTER, ktory skierowany jest do uzytku konsumenckiego.

Rysunek nr 3: System BRASTER

A& - 8 8o —~od |~ &

1. Kobieta kupuje urzadzenie 2. Rejestruje sie w Moim Koncie na 3. Wykonuje badanie i wyniki 4. W ciggu 48 godzin
Braster wraz z pakietem badan @ www.braster.eu i pobiera przesyta do analizy do Centrum otrzymuje wynik badania
(kod aktywacyjny). aplikacje mobilng Braster Care. Telemedycznego Braster. na swoje konto.

BRASTER Pro: urzqdzenie do badania piersi w gabinetach lekarskich

BRASTER Pro to certyfikowane Urzadzenie medyczne, ktére wspiera proces badania piersi w warunkach klinicznych.
Powyzsze Urzadzenie zostato stworzone do uzytku w trakcie standardowej wizyty pacjentki u lekarza (ginekologa,
potoznika, lekarza podstawowej opieki zdrowotnej czy medycyny rodzinnej). Badanie wykonane za posrednictwem
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BRASTER Pro jest niedrogie, tatwo dostepne i jest komplementarne dla badan diagnostycznych takich jak USG piersi czy
mammografia.

Ponizsza grafika przedstawia dziatanie Systemu BRASTER, ktory skierowany jest do uzytku przez srodowisko medyczne.

Rysunek nr 4: System BRASTER Pro

.
A\ — (@] — — =

1. Lekarz kupuje Braster Pro oraz 2. Rejestruje sig w Moje Konto na Pod » dard
pakiet badan (kod aktywacyjny) www.Braster.eu i $cigga aplikacje 3. Podczas standardowe] wizyty 4. Wynik badania jest dostepny w
mobilng Braster Care. lekarz oferuje badanie pacjentce. ciagu kilku minut
Badanie moze wykonac
przeszkolony personel medyczny Jednakze, gdy wymagana jest

(pielegniarka, potozna). dodatkowa analiza, lekarz zostanie

poproszony o dostarczenie
dodatkowych danych pacjentki, a
ostateczny wynik bedzie dostepny
W ciggu 48 godzin od momentu
przestania danych.
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2. WYNIKI FINANSOWE BRASTER S.A.

2.1 POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
Wybrane dane finansowe 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Przychody netto ze sprzedazy 397 254 93 60
Amortyzacja 1648 1508 384 356
Zysk/strata na sprzedazy -6 743 -9 691 -1573 -2 286
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -7 520 -10 113 -1754 -2 385
Zysk/strata brutto -7 811 -10 523 -1822 -2 482
Zysk/strata netto -7 867 -10 530 -1835 -2 484
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -4 583 -8 831 -1 069 -2 083
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -91 -1 066 -21 -251
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -544 -627 -127 -148
Przeptywy razem -5218 -10 524 -1217 -2 482
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Aktywa razem 47 180 54 528 63 081 11 096 12 681 14 463
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 26 033 25513 24 814 6123 5933 5689
Zobowigzania dtugoterminowe 7770 - 410 1827 - 94
Zobowigzania krotkoterminowe 6 051 12 957 12 862 1423 3013 2 949
Kapitat wtasny 21147 29 015 38 267 4973 6 748 8774
Kapitat zaktadowy 917 917 917 216 213 210
Liczba akgji (w sztukach) 9168 574 9 168 574 9168574 9168574 9168574 9168574
Rozwodniona liczba akgji (w
sztukach) 9168 574 9 168 574 9168574 9168574 7335697 6718025
Zysk (strata) na jedna akcje
zwykta (w PLN/EUR) -0,86 -2,16 -1,15 -0,20 -0,50 -0,27
Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) -0,86 -2,16 -1,15 -0,20 -0,50 -0,27
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje
zwykta (w PLN/EUR) 2,31 3,16 417 0,54 0,73 0,98

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa

na jedna akcje zwykta (w

PLN/EUR) 2,31 3,16 417 0,54 0,73 0,98
Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje zwykita

(w PLN/EUR) - - - - - -

Dane finansowe wykazane w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
=  pozycje aktywow i pasywéw — wedtug sredniego kursu NBP na dzien 30.06.2019 - 4,2520 PLN/EUR, 30.06.2018 - 4,3616
PLN/EUR, na dzien 31.12.2018 — 4, 3000 PLN/EUR;
= pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych — po kursie bedacym srednia arytmetyczna kursow
Srednich okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca: za okres 1.01.2019-30.06.2019 — 4,2880 PLN/EUR za
okres 1.01.2018-30.06.2018 — 4,2395 PLN/EUR, za okres 01.01.2018-31.12.2018 — 4,2669 PLN/EUR.
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2.1.1 BILANS

Stan na Stan na Stan na

AKTYWA Nota  30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
A AKTYWA TRWALE 33 947 35 125 36 364
I WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 12 073 13171 13 690
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 8816 8 896 9 684
> Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne, w tym: ) ) )

’ oprogramowanie komputerowe
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2444 3546 3050
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1 813 729 956
] RZECZOWE AKTYWA TRWALE 20 232 20 691 21424
1. Srodki trwate 20 208 20 667 21069
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1057 1057 1057
b) budynk.i,‘lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii 7 866 8039 8178

ladowej i wodnej
c)  urzadzenia techniczne i maszyny 10 709 10 930 11154
d)  Srodki transportu 21 22 24
e) inne $rodki trwate 555 619 656
2. Srodki trwate w budowie 24 24 24
Sk Zaliczki na srodki trwate 0 & 331
n NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 8 81 81 110
i Od jednostek powigzanych - - -
5 Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada i i i
i zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 81 81 110
v INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE - - -
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA

\" MIEDZYOKRESOWE 1561 1182 1140
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 217 276 217
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 1344 906 923

10
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B AKTYWA OBROTOWE 13 338 19 403 26 717
[ ZAPASY 10 5489 5539 5184

1. Materiaty 3521 3056 385

2. Pétprodukty i produkty w toku 138 128 131

3. Produkty gotowe 158 159 1

4. Towary 822 896 568

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 850 1300 4099

Il NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 754 768 632

1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 754 768 632
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 135 185 14

- do 12 miesiecy 134 185 14

- powyzej 12 miesiecy 1 - -

z tytutu podatkdw, dotagji, cel, ubezpieczen spotecznych

b) i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 607 o 613

c) inne 12 1 5

11 INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 233 5568 14 754

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 233 5568 14754

a)  w jednostkach powigzanych - - -

b)  w pozostatych jednostkach 57 175 170

- udzielone pozyczki 57 175 170

c)  S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 176 5393 14 584

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 47 45 38

- inne Srodki pieniezne 129 5348 14 546

2. Inne inwestycje krétkoterminowe S g -
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA

v MIEDZYOKRESOWE 5 6 862 7 528 6 147

CS Nalezne wplaty na kapitatl (fundusz) podstawowy -105 - -

D. Udziaty i akcje wiasne - - -

AKTYWA RAZEM 47 180 54 528 63 081

11
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Stan na Stan na Stan na
PASYWA Nota  35.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 21147 29 015 38 267
I KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 917 917 917
Il KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY, w tym: 100478 100478 100 478

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) ponad

warto$¢ nominalnag udziatéw (akgji) 100478 100478 )

1] ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH -72 381 -52 598 -52 598
v ZYSK (STRATA) NETTO -7 867 -19 782 -10 530
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 26 033 25513 24 814
| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 280 302 335
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 2 5

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 265 265 310

- dtugoterminowa 34 34 26

- kroétkoterminowa 231 231 284

3. Pozostate rezerwy 15 35 20

- dtugoterminowe - - -

- krétkoterminowe 15 35 20

] ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 7770 - 410

1. Wobec jednostek powiazanych S - -
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 7770 - 410
a) kredyty i pozyczki - - 410
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 7770 - -
m ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6 051 12 957 12 862

—_

Wobec jednostek powiazanych - - -
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
" jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 6 051 12 957 12 862
a) kredyty i pozyczki 410 1059 1227
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3897 10776 10 629
c) inne zobowigzania finansowe - - -
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1436 910 790

- do 12 miesiecy 1421 910 790

- powyzej 12 miesiecy 15 = =

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - - -
f) zobowiazania wekslowe - - -
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i zdrowotnych oraz innych

9 tytutéw publicznoprawnych gs7 180 210

h) z tytutu wynagrodzen 5 24 5

i) inne 16 8 2

v ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 11 932 12 254 11 207
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11932 12 254 11207

- dtugoterminowe 4788 4928 5110

- krétkoterminowe 7144 7 326 6 097
PASYWA RAZEM 47 180 54 528 63 081
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2.1.2 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2019- 01.01.2018- |l kwartat Il kwartat
30.06.2019 30.06.2018 2019 2018
Dane kwartalne nie

podlegaly przegladowi

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow:
od jednostek powigzanych - - - -
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 217 220 96 96

Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 180 34 125 7
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

Jednostkom powigzanym - - - -

I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9 7 390 1 328
Il Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 70 22 40 2
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy [A-B] 320 -158 180 -227
D Koszty sprzedazy 9 1355 1614 668 746
E Koszty ogdéinego zarzadu 9 5708 7919 2663 3853
F Zysk (strata) ze sprzedazy [C-D-E] -6 743 -9691 -3151 -4 826
G Pozostale przychody operacyjne 182 487 77 116
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 1 - 1 -
Il Dotacje 149 182 75 94
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -283
IV Inne przychody operacyjne 32 305 1 305
H Pozostate koszty operacyjne 959 909 416 401
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - - -
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1 39 1 17
Il Inne koszty operacyjne 958 870 415 384

| Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej [F+G-H]
J Przychody finansowe 325 165 308 72
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: = = - -
od jednostek powigzanych S g - -
Il Odsetki 18 155 4 .75
od jednostek powigzanych 5 = 5 -
Il Zysk ze zbycia inwestycji S = - -
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 5 5 -

V Inne 307 10 304 3
K Koszty finansowe 616 575 208 7
I Odsetki, w tym: 616 b5 208 7

dla jednostek powigzanych 5 = -
Il Strata ze zbycia inwestycji = o - .
Il Aktualizacja wartosci inwestyciji = = - .
IV Inne - o -

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej [I+J-K]
Wynik zdarzen nadzwyczajnych [M. I-M. II] - - - -
| Zyski nadzwyczajne - - - -

<

Il Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto [L+/-M]
Podatek dochodowy 56 7 58 -39
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

T O

Zysk (strata) netto [N-O-P] -10 530

13
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2.1.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

WYSZCZEGOLNIENIE

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

l.a. Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO),

Nota

Stan na
30.06.2019

Stan na
31.12.2018

Stan na
30.06.2018

po korektach bledow

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 917 917 917
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - - -
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 917 917 917
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 100 478 100 478 100 478
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - - -
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 100 478 100 478 100 478
3. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu -52 598 -27 706 -27 706
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
3.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - - -
3.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
3.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -72 381 -27 706 -27 706
- korekty btedéw - - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
3.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -72 381 -27 706 -27 706
a) zwiekszenie (z tytutu) -19782 -24 892 -24 892
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -19 782 -24 892 -24 892
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
3.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -72 381 -52 598 -52 598
3.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -72 381 -52 598 -52 598
4. Wynik netto -7 867 -19 782 -10 529
a) zysk netto - - -
b) strata netto -7 867 -19 782 -10 529

c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Ill. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

14
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2.1.4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

WYSZCZEGOLNIENIE

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci o

Zysk/ strata netto

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski/ Straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wytaczeniem
8 pozyczek i kredytow)

9  Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10  Inne korekty

1l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

~No ol b~ W —

01.01.2019-
30.06.2019

-7 867
3284
1648

117

-22
50
15

—_

513
-37

1
-4 582

01.01.20
18-
31.12.20
18

-19 782
2498
3215

-9
-71
-534
365

-486
18

-17 284

01.01.2018-
30.06.2018

-10 529
1698
1508

294

-39
-179
472

-750
393

-8 831

ch z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

11l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

| Wydatki

1  Sptaty kredytow i pozyczek

2 Odsetki

3 Inne wydatki finansowe

11l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D Przeplywy pieniezne netto razem (Alll+/-Blll+/-CIIl)

E Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F Srodki pieniezne na poczatek okresu

—_

- — I3

91

91
-91

105

105
649
649

-544
-5 217
-5 217

5393

1521

1521
-1521

907
907

-907
-19 712
-19712

25 108

1066

1066
-1 066

-627
-10 524
-10 524

25108

G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:
o ograniczonej mozliwosci dysponowania

176

5393

14 584

15
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2.1.5 DODATKOWE NOTY DO POZYCJI BILANSOWYCH | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 1. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej sg wykazane optaty na ochrone patentowa i ochrone znakéw towarowych, ktére sa zwigzane z pracami
rozwojowymi finalnej wersji urzadzenia BRASTER, na podstawie kosztéw poniesionych na uzyskanie ochrony
w poszczegdlnych krajach lub obszarach. Do czasu uzyskania ochrony znaku lub patentu koszty te s3 wykazywane
w zaliczkach na wartosci niematerialne i prawne. Warto$¢ uzyskanej ochrony patentéw i znakéw towarowych
powigzanych z pracami rozwojowymi (uzyskanie ochrony znakéw towarowych, ktére beda zwigzane z komercyjna wersja
produktu np. ,BRASTER Tester”) jest przenoszona na dtugoterminowe rozliczenia okresowe kosztow.

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

System telemedyczny - 306 132
Tester Clea 109 = -
BRASTER Professional 86 - -
BRASTER Global 306 - -
aplikacja konsumencka 20 114 486
Patent 050004 17 17 45
Patent 050005 18 18 18
Patent 050990 60 55 55
Patent 064445 45 45 45
Znak towarowy CTM012122172 39 49 49
Znak towarowy Z 412900 7 7 7
Znak towarowy Z 412901 46 58 58
Znak towarowy Z 412902 60 60 61
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne razem: 813 729 956

Lista praw ochronnych do patentéw i znakéw towarowych:
Patenty:

e patent 050004 P 390319 - ,Ciektokrystaliczna emulsja typu olej w wodzie i sposéb wytwarzania
ciektokrystalicznej emulsji (ang.: ,Liquid-crystal emulsion oil in water type and a preparation method of the
liquid-crystal emultion");

e patent 050005 P 390320 - ,Mieszanina zwigzkéw ciektokrystalicznych, uktad trzech mieszanin
ciektokrystalicznych oraz ich zastosowanie" (ang.: ,Mixture of liquid-crystal compounds, system of three Liquid-
Crystal Mixtures and Their Use");

e patent 050990 P 398 030 - ,Zestaw trzech mieszanin ciektokrystalicznych i jego zastosowanie do wykrywania
anomalii termicznych oraz sposéb diagnozowania tych anomalii” (ang.: ., A device for imaging, recording and
saving thermographic image, a system of three liquid crystal used by this device and its application for the
detection of thermal anomalies, and method of diagnosing these anomalies”);

e patent 064445 P 409 449 - ,Urzadzenie do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych,
sposéb kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych oraz zastosowanie urzadzenia do
kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych” (ang. :,A device for controlling the calibration
of thermochromic liquid crystal matrices and the use of said device to control the calibration of thermochromic
liquid crystal matrices”);

e patent 050030 P.398 030 — “Zestaw trzech mieszanin ciektokrystalicznych i jego zastosowanie do wykrywania
anomalii termicznych oraz sposéb diagnozowania tych anomalii* (ang: ,A device for imaging, recording and
saving thermographic image, a system of three liquid crystal used by this device and its application for the
detection of thermal anomalies, and method of diagnosing these anomalies”).
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Znaki Towarowe:

e 7412900 ,BREAST LIFE TESTER";
o 7412901 +BRASTER SCANER";
e 7412902 “BRASTER TESTER";

e (CTM 012122172 ,BRASTER BREAST LIFE TESTER".

Nota 2. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

- naktady na laboratorium 24 24 24
Srodki trwate w budowie razem: 24 24 24
Nota 3. Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

W pozycji tej jest wykazywana warto$¢ uzyskanej juz ochrony patentdéw i znakdw towarowych powigzanych z pracami

rozwojowymi.
Prawo ochronne do patentéw i znakéw towarowych 30.06.2019  31.12.2018  30.06.2018

Patent 050004 327 341 326
Patent 050005 344 360 376
Patent 050030 40 42 43
Znak towarowy CTM012122172 53 47 52
Znak graficzny CTM014794671 61 66 71
Znak towarowy Z 412900 2 2 2
Znak towarowy Z 412901 34 24 26
Znak towarowy Z 412902 21 23 25
Koszty innych okreséw 1 1 2
Ochrona patentéw i znakéw towarowych przyznana razem 883 906 923

Nota 4. Zapasy

Zapasy Produktow gotowych i towarow 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Materiaty 3523 3056 385
Pétprodukty i produkty w toku 138 128 131
Produkty gotowe 356 356 13
Odpis aktualizujacy wartos¢ wyrobdéw gotowych w magazynie -199 -197 -12
Wartos¢ WG pomniejszona o odpis aktualizujacy 157 159 1
Towary 821 896 568
Odpis aktualizujacy wartos¢ towaréw w magazynie - - -
Wartos¢ towaréw pomniejszona o odpis aktualizujacy 821 896 568
Zaliczki na towary i ustugi 850 1300 4099
Zapasy razem 5489 5539 5184

Nota 5. Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
sSwiadczen

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen

ch 30.06.2019  31.12.2018  30.06.2018

- podatek VAT 607 582 613
Razem 607 582 613
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Nota 6. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

srodki na biezacych rachunkach bankowych 47 45 38
inne srodki pieniezne 129 5348 14 531
naliczone na dzienh bilansowy odsetki od lokat - - 15

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

- srodki pieniezne na rachunkach biezgcych
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych razem

W tabeli powyzej w pozycji Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wykazane sg otrzymane przez Spotke
zaliczki na realizacje projektow dofinansowywanych z NCBIR.

W nocie 5 - Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - wykazano $rodki wtasne Spétki znajdujace sie na koniec okresu
sprawozdawczego na lokatach bankowych wraz z odsetkami naliczonymi do dnia bilansowego.

Nota 7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedz 30.06.2019  31.12.2018 30.06.2018

Czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 6 862 7528 6 147
- ubezpieczenia 26 77 35
- koszty innych okreséw 1 428 413
- prace rozwojowe ThermaCRAC, ThermaMED 23 23 23
- Srodki przekazane Collegium Medicum U)J 6812 7 000 5676
Razem 6 862 7 528 6 147

Nota 8. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Stan na Stan na Stan na
30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018r.

Dlugoterminowe 4781 4928 5110

Rozliczenie abonamentow - 13 3

Refundacja PARP 64 64 64

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanej

refundacji sSrodkéw trwatych w budowie projektu BREASTLIFE ze 3848 3795 3849

srodkéw europejskich
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanej

dotagji na realizacje projektu INNOMED ze Srodkéw NCBiR £ i L2
Krétkoterminowe 7 150 7 326 6 097
Abonamenty zaptacone za 24 m-ce 13 13 81
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanej 7120 7935 5 995

dotacji na realizacje projektu INNOMED ze Srodkéw NCBiR
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu otrzymanej
zaliczki na realizacje projektu BREASTLIFE ze srodkow 17 78 21

europejskich (PARP)
Razem krotko i dlugoterminowe 11 931 12 254 11 207
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Nota 9. Koszty operacyjne wedtug rodzaju

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018

Koszty wedtug rodzaju

IIQ 2019 IIQ 2018

Dane kwartalne nie
podlegaty przeg

a) amortyzacja 1648 1508 824 791
b) zuzycie materiatéw i energii 143 395 61 154
c) ustugi obce 2977 4048 1415 1865
d) podatki i optaty 173 196 88 72
e) wynagrodzenia 2245 3315 979 1766
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 375 549 159 276
g) pozostate koszty rodzajowe 342 756 221 279
- podréze stuzbowe 60 133 33 64
- reprezentacja i reklama 227 527 169 155
- pozostate 55 96 18 60
Koszty wedlug rodzaju razem

Zmiana stanu zapasow, -832 -844 -413 -276
Koszty sprzedazy -1 355 -1614 -667 -746
Koszty ogolnego zarzgdu -5 708 -7 919 -2 663 -3 853
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8 390 4 328

W | potroczu 2019 roku Spétka nadal prowadzita dziatania zmierzajace do rozpoczecia sprzedazy na rynkach
zagranicznych i krajowych. W zwigzku z przyjetym modelem sprzedazy eksportowej, zaktadajacym wejscie na rynki
zagraniczne gtdéwnie we wspotpracy z lokalnymi dystrybutorami, w zwigzku z tym nie bedzie koniecznosci budowania
wiasnych struktur handlowych na poszczegélnych rynkach, szczegdlnie w poczatkowym etapie rozwoju. Utrzymano
zatrudnienie w takich dziatach jak: sprzedaz, certyfikacja, e-commerce i marketing. Ponadto w poréwnaniu do | p6trocza
ubiegtego roku, utrzymano zatrudnienie m.in. w dziale medycznym, ktéry réwniez zajmuje sie przygotowaniem do
wyjscia za granice (wspotpraca z liderami opinii medycznej). Czes¢ z zatrudnionych oséb Swiadczy ustugi doradcze, co
z kolei wykazywane jest w kosztach ustug obcych. Poza tym zawieraja koszty ustug IT, ochrony nieruchomosci, ustug
prawnych, w tym analiz zwigzanych ze $wiadczeniem ustug telemedycznych na wybranych rynkach zagranicznych, koszty
procedur certyfikacyjnych, etc. Znaczna czes$¢ ustug obcych zwiagzana jest z przygotowaniem Spotki do wejscia na rynki
zewnetrzne. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, kluczowa struktura organizacyjna jest gotowa to
rozpoczecia sprzedazy na wielu rynkach zagranicznych réwnolegle. Zbudowany zespét jest w stanie bardzo elastycznie
zarzadzaé wieloma rynkami i w zaleznosci od potrzeb przekierowywaé posiadane zasoby. Przyjete rozwigzanie pozwala
na optymalizacje kosztéw, gdyz nie zaktada budowy witasnych struktur handlowych w poszczegdlnych krajach, co
znacznie zmniejsza zaangazowanie kapitatowe.

2.2 INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.2.1 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ZA | POLROCZE 2019 ROKU

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.
Dla danych przedstawionych w bilansie zaprezentowano dane na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2018 roku.
Dla danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres
6 miesiecy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz kwartalne za Il kwartat 2019 i Il kwartat 2018. Dla
danych prezentowanych w rachunku przeptywoéw pienieznych oraz zestawieniu zmian w kapitale wiasnym,
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 oraz
od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku.
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Wykaz jednostek powiazanych ze Spétka
Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 kwietnia 2018 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci par.2 pkt 6 oraz na podstawie MSR 24, podmioty powigzane ze Spétka w roku 2019 to:

= Henryk Jaremek - Prezes Zarzadu Spétki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod firma JARLOG Henryk

Jaremek,

*  Marcin Halicki - Prezes Zarzadu Spétki, prowadzacy dziatalno$é gospodarcza pod firma Marcin Halicki,

»  Grehen Sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym wspdlnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej;

»=  Dr Zdrowie — podmiot, w ktérym wspdlnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej.

Omowienie przyjetych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (Dz.U. z roku 2018, poz. 395 z pdzn. zm.),
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa. Sprawozdanie zostato tez sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. 149 z 2001 roku z pdzniejszymi zmianami)

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
W zwiagzku z prezentacja sprawozdania w tysiacach ztotych moga wystapic réznice w saldach lub pozycjach wynikajace
z zaokraglen. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski (PLN).

Za rok obrotowy uwaza sie rok kalendarzowy.
Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Opis
zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci oraz przyjetych zatozen co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
zostat zawarty w pkt 7.1 dodatkowych not objasniajacych.

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego:
1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci te ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i umarza metoda liniowa przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu wpisania wartosci niematerialnej i prawnej do ewidencji, do czasu zréwnania odpisow
amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa lub zakonczenia uzytkowania okreslonego sktadnika wartosci niematerialnych
i prawnych.

Sktadniki majatkowe o jednostkowej cenie nabycia nieprzekraczajacej 10 000 ztotych zalicza sie do wartosci
niematerialnych i prawnych i dokonuje jednorazowego odpisu wartosci poczatkowej w miesigcu przyjecia do
uzytkowania.
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Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej rownej 10 000 ztotych lub wyzszej, amortyzowane sa metoda
liniowa. Stawka amortyzacyjna w wysokosci 10% jest ustalona dla know-how zakupionego w celu zabezpieczenia
wihasnosci technologii. Spdtka amortyzuje koszty zakonczonych prac rozwojowych w okresie 5 lat, czyli stawka 20%
rocznie.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie réwniez koszty zakonczonych prac rozwojowych, jezeli produkt lub
technologia wytwarzania s $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie okreslone, techniczna
przydatnosé produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej podstawie jednostka
podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéow lub stosowaniu technologii oraz koszty prac rozwojowych zostana
pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii. W przypadku
zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych bezposrednio z rozwojem produktu, okres ich ekonomicznej uzytecznosci
ustalany jest indywidualnie.

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych wykazywane sa w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw.

Do wartosci niematerialnych i prawnych Spétka zalicza optaty na ochrone patentowa i ochrone znakéw towarowych,
ktére sa zwigzane z pracami rozwojowymi finalnej wersji Systemu BRASTER, na podstawie kosztéw poniesionych na
uzyskanie ochrony w poszczegdlnych krajach lub obszarach. Do czasu uzyskania ochrony znaku lub patentu koszty te
sg wykazywane w zaliczkach na wartosci niematerialne i prawne. Warto$¢ uzyskanych patentéw i znakéw towarowych
powigzanych z pracami rozwojowymi (uzyskanie ochrony znakéw towarowych, ktére beda zwigzane z komercyjna wersja
produktu np.: ,BRASTER Tester"” jest przenoszona na dtugoterminowe rozliczenia okresowe kosztéw). W bilansie wartosci
niematerialne i prawne zostaty wykazane w wartosci netto.

2. Srodki trwate, érodki trwate w budowie

Pozycje te wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci w art. 28, wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpiséw
amortyzacyjnych dokonuje sie poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym przyjeto
do uzywania srodek trwaty, do konca tego miesigca, w ktorym nastepuje zréwnanie odpiséw amortyzacyjnych z jego
wartoscig poczatkowa, lub w ktérym sSrodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego
niedobor.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania ich do uzytkowania.

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej réwnej 10 000 ztotych lub wyzszej amortyzowane s3 metoda liniowa przy
zastosowaniu stawek odpowiadajacych okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci:
* grunty nie podlegaja amortyzacji;
*  budynek produkcyjny 2,5%;
= dla urzadzen technicznych i maszyn 14%, 20% i 30%;
= $rodki trwate o poczatkowej wartosci nizszej niz 10 000 ztotych podlegaja amortyzacji jednorazowej w miesigcu
przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci 0ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku nie wystapity przestanki trwatej utraty wartosci
Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Spétka amortyzuje Srodki trwate tworzace linie produkcyjna
metoda naturalna.

3. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty o ile nie r6znia sie istotnie od wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci dokonuje sie w oparciu o indywidualng ocene prawdopodobienstwa ich
zaptaty. Odpisy aktualizujace naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztoéw operacyjnych lub finansowych
- zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

4. Inwestycje w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wykazuje sie wedtug zasad, stosowanych
do Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej
wartosci godziwe;j.

5. Diugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych wykazuje sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia
— jezeli dla danego skfadnika aktywédw zostat okreslony termin wymagalnosci; wartos¢ w cenie nabycia mozna
przeszacowac do wartosci w cenie rynkowej, a roznice z przeszacowania odnie$¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

6. Zapasy

Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Na koniec okresu dokonuje sie odpiséw aktualizujacych zapasy, jesli wystapia okolicznosci uzasadniajace ich
dokonanie. Odpis aktualizujagcy warto$é¢ zapaséw odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne. Rozchody z
magazyndéw towaréw i wyrobéw gotowych wyceniane sg wedtug FIFO. W pozycji zapasy ujmowane sa udzielone zaliczki
na poczet przysztych dostaw towardéw i ustug. Spétka dokonuje odpiséw aktualizujacych wartosé zapaséw do ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania.

7. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe prezentowane sg w skorygowanej cenie nabycia. Odpisow aktualizujacych wartosc
naleznosci dokonuje sie w oparciu o indywidualng ocene prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujace
naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

8. Krétkoterminowe aktywa finansowe (Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne)

a) Instrumenty finansowe klasyfikuje sie w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:
1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne.
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywéw instrumenty pochodne, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakgji, jakie jednostka
poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych
kosztow bytaby znaczaca.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu — w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka
zamierza utrzymad je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych
nie okreslono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy
procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez
jednostke nie rozni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci — w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci — w cenie nabycia ustalonej w dniu nabycia, to jest
w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.

Aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas$ zobowiazania finansowe — w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych skfadnikédw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien bilansowy
uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakgji.

b) Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
Wycena srodkéw pienieznych nastepuje wedtug wartosci nominalne;j.

¢) Inne Srodki pieniezne.
Wycena innych srodkéw pienieznych nastepuje wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone na dzien
bilansowy.

9. Kapitaly wiasne

Kapitaty wiasne ujmowane sg w ksiegach z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci nominalnej zgodnie ze statutem Spotki
oraz wpisem do KRS. Kapitat zapasowy obejmuje warto$¢ agio ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
Kapitat rezerwowy tworzy sie z podziatu zysku, a takze na podstawie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu podstawowego
w okresie przejsciowym (do czasu wpisu podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sagdowym, jezeli wpis nastepuje
w innym okresie bilansowym niz podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu) ewidencjonuje sie podwyzszenie kapitatu
zgodnie z datg uchwaty. Z data wpisu podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonuje sie
przeksiegowania kwoty podwyzszenia z kapitatu rezerwowego na kapitat podstawowy.

10. Wartos¢ ksiegowa na akcje

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje na dzien bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywdw netto) na dzien
bilansowy i liczby zarejestrowanych akgcji. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje na dzien bilansowy jest to iloraz
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wartosci kapitatu wtasnego (aktywdw netto) na dzien bilansowy i sSredniowazonej liczby zarejestrowanych akgji zwyktych
wyemitowanych w ciggu okresu oraz akcji, co do ktérych podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych warrantow.

11. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez liczbe akeji zwyktych wyemitowanych na koniec okresu. Zysk rozwodniony
przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki przez Sredniowazona liczbe akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu oraz akgji, co do ktorych
podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych warrantow.

12. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone sg na:
a) pewne oraz o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb
wiarygodny oszacowac,
b) koszty biezacego okresu wyceniane w wysokosci prawdopodobnych zobowiagzanh wynikajacych:
- ze $wiadczenh wykonanych na rzecz Spotki, ktérych kwote mozna wiarygodnie okreslic,
- ze Swiadczen, ktére beda wykonane i zafakturowane w nastepnym roku obrotowym, lecz dotycza roku
biezacego.
Powstanie zobowiazania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.
Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne, niewykorzystane urlopy.

13. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania w ciggu roku ujmowane sg w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wyceniane sa w
skorygowanej cenie nabycia.

14. Zobowiazania finansowe

Wykazane w bilansie krétkoterminowe zobowiazania wycenia sie w zaleznosci od kategorii tych zobowiagzan. Otrzymane
pozyczki wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
momencie otrzymania srodkow pienieznych. Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne
o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej. Wyemitowane obligacje wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia.

15. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow i przychodéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja koszty ponoszone lub ujete w ksiegach w okresie biezacym, ktére
beda stanowity koszty nastepnych okresow sprawozdawczych.

W pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie wartos¢ uzyskanej ochrony patentéw i ochrony
znakéw towarowych. Rozliczenie kosztow w czasie dokonywane jest poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu wprowadzenia danej ochrony patentu lub ochrony znaku do ewidencji ksiegowej. Ochrone
patentowa i ochrone znakéw towarowych wprowadza sie do ewidencji na podstawie informacji o uzyskaniu
prawomocnej ochrony na terytorium danego kraju lub obszaru. Okres rozliczania kosztéw ochrony patentowej oraz
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ochrony znakéw towarowych jest ustalany indywidualnie na okres nie krétszy niz okres trwania ochrony. Rozliczenie
kosztéw w czasie do czasu zakonczenia prac rozwojowych jest odnoszone w koszty prac rozwojowych.

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazuje sie koszty niezakohczonych prac
rozwojowych dotyczace testdw, prac nad rozwojem technologii i produktu, opracowania oprogramowania oraz
rozliczenia w czasie kosztéw ochrony patentdw i optat za ochrone znakéw towarowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazuje sie wedtug cen nabycia. Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw, dotycza abonamentdw zaptaconych z gory.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw obejmujg srodki otrzymane z dotacji na sfinansowanie prac rozwojowych.
Kwoty zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zwiekszaja pozostate przychody operacyjne
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych kosztoéw prac rozwojowych. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
wykazuje sie w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady ostroznosci.

16. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci
zaptaty w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe réznice dodatnie powoduja zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowiazujacego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic
przejSciowych. Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg oddzielnie.

17. Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP
obowiazujacego na dzien bilansowy.
Kurs Sredni NBP wynosit na dzien:
= 30.06.2019 4,2520 PLN/EUR
= 30.06.2018 4,3616 PLN/EUR.
Kurs sredni NBP w okresie:
= 01.01.2019 do 30.06.2019 4,2880 PLN/EUR
= 01.01.2018 do 30.06.2018 4,2395 PLN/EUR.

18. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. W
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przychodach ze sprzedazy ujmowane sa przychody powstajace w toku zwyktej dziatalnosci operacyjnej tj. przychody ze
sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow.

Przychody ze sprzedazy produktéw i materiatbw ujmowane s3 w momencie dostawy, gdy na nabywce zostanie
przeniesione ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w kwotach netto.

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg abonamentdéw. Abonamenty optacone z gory za nastepne okresy wykazywane sa
jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

Towary ujmowane sa w momencie dostawy, gdy na nabywce zostanie przeniesione ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wiasnosci. Przychody ze sprzedazy towaréw wykazuje sie w kwotach netto.

19. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza. Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym
i kalkulacyjnym.

20. Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes$¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Biezace zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czesé
odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego.

21. Ciagtos¢ zasad rachunkowosci
Spotka nie zmieniata zasad polityki rachunkowosci w | pdtroczu 2019 roku.

Spotka zmienita sposdb prezentacji przekazanej do Collegium Medicum Uniwersytetu Jagielloiskiego zaliczki na poczet
badan. W sprawozdaniu za | potrocze 2017 roku kwota zaliczki byta wykazana w aktywach w naleznosciach
dtugoterminowych. W sprawozdaniu biezacym kwota 5.676 tys. zt zostata wykazana w krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych.

3 DziAtALNOSC BRASTER S.A.

3.1 OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wptyw na uzyskane przez Spoétke
wyniki finansowe.

3.2 WAZNIEJSZE ZDARZENIA | DOKONANIA BRASTER S.A., MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC

Ponizej Spotka przedstawia najwazniejsze wydarzenia jakie miaty miejsce zarowno w | pétroczu 2019 roku, jak i do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
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Wazniejsze zdarzenia biznesowe w | pétroczu 2019 roku
Zakoniczenie negocjacji, podpisanie warunkowej umowy umozliwiajqcej pozyskanie kapitatu niezbednego do

realizacji zatozen strategicznych Spétki — realizacjia Umowy - emisji obligacji serii B1 oraz B2

W dniu 14 grudnia 2018 roku Spdtka za posrednictwem doradcy inwestycyjnego Alpha Blue Ocean Inc. (dalej: "ABO”") i
na mocy zawartego z nim Porozumienia (,Engagement Letter") rozpoczeta negocjacje dotyczace transakcji inwestycyjnej
(dalej: “Transakcja”) pomiedzy Emitentem a EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND (dalej:
JInwestor”). Transakcja dotyczyta emisji obligacji zamiennych na akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na
akcje. Pod warunkiem ziszczenia sie przyjetych wstepnych kryteriéw, zaangazowanie Inwestora miato wynies¢ do 44 000
000 PLN.

W dniu 5 marca 2019 roku Emitent podpisat Warunkowa Umowe emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje
oraz warrantéw subskrypcyjnych (,Conditional agreement for the Issuance of and subscription to bond convertible into
new shares and share subscription warrants”, dalej: ,Umowa") z Inwestorem. Zgodnie z jej postanowieniami Inwestorowi
w zamian za wyptacone na rzecz Emitenta poszczegdlne transze srodkédw pienigeznych zaoferowane zostang obligacje o
wartosci nominalnej 100.000 PLN zamienne na akcje. Obligacje beda oferowane w 17 transzach, przy czym warunkiem
uruchomienia kolejnych transz jest spetnienie sie przestanek i jednoczesne niewystapienie zdarzen okreslonych trescia
Umowa. Cena zamiany obligacji dla jednej akcji wynosi¢ bedzie 90% wartosci najnizszej dziennej Sredniej ceny wazonej
wolumenem akgji Spotki okreslonej na podstawie kursu akgji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien
ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji na akgje.

Jednoczesnie Umowa przewidywata emisje warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje w catosci skierowana do
Inwestora, przyznanych nieodptatnie i uprawniajacych do objecia jednej akcji po cenie emisyjnej wyliczonej jako 150% z
nizszej ze wskazanych wartosci: (i) 1.3865, (ii) ze Sredniej arytmetycznej kurséw akgcji Spétki ze srednich, dziennych cen
wazonych obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z 15 dni sesyjnych
poprzedzajacych zawarcie Umowy, badz (iii) ze Sredniej arytmetycznej kurséw akcji Spotki ze $rednich, dziennych cen
wazonych obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z 15 dni sesyjnych
poprzedzajacych dzier emisji warrantow subskrypcyjnych. Akcje beda obejmowane wytacznie za gotowke.

Umowa miata charakter umowy warunkowej i wymagata zaakceptowania jej postanowien przez Walne Zgromadzenie
Spotki, a ponadto zatwierdzenia przez Inwestora warunkéw emisji obligacji zamiennych na akcje oraz decyzji Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie trybu dopuszczenia akgji, ktére zostang wydane na podstawie
Umowy.

W zwiazku z uzyskaniem decyzji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. co do trybu dopuszczenia akgji,
ktére zostang wydane na podstawie Umowy, strony w dniu 30 kwietnia 2019 roku dokonaty obustronnego podpisania
Aneksu do Umowy doprecyzowujgcego kwestie formalne umozliwiajgce dopuszczenie w przysztosci akcji do obrotu
oraz uznaty warunek w przedmiocie decyzji Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. co do trybu
dopuszczenia akcji za spetniony.

Ponadto w dniu 29 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie
wyrazenia zgody na zawarcie z Inwestorem Umowy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito Zarzad
Spétki do dokonywania czynnosci faktycznych oraz prawnych, ktéore okazg sie konieczne lub potrzebne dla realizacji
Umowy.

W dniu 16 maja 2019 roku warunki emisji obligacji zamiennych na akcje zostaty zatwierdzone przez Inwestora i tym
samym obie strony uznaty za spetniony ostatni warunek Umowy.
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Realizacja postanowien Umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych
odbywa sie etapami z uwagi na ograniczenia wynikajace z kodeksu spoétek handlowych, a dotyczace maksymalnej
wartosci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktéra nie moze przekraczaé dwukrotnosci
kapitatu zaktadowego z chwili podejmowania uchwaty. W zwigzku z powyzszym w pierwszym kroku Emitent wyemituje
tylko cze$¢ obligacji i warrantéw z puli przewidzianej postanowieniami przedmiotowej Umowy.

Zawarcie Umowy z Inwestorem pozwoli Spdtce na realizacje zatozen strategicznych zwigzanych m.in. z rozwojem
Urzadzenia BRASTER dla uzytku profesjonalnego i konsumenckiego, wejsciem na kolejne rynki zagraniczne,
przeprowadzeniem procesu rejestracji na rynkach zagranicznych oraz na sptate obligacji Spofki serii A.

Pozyskanie Inwestora zakonczyto prowadzony przez Zarzad Emitenta proces przegladu opgji strategicznych, o ktérym
Spotka informowata w raportach biezacych: nr 30/2018 z dnia 21 sierpnia 2018 roku oraz 26/2018 z 7 sierpnia 2018 roku.

W zwigzku z realizacjg Umowy Zarzad Emitenta w dniu 29 maja 2019 roku podjat decyzje w sprawie dokonania przydziatu
Inwestorowi 15 Obligacji Serii B1, o wartosci nominalnej i emisyjnej 100.000,00 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej
i emisyjnej 1.500.000,00 PLN. Obligacje zostaty zaoferowane w trybie art. 33 (2) Ustawy o Obligacjach.

Emisja Obligacji serii B1 stanowi pierwsza transze emisji obligacji objetych Umowa.

Obligacje serii B1 sg obligacjami imiennymi zamiennymi na akcje zwykte na okaziciela serii L, emitowanymi na podstawie
Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji imiennych zamiennych na akcje serii
L podjetej w dniu 29 kwietnia 2019 roku oraz Uchwaty nr 1/05/2019 Zarzadu Spotki dotyczacej przyjecia warunkdw emisji
obligacji podjetej w dniu 24 maja 2019 roku, oraz w trybie okreslonym art. 448 i 449 Kodeksu spétek handlowych w
zakresie warunkowo podwyzszonego kapitatu zakladowego. Obligacje stanowia bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta.

Pozostate gtéwne warunki emisji obligacji serii B1 Spétki sa nastepujace:

Seria: B1

Termin zapadalnosci: 24 maj 2020 r.

Wartos¢ nominalna Obligacji: PLN 100 000 (sto tysiecy ztotych)

Maksymalna wartos¢ oferowanych Obligagji: PLN 1 500 000 (jeden milion pieéset tysiecy)
Catkowita liczba oferowanych Obligacji: 15

Zamiana Obligacji na Akcje: Kazda Obligacja uprawnia do sSwiadczenia

niepienieznego  polegajagcego  na  prawie
Obligatariusza do objecia w zamian za posiadane
Obligacje odpowiedniej liczby Akcji. Cena zamiany
obligacji dla jednej akcji wynosi¢ bedzie 90%
wartosci najnizszej dziennej Sredniej ceny wazonej
wolumenem akgji Spétki okreslonej na podstawie
kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio
poprzedzajacych dzien ztozenia przez
obligatariusza os$wiadczenia o zamianie obligacji
na akcje. Obligacje uprawniaja do Swiadczenia
pienieznego, polegajacego na zaptacie naleznej
kwoty, odpowiadajgcej wartosci nominalnej

28



C

®
B RAST E R SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POEROCZE 2019 ROKU
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Obligacji w przypadku Wczesniejszego Wykupu
Obligacji na zadanie Obligatariusza.
Obligacje nie sg oprocentowane.

Wczesniejszy Wykup: Emitentowi nie przystuguje prawo do Zzadania
Woczesniejszego Wykupu Obligacji.

Juz po dniu bilansowym, tj. 25 lipca 2019 roku, Emitent podjat decyzje w sprawie dokonania przydziatu 33 Obligacji Serii
B2 (,Obligacje”), o wartosci nominalnej 100.000,00 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 3.300.000,00 PLN. Cena
emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej, tj. 100.000,00 PLN. Obligacje zostaty zaoferowane w trybie
art. 33 (2) Ustawy o Obligacjach. Zgodnie z Umowa Obligacje Serii B2 zostaty przydzielone Inwestorowi.

Obligacje serii B2 sa obligacjami imiennymi zamiennymi na akcje zwykte na okaziciela serii L, emitowanymi na podstawie
Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji imiennych zamiennych na akcje serii
L podjetej w dniu 29 kwietnia 2019 roku oraz Uchwaty nr 1/05/2019 Zarzadu Spoétki dotyczacej przyjecia warunkdw
emisji obligacji podjetej w dniu 22 lipca 2019 roku, oraz w trybie okreslonym art. 448 i 449 Kodeksu spoétek handlowych
w zakresie warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta.

Pozostate gtéwne warunki emisji obligacji serii B2 Spotki sa nastepujace:

Seria: B2

Termin zapadalnosci: 22 lipiec 2020 .

Wartos¢ nominalna Obligagji: PLN 100 000 (sto tysiecy ztotych)

Maksymalna wartos¢ oferowanych Obligagji: PLN 3 300 000 (trzy miliony trzysta tysiecy)
Catkowita liczba oferowanych Obligagji: 33

Zamiana Obligacji na Akcje: Kazda Obligacja uprawnia do sSwiadczenia

niepienieznego  polegajacego  na  prawie
Obligatariusza do objecia w zamian za posiadane
Obligacje odpowiedniej liczby Akcji. Cena zamiany
obligacji dla jednej akcji wynosi¢ bedzie 90%
wartosci najnizszej dziennej $redniej ceny wazonej
wolumenem akgji Spétki okreslonej na podstawie
kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio
poprzedzajacych dzien ztozenia przez
obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji
na akcje. Obligacje uprawniaja do Swiadczenia
pienieznego, polegajacego na zaptacie naleznej
kwoty, odpowiadajgcej wartosci nominalnej
Obligacji w przypadku Wczesniejszego Wykupu
Obligacji na zadanie Obligatariusza.
Obligacje nie sa oprocentowane.

Woczesdniejszy Wykup: Emitentowi nie przystuguje prawo do Zadania
Woczesniejszego Wykupu Obligacji.

W zwigzku z przydziatem obligacji serii B1 Spotka otrzymata od Obligatariusza Obligacji serii B1 zamiennych na akcje
serii L oswiadczenie o zamianie 15 obligacji na akcje serii L Spétki. W zwigzku z powyzszym doszto do wydania i zapisania
1.159.779 akcji zwyktych na okaziciela serii L na rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza obligacji serii B1.
Jednoczesnie Emitent informuje, iz wydanie 1.159.779 akgji serii L stanowi realizacje praw z 15 obligacji serii B1.
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Juz po dniu bilansowym, tj. 5 wrzesnia 2019 roku, Emitent otrzymat od Obligatariusza Obligacji serii B2 zamiennych na
akcje serii L oswiadczenie o zamianie 5 obligacji na okaziciela serii L Spotki. W wyniku realizacji praw z pieciu obligacji
zamiennych serii B2 doszto do wydania obligatariuszowi 458.715 akcje Spotki serii L.

Ponadto w dniu 22 lipca 2019 roku Spétka Inwestorowi oferte objecia tgcznie 3.064.903 Warrantéw Subskrypcyjnych
serii G z prawem objecia akgji serii M (,Warranty"), ktéra zostat przyjeta w tym samym dniu. W wyniku jej przyjecia doszto
do objecia catej zaoferowanej puli warrantéw subskrypcyjnych.

Warranty zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia
2019 roku w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych serii G oraz wylaczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantow subskrypcyjnych serii G (,Uchwata”) i na podstawie, i
warunkach okreslonych w zawartej w dniu 5 marca 2019 roku. Umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe
akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych z Inwestorem.

Objecie Warrantéw Subskrypcyjnych nastapito nieodptatnie w trybie emisji prywatnej. Kazdy Warrant Subskrypcyjny serii
G bedzie uprawniat posiadacza Warrantéw Subskrypcyjnych do objecia 1 Akgji serii M po cenie emisyjnej rownej 2,08
PLN, pod warunkiem, iz nie dojdzie do ziszczenia sie okolicznosci wskazanych w tresci Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 roku. Objete warranty subskrypcyjne serii G uprawniaja facznie do
objecia 3.064.903 akgji serii M, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Juz po dniu bilansowym, nastapito wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji
zwyktych na okaziciela serii L Spo6tki BRASTER S.A. W dniu 1 lipca 2019 roku, Emitent otrzymat uchwate nr 660/2019
Zarzadu stwierdzajaca dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku regulowanym 1.056.338 akcji zwyktych na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Jednoczesnie, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ do obrotu
gietdowego na rynku réownolegtym akcje Spétki BRASTER S.A. serii L, z dniem ich rejestracji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A., jednak nie wczesniej niz z dniem 2 lipca 2019 roku. Informacja zostata przekazana w
raportach biezacych nr 40/2019/ESPI z dnia 28 czerwca 2019 roku oraz 1 lipca 2019 roku.

Nadto realizujgc postanowienia porozumienia z Inwestorem, Emitent prowadzit dziatania majace na celu zatwierdzenie
przez Komisje Nadzoru Finansowego) dalej: ,KNF") prospektu emisyjnego. W dniu 19 lipca 2019 roku Spotka otrzymata
decyzje KNF o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego Emitenta.

Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. do 12.146.145 akgji zwyktych na okaziciela serii L oraz do 4.586.330 akgji zwyktych na okaziciela serii M
Spotki. Liczba akgji serii L objetych prospektem zostata ustalona przy pomieciu 1.056.338 (jeden milion pieédziesiat szes¢
tysiecy trzysta trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii L, ktére zgodnie z decyzjg Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A z dnia 1 lipca 2019 r. zostaly dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym, w oparciu o wyjatek od obowiazku sporzadzania prospektu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 5 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Informacje zostaty przekazane raportami biezagcymi nr 10/2019/ESPI z dnia 5 marca 2019 roku, nr 25/2019/ESPI z dnia
29 kwietnia 2019 roku, nr 31/2019/ESPI z dnia 16 maja 2019 roku, nr 34/2019/ESPI z dnia 29 maja 2019 roku, nr
38/2019/ESPI z dnia 14 czerwca 2019 roku, nr 42/2019/ESPI z dnia 4 lipca 2019 roku, 46/2019/ESPI z dnia 15 lipca 2019
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roku, nr 47/ESP1/2019 z dnia 17 lipca 2019 roku, nr 48/2019/ESPI z dnia 19 lipca 2019 roku, nr 49/2019/EPSI z dnia 25
lipca 2019 roku, nr 50/2019/EPSI z dnia 25 lipca 2019 roku, 51/2019/ESPI z dnia 31 lipca 2019 roku, nr 54/2019/ESPI z
dnia 9 sierpnia 2019 roku, nr 55/2019/EPSI z dnia 13 sierpnia 2019 roku, nr 60/2019/ESPI z dnia 29 sierpnia 2019 roku,
nr 61/2019/ESPI z dnia 2 wrzesnia 2019 roku, nr 63/2019/ESPI z dnia 5 wrze$nia 2019 roku.

Z tytutu realizacji Transakcji Emitent zaptaci na rzecz Alpha Blue Ocean Inc. wynagrodzenie w tacznej wysokosci 1.500.000
PLN.

Realizacja strategii BRASTER w zakresie sprzedazy Systemu BRASTER

Gtownym zatozeniem przyjetej przez Spétke strategii rozwoju BRASTER na lata 2018-2021 jest sprzedaz Produktéw
BRASTER zaréwno na rynku rodzimym, jak i zagranicznym. W okresie sprawozdawczym Emitent konsekwentnie
realizowat powyzszy cel i prowadzit rozmowy z potencjalnymi dystrybutorami na wczesniej wyselekcjonowanych
rynkach.

Na kazdym z rynkéw docelowych prowadzone negocjacje sa na innym etapie zaawansowania — od wstepnych, do
obejmujacych juz ustalenie szczegdtéw modelu biznesowego (np. sprzedaz konsumencka vs. sprzedaz do placéwek
medycznych, ktére beda swiadczy¢ ustugi kobietom) czy przygotowanie umoéw dystrybucyjnych.

Emitent swoje produkty kieruje zaréwno do Srodowiska medycznego, jak i do uzytku domowego. W okresie
sprawozdawczym, zesp6t BRASTER skoncentrowat swoje dziatania przede wszystkim na sprzedazy Urzadzenia BRASTER
Pro i dotarciu do srodowiska medycznego.

Zgodnie z przyjetym modelem, sprzedaz Urzadzern BRASTER Pro, to przede wszystkim sprzedaz pakietéw badan. Kazdej
placowce medycznej, ktéra jest zainteresowana nawigzaniem wspotpracy w zakresie wsparcia diagnostyki piersi i za
posrednictwem Urzadzenia BRASTER Pro, oferowane jest w/w Urzadzenie oraz wybrany pakiet badan. Placéwki
medyczne rozpoczynajace wspotprace zachecane sa przez przedstawicieli BRASTER do wykonania co najmniej jednego
badania dziennie. Dzieki powyzszemu podejsciu, to wtasnie sprzedaz pakietéw badan bedzie generowa¢ przychody w
perspektywie kolejnych miesiecy.

Sprzedaz Systemu BRASTER Pro rozpoczeta sie pod koniec Ill kwartatu 2018 roku, tj. 17 sierpnia 2018 roku.

W okresie od 17 sierpnia 2018 roku do konca czerwca 2019 roku 121 klinik nawigzato wspétprace i zakupito Urzadzenie
oraz 11 550 badan w wersji BRASTER Pro w Polsce. Wykonane statystyki pokazuja spory potencjat modelu BRASTER Pro.
Dynamika wykonywanych badan dziennie pokazuje wzrost o 129% poréwnujac dane za pierwsza potowe 2019 roku ze
srednia za rok 2018. Natomiast dynamika ilosci wykonywanych badan minimum raz dziennie poréwnujac miesigce maj
z marcem 2019 roku - to 205 %.

Urzadzenie BRASTER Pro spotkato sie z przychylnym odbiorem srodowiska medycznego takze na rynkach zagranicznych.
Do konca czerwca 2019 roku na rynkach zagranicznych sprzedanych zostato 7 300 badarh w modelu BRASTER Pro.

Obecnie aktywna sprzedaz, poza terytorium Polski, Urzagdzenia BRASTER Pro z pakietami badan prowadzona jest w
Butgarii i Ukrainie. Dodatkowo Emitent zawart umowy z zagranicznymi dystrybutorami na sprzedaz Systemu BRASTER
m.in. w Arabii Saudyjskiej, Meksyku, Chile, Urugwaju czy Hiszpani, Ukrainie czy w RPA. W chwili obecnej w zaleznosci
od rynku trwaja m.in. prace zwigzane z rejestracjg Urzadzenie BRASTER na danym rynku lub uzgadniane sg szczegoty
dot. dziatah marketingowych oraz wspotpracy z lokalnym srodowiskiem medycznym.

31



C

®
B RAST E R SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POEROCZE 2019 ROKU
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Ustanowienie zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa BRASTER S.A.

W dniu 3 stycznia br. Emitent otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI
Gospodarczy — Rejestru Zastawow z dnia 20 grudnia 2018 roku o wpisie do rejestru zastawow zastawu rejestrowego na
mieniu ruchomym przedsiebiorstwa Emitenta w postaci kluczowych maszyn i urzadzen linii technologicznej do produkg;ji
matryc ciektokrystalicznych.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na rzecz administratora zastawu - spotki MWW TRUSTEES Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy obligacji serii A
wyemitowanych przez Emitenta w 2016 roku, o czym Emitent informowat raportem biezacym nr 49/2016 z dnia 14
listopada 2016 roku i stanowi wykonanie zobowigzania Emitenta do zawarcia umdw o ustanowienie przedmiotowego
zabezpieczenia przewidzianego warunkami emisji obligacji serii A, przyjetymi przez Zarzad Emitenta w dniu 14 listopada
2016 roku. Informacja zostata przekazana raportem biezacym nr 1/2019/ESPI z dnia 3 stycznia 2019 roku.

Podpisanie umowy wspoétpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji Urzgdzenia BRASTER w Indiach

W dniu 19 lutego 2019 roku doszto do obustronnego podpisania ,Distribution agreement” (dalej: ,Umowa") z firma
Boston Ivy Healthcare Solutions (“Medikabazaar”) (dalej: ,Dystrybutor”, ,Partner”) z siedzibg w Indiach. Umowa wchodzi
w zycie z chwila jej podpisania przez obie strony i zawarta jest na okres 3 lat. Rzeczona Umowa okresla zasady wspotpracy
w obszarze dystrybucji i sprzedazy urzadzenia medycznego ,BRASTER Pro” wraz z pakietami badan (dalej: ,Urzadzenie”,
,Produkt”) na rynku indyjskim. Zgodnie z zapisami Umowy, gtdwnym produktem oferowanym na w/w rynku bedzie
Urzadzenie ,BRASTER Pro”. Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym skierowanym do $rodowiska
medycznego i ktadacym nacisk na sprzedaz wysokomarzowych badan.

Zgodnie z podpisanym harmonogramem, Dystrybutor do kofca 2021 roku zakupi faczenie 7.500 Urzadzen wraz z
pakietami badan, przy czym w | kwartale 2019 roku, Emitent dostarczy indyjskiemu Partnerowi — po dokonaniu przez
Dystrybutora wczesniejszej przedptaty - 100 Urzadzen wraz z pakietami badan (na jedno Urzadzenie przypada 1 pakiet
zawierajacy 50 badan).

Dystrybutor w | kwartale 2019 roku ztozyt zaméwienie na 100 Urzadzen BRASTER Pro. Zgodnie z zapisami rzeczonej
Umowy, Urzadzenia zostang dostarczone Dystrybutorowi po dokonaniu wczesniejszej przedptaty, ktéra zostata
zaksiegowana na koncie Emitenta w dniu 12 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie w/w Umowy jest istotne, gdyz otwiera jeden z istotnych rynkéw docelowych dla Spétki, a rozpoczecie sprzedazy
Urzadzenia na rynku indyjskim bedzie miato wptyw na jej przyszta sytuacje finansowa. Informacja zostata przekazana

raportem biezagcym nr 7/2019/ESPI z dnia 19 lutego 2019 roku.

Podpisanie umowy wspoétpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji Urzqdzenia BRASTER w Rosji

W dniu 29 marca 2019 roku doszto do obustronnego podpisania ,Distribution Agreement” (dalej: ,Umowa") z firma JSC
Pharmimex (dalej: ,Dystrybutor”) z siedzibg w Rosji. JSC Pharmimex to jeden z wiodacych dystrybutoréw
farmaceutycznych na rynku rosyjskim. Zgodnie z zapisami Umowy, gtéwnym produktem oferowanym na w/w rynku
bedzie Urzadzenie ,BRASTER Pro”. Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym skierowanym do srodowiska
medycznego i ktadgcym nacisk na sprzedaz wysokomarzowych badan.

Ponadto rzeczona Umowa okresla progi sprzedazowe wyznaczone do osiaggniecia przez Dystrybutora na rynku rosyjskim.
Zgodnie z podpisanym harmonogramem, Dystrybutor do konca 2024 roku zakupi tacznie 11.100 Urzadzen wraz z
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pakietami badan. Przy czym pierwsza sprzedaz 300 Urzadzen nastgpi w pierwszej potowie 2020 roku po dokonaniu przez
Dystrybutora wczesniejszej przedptaty oraz rejestracji Urzadzenia na terytorium Rosji. Zgodnie z zapisami Umowy
Dystrybutor bedzie odpowiedzialny za dokonanie rejestracji Urzadzenia BRASTER oraz poniesie wszelkie koszty z tym
zwigzane. W catej procedurze zwigzanej z rejestracja Urzadzen, Dystrybutora bedzie wspierat Emitent. Umowa nie
zawiera szczegotowych postanowien dotyczacych kar umownych przewidzianych na wypadek niewywigzywania sie badz
nienalezytego wykonania zobowigzan ktérejkolwiek ze stron.

Nawigzanie wspétpracy z Dystrybutorem jest istotnym elementem ekspansji zagranicznej, gdyz otwiera jeden z istotnych
rynkéw docelowych Spotki, a rozpoczecie sprzedazy Urzadzenia na rynku rosyjskim bedzie miato wptyw na jej przyszta

sytuacje finansowa. Informacja przekazana raportem biezacym numer 18/2019/ESPI z dnia 29 marca 2019 roku.

Porozumienie w sprawie udzielonej pozyczki

Na podstawie porozumienia z dnia 12 marca 2019 roku uruchomiono sptate pozyczki udzielonej Spoétce Edoktor24
International Sp. z 0.0. zgodnie z umowa z dnia 9 marca 2017 roku. W porozumieniu ustalono ratalna sptate zadtuzenia
wraz z odsetkami oraz czesciowe umorzenie dtugu w wysokosci 100 tys. PLN. Kwota pozostata do sptaty wynosi 76,6
tys. PLN i bedzie sptacana w 2 ratach, z czego pierwsza rata w wysokosci 20 tys. PLN wptyneta na rachunek BRASTER S.A.
26 marca 2019 roku.

Przyznanie dofinansowania w _ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie
1.1/poddziatanie 1.1.1

W dniu 28 lutego 2019 roku Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (dalej: ,NCBiR") opublikowato na swojej stronie
internetowej liste projektow, ktére zostaty wybrane do dofinansowania w ramach Poddziatania 1.1.1 PO IR ,Badania
przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa”, w tym projekt BRASTER S.A. pt. ,System
komputerowej interpretacji i wspomagania diagnostyki onkologicznej gruczotu piersiowego dziatajacy w oparciu o
techniki gtebokiego uczenia, w szczegdlnosci sieci konwolucyjne” (dalej: ,Projekt”). Emitent w dniu 31 maja 2019 roku
podpisat z NCBiR Umowe na realizacje w/w Umowy.

Przedmiotem projektu jest opracowanie w toku badan przemystowych i prac rozwojowych, a nastepnie wdrozenie na
rynku docelowym innowacyjnego systemu komputerowej detekcji zmian patologicznych piersi i wspomagania
diagnostyki onkologicznej wykonywanej przez lekarzy w placéwkach opieki zdrowotnej i gabinetach lekarskich,
bazujacego na wykorzystaniu technik gtebokiego uczenia maszynowego (Deep Learning) w przetwarzaniu obrazéw
uzyskanych metoda termografii kontaktowej zastosowanej we wczesnym wykrywaniu raka piersi. Dzieki zastosowaniu
nowego systemu interpretacji, opartego na najbardziej nowoczesnych technikach sztucznej inteligencji (metodach
gtebokiego uczenia - Deep Learning) oraz innowacyjnego urzadzenia Braster do badania piersi, mozliwe bedzie
zwiekszenie efektywnosci procedur diagnostycznych i zmniejszenie barier w dostepie do opieki zdrowotnej, a takze
dostarczanie jakosciowo lepszych informacji do wspomagania interpretacji eksperckiej oraz dalszego postepowania
onkologicznego.

Catkowity koszt projektu wynosi¢ bedzie 8.538.119,38 PLN, przy czym kwota dofinansowania to 5.384.567,10 PLN.
Realizacja Projektu przewidziana jest na okres 36 miesiecy. Spotka realizuje Projekt od 1 listopada 2018 roku i bedzie
kontynuowata jego prowadzenie do 31 pazdziernika 2021 roku. W okresie sprawozdawczym Emitent realizowat projekt
zgodnie z przyjetym harmonogramem.
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Brak srodkéw pozwalajgcych na wykup obligacji serii A w pierwotnie planowanym terminie wykupu - zwotanie
Zgromadzenia Obligatariuszy obligadji serii A spotki BRASTER S.A. i zmiana Warunkéw Emisji obligacji serii A

W zwiazku z przedtuzajacym sie procesem realizacji warunkéw umowy o emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na
nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych zawartej z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION
FUND oraz z uwagi na fakt, iz dotychczasowa sprzedaz systemu BRASTER nie generuje przychodéw na poziomie
pozwalajagcym na pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki, jak rowniez z powodu niedojscia do skutku emisji akcji Spotki
serii K, Zarzad Emitenta ocenit, iz w dniu 29 maja 2019 roku Spétka nie bedzie dysponowata srodkami pozwalajagcymi na
wykup obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 10 500 000 PLN.

W zwigzku z powyzszym w dniu 6 maja 2019 roku, Spétka zwotata Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji na okaziciela
serii A wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu BRASTER S.A. nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada 2016 roku
(.Obligacje”), na dzien 28 maja 2019 roku. Przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji byta zmiana
Warunkdéw Emisji poprzez podjecie uchwat w sprawie: 1. dokonania zmiany terminu wykupu Obligacji, zmiany terminu
ptatnosci Odsetek i wprowadzenie mechanizmu czesciowego wczesniejszego wykupu Obligacji poprzez okresowa
amortyzacje wartosci nominalnej Obligacji, 2. wyrazenia zgody na ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia Obligacji
oraz zmiany warunkéw emisji, w zakresie dostosowujgcym warunki emisji Obligacji do zmian przewidzianych punktami
112 powyzej.

Zgromadzenia Obligatariuszy w dniu 28 maja 2019 roku podjeto w/w uchwaty. W Zgromadzeniu wzieli udziat
obligatariusze osobiscie oraz petnomocnicy obligatariuszy reprezentujacy tacznie 65.099 obligacji, na ktére przypadato
65.099 gtoséw. Zgromadzenie Obligatariuszy nie odstapito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw porzadku obrad
oraz ze do podjetych uchwat nie zgtoszono sprzeciwdéw. Zgromadzenie wyrazito uchwala zgode na dokonanie zmiany
terminu wykupu Obligacji z dnia 29 maja 2019 r. na dzien 29 listopada 2020 r. Ustalono réwniez, ze w zwigzku ze zmiana
terminu wykupu Obligacji, poczawszy od 1 czerwca 2019 r. odsetki od Obligacji bedg ptatne w okresach kwartalnych.

W zwigzku z podjeciem przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji na
okaziciela serii A Spétki o wartosci nominalnej 100 zt kazda, w zakresie m.in. zmiany terminu Wykupu Obligacji, Emitent
dziatajac stosownie do art. 67 ust. 1i 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach ztozyt oswiadczenie o wyrazeniu
zgody na zmiane warunkéw emisji Obligacji w zakresie przyjetym Uchwatami Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 28
maja 2019 roku. Oswiadczenie Emitenta zostato w dniu 29 maja 2019 roku opublikowane na stronie internetowej Spotki
pod adresem: www.braster.eu. Ponadto Zarzad Emitenta, informuje, iz zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach
protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji obejmujacy tres¢ Uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy zmieniajgcych Warunki Emisji Obligacji zostat w dniu 29 maja 2019 roku opublikowany na stronie
internetowej Spotki www.braster.eu.

Informacja przekazana w raporcie biezagcym nr 28/2019/ESPI z dnia 6 maja 2019 roku, nr 33/2019/ESPI z dnia 28 maja
2019 roku oraz numer 35 z dnia 29 maja 2019 roku.

Wazniejsze wydarzenia korporacyjne w | pétroczu 2019 roku
Uchwatly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 8 stycznia 2019 roku odbyto sie posiedzenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (dalej: ,NWZ") podczas
obrad ktérego procedowana byta m.in. uchwata dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akgji serii K oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii K, uchwata dotyczaca zmian w
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Statucie Spétki oraz uchwaty w sprawie powotania i odwotania Cztonka Rady Nadzorczej BRASTER oraz przyznania nowo
powotanym Cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 6 marca 2019 roku, Zarzad zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (dalej: ,NWZ") na dzienh 2 kwietnia 2019
roku w celu przyjecia uchwat m.in. w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji
zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND, emisji obligacji zamiennych serii B1 do B8 na akcje serii L, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki w drodze emisji akgji serii L, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii G, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii M oraz w przedmiocie zmiany Statutu Spofki.

W zwiazku z brakiem kworum na posiedzeniu w dniu 2 kwietnia 2019 roku, NWZ odstgpito od gtosowania nad uchwatami
objetymi pkt 7 porzadku obrad - nie poddano pod gtosowanie uchwaty w przedmiocie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akgji serii L oraz wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akgji serii L oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akgji serii M oraz pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii M. W czasie obrad nie
zgtoszono sprzeciwéw do protokotu NWZ.

W zwiazku z brakiem kworum na posiedzeniu NWZ w dniu 2 kwietnia 2019 roku, Emitent zwotat kolejne NWZ z tym
samym porzadkiem obrad na dzien 29 kwietnia 2019 roku. Na posiedzeniu NWZ w dniu 29 kwietnia 2019 roku, przyjeta
zostata m.in. uchwata w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na
nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND,
emisji obligacji zamiennych serii B1 do B8 na akgcje serii L, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w
drodze emisji akgji serii L, emisji warrantow subskrypcyjnych serii G, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akgji serii M oraz w przedmiocie zmiany Statutu Spétki.

Informacja zostata przekazana w raportach biezgcych nr 4/2019/ESPI z dnia 8 stycznia 2018 roku, nr 11/2019/ESPI z dnia

6 marca 2019 roku, nr 19/2019/ESPI i 20/2019/ESPI z dnia 2 kwietnia 2019 roku oraz nr 24/2019/ESPI z dnia 29 kwietnia
2019 roku.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian Statutu Spétki

W dniu 17 maja 2019 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg akgji serii L o tacznej
liczbie nie wiekszej niz 13.202.483 i wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz w zwiazku z emisja akcji serii M o tacznej
liczbie nie wiekszej niz 4.586.330 i wartosci nominalnej 0,10 z. Wartos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynosi 1.833.715,00 zt.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowano na podstawie Uchwaty nr 6 oraz 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 kwietnia 2019 roku. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
jest przyznanie prawa do objecia akgji serii L posiadaczom Obligacji serii B1 do B8 oraz przyznanie prawa do objecia
akgji serii M posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii G.

Jednoczesdnie Sad rejestrowy zarejestrowat nastepujgce zmiany tresci Statutu Spotki:
1) po § 7b Statutu Spotki planuje sie dodanie § 7b w nastepujacym brzmieniu:
.S 7b7
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Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 1.320.248,30 zt (jeden milion trzysta dwadziescia tysiecy
dwiescie czterdziesci osiem ztotych i trzydziesci groszy) i dzieli sie na nie wiecej niz 13.202.483 (trzynascie milionéw dwiescie
dwa tysigce czterysta osiemdziesiqt trzy) akcje na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Uprawnionymi do objecia akcji serii L bedg posiadacze obligacji Spétki zamiennych na akcje serii B1 do B8 wyemitowanych
przez Spétke. Prawo do objecia akcji serii L moze byc¢ wykonane przez obligatariuszy posiadajgcych Obligacje w terminie
nie pbzniejszym niz dzieri wykupu okreslony w Warunkach Emisji Obligacji odpowiednio dla kazdej serii od B1 do B8, nie
pozniej jednak niz 36 miesiecy od dnia podjecia uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w drodze emisji akcji serii L".".

2) po & 7b" Statutu Spotki planuje sie dodanie § 7b? w nastepujacym brzmieniu:
.8 7b°
Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 458.633 zt (czterysta piecdziesigt osiem tysiecy szescset
trzydziesci trzy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 4.586.330 (czterech miliondw pieciuset osiemdziesieciu szesciu tysiecy
trzystu trzydziestu) akcji na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do
objecia akgji serii M bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii G wyemitowanych przez Spétke. Prawo objecia akcji
serii M moze byc¢ wykonane nie péZniej niz w terminie 36 miesiecy od daty przydzielenia warrantéw osobom uprawnionym.”

Informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 32/2019/ESPI z dnia 17 maja 2019 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 27 czerwca br. odbyto sie posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki (dalej: ,ZWZ") podczas obrad
ktérego procedowane byly m.in. uchwaty dotyczace zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2018 rok,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2018 czy udzielenia absolutorium zaréwno cztonkom Rady Nadzorczej, jak
i Zarzadowi. NWZ podjeto wszystkie uchwaty, ktoérych projekty zostaty poddane pod gtosowanie.

Informacja zostata przekazana w raportach biezacych numer 36/2019/ESPI z dnia 31 maja 2019 roku oraz 39/2019/ESPI
z dnia 27 czerwca 2019 roku.
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Zdarzenia majace miejsce po dniu bilansowym
Podpisanie umowy wspétpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji Urzgdzenia BRASTER w Korei Potudniowej
W dniu 10 lipca 2019 roku doszto do obustronnego podpisania ,Distribution Agreement” (dalej: ,Umowa") z firma

Meditulip Global Inc. (dalej: ,Dystrybutor”) z siedzibg w Korei Potudniowej, ktéra zajmuje sie dystrybucja urzadzen
medycznych na rynku koreanskim. Zgodnie z zapisami Umowy, gtdwnym produktem oferowanym na w/w rynku bedzie
Urzadzenie ,BRASTER Pro” (dalej: ,Urzadzenie"). Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym skierowanym
do Srodowiska medycznego i ktadgcym nacisk na sprzedaz wysoko marzowych badan.

Umowa okresdla progi sprzedazowe wyznaczone do osiggniecia przez Dystrybutora na rynku koreanskim. Zgodnie z
podpisanym harmonogramem, Dystrybutor do korica 2022 roku zakupi tagcznie 3.220 Urzadzen wraz z pakietami badan.
Rozpoczecie sprzedazy Urzadzen nastapi w 2020 roku po dokonaniu przez Dystrybutora rejestracji Urzadzenia na
terytorium Korei. Przy czym w pierwszym roku, sprzedaz wynosi¢ bedzie 320 Urzadzen.

Zgodnie z zapisami Umowy Dystrybutor bedzie odpowiedzialny za dokonanie rejestracji Urzadzenia BRASTER oraz
poniesie wszelkie koszty z tym zwigzane. W catej procedurze zwigzanej z rejestracja Urzadzenia, Dystrybutora bedzie
wspierat Emitent. Umowa nie zawiera szczegdtowych postanowien dotyczacych kar umownych przewidzianych na
wypadek niewywigzywania sie badz nienalezytego wykonania zobowigzan ktérejkolwiek ze stron. Nawiazanie
wspotpracy z Dystrybutorem jest waznym elementem ekspansji zagranicznej, gdyz otwiera jeden z istotnych rynkéw
docelowych Spofki, a rozpoczecie sprzedazy Urzadzenia na rynku koreanskim bedzie miato wptyw na jej przyszta sytuacje
finansowa. Powyzsza informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 45/2019/ESPI z dnia 10 lipca 2019 roku

Podpisanie umowy wspétpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji Urzgdzenia BRASTER w Wielkiej Brytanii
Zarzad Spotki BRASTER S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”) informuje, iz w dniu 14 sierpnia 2019 roku doszto do
obustronnego podpisania ,Distribution Agreement” (dalej: ,Umowa") z firma Griffiths & Nielsen Limited (dalej:

.Dystrybutor”) z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Firma Griffiths & Nielsen Limited zajmuje sie m.in. produkcjg innowacyjnych
wyrobéw medycznych oraz jest jednym z lideréw zarzadzania odpadami klinicznymi (obstuguje placéwki medyczne
zaréwno panstwowe, jak i prywatne) na terenie Wielkiej Brytanii.

Zgodnie z zapisami Umowy, gtdéwnym produktem oferowanym na w/w rynku przez Dystrybutora bedzie Urzadzenie
.BRASTER Pro” (dalej: ,Urzadzenie”). Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym skierowanym do
Srodowiska medycznego i ktadacym nacisk na sprzedaz wysokomarzowych badan.

Przedmiotowa Umowa okresla progi sprzedazowe wyznaczone do osiagniecia przez Dystrybutora w Wielkiej Brytanii.
Biznes plan zaktada sprzedaz Urzadzen w pierwszym roku sprzedazy na poziomie 400.000 GBP i osiggniecie w trzecim
roku sprzedazy na poziomie 1.600.000 GBP. Sprzedaz Urzadzeh rozpocznie sie w pierwszej potowie 2020 roku po
dopeieniu formalnosci rejestracyjnych na tamtejszym rynku.

Zgodnie z zapisami Umowy Dystrybutor bedzie odpowiedzialny za dokonanie rejestracji Urzadzenia BRASTER na
terytorium Wielkiej Brytanii oraz poniesie wszelkie koszty z tym zwigzane. W catej procedurze zwigzanej z rejestracja
Urzadzenia, Emitent bedzie wspierat Dystrybutora. Umowa nie zawiera szczegdtowych postanowien dotyczacych kar
umownych przewidzianych na wypadek niewywigzywania si¢ badz nienalezytego wykonania zobowigzan ktérejkolwiek
ze stron.

Powyzsza informacja jest istotna dla Spotki, gdyz wprowadzenie Urzadzenia na tak wymagajacy rynek jakim jest Wielka
Brytania, w oparciu o wspoétprace z liczacym sie na tamtym rynku Dystrybutorem, stanowi referencje dla dystrybutoréw
w innych krajach, a w konsekwencji moze mie¢ wptyw na rozwdj wspodtpracy miedzynarodowej Spotki i przysztosc
finansowa Spotki. Informacja zostata przekazana raportem biezacym nr 57/2019/ESPI z dnia 14 sierpnia 2019 roku.

37



C

®
B RAST E R SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POEROCZE 2019 ROKU
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybér audytora
W dniu 5 lipca 2019 roku, Rada Nadzorcza uchwata nr 1 wybrata firme audytorska Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp.

k., z siedzibg w Poznaniu, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych i prowadzona
przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow pod numerem 4055, do przeprowadzenia przegladu i badan sprawozdan
finansowych Spoétki w zakresie uregulowanym Umowa zawartej z Grant Thornton dnia 19 lipca 2019 roku.
Emitent w dniu 19 lipca 2019 roku zawart z firma Grant Thornton Polska Sp. z 0. 0. Sp. k. umowe na przeprowadzenie
nastepujacych prac:
a) przegladu sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku,
b) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku,
¢) przegladu sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku,
d) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020
roku do 31 grudnia 2020 roku,

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzqdu

W dniu 5 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z funkgji Prezesa Zarzadu Marcina Halickiego.
Jednoczednie powotata w sktad Zarzadu Spotki z dniem 5 sierpnia 2019 roku Agnieszke Byszek powierzajac jej funkcje
Cztonka Zarzadu. Ponadto w dniu 3 wrzesnia 2019 roku Rada Nadzorcza powotata Prezesa Zarzadu w osobie Henryka
Jaremek. Informacja przekazana w raporcie biezacym numer 52/2019/ESPI z dnia 5 sierpnia 2018 roku oraz w raporcie
numer 62/2019/ESPI z dnia 3 wrzesnia 2019 roku.

3.3 INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH PRZEZ BRASTER S.A.

3.3.1 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym, Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

3.3.2 UDZIELONE GWARANCIJE, PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystapity.
34 INFORMACJA DOTYCZACA ZATRUDNIENIA

W pierwszym poétroczu 2019 roku w pordéwnaniu z analogicznym okresem w roku ubiegtego zatrudnienie ulegto
zmniejszeniu.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe zatrudnionych osdéb (umowa o prace, zlecenie, o dzieto i ustugi doradcze) na dzien
30 czerwca 2018 roku, na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 20 wrzesnia 2019 roku.

Tabela nr 2: Liczba zatrudnionych os6b na dziei 30 czerwca 2018 roku, na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na
dzien 20 wrzesnia 2019 rok

Stan na dzien Liczba zatrudnionych na Umowa Ustugi
umowe o prace zlecenie Doradcze
30 czerwca 2018 r. 49 12 2 15 78
30 czerwca 2019 r. 46 6 - 12 64
20 wrzesnia 2019 . 41 7 - 13 61
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Ponizsza tabela przedstawia liczbe zatrudnionych oséb w podziale na dziaty (umowa o prace i ustugi doradcze) na dzieh
30 czerwca 2018 roku, na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz na dzier 20 wrzesnia 2019 roku.

Tabela nr 3: Struktura zatrudnienia w Spoétce w podziatach na dzialy (uwzglednione zostaly umowy o prace i

umowy ustug doradczych) na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku

Struktura zatrudnienia w podziale na dziat 30.06.2019 30.06.2018
Badania i rozwdj 3 3
Informatyka 1 1
Dziat Medyczny 5 5
Telemedycyna 9 7
Rozwdéj produktu 1 1
Marketing 1 7
E-Commerce 1 2
Produkcja 12 14
Zarzad (powotanie, umowa o prace) 2 4
Sprzedaz 7 7
Dziat Certyfikacji i Zarzadzania Systemem Jakosci 3 3
Ksiegowos¢, Kadry, Relacje Inwestorskie 6 6
Administracja 3 4
Razem 54 64
Osoby pozostajgce do dyspozycji pracodawcy* 4 2
* Osoby niewykonujgce obowigzku pracy z przyczyn nie lezgcych po stronie pracodawcy
4 ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ BRASTER S.A.

4.1 INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO

UZYSKANIA | ODWROCENIA ODPISOW Z TEGO TYTULU

BRASTER S.A. tworzy odpis aktualizujgcy warto$¢ wyrobdéw gotowych i towardéw. Odpis jest tworzony w celu
doprowadzenia wartosci magazynowej do cen sprzedazy netto.

taczna cena sprzedazy urzadzenia BRASTER i pakietu badan przekracza koszt wytworzenia urzadzenia. Ze wzgledu na
fakt, iz cena sprzedazy samego urzadzenia BRASTER jest nizsza niz od kosztu wytworzenia, konieczne byto, zgodnie z
obowiazujacymi przepisami dotyczacymi rachunkowosci uzgodnienie wartoSci magazynowej towaréw i wyrobdéw
gotowych do ceny sprzedazy netto. W roku 2017 koszt wytworzenia byt wyzszy od zaktadanego gtdéwnie z powodu
niepetnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Wraz z wchodzeniem na nowe rynki i rosngcym wolumenem produkgji,
koszty jednostkowe produkcji bedg malaty.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ magazynow 30.06.2019  31.12.2018  30.06.2018
a) stan na poczatek okresu 197 274 274

b) zwiekszenia z tytutu: 2 209 12
- odpis aktualizujgcy wartos¢ towarow 0 0 0
- odpis aktualizujgcy wartos¢ wyrobéw gotowych 2 209 12

c) rozwigzanie z tytutu: 0 286 274
- odpis aktualizujgcy wartos¢ towarow 0 262 262
- odpis aktualizujgcy wartos¢ wyrobéw gotowych 0 24 12

d) stan na koniec okresu 199 197 12
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4.2 INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW
ORAZ ODWROCENIU TAKICH AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym aktywa finansowe, rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz inne
rzeczowe aktywa trwate nie wymagaty przeszacowania. Nie wystapita koniecznos¢ tworzenia odpisdow aktualizujacych
ani odwracania takich zapisow.

4.3 INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERWY

W okresie | pétrocza wykorzystano rezerwe na badanie bilansu. Szczegdty w tabeli ponizej.

Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

a) stan na poczatek okresu 35 35 35
b) zwiekszenia z tytutu: 15 35 20
- rezerwa na ustugi doradcze 15 35 15
- rezerwa na ustugi inne - - 5
- rezerwa na zobowiazania sporne - - 0
c) wykorzystanie z tytutu: 35 35 35
- rezerwa na ustugi doradcze 35 35 35

- rezerwa na zobowigzania sporne - = -
d) rozwiagzanie rezerwy z tytutu: e S -

- rezerwa na ustugi doradcze sporne - - -
e) stan na koniec okresu 15 35 20
4.4 INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Na dzien 30 czerwca 2019 roku rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosita 189 PLN, natomiast
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosity 217 tys. PLN.

4.5 INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Nie dotyczy.

4.6 INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

Na dzien 30 czerwca 2019 roku nie wystapity znaczace zobowiazania poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu.

4.7 INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

4.8 WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie dotyczy.

4.9 INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE
MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD

TEGO CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE
NABYCIA

Nie nastapita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci majaca wptyw na warto$¢ godziwa
aktywow Spotki.
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4.10 INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZEK LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY
KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTOREGO NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH
DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano niesptaconych kredytéw lub pozyczek ani naruszen istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki. Spétka nie zawierata umow kredytu ani pozyczek.

4.11 W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ-INFORMACJA O
ZMIANIE SPOSOBU JEJ USTALENIA

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

4.12 INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB
WYKORZYSTANIU TYCH AKTYWOW

Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonywata zmian w kwalifikacji aktywéw finansowych.

4.13 INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIE UDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata emisji Obligacji serii B1 (wiecej informacji o emisji obligacji znajduje sie w
punkcie 3.2 niniejszego sprawozdania).

4.14 INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z
PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie sprawozdawczym Spotka nie deklarowata wyptaty ani nie wyptacata dywidendy.

4.15 INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W prezentowanym okresie nie wystapity zmiany zobowigzah warunkowych ani aktywédw warunkowych.
5. SKtAD ZARZADU | RADY NADZORCZE)J

5.1 ZARZAD

Obecna Il kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, tj. w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonkéw Zarzadu Il kadengji, tj. za rok obrotowy 2016. Zgodnie ze Statutem Spoétki kadencja wspdlna wynosi trzy lata.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujacych oséb:
= Marcin Halicki — Prezes Zarzadu,
»  Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych osob:
=  Henryk Jaremek - Prezes Zarzadu,
=  Agnieszka Byszek - Cztonek Zarzadu.

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu
W dniu 5 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z funkgji Prezesa Zarzadu Marcina Halickiego.

Jednoczesnie powotata w sktad Zarzadu Spotki z dniem 5 sierpnia 2019 roku Agnieszke Byszek powierzajac jej funkcji
Cztonka Zarzadu. W dniu 3 wrzesnia 2019 roku Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Prezes Zarzadu Henrykowi
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Jaremkowi, dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu. Powotanie nastapito na wspolna trzyletnig kadencje. Informacja
przekazana w raporcie biezacym numer 52/2019/ESPI z dnia 5 sierpnia 2019 roku oraz w raporcie numer 62/2019/ESPI
z dnia 3 wrzesnia 2019 roku.

5.2 RADA NADZORCZA

Obecna Il kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, tj. w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkgji cztonkéw Rady Nadzorczej 11l kadendji, tj. za rok obrotowy 2016. Zgodnie ze Statutem Spotki kadencja wspdlna
wynosi trzy lata.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

e  Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Dariusz Karolak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Kamil Gorzelnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Beata tapinska — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jakub Gosk - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

W dniu 8 stycznia 2019 roku Emitent otrzymat rezygnacje Tadeusza Wesotowskiego oraz Radostawa Wesotowskiego z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej BRASTER S.A. z dniem 8 stycznia 2019 roku. Ponadto w dniu 8 stycznia 2019
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, podjeto uchwate w sprawie odwotania Pana Krzysztofa Kaczmarczyka
z petnienia funkgcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki oraz uchwaty w sprawie powotania na Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki: Pana Grzegorza Pielaka, Pana Dariusza Karolaka oraz Pana Witolda topuszanskiego (informacja przekazana
raportem biezgcym numer 3/2019/ESPI z dnia 8 stycznia 2019 roku).

Dnia 15 kwietnia 2019 roku Zarzad Spétki otrzymat rezygnacje: Pani Kingi Stanistawskiej, Pana Jacka Bartminskiego, Pana
Michata Wnorowskiego oraz Pana Witolda topuszanskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej BRASTER S.A. z
dniem 28 kwietnia 2019 roku (informacja przekazana raportem biezagcym numer 22/2019/ESPI z dnia 15 kwietnia 2019
roku).

Dnia 29 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Spo6tki Pana Kamila
Gorzelnika, Pana Jakuba Gosk, Panig Beate Dorote tapinska, Pana Krzysztofa Ryszarda Kowalczyka i Pana Pawta
tukasiewicza. Dnia 9 maja 2019 roku Pan Pawet tukasiewicz ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Spotki. Natomiast z
dniem 4 lipca 2019 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Beata tapinska. Informacje
przekazane w raportach biezagcych nr 23/2019/ESPI z dnia 29 kwietnia 2019 roku, nr 29/2019/ESPI z dnia 9 maja 2019
roku oraz nr 43/2019/ESPI z dnia 4 lipca 2019 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

e  Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Dariusz Karolak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Kamil Gorzelnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e  Krzysztof Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jakub Gosk - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu

W okresie sprawozdawczym zmianie ulegt sktad Rady Nadzorczej Spétki BRASTER. W zwigzku z powyzszym zmianie
ulegt rowniez sktad Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza uchwata nr 4 z dnia 16 stycznia 2019 roku powotata w sktad
Komitetu Audytu Grzegorza Pielaka, natomiast uchwatami nr 3 oraz 4 z dnia 6 maja 2019 roku powotata w sktad Komitetu
Audytu Pana Jakuba Gosk oraz Pana Pawifa tukasiewicza. Po rezygnacji Pani tapinskiej w sktadzie komitetu Audytu
zasiadt pan Dariusz Karolak.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku i na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Komitetu Audytu wchodzity
nastepujace osoby:

= Jakub Gosk — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
»  Grzegorz Pielak — Cztonek Komitetu Audytu,
= Dariusz Karolak — Cztonek Komitetu Audytu.

6. AKCJE | AKCJONARIAT
6.1 STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego, wynosi
916.857,40 PLN i dzieli sie na 9.168.574 akcje. Natomiast na dzier publikacji niniejszego kapitat zaktadowy Spotki wynosi
1.078.706,60 PLN i dzieli sie na 10.787.066 akcje.

Ponizszy rysunek przedstawia wysoko$¢ kapitatu zakladowego BRASTER na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania w
podziale na ilos¢ akgji. Akcje serii A, B, C, D, E, F, H | i L s3 wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i nie sa
uprzywilejowane w rozumieniu przepiséw KSH (na kazda akcje serii A, B, C, D, E, F, H, | i L przypada jeden gtos).

Rysunek nr 5: Kapitat zaktadowy BRASTER na dzier 30 czerwca 2018 roku w podziale na akcje

Kapitat zaktadowy BRASTER S.A. wynosi 916.857,40PLN i dzieli sie na 9.168.574 akcji

Akcje serii A (na okaziciela): 1.425.000 akcji
Wartosc nominalna jedenj akeji: 0,10 PLN

Akcje serii B (na okaziciela): 1.047.291 akcji
Wartosé nominalna jednej akeji: 0,10 PLN

Akcje serii C (na okaziciela): 30.000 akcji
Wartos¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii D (na okaziciela): 60.549 akc]
Wartos¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje seril E(na okaziciela): 500.000 akcji
Wartos¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii F (na okaziciela): 2.600.000 akcji
Wartos¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii H (na okaziciela): 505.734 akcji
Wartos¢ nominalan 0,10 PLN

Akcje seriil {naokaziciela): 3.000.000 akcji
Wartos¢ nominalan 0,10 PLN
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Rysunek nr 6: Kapitat zakladowy BRASTER na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w podziale na akcje
Kapitat zaktadowy BRASTER S.A. wynosi 1.078.706,60 PLN i dzieli sie na 10.787.066

akgji

Akcje serii A (na okaziciela): 1.425.000 akgji

Warto$¢ nominalana jedenj akcji: 0,10 PLN

Akcje serii B (na okaziciela): 1.047.291 akji
E—— Wartos¢ nominalna jednej akcji: 0,10 PLN

Akcje serii C (na okaziciela): 30.000 akji
Wartos$¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii D (na okaziciela): 60.549 akcj
Warto$¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii E (na okaziciela): 500.000 akcji
Warto$¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii F (na okaziciela): 2.600.000 akcji
Warto$¢ nominalna 0,10 PLN

fre— Akcje serii H (na okaziciela): 505.734 akgji
Warto$¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii | (na okaziciela): 3.000.000 akcji
Warto$¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii L (na okaziciela): 10.787.066 akcji
Wartos$¢ nominalna 0,10 PLN

7. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE | ZDARZENIA

7.1 INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA

Majac na uwadze obecng, trudna sytuacje finansowa Spétki (dotychczasowa sprzedaz systemu BRASTER nie generuje
przychoddw na poziomie pozwalajacym na pokrycie kosztéw funkcjonowania Spoétki), Emitent wiaze duze nadzieje na
poprawe sytuacji finansowej w zwigzku ze sprawng realizacja Umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe
akcje oraz warrantow subskrypcyjnych zawartej w dniu 5 marca 2019 roku z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND (dalej: ,Inwestor").

Brak realizacji postanowien umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw
subskrypcyjnych, a w konsekwencji brak pozyskania przez Emitenta srodkéw pienieznych uniemozliwi Emitentowi sptate
zaciagnietych przez niego zobowigzan, w tym przede wszystkim zobowigzahn wobec obligatariuszy obligacji serii A
Spotki, a takze pokrywanie biezacych kosztéw dziatalnosci gospodarczej Emitenta, i w konsekwencji prawdopodobnie
przyczyni sie do wszczecia wobec Emitenta postepowania upadtosciowego badz restukturyzacyjnego. Nalezy podkreslic,
iz na dzien niniejszego sprawozdania Emitent pomimo podejmowania licznych dziatan w tym zakresie nie posiada innych
opgji finansowania jego dziatalnosci w najblizszym okresie, jak wtasnie ze srodkéw pozyskanych od EUROPEAN HIGH
GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND.

Na podstawie przedmiotowej umowy Inwestor warunkowo zobowiazat sie do objecia obligacji zamiennych na akcje
Spotki za tacznag kwote nie wieksza niz 44.000.000 zt, przy czym obejmowanie obligacji przez Inwestora ma nastepowaé
tacznie w 17 transzach w okresie dwoch lat od dnia podpisania umowy. Niemniej jednak nalezy wyraznie podkresli¢, iz
zobowigzanie Inwestora do obejmowania kolejnych transzy obligacji jest zobowigzaniem warunkowanym spetnieniem
sie szeregu warunkoéw, czesciowo znajdujacych sie poza zakresem wptywu Emitenta. Zarzad Emitenta w szczegdlnosci
upatruje sie ryzyka w spetnieniu sie nastepujgcych warunkow:
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a) S$redni arytmetyczny kurs akcji Spotki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji sesyjnych na
GPW jak i kurs zamkniecia akcji Spétki, w okresie 10 dni sesyjnych poprzedzajacych skierowanie propozycji
nabycia do Inwestora przez Emitenta musi by¢ wyzszy niz 0,60 zt;

b) taczna drednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami Spétki na ryku regulowanym, w okresie 20 dni sesyjnych
poprzedzajacych przedtozenie propozycji nabycia obligacji Inwestorowi bedzie wyzsza niz 100 000 PLN;

c) prospekt emisyjny na potrzeby dopuszczenia akcji wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do obrotu na ryku regulowanym zostanie sporzadzony, zatwierdzony przez KNF i
opublikowany nie pdzniegj niz cztery i pdt (4,5) miesigca od dnia 1 marca 2019 roku.

d) niewystepowania przypadku niewywigzania sie przez Emitenta z obowigzku zaptaty zobowiazania o wartosci
przekraczajacej 12 000 000 PLN w terminie wymagalnosci lub w jakimkolwiek stosownym okresie karencji, z
wyjatkiem naruszenia wynikajacego z btedu w dobrej wierze, ktory zostat starannie i szybko skorygowany, lub
niewywiagzanie sie przez Emitenta z jakiegokolwiek warunku, zobowigzania lub ustalenia zawartych w
jakiejkolwiek umowie lub instrumencie, na mocy ktérych jest on zobowigzany do zabezpieczenia takiego
zadtuzenia na okres, ktéry spowodowatby lub pozwolitby na przyspieszenie terminu jego wymagalnosci, chyba
ze takie zadtuzenie jest kwestionowane w dobrej wierze przez Emitenta;

e) niewystapienia przypadku dobrowolnego zawieszenia lub zaprzestania prowadzenia dziatalnosci przez
Emitenta, wszczecia wobec Emitenta postepowania upadtosciowego badz rozporzadzenia majatkiem Emitenta
w sposdb uniemozliwiajacy dalsze prowadzenie dziatalnosci gospodarczej;

f)  utrzymania notowan akgji Spétki oraz brak zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku regulowanym;

g) podjecia kolejnych uchwat w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki celem
zaoferowania Inwestorowi kolejnych transz obligacji zamiennych na akcje i warrantow subskrypcyjnych, a takze
zatwierdzenia przez KNF kolejnego prospektu emisyjnego Spotki celem wprowadzenia akcji obejmowanych w
wykonaniu praw z takich obligacji zamiennych i warrantéw subskrypcyjnych.

Ziszczenie sie zdarzen opisanych powyzej stanowi jednoczesnie przypadek naruszenia, skutkujacy uprawnieniem
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND do zadania wczesniejszego wykupu obligagji
zamiennych na akcje serii L. A zatem w przypadku zaistnienia wskazanych okolicznosci juz pod objeciu przez Inwestora
jakiejkolwiek puli obligacji serii B zamiennych na akcje serii L, Inwestor bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego
wykupu takich obligacji w drodze zaptaty ich warto$ci nominalnej.

Wskaza¢ ponadto nalezy, iz emisja obligacji zamiennych na akcje serii L, warrantow subskrypcyjnych serii G oraz w
konsekwencji emisje akgji serii L oraz M, stanowia realizacje wylacznie czesci zobowigzan Emitenta wobec Inwestora.
Celem petnej i kompleksowej realizacji zobowiazan wynikajacych z przedmiotowej umowy konieczne bedzie ponowne
wyemitowanie obligacji zamiennych na akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Spoétki, a w
konsekwencji Spdtka zobowigzana bedzie przygotowac i ubiegac sie o zatwierdzenie kolejnego prospektu emisyjnego.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Inwestor objat trzy transze obligacji zgodnie z umowa z dnia 5 marca 2019 roku.
| transza w dniu 31 maja 2019 1 500 000,00 zt - wyptacona
Il transza w dniu 25 lipca 2019 3 300 000,00 zt - wyptacona

Emitent jest w trakcie procedowania lll transzy obligacji serii B3 zamiennych na akcje serii L — przewidywany najblizszych
dniach wptyw srodkéw od Inwestora w wysokosci 3 300 000,00 zt.
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8. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W PREZENTOWANYM CZASIE

Ze wzgledu na etap rozwoju Spétki, nie zaobserwowano sezonowosci ani cyklicznosci dziatalnosci.

Sporzgdzono: Szeligi, 20.09.2019 r.
Osoby odpowiedzialne za sporzadzenie sprawozdania finansowego:
Zarzad Spotki:

Henryk Jaremek Agnieszka Byszek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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