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BRASTER S.A.

(spbtka akcyjna z siedzibg w Szeligach w Polsce i adresem przy ul. Cichy Ogrdd 7 zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorstw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 405201)

DOKUMENT PODSUMOWUJACY

Niniejszy Dokument Podsumowujacy jest czescig trzyczesciowego Prospektu Emisyjnego spotki BRASTER S.A.
z siedzibg w Szeligach (,,Spotka”) i zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 oraz innymi przepisami regulujagcymi rynek kapitalowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawa o Ofercie
Publicznej w zwigzku z ubieganiem si¢ przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku réwnoleglym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,,GPW?”) do 12.146.145 akcji zwyktych na okaziciela serii L oraz do 4.586.330 akcji zwyktych na okaziciela serii
M (,,Akcje Dopuszczane™) Spotki.

Data Dokumentu Podsumowujacego: 19 lipca 2019 r.

Komisja zatwierdzajac prospekt, stosownie do art. 33 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
weryfikuje, czy tre$¢ i forma zawartych w nim informacji o emitencie oraz papierach warto§ciowych, bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, odpowiadajg
wymogom okreslonym w przepisach prawa. Zatwierdzajac prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza
modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W
postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie
informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalno$cia, oraz ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papiero6w warto§ciowych.



PODSUMOWANIE

Podsumowania sq sporzqdzane przy wykorzystaniu wymogow w zakresie ujawnien zwanych ,,Elementami”.
Elementy te sq numerowane w Dziatach A-E (A.1-E.7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu jest wymagane dla

tego rodzaju papierow wartosciowych oraz Emitenta. Poniewaz w odniesieniu do niektorych Elementow nie ma

obowigzku ich opisywania, numeracja Elementow moze by¢ nieciggla.

Nawet jezeli istnieje obowigzek wlgczenia danego Elementu do podsumowania z uwagi na rodzaj papierow
wartosciowych oraz Emitenta, moze sie zdarzy¢, ze brak jest mozliwoSci przekazania informacji dotyczqcych
danego Elementu. W takim przypadku do podsumowania wigczony zostat krotki opis Elementu z uwagq ,,nie

dotyczy”.

Gdy w glownej czesci Prospektu nie ma informacji dotyczgcych danego Elementu, zostata zamieszczona adnotacja

., Nie dotyczy” wraz z krotkim opisem wymogu dotyczqcego ujawnienia informacyji.

Dzial A — Wstep i ostrzezenia

Al  Wstep

Ostrzezenie

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowacé jako wprowadzenie do prospektu
sktadajgcego sie¢ ze zbioru dokumentow, tj. Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu
Ofertowego oraz Dokumentu Podsumowujgcego (,, Prospekt”). DeCyzja inwestycyjna
dotyczgca inwestowania w papiery wartosciowe objete Prospektem powinna byé
kazdorazowo podejmowana na podstawie tresci catego Prospektu, w tym czynnikow
ryzyka oraz Sprawozdania Finansowego oraz innych informacji finansowych
zamieszczonych w Prospekcie. Inwestor wnoszgcy powddztwo odnoszqce si¢ do tresci
Prospektu ponosi koszt ewentualnego tumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem
postepowania przed sqdem. Osoby, ktore sporzqdzily niniejsze podsumowanie, lgcznie
z jego tumaczeniem, ponoszq odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzqdzong w
wypadku, gdy podsumowanie wprowadza w blgd, jest nieprecyzyjne lub niespojne w
wypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu, bqgdz gdy nie przedstawia,
w wypadku czytania go lqgcznie z inmymi czeSciami Prospektu, najwazniejszych
informacji majgcych pomoc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery
wartosciowe.

A.2 Zgoda Emitenta

Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu
emisyjnego na wykorzystanie prospektu emisyjnego do celow pédzniejszej
odsprzedazy papierow warto$ciowych lub ich ostatecznego plasowania przez
posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu wazno$ci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga
dokonywaé poézniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich
ostatecznego plasowania i na czas ktorego udzielana jest zgoda na
wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda,
ktore maja zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego.




Wyrézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestorow o tym, ze
posrednik finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkéw
oferty w chwili skladania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Akcje Dopuszczane nie sg przedmiotem oferty publicznej

Dzial B — Emitent

B.1 Nazwa Emitenta

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Firma Spotki brzmi: BRASTER Spoétka Akeyjna.

Spotka moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: BRASTER S.A.

B.2 Ogoélne informacje
na temat Emitenta

Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym
Emitent prowadzi swoja dzialalnos§¢, a takze kraj siedziby Emitenta

Spotka akcyjna utworzona zgodnie z prawem polskim z siedzibg w Szeligach w Polsce
i adresem przy ul. Cichy Ogrdod 7 (05-850 Ozaréw Mazowiecki).

B.3 Opis Spolki

Opis i gléwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezgcej
dzialalnosci Emitenta oraz rodzaj dzialalnoS$ci operacyjnej prowadzonej przez
Emitenta wraz ze wskazaniem gléwnych kategorii sprzedawanych produktow
lub $wiadczonych uslug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na
ktorych Emitent prowadzi swoja dzialalnosé

BRASTER S.A. jest innowacyjng spotka technologiczng dziatajagcg na dynamicznie
rozwijajacym si¢ rynku telemedycznym. Podstawowg dziatalnosciag Emitenta jest
produkcja i sprzedaz opracowanego Urzadzenia Braster wraz z pakietami badan, ktore
przeznaczone jest do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet poprzez obrazowanie
roznic temperatur. Urzadzenie wykorzystuje nicinwazyjng metod¢ diagnostyki piersi
pod katem zmian nowotworowych, uzupelniajaca dotychczasowe metody
wykrywania raka piersi, takie jak mammografia i ultrasonografia. Produkt oferowany
jest zarbwno w wersji konsumenckiej, adresowanej do szerokiego grona §wiadomych
i dbajacych o siebie kobiet wykonujacych badanie samodzielnie w warunkach
domowych, jak i w wersji profesjonalnej, skierowanej do lekarzy i przeznaczonej do
uzytku w gabinetach lekarskich. W obydwu wersjach uzytkownicy Urzadzenia moga
z niego korzystaé przy wykorzystaniu stworzonej przez Emitenta platformy
telemedycznej. Skuteczno$¢ Urzadzenia zostata potwierdzona licznymi badaniami
klinicznymi. W ocenie Emitenta, badanie wykonane za pomoca Urzadzenia jest
catkowicie bezpieczne. Ponadto, zapewnia ono latwo$¢ stosowania 1 jest
wielokrotnego uzytku.

Spotka zostata utworzona w 2008 r. przez grupg polskich naukowcow, ktorzy
opracowali unikatowy w skali §wiata sposdb zastosowania ciektych krysztatow w
diagnostyce raka piersi. Naukowcy opracowali jedyna w swoim rodzaju mieszaning
zwigzkow ciektokrystalicznych oraz innowacyjng formule cieklokrystalicznej
emulsji, ktore zostaly opatentowane i wykorzystane w autorskiej technologii produkcji
matryc cieklokrystalicznych w oparciu o metod¢ Continuous Liquid Crystal Film
(CLCF). Folia termograficzna, stanowigca kluczowa czg$¢ matryc i Urzadzenia,
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produkowana jest w nalezacej do Spotki fabryce w Szeligach koto Warszawy. Dzigki
temu Emitent posiada S$cistag kontrole nad procesem produkcyjnym oraz ma
zapewniong ochrone poufnos$ci zastosowanych rozwiagzan technologicznych.

W roku 2016 zakonczono prace nad konsumencka wersja Urzadzenia, jego
industrializacja oraz rozpoczeto produkcj¢ matryc ciektokrystalicznych. Ukonczono
réwniez prace nad pozostatymi elementami niezbednymi do funkcjonowania Systemu
Braster, tj. aplikacjg mobilna, systemem telemedycznym oraz System Automatycznej
Interpretacji wynikow badan termograficznych (,,SAI”). Rozpoczgcie sprzedazy
Produktu w wersji konsumenckiej na rynku polskim nastapito 19 pazdziernika 2016 r.

W 2018 r. Spétka rozpoczeta prace nad urzadzeniem ,Braster Pro — sSystem
profilaktyki raka piersi” (,,Urzadzenie Braster Pro”) - rozwigzaniem dedykowanym
profesjonalistom do uzytku w gabinetach lekarskich podczas codziennych wizyt.
Obejmowaty one m.in. dostosowanie systemu oprogramowania i aplikacji mobilnej
do zastosowania profesjonalnego oraz stworzenie specjalnego portalu i panelu
edukacyjnego dla lekarzy. Sprzedaz Urzadzenia Braster Pro rozpoczeta si¢ 17 sierpnia
2018 r. W okresie od 17 sierpnia 2018 r. do konca marca 2019 r. 91 placowek
medycznych w Polsce nawigzato wspotprace ze Spotka i zakupito Urzadzenie Braster
Pro. Urzadzenie sprzedawane jest takze na rynkach zagranicznych, m.in. w Butgarii.
Ponadto Emitent zamierza wprowadzi¢ swoj Produkt na szereg innych rynkow
zagranicznych 1 w zwigzku z tym zawart umowy z dystrybutorami dziatajacymi m.in.
na Wegrzech i Ukrainie, w Rosji, Indiach, Chinach, czy RPA.

B. 4a Tendencje

Informacje o znanych tendencjach, niepewnych elementach, Zgdaniach,
zobowigzaniach lub zdarzeniach, ktore wedlug wszelkiego prawdopodobienstwa
mogq mie¢ znaczgcy wplyw na perspektywy Emitenta

Ekspansja na rynki zagraniczne

Emitent w okresie od grudnia 2018 do dnia sporzadzenia prospektu podpisat dwie
znaczace umowy z dystrybutorami w Indiach i Rosji. Zgodnie z podpisanym
harmonogramem, dystrybutor w Indiach do konca 2021 roku zakupi taczenie 7 500
Urzadzen wraz z pakietami badan. Natomiast zgodnie z podpisanym
harmonogramem, dystrybutor w Rosji do konca 2024 roku zakupi tgcznie 11.100
Urzadzen wraz z pakietami badan, przy czym pierwsza sprzedaz 300 Urzadzen nastapi
w pierwszej potowie 2020 roku po uzyskaniu rejestracji Urzadzenia na terytorium
Rosji.

Zawarcie w/w Umow jest istotne, gdyz otwiera dwa bardzo istotne rynki docelowe dla
Spéiki, a rozpoczgcie sprzedazy systemu Braster i odniesienie sukcesu na wiw
rynkach begdzie miato wplyw na jej przyszla sytuacj¢ finansowa. Nalezy wzia¢ pod
uwage ze sprzedaz w/w ilosci Urzadzen wraz z pakietami badan wynikajaca z
harmonogramoéow umoéw jest oczekiwang sprzedaza ale nie gwarantowana.

Spétka nie podaje do publicznej wiadomos$ci prognoz dotyczacych wynikow
finansowych.




Oczekiwany rozwdj rynku telemedycyny

Zgodnie z raportem BCC Research opublikowanym w czerwcu 2018 r., rynek
telemedycyny znajduje si¢ obecnie w fazie rozwoju. Autorzy raportu oczekuja, ze
rynek ten bedzie si¢ w najblizszych latach dynamicznie rozwijal i stanie si¢ integralng
czescig rynku opieki zdrowotnej. Zgodnie z szacunkami przedstawionymi w raporcie
BCC Research Global Markets for Telemedicine Technologies, globalny rynek
urzadzen i ushug telemedycznych bedzie rost $redniorocznie w tempie 18,3% i
osiggnie w 2023 r. wartos¢ 72,5 mld USD wobec 31,2 mld USD w 2018 r.

Wzrost zachorowalnosci na raka piersi w skali $§wiata

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w badaniu przeprowadzonym przez
Migdzynarodowa Agencje do Badan nad Rakiem na §wiecie w 2018 r. na raka piersi
zachorowato ponad 2,1 min oséb, a 0,6 mln oséb zmarlo w wyniku tego typu
nowotworu. Rak piersi stanowi najczestszy nowotwor ztosliwy u kobiet. Wedlug
prognoz Migdzynarodowej Agencji do Badan nad Rakiem zachorowalno$¢ na raka
(wszystkich typow) do 2040 r. wzro$nie o ponad 60%, za$ umieralno$¢ spowodowana
nowotworem o prawie 70%. Widoczng tendencja jest wicksza zachorowalno$¢ na raka
piersi w krajach wysokorozwinigtych. Ws$rod kobiet z krajow rozwinietych
zachorowalno$¢ na raka piersi jest ponad dwukrotnie wyzsza niz w krajach o nizszym
poziomie rozwoju gospodarczego. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w wynikach
badania tendencja ta w przysztosci bedzie si¢ utrzymywac.

Informacje dotyczgce jakichkolwiek elementow polityki rzgdowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktore mialy istotny wplyw lub
ktore moglyby bezposrednio lub posrednio mieé istotny wplyw na dzialalnosé
operacyjng Spotki

Ogolna sytuacja makroekonomiczna Polski i1 krajow w ktorych Spotka prowadzi lub
planuje dziatalno$¢, w tym takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, zmiana poziomu
wynagrodzen nominalnych brutto, poziom inflacji, stopa bezrobocia, Sytuacja na
rynku ochrony zdrowia wptywaja bezposrednio na stopien zamoznosci i site nabywczg
spoteczenstwa oraz na wysoko$¢ dochodow osobistych Iudnosci. W efekcie czynniki
te wpltywajag w pewnym stopniu takze na wielko$¢ popytu, ktory bedzie zgtaszany na
Urzadzenie wytwarzane przez Spotke.

Ponadto, czynnikiem, ktéry moze mie¢ istotny wpltyw na dziatalno$¢ operacyjna
Spotki, jest zapewnienie dla Urzadzenia BRASTER akceptacji $rodowiska
medycznego. O sukcesie komercjalizacji Urzgdzenia BRASTER decydowaé bedzie
posrednio m.in. pozyskanie akceptacji sSrodowiska medycznego dla nowego podejscia
do wczesnego diagnozowania patologii piersi. Sukces rynkowy Urzadzenia jest
posrednio uzalezniony od opinii lekarzy o produkcie i ich podejscia do pacjentek
zglaszajacych si¢ na badania w wyniku zdiagnozowania ryzyka zmiany
nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym Urzadzeniem w warunkach
domowych lub bezposrednio zglaszajacych si¢ na badania do gabinetow lekarskich.
Spotka uzyskata pozytywna opini¢ dotyczaca uzywania Urzadzenia Braster od
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Polskiego Towarzystwa Ginekologobw 1 Poloznikéw (PTGiP) 1 Polskiego
Towarzystwva Onkologii  Ginekologicznej (PTGO), jednocze$nie Emitent
przeprowadzit badanie INNOMED, ktore zakonczylo si¢ w grudniu 2018. Jest to
najwicksza proba kliniczna. W sumie do procesu rekrutowano 3000 kobiet. Materiat
zebrany podczas proby powinien umozliwi¢ Emitentowi udoskonalenie algorytmow
uzywanych do analizy termograméw, a tym samym przyczyni¢ si¢ do poprawy
procesu diagnozowania. Wyniki badania beda dostgpne w drugiej potowie roku 2019.

Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji srodowiska medycznego dla Urzadzenia
BRASTER na kazdym rynku, na ktéorym Emitent planuje skomercjalizowaé swoj
Produkt, moze wymagaé przeprowadzenia kolejnych badan oraz nowych publikacji
naukowych opisujacych ich wyniki.

Wykup obligacji

Zgodnie z harmonogramem oraz tre$cig uchwaty nr 2/2019, podjetej w dniu 28 maja
2019 r. przez Zgromadzenie Obligatariuszy, termin wykupu obligacji zostat
przesuniety z dnia 29 maja 2019 r. na dzien 29 listopada 2020 r. Stan $rodkéw
pieni¢znych Spotki na koniec marca to 1 500 000,00 PLN. W przypadku realizacji
postanowien umowy z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND Spoétka bedzie dysponowata odpowiednimi $srodkami
pieni¢znymi na wykup obligacji w pdzniejszym terminie.

Spelnienie warunkdéw do uzyskania dofinansowania na mocy umowy z dnia
05.03.2019 z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND

Umowa ma charakter umowy warunkowej. Na dzien Dokumentu Podsumowujacego
wszystkie warunki wej$cia w zycie zostaty spetnione.

B. 5 Spotka

Opis Spolki kapitalowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Spolce — w
przypadku Emitenta, ktory jest czeScig Spotki

Spotka nie tworzy grupy kapitalowej w rozumieniu obowigzujacych Spotke przepisow
o rachunkowos$ci. Emitent nie posiada udzialow lub akcji w innych spoétkach
kapitatowych, majacych siedzibe zar6wno w Polsce, jak i1 poza jej granicami oraz nie
jest wspolnikiem spotek osobowych, majacych siedzibe zarowno w Polsce, jak i poza
jej granicami.

B. 6 Znaczni
akcjonariusze

W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktore
bezposrednio lub posrednio maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa glosu
podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem
wielkosci udzialu kazdej z takich osob.

Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadaja inne prawa glosu,
jesli ma to zastosowanie.

W zakresie w jakim znane jest to Emitentowi nalezy podaé, czy Emitent jest,
bezposrednio lub posrednio, podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz
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wskazaé¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej
kontroli.

W akcjonariacie Spotki nie istniejg na Dzien Dokumentu Podsumowujgcego znaczni
akcjonariusze, ktorzy w sposob bezposredni lub posredni majg udzial w kapitale
zaktadowym Emitenta lub prawa glosu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa
krajowego. Spotka w dniu 15 marca 2019 roku otrzymata zawiadomienie w trybie art.
69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenie instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych ().
Dz. U. poz. 512 z 2018 roku, z pdézniejszymi zmianami), zgodnie z ktoérym
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. wystepujace W imieniu Otwartego
Funduszu Emerytalnego PZU ,,Ztota Jesien” (dalej: ,,PZU OFE”) poinformowalo, iz
w wyniku transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym w dniu 13 marca 2019
roku i rozliczonej w dniu 15 marca 2019 roku taczny udziat PZU OFE w ogoélnej
liczbie glosow w Spotce spadt ponizej progu 5%. Wskazany akcjonariusz byt w tej
dacie jedynym akcjonariuszem, ktoérego zaangazowanie w Spolke przekraczato na
date wskazanego zawiadomieni 5% w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, a zatem jedynym, ktorego stan posiadania podlegat zgloszeniu
na mocy prawa.

Kazda Akcja uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Znacznym Akcjonariuszom nie przystuguja inne prawa glosu, niz wynikajace z
posiadanych akcji. Nie isthieje podmiot dominujagcy wobec Emitenta lub podmiot,
ktory sprawuje kontrolg nad Emitentem.

B. 7 Wybrane
historyczne
informacje
finansowe

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta,
przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak roéwniez dla nastepujacego po nim okresu
Srédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego
roku obrotowego, przy czym wymodg przedstawiania poréwnywalnych
informacji bilansowych uznaje si¢ za spelniony przez podanie informacji
bilansowych na koniec roku.

Nalezy dolaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku
operacyjnego Emitenta w okresie objetym najwazniejszymi historycznymi
informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1 kw. 1 kw.
(tys. PLN) 2016 r. 2017 r. 2018 r.

2018 . 2019 r.
Przychody netto
ze sprzedazy 427 397 866 151 176
produktow,




towarow i
materialow

Koszty
wytworzenia
sprzedanych
produktow

Zysk/strata
brutto na
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego
zarzadu

Zysk/strata ze
sprzedazy

Pozostate
przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Zysk/strata na
dzialalnosci
operacyjnej

Przychody
finansowe

Koszty finansowe

Zyskl/strata
brutto

Wynik zdarzen
nadzwyczajnych

Podatek
dochodowy

Powstale
obowiazkowe
zmniejszenia
zysku
(zwiekszenia
starty)

Zyskl/strata
netto

973

(546)

1878

11693

(14 117)

542

(14 651)

362
164

(14 453)

(65)

(14 388)

653

(256)

4 831

16 587

(21 674)

406

2913

(24 181)

286
1150

(25 045)

(153)

(24 892)

397

469

2848

15108

(17 487)

760

2202

(18 930)

261
1168

(19 837)

(54)

(19 782)

82

69

868

4 066

(4 865)

371

507

(5 001)

237
568

(5 332)

46

(5 378)

35

141

688

3045

(3592)

105

543

(4 030)

19
409

(4 420)

O]

(4 418)

Zrodto: Sprawozdania Finansowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA




1 kw.

(tys. PLN) 2016 1. 2017 r. 2018 r. L kw.
2018 r. 2019r.
Aktywa trwale 38904 36 806 35125 36 725 34 443
Warto$ci
niematerialne i 15399 13555 13171 14 201 12 642
prawne
Rzeczowe 22393 22 001 20 691 21270 20 462
aktywa trwate
Naleznosci 70 88 81 110 81
dtugoterminowe
Inwestycje
dtugoterminowe
Dlugoterminowe
rozliczenia 1042 1162 1182 1144 1258
miedzyokresowe
Aktywa 25931 36 801 19403 30 183 14902
obrotowe
Zapasy 5452 5005 5539 5313 5337
Naleznosei 2215 1126 768 859 659
krétkoterminowe
Inwestycje 17 396 25 274 5 568 19673 2 001
krétkoterminowe
Krotkoterminowe
rozliczenia 868 5396 7528 4339 6 905
migdzyokresowe
AKTYWA
OGOLEM 64 835 73 607 54 528 66 909 49 345
Zrédlo: Sprawozdania Finansowe
PASYWA
1 kw.
(tys. PLN) 2016 r. 2017 r. 2018 r. L kw.
2018 r. 2019 .
Kapital
(fundusz) 34 840 48 797 29 015 43 419 24 596
wlasny
Kapital (fundusz) ¢, 917 917 917 917
podstawowy
Kapital (fundusz) = ¢ 454 100 478 100 478 100 478 100 478
Zapasowy
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Zysk (strata) z lat

wbioglych (13 318) (27 706) (52 598) (52 598) (72 381)
fg’;g (strata) (14 388) (24 892) (19 782) (5378) (4 418)
Zobowiazania i
rezerwy na 29 995 24810 25513 23490 24749
zobowigzania
Rezerwy na 280 374 302 375 266
zobowigzania
Zobowigzania 11830 11025 - 10 861 -
dtugoterminowe
Zobowiazania

, . 12 062 3326 12 957 2319 12 308
krotkoterminowe
Rozliczenia 5823 10 085 12 254 9935 12175
migdzyokresowe
PASYWA
RAZEM 64 835 73 607 54 528 66 909 49 345

Zrodto: Sprawozdania Finansowe

Przychody netto ze sprzedazy w latach 2016 - 2017 utrzymywaty si¢ na zblizonym
poziomie i wyniosty 427 tys. PLN w 2016 r i 397 tys. PLN w 2017 r. W 2018 r.
przychody ulegly znacznemu zwigkszeniu o 118,1% (tj. o 469 tys. PLN) w
poréwnaniu do roku poprzedniego i wyniosty 866 tys. PLN. Wzrost przychodéw
wynikal gléwnie z rozszerzenia oferowanego portfolio produktowego o wyrob
medyczny ,,BRASTER Pro — system profilaktyki raka piersi” dedykowany dla
gabinetdéw lekarskich, ktorego sprzedaz rozpoczeta si¢ w sierpniu 2018 1.

W latach 2016 — 2017 Spoétka odnotowywata ujemny wynik brutto na sprzedazy, co
wynikato glownie z niewielkiej skali sprzedazy oraz niepelnego wykorzystania mocy
produkcyjnych. W 2018 r. Spétka odnotowata z kolei dodatnig wartos¢ zysku brutto
na sprzedazy na poziomie 469 tys. PLN.

W catym analizowanym okresie Emitent osiggat strate z dziatalno$ci operacyjnej. W
2017 r. strata ta wyniosta (24 181) tys. PLN 1 wzrosta 0 53,5% w poroéwnaniu do roku
poprzedniego, co byto efektem istotnego zwickszenia kosztow sprzedazy i ogodlnego
zarzadu. Wzrost kosztow zwiagzany byt z intensyfikacja prac i przygotowan majacych
na celu komercjalizacj¢ Systemu Braster na wybranych rynkach zagranicznych. Z
kolei w 2018 r. strata z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta si¢ o0 21,7 % i wyniosta
(18 930) tys. PLN, co bylo efektem przede wszystkim wdrozenia przez Spotke
programu oszczgdnoS$ciowego 1 ograniczenia kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu.
W wyniku opisanych powyzej czynnikow Spdtka odnotowata strate netto, ktora
wynosita (19 782) tys. PLN w 2018 ., (24 892) tys. PLN w 2017 r. i (14 388) w2016 r.
Dodatkowym czynnikiem powigkszajacym strate netto w latach 2017-2018 byto
ponoszenie przez Emitenta kosztéw finansowych z tytulu wyemitowanych w
listopadzie 2016 r. obligacji serii A o warto$ci nominalnej 10,5 mln zt.
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Aktywa ogdtem na koniec 2018 r. wynosily 54 528 tys. PLN wobec 73 607 tys. PLN
na koniec 2017 r. oraz 64 835 tys. PLN na koniec 2016 r. Wartos¢ aktywow trwatych
w okresie 2016 — 2018 utrzymywala si¢ na zblizonym poziomie. Na aktywa trwatle
sktadaly sie przede wszystkim rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i
prawne. Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 20 691 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2018 r., 22 001 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 22 393 tys. PLN
na dzien 31 grudnia 2016. Na pozycje t¢ sktada si¢ gtownie nieruchomos$¢ w Szeligach
zakupiona w 2016 r. oraz linia technologiczna do produkc;ji folii ciektokrystalicznych
wraz z pozostalg infrastruktura produkcyjno-magazynowa. Kolejng istotng pozycja w
bilansie Spoitki sg warto$ci niematerialne i prawne, ktore na dzien 31 grudnia 2018 r.
wyniosty 13 171 tys. PLN, w poréwnaniu z kwotg 13 555 tys. PLN na koniec 2017 r.
oraz kwota 15 399 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. Na pozycje te skladaly sig
glownie zakonczone prace rozwojowe. Spadek warto$ci niematerialnych i prawnych
wynikat gtéwnie z amortyzacji prac rozwojowych nad Systemem Braster.

Istotnym sktadnikiem aktywow obrotowych w kazdym z analizowanych okreséw byty
srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Spadek wartosci inwestycji krétkoterminowych z
poziomu 25 273 tys. PLN w 2017 r. do poziomu 5 568 tys. PLN w 2018 r. zwigzany
byt z biezacym finansowaniem dziatalno$ci Spotki i miat najwigkszy wptyw na spadek
sumy aktywow w 2018 r. Z kolei wzrost stanu §rodkdéw pienieznych z poziomu 17 396
tys. PLN w 2016 r. do poziomu 25274 tys. PLN w 2017 r. byl wynikiem
przeprowadzonej w lipcu 2017 r. emisji akcji serii 1. Kolejng istotng pozycje aktywow
obrotowych Spotki stanowily zapasy, ktore w latach 2016 — 2018 utrzymywaly si¢ na
zblizonym poziomie i wyniosty 5 539 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2018 r, 5 005 tys.
PLN na koniec 2017 r. oraz 5 452 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. Istotnym
sktadnikiem aktywdéw obrotowych Spotki w okresie 2016 — 2018 byty takze
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, wynoszace na koniec 2018, 2017 i
2016 r. odpowiednio 7 528 tys. PLN, 5 396 tys. PLN oraz 868 tys. PLN. Najwicksza
cz¢$¢ tej pozycji stanowity $rodki z dotacji. Na koniec 2018 r. $rodki z dotacji od
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBIR”) przekazane Collegium Medicum
Uniwersytetu Jagiellonskiego wynosity 7 000 tys. PLN.

Kapitat wlasny stanowit najistotniejszy sktadnik pasywow Spotki w badanym okresie
i wynosit 29 015 tys. PLN na koniec 2018 r., 48 797 tys. PLN na koniec 2017 r. oraz
34 840 tys. PLN na koniec 2016 r, stanowigc odpowiednio 53,2%, 66,3% oraz 53,7%
sumy pasywow. Istotny wzrost kapitalu wlasnego w 2017 r. wynikat przede
wszystkim z przeprowadzonej emisji akcji serii I. Spadek warto$ci pozycji w 2018 r.
wynikat w glownej mierze ze straty netto poniesionej przez Spotke.

Na koniec 2018 r. Spétka nie posiadata zobowigzan dhugoterminowych. Na dzien 31
grudnia 2017 r. Spétka posiadala zobowiazania dlugoterminowe z tytutlu emisji
obligacji serii A oraz zaciggni¢tych kredytow i pozyczek, w tacznej kwocie 11 025
tys. PLN. Na koniec 2016 r. zobowiazania dlugoterminowe Spotki wynosity 11 830
tys. PLN. Na zobowiazania krétkoterminowe Spotki wynoszace 12 957 tys. PLN na
koniec 2018 ., 3 326 tys. PLN na koniec 2017 r. oraz 12 062 tys. PLN na koniec 2016
r. skladaly si¢ gtownie zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek, zobowigzania z
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tytutu dostaw 1 ustug oraz inne zobowigzania. Kolejng istotng wartoscig pasywow byty
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotacji i1 zaliczek otrzymanych na realizacje
projektow rozwojowych oraz optaconych z goéry abonamentéw. Rozliczenia
miedzyokresowe wynosity 12 254 tys. PLN na koniec 2018 r., 10 085 tys. PLN na
koniec 2017 r. oraz 5 823 tys. PLN na koniec 2016 r.

B. 8 Wybrane
najwazniejsze
informacje
finansowe pro
forma

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma ze wskazaniem ich
charakteru.

Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy
wyraznie stwierdzié, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro
forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja
rzeczywistej sytuacji finansowej Spolki ani jej wynikow.

Nie dotyczy. Spotka nie sporzadzata informacji finansowych pro forma.

B.9 Prognozowana lub
szacowana warto$¢
zysku

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy podaé¢ wielko$¢
liczbowg

Nie dotyczy. Spotka nie publikowata prognoz ani wynikéw szacunkowych.

B.10 Zastrzezenia
bieglego rewidenta

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta
w odniesieniu do historycznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Opinie bieglego rewidenta nie zawieraly zastrzezen.

Niemniej jednak wskaza¢ nalezy, iz biegly rewident w Sprawozdaniu z badania
rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok, wskazal niepewno$¢ zwigzang z
kontynuacja dzialalno$ci Spoétki. Stosowne ujawnienia dotyczace kontynuacji
dziatalno$ci, zwigzanej z nig niepewnosci i przyjetych przez Emitenta zatozen zostaly
zaprezentowane w punkcie 19 czeSci B dodatkowych informacji i objasnien
sprawozdania finansowego.
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B.11Kapital obrotowy

W przypadku gdy poziom kapitalu obrotowego Emitenta nie wystarcza na
pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy zalaczy¢ wyjasnienie

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze w jego ocenie poziom kapitalu obrotowego
posiadanego przez Spotke nie jest wystarczajacy do pokrycia przez nig biezacych
potrzeb i prowadzenia dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesiecy od Daty
Dokumentu Podsumowujacego. Zarzad szacuje, ze zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy oraz wydatki zwigzane z biezacym funkcjonowaniem Spoéiki, a takze
amortyzacja Obligacji serii A, w okresie kolejnych 12 miesiecy od Daty Dokumentu
Podsumowujacego wynosi okoto 17,00 min PLN. Emitent zamierza pokry¢ to
zapotrzebowanie wykorzystujac srodki pozyskane od EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND jak réwniez uzyskane z biezacej
sprzedazy urzadzen i pakietow oferowanych przez Spotke. Z uwagi na obecnie niski
poziom gotowki dla mozliwo$ci terminowego regulowania zobowigzan istotne jest
aby druga transza obligacji zamiennych na akcje zostata objeta przez EUROPEAN
HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND nie pozniej niz w
potowie lipca 2019 roku.

Dzial C — papiery warto$ciowe

C.1 Akcje Oferowane

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot Oferty lub
dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw
wartosciowych

Niniejszy prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ przez
Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
réwnolegtym) prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie
S.A. do 12.146.145 akcji zwyktych na okaziciela serii L oraz do 4.586.330 akcji
zwyklych na okaziciela serii M (,,Akcje Dopuszczane™) (,,Dopuszczenie Akcji”).
Akcje Dopuszczane beda stanowity 64,08% kapitatu zakladowego Spotki oraz
64,08% ogolnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

C.2 Waluta Oferty

Waluta emisji papieréw wartosciowych

Akcje sg emitowane w ztotych (PLN).
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C.3 Kapital zakladowy

Liczba akcji wyemitowanych i w pelni oplaconych oraz wyemitowanych i
nieoplaconych w pelni. Warto$¢ nominalna akcji lub wskazanie, zZe akcje nie
maja warto$ci nominalnej

Na Datg Dokumentu Podsumowujacego kapitat zaktadowy Spotki wynosi 958 392,20
PLN (dziewigcset piecdziesigt osiem tysiecy trzysta dziewigcdziesigt dwa ztote i
dwadziescia groszy) i dzieli si¢ na:

. 1 425 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
. 1 047 291 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
. 30 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

. 60 549 zwyktych akcji na okaziciela serii D,

. 500 000 zwyktych akcji na okaziciela serii E

. 2 600 000 zwyktych akcji na okaziciela serii F,
. 505 734 akcje zwykte na okaziciela serii H,

. 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii 1,
. 415.348 akcji zwyktych na okaziciela serii L,

Warto$¢ nominalna akcji Spotki wynosi 0,10 PLN. Wszystkie akcje zostaly w petni
optacone.

C.4 Prawa zwiazane z
akcjami

Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami okre$la w szczegdlnosci Kodeks Spotek
Handlowych, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie
Publicznej oraz Statut. Ponizej wymieniono najwazniejsze prawa akcjonariuszy
zwigzane z Akcjami:

*  akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo do rozporzadzania Akcjami,
w tym do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach;

* akcjonariuszom Spotki przyshuguje prawo do udzialu w zysku
wykazanym w rocznym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktéry zostanie przeznaczony
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uchwata Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy
Spotki (prawo do dywidendy);

akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo objecia Akcji Spotki nowej
emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru);

w przypadku likwidacji Spotki kazda Akcja upowaznia do
proporcjonalnego udzialu w podziale majatku pozostalego po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki;

akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach.
Kazda Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu,

prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
takze akcjonariuszom Spoiki reprezentujacym co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Spoéiki lub co najmniej potowe ogotu glosow w
Spotce;

akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziestg kapitalu zakladowego Spotki moga zgdaé zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych
spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia;

akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitalu zakladowego Spotki moga zadaé umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia;

akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem Walnego
Zgromadzenia zglasza¢ Spoéice na piSmie lub przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwatl dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw,
ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad;

kazdy akcjonariusz Spdtki ma prawo zada¢ wydania mu odpisow
wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia;

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki podczas
obrad Walnego Zgromadzenia na jego zadanie informacji dotyczacych
Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia;

akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do zadania wyboru Rady
Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami;

akcjonariuszom Spotki przyshuguje prawo do zadania zarzadzenia
glosowania tajnego podczas obrad Walnego Zgromadzenia;
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*  akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat
Walnego Zgromadzenia;

*  zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy Spoétki posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby
glosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania
przez bieglego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwiazanego z
utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jego spraw.

C.5 Ograniczenia
dotyczace
swobodnej
zbywalnoSci
papierow
wartoSciowych

Opis ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnoS$ci papieréw wartoSciowych

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
Kodeks Spotek Handlowych przewiduja m.in. nastepujace ograniczenia dotyczace
swobodnej zbywalnosci akcji:

*  obowigzek ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiane akcji w przypadku: (i) przekroczenia progu 33% ogoélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu; (ii) przekroczenia progu 66% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

»  zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
instrumentoéw finansowych w oparciu o informacje poufna;

»  zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie
okresu zamknietego przez osoby okreslone w Rozporzadzeniu MAR.

C.6 Dopuszczenie do
notowania na GPW

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, oraz wskazanie
wszystkich rynkow regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sgq lub maja
by¢ przedmiotem obrotu

Akcje Dopuszczane bedg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na rynku réwnoleglym.

C.7 Polityka dywidendy

Opis polityki dywidendy

Emitent nie okreslit jednoznacznych zasad polityki odnosnie do wyptaty dywidendy.
Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto Zzadnych uchwal, a akcjonariusze nie
zawarli Zadnych porozumien w tym zakresie. Decyzja taka corocznie pozostawiona
bedzie Walnemu Zgromadzeniu Emitenta, ktory to organ podejmuje uchwate w
sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy, biorgc pod uwage m.in. rekomendacje
Zarzadu w tym zakresie. Dotychczas Emitent nie wyplacat dywidendy. W przysztych
latach funkcjonowania Spoétki dywidenda moze zosta¢ wyptacona pod warunkiem, ze
Emitent wypracuje zysk, a Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie stosowne
uchwaty o podziale zysku. Spotka nie wyptacita dywidendy za 2017 r. i nie bedzie
wplacata dywidendy za rok 2018, a wyplata dywidendy w kolejnych latach
uzalezniona bedzie od przychodéw i zyskow Spotki, potrzeb inwestycyjnych Spotki
oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.
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Wskaza¢ ponadto nalezy, iz zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND,
Emitent zobowigzany jest do nie wyptacania dywidendy w formie aktywow badz akcji
Spotki.

Dzial D — Ryzyko

D.1 Ryzyka
charakterystyczne
dla Spélki lub jej
branzy

Najwazniejsze informacje o gldéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych
dla Emitenta lub jego branzy

Ryzyko utraty pltynnoSci

W zwiagzku z faktem, iz obecna sprzedaz Systemu BRASTER nie generuje
przychodow na poziomie pozwalajagcym na pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki,
do skutku nie doszta emisja akc;ji serii K, a ponadto Emitent jest zobowigzany z tytulu
emisji obligacji serii A, przy czym fgczna warto$¢ zobowigzania Emitenta z tego tytutu
wynosi 10,5 min z1, Emitent dostrzega potencjalne ryzyko utraty plynnos$ci rozumiane
jako brak wystarczajgcej ilosci S$rodkow pienigznych lub aktywow ptynnych
pozwalajacych na kontynuowanie dziatalnosci. Srodki posiadane przez Spotke na
Date Dokumentu Podsumowujacego nie pozwalaja bowiem na pokrycie przez Spotke
zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii A oraz kontynuowanie dziatalnosci.

Emitent podjal dziatania aby uzyska¢ dofinansowanie niezbedne do dalszego
funkcjonowania Spotki. Na mocy umowy z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, Spotka chce pozyska¢ lacznie 44 min
ztotych. Ponadto, dnia 28 maja 2019 r. odbylo si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy
obligacji serii A Spotki, na ktérym podjeto uchwale nr 2/2019 w przedmiocie
dokonania zmiany terminu wykupu ww. obligacji z dnia 29 maja 2019 r. na dzien 29
listopada 2020 r.. Wszystko powyzsze, pod warunkiem sprawnej realizacji umowy z
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURIZATION FUND,
powinno pozwoli¢ Spolce na zachowanie ptynnosci finansowe;.

Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji zobowigzan wynikajacych z umowy z
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND

Majac na uwadze obecng, trudng sytuacje finansowa Spotki, Emitent wigze duze
nadzieje na poprawe sytuacji finansowej w zwigzku ze sprawna realizacja Umowy
emisji 1 subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantow
subskrypcyjnych zawartej w dniu 5 marca 2019 r. z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND (,,Inwestor”).

Na podstawie przedmiotowej umowy Inwestor warunkowo zobowigzal si¢ do objecia
obligacji zamiennych na akcje Spotki za taczna kwote nie wigksza niz 44.000.000 zt
(czterdziesci cztery miliony ztotych), przy czym obejmowanie obligacji przez
Inwestora ma nastgpowac tgcznie w 17 transzach w okresie dwoch lat od dnia
podpisania umowy. Niemniej jednak nalezy wyraznie podkresli¢, iz zobowigzanie
Inwestora do obejmowania kolejnych transzy obligacji jest zobowigzaniem
warunkowanym spelnieniem si¢ szeregu warunkdw, cz¢sciowo znajdujacych si¢ poza
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zakresem wptywu Emitenta. Zarzad Emitenta w szczego6lnosci upatruje si¢ ryzyka w

spetnieniu si¢ nastgpujacych warunkow:

a)

b)

d)

f)

sredni arytmetyczny kurs akcji Spoitki ze srednich, dziennych cen wazonych
obrotami z transakcji sesyjnych na GPW jak i kurs zamknigcia akcji Spoiki,
w okresie 10 dni sesyjnych poprzedzajacych skierowanie propozycji nabycia
do Inwestora przez Emitenta musi by¢ wyzszy niz 0,60 zt;

Taczna $rednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami Spotki na ryku regulowanym,
w okresie 20 dni sesyjnych poprzedzajacych przedtozenie propozycji nabycia
obligacji Inwestorowi bedzie wyzsza niz 100 000 PLN;

prospekt emisyjny na potrzeby dopuszczenia akcji wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego do obrotu na ryku
regulowanym zostanie sporzadzony, zatwierdzony przez KNF i
opublikowany nie p6zniej niz cztery i pot (4,5) miesigca od dnia 1 marca 2019
roku.

niewystepowania przypadku niewywigzania si¢ przez Emitenta z obowigzku
zapltaty zobowigzania o wartosci przekraczajacej 12 000 000 PLN w terminie
wymagalnosci lub w jakimkolwiek stosownym okresie karencji, z wyjatkiem
naruszenia wynikajacego z bledu w dobrej wierze, ktory zostat starannie i
szybko skorygowany, lub niewywigzanie si¢ przez Emitenta z
jakiegokolwiek warunku, zobowigzania lub ustalenia zawartych w
jakiejkolwiek umowie Iub instrumencie, na mocy ktérych jest on
zobowigzany do zabezpieczenia takiego zadluzenia na okres, ktéry
spowodowatby lub pozwolilby na przyspieszenie terminu jego
wymagalnosci, chyba ze takie zadluzenie jest kwestionowane w dobrej
wierze przez Emitenta;

niewystgpienia przypadku dobrowolnego zawieszenia lub zaprzestania
prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta, wszczg¢cia wobec Emitenta
postepowania upadtosciowego, dotyczace niewyptacalnosci lub podobne
postepowanie w celu zaspokojenia dtuznikéw Spoiki i nie zostanie ono
rozstrzygniete pomyslnie dla Emitenta w terminie dziewigciu (9) miesigcy

akcje Emitenta bedg nadal notowane na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW 1 nie zostana zawieszone, ani takie zawieszenie notowan nie
bedzie Emitentowi grozi¢, jak mozna wnioskowaé z odpowiedniego pisma
KNF badz w zwiazku z niespetnianiem przez Spo6tk¢ minimalnych wymogoéw
dotyczacych utrzymywania notowan akcji Spotki na rynku regulowanym.

Ziszczenie si¢ zdarzen opisanych w punktach od c¢) do f) powyzej, przy czym w

odniesieni do punktu f wylacznie w zakresie w jakim dotyczy to zaprzestania notowan

akcji Emitenta na rynku regulowanym, stanowi jednoczes$nie przypadek naruszenia,
skutkujacy uprawnieniem EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND do zadania wcze$niejszego wykupu obligacji zamiennych
na akcje serii L. A zatem w przypadku zaistnienia wskazanych okoliczno$ci juz pod
objeciu przez Inwestora jakiejkolwiek puli obligacji serii B zamiennych na akcje serii

19




L, Inwestor bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu takich obligacji w
drodze zaptaty ich warto$ci nominalne;.

Wskaza¢ ponadto nalezy, iz emisja obligacji zamiennych na akcje serii L, warrantow
subskrypcyjnych serii G oraz w konsekwencji emisje akcji serii L oraz M, stanowia
realizacje wylacznie czesci zobowiazan Emitenta wobec Inwestora. Celem pelnej i
kompleksowej realizacji zobowigzan wynikajacych z przedmiotowej umowy
konieczne bedzie ponowne wyemitowanie obligacji zamiennych na akcje oraz
warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Spotki, a w konsekwencji
Spotka zobowigzana bedzie przygotowad i ubiegaé si¢ o zatwierdzenie kolejnego
prospektu emisyjnego.

Brak realizacji postanowien umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na
nowe akcje oraz warrantow subskrypcyjnych, a w konsekwencji brak pozyskania
przez Emitenta $rodkow pienieznych uniemozliwi Emitentowi sptate zaciagnietych
przez niego zobowigzan, w tym przede wszystkim zobowigzan wobec obligatariuszy
obligacji serii A Spotki, a takze pokrywanie biezacych kosztow dziatalnosci
gospodarczej Emitenta, i w konsekwencji prawdopodobnie przyczyni si¢ do wszczecia
wobec Emitenta postepowania upadlosciowego badz restukturyzacyjnego. Nalezy
podkresli¢, iz Na Dziefi Dokumentu Rejestracyjnego Emitent pomimo podejmowania
licznych dziatah w tym zakresie nie posiada innych opcji finansowania jego
dziatlalno$ci w najblizszym okresie, jak wiasnie ze S$rodkow pozyskanych od
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND.

Ryzyko zwiazane z czuloS$cia i swoistos$cia badan diagnostycznych

Skutecznos$¢ badan diagnostycznych okreslana jest przez dwa podstawowe parametry
— czulo$¢ oraz swoisto§¢. Czuto$¢ badania diagnostycznego jest to
prawdopodobienstwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wsrdd
pacjentow chorych — inaczej potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw
chorych. Czuto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszystkie osoby chore zostang
rozpoznane. Swoisto§¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo
uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsrod pacjentow niechorujgcych
na diagnozowang chorobe — inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowe;j.
Swoisto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym
teScie diagnostycznym zostang oznaczeni jako zdrowi.

Z uwagi na ograniczong liczbe pacjentek, ktore wzigly udziat w badanach
przeprowadzonych przez Spoéltke, nie mozna wykluczyé wpltywu zwigkszenia
liczebnos$ci proby na parametr czuto$ci i swoistosci, co stwarza ryzyko zmniejszenia
rzeczywistej skutecznosci Urzadzenia, niz wynika to z przeprowadzonych badan.
Ocenia si¢, ze dopiero uzycie Urzadzenia na skalg masowa pozwoli w pelni ujawnié
rzeczywisty potencjal detekcyjny.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem Urzadzenia
mogg wykaza¢ nizsza warto$¢ detekcyjng Urzadzenia niz wynikajace z
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dotychczasowych badan, co moze miec istotny negatywny wpltyw na dziatalnosé
Spoftki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia blednej interpretacji wynikéow badan
przeprowadzonych Urzadzeniem

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig blednej interpretacji wynikow badan medycznych
jest immanentng cecha kazdego badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie
si¢ przypadkéw znacznej liczby Dblednych interpretacji wynikow badan
przeprowadzonych Urzadzeniem mogtoby prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet
do Urzadzenia, a tym samym mogltoby mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢
Spofki i jej perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwiazane z konieczno$cia zapewnienia dla Urzadzenia wzglednej
akceptacji Srodowiska medycznego

Innowacja medyczna, jaka jest Urzadzenie, wymaga akceptacji $rodowiska
medycznego dla nowego podejscia do wczesnego diagnozowania patologii piersi.
Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji srodowiska medycznego dla Urzadzenia
wymagaé moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania wielu
publikacji naukowych opisujacych ich wyniki 1 pozycjonujacych produkt w
procedurze diagnostycznej. Negatywne opinie $rodowiska medycznego moga
utrudni¢ osiggniecie sukcesu komercjalizacji Urzadzenia.

Ryzyko zwiazane z realizacjg strategii rozwoju

Z uwagi na fakt, ze Spotka wchodzi na rynek spolecznie wrazliwy, z produktem
innowacyjnym znajdujacym sie w poczatkowej fazie rozwoju, obarczonym wysokim
ryzykiem nieprzewidywalnoséci oraz zmiennos$ci, Spétka narazona jest na ryzyko
zwigzane w szczegoOlnosci z nieadekwatnoscia zalozen dotyczacych akceptacji
produktu przez uczestnikéw rynku medycznego. Nieprawidlowos¢ zalozen bedacych
podstawg przyjetej przez Spotke strategii moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na
dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko niedoszacowania kosztéw i czasu trwania komercjalizacji

Komercjalizacja Urzadzenia Braster na poszczegdlnych rynkach wiaze sie z
koniecznoscig przeprowadzania dodatkowych testow i1 badan, ktore nie zawsze sg
wymagane na rynku polskim badz chociazby cze$ciowo rdznig sie od wymogodw
stawianych dla wyrobow medycznych na rynku rodzimym. W konsekwencji
niejednokrotnie moze okaza¢ sig, iz zarOwno czas oszacowany dla komercjalizacji
Urzadzenia Braster na poszczegdlnych rynkach jak i koszty takiej komercjalizacji
beda znacznie odbiega¢é od zatozen poczynionych przez Spotke. Ewentualne
op6znienia w komercjalizacji Urzadzenia jak réwniez niedoszacowanie kosztow
ekspansji zagranicznej moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, a
zwlaszcza na mozliwo$¢ generowania przez nig dodatnich przeptywow finansowych.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem
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Spotka jest strong umow o dofinansowanie ze srodkow Unii Europejskiej w zwigzku
z prowadzonymi pracami badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi. Umowy te
szczegolowo okreSlaja terminy 1 zakresy zadan, ktore zostaly objete
dofinansowaniem. Istnieje ryzyko utraty cze$ci lub calosci dofinansowania, w
przypadku gdy Spotka wykorzysta powierzone jej $rodki niezgodnie z ich
przeznaczeniem, bez zachowania obowiazujacych procedur lub w terminach
niezgodnych z przyjetymi harmonogramami. W przypadku zaistnienia okolicznosci
powodujacych konieczno$¢ zwrotu przyznanej dotacji wraz z odsetkami, sytuacja
finansowa Spdtki moze ulec pogorszeniu, co moze wplyna¢ na realizacj¢ zatlozonego
przez nig harmonogramu realizacji celow strategicznych. Na Dzien Dokumentu
Rejestracyjnego przedmiotowe ryzyko moze dotyczy¢ maksymalnie kwoty 8.829.118
ztotych.

Ryzyko zwiazane z mozliwoScia utraty istotnych skladnikéw majatkowych w
zwiazku z ustanowionymi zabezpieczeniami.

Zwraca si¢ uwage inwestoroéw, iz Emitent, na mocy warunkow emisji obligacji serii
A wyemitowanych przez Emitenta, zobowigzat si¢ do ustanowienia, nie wezesniej niz
30 listopada 2018 r. i nie po6zniej niz 31 grudnia 2018 r., zabezpieczenia w postaci
zastawu na maszynach i urzadzeniach. W dniu 10 grudnia 2018 r. Emitent zawart
umowe zastawu zwyklego 1 rejestrowego na kluczowych maszynach i urzadzeniach
linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych, zaprojektowanej w
celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta.

Ponadto, wskaza¢ nalezy, iz celem nabycia nieruchomosci potozonej we wsi PGR
Szeligi, gminie Ozaréw Mazowiecki, powiecie warszawskim zachodnim,
wojewodztwie mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha, ztozonej z dziatki oznaczonej
w ewidencji gruntéw nr 260/3, dla ktorej Sad Rejonowy w Pruszkowie VI Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr WAI1P/00092002/2,
(;,Nieruchomo$¢”), w sktad ktérej wchodzi budynek produkcyjno-magazynowy o
powierzchni produkcyjnej 910 m2, Emitent zawarl z Bankiem Spoétdzielczym w
Losicach z siedziba w Losicach Umowe o kredyt inwestycyjny, na podstawie ktorej
Bank udzielit Spotce kredytu inwestycyjnego w kwocie 1 300 000 PLN na okres do
dnia 31 grudnia 2019 r. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajacych z
tytutu Umowy o kredyt inwestycyjny, opisanej powyzej, oraz z tytutu Umowy o
kredyt obrotowy w kwocie 1 000 000,00 PLN, ktoéra to Umoweg Emitent zawart z
Bankiem Spoétdzielczym w Losicach wraz z Umowa o kredyt inwestycyjny, Emitent
ustanowit na Nieruchomosci hipoteke do kwoty 3 910 000 PLN. Na Date Dokumentu
Podsumowujacego taczna warto$¢ kredytow pozostatych do sptaty wynosi 628 466,00
PLN. Co wigcej, w dniu 28 maja 2019 r.. Zgromadzenie Obligatariuszy decydujac o
przesunieciu terminu wykupu obligacji serii A postanowilo jednoczes$nie, na co
Emitent wyrazit zgode, o ustanowieniu dodatkowego zabezpieczenia obligacji w
postaci hipoteki o drugim pierwszenstwie na Nieruchomosci. Utrata Nieruchomosci
w przypadku braku sptaty udzielonego kredytu lub w przypadku niezaspokojenia
przez Spotke obligatariuszy z tytulu jakichkolwiek wymagalnych wierzytelno$ci
wynikajacych z obligacji Spoitki, uniemozliwi prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
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przez Emitenta, z uwagi na usytuowanie na przedmiotowej Nieruchomos$ci hali
produkcyjno-magazynowej, w ramach ktorej zainstalowana zostala linia produkcyjna
opisana powyzej.

Ryzyko koniecznos$ci dokonania wczesniejszego wykupu obligacji serii A

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A, jednym z przypadkow uprawniajacym
obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu jest przypadek, w ktorym Spotka
zadeklaruje niezdolno$¢ do terminowej sptaty zadluzenia. Publikujac raport biezacy
nr 29/2019 Spétka poinformowata rynek o istnieniu wysokiego prawdopodobienstwa
ziszczenia si¢ ryzyka braku srodkoéw pozwalajagcych na wykup obligacji serii A w
pierwotnie planowanym terminie wykupu. W terminie 14 dni roboczych od dnia
publikacji przedmiotowego raportu biezgcego, tj. w terminie dopuszczalnym przez
warunki emisji obligacji serii A dla zlozenia ewentualnych zadan wcze$niejszego
wykupu, Spotka otrzymata 4 zadania wczesniejszego wykupu, opiewajace tgcznie na
2530 obligacji, o tacznej warto$ci nominalnej 253.000 zt. Przedmiotowe Zadania sa
konsekwencja potraktowania przez niektorych z obligatariuszy treSci raportu nr
29/2019 jako podstawy do zgdania wcze$niejszego wykupu obligacji serii A.W ocenie
Spotki, w konsekwencji podjecia w dniu 28 maja 2019 r. przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na przesuni¢cie terminu
wykupu obligacji serii A na dzien 29 listopada 2020 r., wszelkie tego typu zadania sg
nieuzasadnione i Emitent nie przewiduje mozliwosci czynienia zado$¢ takim
roszczeniom obligatariuszy. Niemniej jednak w przypadku, w ktérym na podstawie
stosownych orzeczen sgdowych Emitent zostanie zmuszony do zaspokojenia roszczen
obligatariusz sktadajgcych takie zadania wczesniejszego wykupu, koniecznosé
zaspokojenia takich roszczen moze wplyngc¢ na pogorszenie si¢ sytuacji finansowej
Spotki.

Ryzyko braku silnego zobowigzania do realizacji uméw dystrybucyjnych

Spotka zawarla szereg umow dystrybucyjnych z podmiotami, ktore na ich podstawie
maja nabywa¢ od Spotki Urzadzenie oraz dalej sprzedawac je na terytorium danego
panstwa, wskazanego w odpowiedniej umowie. W kazdej z uméw wprowadzono
zobowigzanie dystrybutora do nabywania od Spoiki okre§lonej liczby urzadzen
rocznie, jednak brak realizacji tego zobowigzania przez dystrybutora nie jest
jakkolwiek zabezpieczony, poza mozliwo$cia rozwiazania przez Spotke umowy ze
skutkiem natychmiastowym w przypadku nie stosowania si¢ do postanowienia.
Wobec tego, zawarcie uméw dystrybucyjnych nie kreuje jakiegokolwiek silnego
zobowigzania do realizacji tych umow.

Ryzyko czestych zmian w skladzie organéw nadzorczych

Ciagle dalsze zmiany sktadu Rady Nadzorczej oraz brak odpowiednich mechanizmow
pozwalajacych na ich utrzymanie w statym sktadzie chociazby przez okres jednej
kadencji, na ktora zostaja powotani (3 lata) moze w negatywny sposob wplynaé na
odbidr Spotki przez inwestorow zewnetrznych czy akcjonariuszy. Nadto, taka czgsta
rotacja moze wptynaé na cz¢Sciowe niewykonywanie przez nich obowiazkow, do
ktorych sa zobowigzani zgodnie ze statutem Spoétki. Na Dat¢ Dokumentu
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Podsumowujgcego, sktad Rady Nadzorczej Spoétki, jako praktycznie w catosci
powotanej w nowym sktadzie (poza 2 osobami) wydaje si¢ by¢ stabilny, niemniej
jednak ryzyko nalezy zakwalifikowac jako istotne.

Ryzyko zwiazane ze sporami dotyczacymi praw wlasno$ci przemystowej i
intelektualnej

D.3 Ryzyka
charakterystyczne
dla papieréow
wartosciowych

Najwazniejsze informacje o gldwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych
dla papieréw wartoSciowych

Ryzyko zwiazane z emisjq dluznych lub udzialowych papierow wartosciowych
Spétki w przyszlosci, w tym w zwigzku z realizacja umowy z European High
Growth Opportunities Fund

Spotka w celu finansowania dziatalno$ci w przysztosci moze pozyskiwaé dodatkowy
kapitat poprzez oferowanie dtuznych albo udziatowych papieréw wartoSciowych,
m.in. obligacji zamiennych, obligacji $rednioterminowych, podporzadkowanych,
akcji lub warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do nabycia akcji. Emisja akc;ji,
warrantow subskrypcyjnych lub dluznych papierow warto§ciowych zamiennych na
akcje moze spowodowaé rozwodnienie akcjonariatu Spotki, jesli zrealizowana
zostanie z wylgczeniem prawa poboru. W wyniku wykonania prawa do zamiany przez
posiadaczy obligacji zamiennych, czy warrantow subskrypcyjnych na akcje, ktore
Spotka moze wyemitowaé w przysztosci, udzial akcjonariuszy w kapitale
zakltadowym moze zosta¢ zmniejszony. Wskaza¢ przy tym nalezy, iz realizacja
umowy zawartej z European High Growth Opportunities Securitization Fund z
siedzibg w Luksemburgu przewiduje konieczno$¢ podjecia uchwaly o emisji
kolejnych serii obligacji zamiennych na akcje oraz warrantow subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji Emitenta. Z uwagi na tre$¢ umowy zawartej z
European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu
Emitent nie jest w stanie wskaza¢ doktadnej liczby akcji nowych emisji, ktora powinna
zosta¢ wyemitowana w ramach takich dodatkowych uchwatl o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z realizacja przedmiotowej
umowy. Niemniej jednak tylko juz na podstawie szacunkéw stwierdzi¢ mozna, iz w
wyniku realizacji przez European High Growth Opportunities Securitization Fund
praw z obligacji zamiennych na akcje 1 warrantdw subskrypcyjnych Inwestor moze
sta¢ si¢ istotnym akcjonariuszem Spoéiki, a nawet uzyskaé w stosunku do niej pozycj¢
dominujacg. Ziszczenie si¢ wskazanego scenariusza powodowac bedzie uzyskanie
przez European High Growth Opportunities Securitization Fund istotnego wplywu na
dziatalno§¢ Spoétki poprzez mozliwos¢ ksztattowania sktadow organdéw Spotki i
decyzji podejmowanych przez Walne Zgromadzenie. Z drugiej jednak strony, Spotka
pragnie zwroci¢ uwage, iz umowa zawarta z European High Growth Opportunities
Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu nie zawiera ograniczen w
rozporzadzaniu akcjami nabytymi z tytulu wykonania praw z warrantow
subskrypcyjnych czy obligacji zamiennych (brak postanowien typu lock-up).
Rozwiazanie to jest z kolei zrodtem ryzyka w postaci znacznej podazy akcji Spotki i
jej negatywnego wpltywu na przyszly jej kurs. W zakresie tego ostatniego elementu
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istotna bedzie przede wszystkim cena, po jakiej European High Growth Opportunities
Securitization Fund jest uprawniony do konwersji obligacji zamiennych serii B na
Akcje serii L, tj. 90% warto$ci najnizszej dziennej redniej ceny wazonej wolumenem
akcji Spotki okreslonej na podstawie kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio
poprzedzajacych dzien zlozenia przez obligatariusza o$wiadczenia o zamianie
obligacji na akcje serii L. Atrakcyjne warunki obejmowania akcji serii L i M przez
inwestora, brak umownych ograniczen co do zbywalnosci akcji serii L i M, a takze
wielko$¢ emisji tych papieréw warto§ciowych (lacznie 17.788.813 akcji, przy czym
dotychczasowy kapital zaktadowy Spotki — przed emisjg akeji serii L i M — obejmowat
9.168.574 akcji) moga powodowaé gwattowne spadki kursu akcji Spotki, a w
skrajnych przypadkach prowadzi¢ do zawieszenia obrotu akcjami Emitenta na rynku
regulowanym. W okresie zawieszenia obrotu papierami warto§ciowymi inwestorzy
nie majg mozliwos$ci nabywania i zbywania takich papierow warto§ciowych w obrocie
gieldowym, co negatywnie wplywa na ich plynno§¢. Sprzedaz papieréw
warto$ciowych, ktorych obrét zostat zawieszony, moze zosta¢ dokonana po istotnie
nizszych cenach w stosunku do poprzednich kurséw transakcyjnych w obrocie
gietdowym.

Wisrdd istotnych ryzyk charakterystycznych dla papierow warto§ciowych Emitent
identyfikuje ponadto nastepujace ryzyka:

= Uchwala o Warunkowym Podwyzszeniu moze zosta¢ zaskarzona;

= W przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwiazku
z dopuszczeniem akcji serii L i M do obrotu na rynku regulowanym, KNF moze,
miedzy innymi, nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia lub go zakazac;

=  Niespelnienie przez Spotke wymagan okre§lonych w Regulaminie GPW moze
spowodowac, ze akcje serii L i M nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym (rynku rownolegtym) prowadzonym przez GPW;

= Obrot akcjami Spotki na GPW moze zostaé zawieszony;
= Akcje moga by¢ wykluczone z obrotu na GPW;
= Plynno$¢ i kurs notowan Akcji mogg podlega¢ znacznym wahaniom;

= Na Spotke moga zosta¢ nalozone sankcje administracyjne za naruszenie
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie, Rozporzadzenia MAR oraz
Ustawy o Obracie.

Dzial E — Oferta

E.1 Wykorzystanie
wplywéw z Oferty

Wplywy pieniezne netto ogélem oraz szacunkowe koszty emisji lub Oferty
ogoélem, w tym szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub
Oferujacego

Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane =z
przeprowadzeniem oferty ani emisji papierow wartoSciowych.
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E.2aPrzyczyny Oferty

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywéw pieni¢znych, szacunkowa
warto$¢ netto wplywow pienieznych

Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z
przeprowadzeniem oferty ani emisji papierow wartosciowych.

E.3 Warunki Oferty

Opis warunkéw oferty.

Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z
przeprowadzeniem oferty ani emisji papierow wartosciowych.

E.4 Podmioty
Zaangazowane w
Oferte

Opis interesow, wlacznie z konfliktem interes6w, o istotnym znaczeniu dla
emisji lub Oferty

Funkcje doradcy finansowego w zwiazku z dopuszczeniem Akcji Dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym petni IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa.

Ustugi prawne na rzecz Spotki w zwigzku z Ofertg $wiadczy kancelaria prawna
Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy, Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Warecka 11A, 00-001 Warszawa, Polska.
Wynagrodzenie doradcow prawnych Spotki nie jest powigzane z wielko$cig srodkow
uzyskanych z Oferty.

Ponadto, Matczuk Wieczorek 1 Wspdlnicy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych $wiadczy ushugi prawne na rzecz Spotki w zakresie prowadzonej przez
Spotke dziatalno$ci na podstawie umowy o statg obstuge prawng z 28 listopada 2012
r. Matczuk Wieczorek i Wspolnicy, Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych nie
posiada istotnych interesow w Spoétce, w tym w szczegdlnosci na Date Dokumentu
Podsumowujacego nie posiada akcji Spotki, jednakze jeden z cztonkow Rady
Nadzorczej Spotki - Kamil Gorzelnik - jest jednoczesnie wspolnikiem kancelarii
Matczuk Wieczorek i Wspoélnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych sp.j. z
siedzibg w Warszawie (, MWW?), ktora $wiadczy pomoc prawng na rzecz Emitenta.
Od dnia 29 kwietnia 2019 r. Kamil Gorzelnik pelni funkcje cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Potencjalnie konflikt intereséw moze wystapi¢ w przypadkach braku realizacji, przez
ktorgkolwiek ze stron umowy o $wiadczenie ushug doradztwa prawnego, jej
zobowigzan wynikajagcych z Umowy, tj. tak w przypadku braku zaplaty
wynagrodzenia naleznego MWW, jak i w sytuacji niewykonania badz nienalezytego
wykonania zobowigzah MWW do $wiadczenia ustug prawnych z nalezyta
starannos$cig, wynikajaca z profesjonalnego charakteru §wiadczonych ustug. W
przypadku ziszczenia si¢ ryzyka konfliktu intereséw, Kamil Gorzelnik zlozy
niezwlocznie rezygnacj¢ z petnienia funkcji w organie nadzoru Spétki.

E.5 Akcjonariusz
Sprzedajacy;
ograniczenie
zbywalnosci

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do
sprzedazy. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu lock-up: strony, ktérych to
dotyczy, oraz wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy

Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z
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przeprowadzeniem oferty ani emisji papierow wartosciowych.

Na Dat¢ Dokumentu Podsumowujacego, zgodnie z wiedzg Spotki nie istniejg
jakiekolwiek umowy ograniczajace rozporzadzanie akcjami Spotki.

E.6 Rozwodnienie

Wielkosé i warto$é procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego oferta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych
akcjonariuszy nalezy podaé wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego
rozwodnienia, jesli nie dokonajq oni subskrypcji na nowg oferte.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat struktury kapitalu zaktadowego
Emitenta przed oraz po objeciu wszystkich Akcji Dopuszczanych.

9.583.922* 9.583.922
Akcje istniejace
100% 36,42%
16.732.475
Akcje dopuszczane -
63,58%
9.583.922 26.316.397
Akcje razem
100% 100%

* co obejmuje 9.168.841 akcji ujawnionych w rejestrze przedsiebiorcow oraz 211.267 akcji objetych
przez European High Growth Opportunities Securitization Fund w dniu 13 czerwca 2019 r. w
realizacji praw z obligacji serii B1 oraz 204.081 .akcji objetych przez European High Growth
Opportunities Securitization Fund w dniu 17 lipca 2019 r. w realizacji praw z obligacji serii B1

Zrédlo: Emitent

E.7

Szacunkowe koszty
pobierane od inwestora

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub Oferujacego

Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z
przeprowadzeniem oferty ani emisji papierOw wartosciowych.

Marcin Halicki
Prezes Zarzqdu

27




Henryk Jaremek
Wiceprezes Zarzgdu
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BRASTER®

BRASTER S.A.

(spotka akceyjna z siedziba w Szeligach w Polsce i adresem przy ul. Cichy Ogrod 7 zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorstw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 405201)

DOKUMENT REJESTRACYJNY

Niniejszy Dokument Rejestracyjny zostal sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 oraz innymi przepisami regulujacymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegolnosci Ustawg o Ofercie
Publicznej.

Niniejszy Dokument Rejestracyjny zostal sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien Daty Dokumentu Rejestracyjnego.

Termin waznos$ci Dokumentu Rejestracyjnego wynosi 12 miesi¢cy od dnia jego zatwierdzenia. Jednocze$nie Emitent
wskazuje, iz termin waznosci prospektu emisyjnego sktadajacego si¢ z zestawu dokumentéw wynosi 12 miesigcy od
dnia zatwierdzenia takiego prospektu, chyba ze nie zostal on uzupelniony o aneks, wskazujacy na istotne biedy,
niedoktadno$ci w tresci prospektu lub znaczace czynniki, mogace wplynaé na ocen¢ papieru warto§ciowego, w
przypadku powstania obowiazku takiego uzupetnienia.

Inwestowanie w papiery wartoSciowe objete niniejszym Dokumentem Rejestracyjnym laczy si¢ z ryzykiem
wlasciwym dla instrumentéw finansowych rynku kapitalowego oraz ryzykiem zwiazanym z dzialalnoScia Spotki
oraz z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dzialalno$é. Szczegélowy opis czynnikow ryzyka, z ktorymi
inwestor powinien si¢ zapoznaé¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka”.

Data Dokumentu Rejestracyjnego: 19 lipca 2019 r.

Komisja zatwierdzajgc prospekt, stosownie do art. 33 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, weryfikuje, czy tres¢ i
forma zawartych w nim informacji o emitencie oraz papierach warto$ciowych, bedacych przedmiotem oferty publicznej
lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, odpowiadaja wymogom okreslonym w przepisach
prawa. Zatwierdzajac prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod
prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia
prospektu ocenie nie podlega prawdziwos$¢ zawartych w tym prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z
prowadzong przez emitenta dzialalnos$cia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papierow
wartosciowych.
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1. CZYNNIKI RYZYKA
1.1. Ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Spolki i z otoczeniem rynkowym
Ryzyko utraty plynnosci

W zwiazku z faktem, iz obecna sprzedaz Systemu BRASTER nie generuje przychodéw na poziomie pozwalajacym na
pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki, do skutku nie doszta emisja akcji serii K, a ponadto Emitent jest zobowigzany
z tytutu emisji obligacji serii A, przy czym laczna warto$¢ zobowiazania Emitenta z tego tytutu wynosi 10,5 min zi,
Emitent dostrzega potencjalne ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako brak wystarczajacej ilosci §rodkéw pienigznych
lub aktywéw ptynnych pozwalajagcych na kontynuowanie dziatalnoéci. Srodki posiadane przez Spotke na Date
Dokumentu Rejestracyjnego nie pozwalajg bowiem na pokrycie przez Spotke zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii
A oraz kontynuowanie dziatalnosci.

Emitent podjal dzialania aby uzyska¢ finansowanie niezbedne do dalszego funkcjonowania Spoétki. Na mocy umowy z
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, opisanej w punkcie ,,OPIS
DZIALALNOSCI SPOLKI” — , Istotne umowy”, ,,Umowy zawierane poza zwyklym tokiem dziatalnos$ci” — rozdziat
8.10.2., Spotka chce pozyskac tacznie 44 min ztotych. Ponadto, dnia 28 maja 2019 r. odbylo si¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy obligacji serii A Spotki, na ktérym podjeto uchwate nr 2/2019 w przedmiocie dokonania zmiany terminu
wykupu ww. obligacji z dnia 29 maja 2019 r. na dzien 29 listopada 2020 r. Wszystko powyzej, pod warunkiem sprawnej
realizacji umowy z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURIZATION FUND, powinno pozwoli¢
Spotce na zachowanie plynnosci finansowe;.

Ryzyko zwigzane z czuloscig i swoistoscig badan diagnostycznych

Skuteczno$¢ badan diagnostycznych okreslana jest przez dwa podstawowe parametry — czuto$¢ oraz swoistos¢. Czutosé
badania diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wsrod
pacjentow chorych — inaczej potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw chorych. Czuto$¢ na poziomie 100%
oznaczataby, ze wszystkic osoby chore zostang rozpoznane. Swoistos¢ badania diagnostycznego jest to
prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsréd pacjentdw niechorujacych na
diagnozowang chorobe¢ — inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej. Swoisto§¢ na poziomie 100%
oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym tescie diagnostycznym zostang oznaczeni jako zdrowi.

W 2016 roku zostalo zakonczone badanie kliniczne ThermaALG, ktoérego celem byto pordwnanie skutecznosci
diagnostycznej kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazéw termograficznych. Przeprowadzono je w
specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie Polski na probie 274 kobiet. Uzyskane w badaniu
ThermaALG czutos$¢ i swoisto$¢ wyniosty odpowiednio 81,5% i 87,0% dla kobiet w wieku 25 - 49 lat oraz 77,8% i
62,5% dla kobiet w wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do badania USG.

Z uwagi na ograniczong liczbe pacjentek, ktore wziely udzial w badaniu ThermaALG, nie mozna wykluczy¢ wplywu
zwigkszenia liczebno$ci proby na parametr czuto$ci i swoistosci, co stwarza ryzyko zmniejszenia rzeczywistej
skutecznos$ci Urzadzenia, niz wynika to z przeprowadzonych badan. Ocenia sig, ze dopiero uzycie Urzadzenia na skalg
masowa pozwoli w pelni ujawni¢ rzeczywisty potencjat detekcyjny.

Ryzyko fatszywie ujemnego wyniku badania, przeprowadzonego przy uzyciu Urzadzenia, zwigzane jest przede
wszystkim z wystgpowaniem nowotwordéw piersi, ktoére nie dajg ekspresji hipertermicznej Iub ich $rednia réznica
temperatury w stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz 0,5°C, ktora to warto$¢ jest zaprogramowana dla Urzadzenia.
Maskowanie termiczne nowotworu stwarza ryzyko, ze nie zostanie on wykryty przez Urzadzenie.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem Urzadzenia moga wykaza¢ nizsza wartos¢
detekcyjna Urzadzenia niz wynikajace z badania ThermaALG, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢
Spolki, jej sytuacje¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju.
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Emitent przeprowadzit badanie INNOMED, ktore zakonczyto si¢ w grudniu 2018. Jest to najwicksza proba kliniczna.
W sumie do procesu rekrutowano 3000 kobiet. Material zebrany podczas proby powinien umozliwi¢ Emitentowi
udoskonalenie algorytméw uzywanych do analizy termogramoéw, a tym samym przyczyni¢ si¢ do poprawy procesu
diagnozowania. Wyniki badania beda dostepne w drugiej polowie roku 2019. Pojawiajagcym si¢ ryzykiem jest
mozliwo$¢ braku potwierdzenia przydatnosci Urzadzenia na podstawie przeprowadzonych badan klinicznych
poréwnujacych skuteczno$¢ Urzadzenia w diagnostyce i1 roéznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem
standardowych metod diagnostycznych.

Ryzyko zwigzane 7 moZliwoscig blednej interpretacji wynikow badan przeprowadzonych Urzgdzeniem

Celem badania Urzadzeniem jest zaklasyfikowanie kobiety przeprowadzajacej badanie do grupy ryzyka obecnos$ci
zmian nowotworowych w obrebie piersi, a w przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny,
skierowanie kobiety na poglebiona diagnostyke do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiete lub
lekarza abonamentu ocena ryzyka wystegpowania zmian nowotworowych odbywa si¢ na podstawie analizy
automatycznej, generowanej przez algorytm sztucznej inteligencji. Istnieje ryzyko wystgpowania przypadkow, ze
stworzony przez Spotke System Automatycznej Interpretacji w sposob biedny zaklasyfikuje dang pacjentke do
okreslonej grupy ryzyka. W szczegblnosci istnieje ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje
pacjentke, u ktorej obecne sa zmiany nowotworowe w obrgbie piersi, do niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie
zarekomendowane udanie si¢ do lekarza na poglebiong diagnostyke, co mogloby prowadzi¢ do pojawienia si¢ u tej
pacjentki zludnego poczucia bezpieczenstwa (wynik falszywie ujemny). Istnieje roéwniez ryzyko, ze System
Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktorej nie sa obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do
wysokiej grupy ryzyka i pacjentce tej zostanie zarekomendowane udanie si¢ do lekarza specjalisty na poglebiong
diagnostyke, co mogloby prowadzi¢ do wystapienia u tej pacjentki wzmozonego napigcia psychicznego (wynik
fatszywie dodatni).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia blednej interpretacji wynikow badan medycznych jest immanentng cecha kazdego
badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie si¢ przypadkdw znacznej liczby btednych interpretacji wynikow
badan przeprowadzonych Urzadzeniem mogloby prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet do Urzadzenia, a tym
samym mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spoiki i jej perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane 7 koniecznoscig zapewnienia dla Urzgdzenia wzglednej akceptacji srodowiska medycznego

Urzadzenie oferuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych, ktoéra uzupelnia
dotychczasowe metody wykrywania raka piersi i umozliwia jego uzycie przez kobiety w warunkach domowych, a takze
przez lekarzy lub personel medyczny w gabinetach lekarskich. W przypadku wykrycia patologii w obrazie
termograficznym kobieta poprzez komunikat na indywidualnym koncie uzytkownika lub w wyniku badania w gabinecie
lekarkim kierowana jest do poglebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) oraz ewentualnie
histopatologicznego badania potwierdzajacego.

Innowacja medyczna, jaka jest Urzadzenie, wymaga akceptacji srodowiska medycznego dla nowego podejécia do
wczesnego diagnozowania patologii piersi. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji sSrodowiska medycznego dla
Urzadzenia wymagaé¢ moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania wielu publikacji naukowych
opisujacych ich wyniki i pozycjonujacych produkt w procedurze diagnostycznej. Negatywne opinie Srodowiska
medycznego moga utrudni¢ osiagnigcie sukcesu komercjalizacji Urzadzenia.

Jedna z takich opinii pojawita si¢ w dniu 4 marca 2019 r. i zostala opublikowana w Pulsie Biznesu. Zawarte w
przedmiotowej publikacji o$wiadczenie profesorow onkologii wskazywato, iz stosowanie wylacznie metod
termograficznych w miejsce badan o udowodnionej skutecznosci niesie duze ryzyko przeoczenia nowotworu i moze
zniweczy¢ szans¢ skutecznego leczenia. W oswiadczeniu wskazano ponadto, iz nie ma zadnych dowodow
potwierdzajgcych skuteczno$¢ termografii w wykrywaniu i rozpoznawaniu nowotworu piersi badz jako skutecznego
badania przesiewowego.
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Urzadzenie Braster powinno by¢ traktowane jako uzupetnienie standardowych metod diagnostycznych, a nie jako
jedyna metoda wykrywania patologii w gruczole piersiowym. Wskazane bowiem o$wiadczenie onkologéw zostato
wydane w zwiagzku z ukazaniem si¢ pod koniec lutego ostrzezeniem dotyczacym zastosowania termografii zdalnej jako
jedynej metody skriningowej raka piersi. Spotka zgadza si¢ ze stanowiskiem onkologdw, ze jedyng metoda skriningowsg
jest mammografia, zas Urzadzenie, jako opierajace si¢ na technologii termograficznej moze by¢ stosowane jedynie
uzupetniajgco 1 profilaktycznie. Jednoczesnie wskaza¢ nalezy, iz osoby podpisujace si¢ pod przytoczonym
oswiadczeniem nie maja pelnej wiedzy na temat wyrobu Braster — zadna z nich nie testowala Urzadzenia w ramach
prowadzonych badan klinicznych.

W medycynie, w tym réwniez w diagnostyce, zauwazalny jest gwaltowny postep technologiczny. Termografia jest
metoda znang od lat i jej rozwdj podlega szybkim zmianom. Zastosowanie zaawansowanych
narzedzi informatycznych (sieci glgboko uczace sig), daje mozliwo§¢ wykorzystania znanych od dawna metod
diagnostycznych, takich wilasnie jak termografia, w innowacyjny sposob wykorzystujac zdobycze najnowszych
technologii. Potencjat jaki niesie w sobie termografia kontaktowa moze by¢ na nowo wykorzystany dzigki mozliwosci
doktadnej rejestracji obrazu termograficznego i jego automatycznej interpretacji, a ktorg wykorzystuje Urzadzenie
Braster w swojej konstrukcji.

Ryzyko zwigzane 7 moZliwoscig braku uzyskania akceptacji dla Urzqdzenia przez podmioty regulujgce rynek
medyczny na terenie poszczegolnych panstw

Komercjalizacja Urzadzenia wymaga¢ bedzie, aby organizacje regulujace rynek medyczny w poszczegdlnych
panstwach pozytywnie ocenity termografi¢ kontaktowa jako metode wykrywania patologii w obrebie piersi.

W przesztosci cze$é organizacji regulujacych rynek medyczny (m.in. FDA w USA oraz Health Canada w Kanadzie)
wystosowywaty komunikaty wzywajace wybrane podmioty swiadczace ustugi diagnostyki zmian nowotworowych w
obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej (wykorzystujacej kamery termowizyjne), aby zaprzestaty praktyk
niezgodnych z wytycznymi podmiotow regulujacych rynek medyczny. W szczegolnosci zastrzezenia te dotyczyty: (i)
braku posiadania badan medycznych potwierdzajacych skutecznos¢ stosowanych metod diagnostycznych; (ii)
pozycjonowania w materiatach reklamowych i na stronach internetowych termografii zdalnej wykorzystujacej kamery
termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do mammografii; (iii) zamieszczania w
materiatach marketingowych stwierdzen, jakoby termografia zdalna wykorzystujaca kamery termowizyjne byta metoda
bardziej skuteczng niz mammografia.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ostrzezenia wystosowywane w przeszlosci przez podmioty regulujace rynek
medyczny dotyczyty termografii zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie termografii kontaktowej.

Nalezy wskazaé, ze Zarzad Emitenta nie pozycjonuje Urzadzenia jako urzadzenia o charakterze substytucyjnym w
stosunku do standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie pozwalajace na przeprowadzenie badania o
charakterze uzupetniajagcym w stosunku do dotychczas stosowanych metod, ktore ma byé wykonywane przed badaniami
wysokospecjalistycznymi.

Ponadto przydatno$¢ Urzagdzenia zostala potwierdzona w przeprowadzonych badaniach klinicznych ThermaALG i
ThermaCRAC poréwnujacych skutecznos¢ Urzadzenia w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet
wzgledem standardowych metod diagnostycznych.

Istnieje jednak ryzyko, ze niepozadane praktyki niektérych podmiotow s$wiadczacych ushugi diagnostyki zmian
nowotworowych w obregbie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej, ktore miaty miejsce w przeszlosci, moga
utrudni¢ uzyskanie akceptacji dla Urzadzenia przez podmioty regulujace rynek medyczny na terenie poszczegoélnych
panstw.

Ryzyko zwigzane 7 konkurencjg
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Emitent, ze wzgledu na wykorzystywany w Urzadzeniu rodzaj technologii, nie posiada bezposredniej konkurencji.
Funkcjonuja jednak konkurenci posredni, zajmujacy si¢ wytwarzaniem termograficznego sprzetu medycznego
stuzacego do obrazowania czynno$ciowego piersi na podstawie technologii innych niz wykorzystywane przez Emitenta.
W opinii Zarzadu ewentualne urzadzenia konkurencyjne nie odniosly sukcesu komercyjnego ze wzgledu na brak
wiarygodnych badan klinicznych potwierdzajacych skutecznos¢ przedmiotowych urzadzen oraz przyjecie niewlasciwej
strategii ich komercjalizacji. Istnieje ryzyko, ze producenci takich urzadzen przeprowadza wiarygodne badania
kliniczne oraz przyjma wlasciwg strategi¢ komercjalizacji przedmiotowych urzadzen. Spowodowatoby to zaostrzenie
konkurencji na rynku urzadzen do wykrywania patologii piersi o charakterze komplementarnym w stosunku od
standardowo wykonywanych badan (mammografia rentgenowska i ultrasonografia).

W opinii Zarzadu Emitenta standardowo wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia rentgenowska i
ultrasonografia) nie stanowig bezposredniej konkurencji, gdyz badanie Urzadzeniem jest metoda komplementarng i
uzupetniajgca dla dotychczas stosowanych w praktyce kliniczno-ambulatoryjnej ztozonych procedur diagnostycznych.
Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia si¢ nowych produktéw przeznaczonych do badania piersi pod katem zmian
nowotworowych, czy tez zmiany strategii marketingowej dotyczacych juz istniejagcych metod badania piersi, ktore
dotychczas nie zaliczaty si¢ do bezposredniej konkurencji dla Urzadzenia. Potencjalna konkurencja moze zaistnie¢ ze
strony testow do badania krwi, w tym testow immunologicznych oraz genetycznych, okreslajacych ryzyko pojawienia
si¢ mutacji odpowiedzialnych za powstawanie raka piersi. Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego nie sa dostepne
powszechne i skuteczne markery z krwi, majace zastosowanie we wczesnej diagnostyce raka piersi. Zarzad Spotki nie
postrzega testow z krwi dostgpnych na Date Dokumentu rRejestracyjnego jako bezposredniej konkurencji dla
Urzadzenia, lecz jako element dodatkowej diagnostyki.

Obecnie na rynkach zagranicznych (gtéwnie w Indiach) dostepne jest urzadzenie do badania piersi wykorzystujace
przetwornik piezoelektryczny, ktore przeznaczone jest przede wszystkim dla lekarzy. W ocenie Zarzadu nie stanowi
ono jednak bezposredniej konkurencji dla Urzadzenia, poniewaz jego dziatanie nie opiera si¢ na czynnosciowym
obrazowaniu piersi przy wykorzystaniu ciektokrystalicznej termografii kontaktowe;.

Mozliwe jest pojawienie si¢ na rynku rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie niz Urzadzenie lub bardziej
efektywnych kosztowo. Istnieje rowniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie wyzszych
naktadow na promocj¢ dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposob istotny moga wptynaé na perspektywy rozwoju
Spotki.

Ryzyko zwigzane 7 zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego

Procedury dopuszczenia wyrobow medycznych do obrotu wymagaja przeprowadzania drobiazgowej kontroli jakosci,
zarowno koncowej, jak i na poszczegolnych etapach produkcji. Poniewaz produkcja Urzadzenia jest pionierska na skalg
$wiatowa, istnieje ryzyko niedopuszczenia do montazu w Urzadzeniu pewnego odsetka wytworzonych folii
ciektokrystalicznych lub odrzucenia cze$ci egzemplarzy podczas kontroli koncowej Urzadzenia ze wzgledu na
odchylenia jako$ciowe od narzucanych norm. Moze to negatywnie wplyng¢ na odsetek brakow produkcyjnych i
osiagane przez Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane 7 realizacjg celow sprzedaiowych na rynku polskim i 7 wejsciem na rynki zagraniczne

Emitent uruchomit sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim w dniu 19 pazdziernika 2016 roku. Celem strategicznym
Spolki jest wejscie na rynki zagraniczne. Realizacja planu sprzedazowego przez Spotke bedzie miata istotny wptyw na
jej sytuacje finansowa i generowane wyniki. Nalezy jednak podkresli¢ ryzyko niepowodzenia zardéwno sprzedazy na
rynku krajowym, jak i ekspansji zagranicznej, ktore moze by¢ spowodowane np. brakiem Iub niedostatecznym popytem
na Urzadzenie, zmiang sytuacji ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywna kampania reklamowa lub
niespodziewanym pojawieniem si¢ konkurencyjnych rozwigzan. Wystapienie zdarzen opisanych powyzej moze
spowodowa¢ ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze niz planowane wyniki Emitenta Iub utrate
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zainwestowanych srodkéw W najgorszym jednak przypadku, dalszy brak realizacj celéw sprzedazowych przez Spotke
moze prowadzi¢ do braku mozliwosci kontunuowania jej dziatalnosci gospodarcze;.

Ryzyko zwigzane 7 realizacjq strategii rozwoju

Z uwagi na fakt, ze Spotka wchodzi na rynek spotecznie wrazliwy, z produktem innowacyjnym znajdujagcym si¢ w
poczatkowej fazie rozwoju, obarczonym wysokim ryzykiem nieprzewidywalnos$ci oraz zmiennosci, Spotka narazona
jest na ryzyko zwigzane w szczegélnosci z nieadekwatnoscia zatozen dotyczacych akceptacji produktu przez
uczestnikow rynku medycznego. Nieprawidlowos¢ zatozen bedacych podstawa przyjetej przez Spotke strategii moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spolki, jej sytuacje finansowsa oraz perspektywy rozwojul.

Emitent prowadzi dzialania majace na celu realizacj¢ opracowanej przez Zarzad strategii rozwoju. Osiagnigcie celow
strategicznych zalezy od wielu czynnikéw wewnetrznych i zewnegtrznych, w tym o charakterze gospodarczym,
regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktorych cze$¢ pozostaje poza kontrolg Emitenta i ktore moga
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ realizacj¢ przyjetej strategii. W szczegolnosci wplyw na realizacje strategii moga miec
czynniki takie jak: (i) pojawienie si¢ konkurencyjnych produktow, (ii) wysoka cena komponentow wykorzystywanych
do produkcji Urzadzenia wptywajaca na cen¢ detaliczng produktu oferowanego przez Emitenta, (iii) zdolnos¢ Spotki
do wprowadzania nowego produktu na nowe rynki, (iv) awarie maszyn, urzadzen i linii produkcyjnych oraz systemow
informatycznych Emitenta lub kluczowego dostawcy, tj. firmy ROSTI Polska, (v) utrata przez Spotke reputacji lub jej
nadszarpnigcie, (vi) spowolnienie rozwoju rynkéw dziatalno$ci Emitenta, (vii) zdolno$¢ Emitenta do pozyskiwania
dodatkowego finansowania niezbgdnego dla realizacji strategii, czy tez (viii) zdolno$¢ Emitenta do prowadzenia
skutecznych dziatan marketingowych. Trudno$ci w realizacji strategii moga by¢ rowniez zwigzane z opdznieniami po
stronie podwykonawcow i dostawcow w realizacji zamowien Spotki oraz innymi nieprzewidzianymi utrudnieniami
natury regulacyjnej lub administracyjne;j.

Jezeli Emitent napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii, moze nie
zrealizowacé jej w pelni badz w ogodle, moze podjaé decyzj¢ o jej zmianie, zawiesiC jej realizacj¢ lub od niej odstapié,
moze nie osiggng¢ planowanych korzy$ci majacych wynikna¢ z wdrozenia strategii w ogdle lub osiggnaé je z
opdznieniem, lub moga one by¢ mniejsze, niz zaktadano. Dodatkowo, w zwiazku z realizacja strategii moze okazac si¢
niezbg¢dne zaangazowanie srodkoéw finansowych i zasoboéw ludzkich potrzebnych do wdrozenia strategii wigkszych niz
przewidywane. W rezultacie efekty i koszty wdrozenia strategii Emitenta moga istotnie r6zni¢ si¢ od zaktadanych, a
optymalizacja kosztow i procesow wewnetrznych moze by¢ niewystarczajaca do osiagnigcia rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Spolke.

Powyzsze trudnos$ci w realizacji strategii moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje
finansowg oraz wyniki jej dziatalnosci.

Ryzyko niedoszacowania kosztow i czasu trwania komercjalizacji

Komercjalizacja Urzadzenia Braster na poszczegélnych rynkach wigze si¢ z koniecznoscia przeprowadzania
dodatkowych testow i badan, ktore nie zawsze sa wymagane na rynku polskim badz chociazby czeSciowo roznig si¢ od
wymogo6w stawianych dla wyrobow medycznych na rynku rodzimym. W konsekwencji niejednokrotnie moze okazac
sig, iz zarbwno czas oszacowany dla komercjalizacji Urzadzenia Braster na poszczegolnych rynkach jak i koszty takiej
komercjalizacji beda znacznie odbiega¢ od zatozen poczynionych przez Spotke. Ewentualne opozZnienia w
komercjalizacji Urzadzenia jak rowniez niedoszacowanie kosztow ekspansji zagranicznej moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnos$¢ Spotki, a zwlaszcza na mozliwo$¢ generowania przez nig dodatnich przeplywow finansowych.

Ryzyko zwigzane 7 sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacj¢ celow strategicznych Spotki maja wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢ w
szczegolnosci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysoko$¢ stop procentowych oraz ogélng kondycje polskiej oraz
$wiatowej gospodarki. Pogorszenie ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce i na §wiecie moze skutkowaé pogorszeniem
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popytu na rynku i w efekcie negatywnie wplynac na realizacje planoéw Emitenta dotyczacych sprzedazy Urzadzenia.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze wysokos§¢ planowanych do osiagnigcia przez Emitenta przychodow w mniejszym
stopniu uzalezniona bedzie od sytuacji makroekonomicznej, a bardziej od akceptacji sSrodowiska konsumenckiego oraz
dla stosowania Urzadzenia, skali planowanych rzagdowych kampanii edukacyjnych dotyczacych profilaktyki raka piersi
adresowanych do kobiet oraz kampanii medialnych organizacji walczacych z rakiem piersi.

Ryzyko zwigzane 7 pracami badawczo-rozwojowymi

Rozwdj rynku medycznego stawia przed Spotka nowe wyzwania powodujac potrzebe cigglego ulepszania
opracowywanych rozwigzan oraz konieczno$¢ ponoszenia znaczacych nakltadow na badania i rozwdj. Od wynikéw
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych uzalezniona jest nie tylko mozliwo$¢ ulepszania Urzadzenia, ale takze
wydajno$¢ procesow produkeyjnych i, co za tym idzie, koszty wytworzenia. Rezultaty realizowanych prac moga jednak
w rzeczywisto$ci odbiegaé od zalozen i oczekiwan, a to zwlaszcza z powodu wysokiej innowacyjnoséci prowadzonych
badan. Ewentualne niepowodzenia w tym zakresie mogamie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoitki, jej
sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Powodzenie dziatalno$ci Spotki zalezy od wysitkow i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego
personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikow zatrudnionych w Spotce na Date Dokumentu Rejestracyjnego,
ktérzy posiadaja unikalng wiedze dotyczaca techniki termograficznej, na ktorej oparte jest dziatanie Urzadzenia oraz
procesoéw jego produkcji, moze spowodowac istotne trudno$ci zwigzane z komercjalizacjg oraz rozwojem Urzadzenia.
Wickszo$§¢ cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla Spotki posiada diugoletnie do$wiadczenie w Spotce lub w
branzy, w ktorej funkcjonuje Spoétka. Ich rezygnacja z zatrudnienia w Spoétce lub niezdolnos¢ do pracy moglyby
ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spoétki. Nie mozna zapewnic, ze Spotka bedzie zdolna do utrzymania w strukturze
zatrudnienia wszystkich lub niektérych z tych osdb w przysztosci, jak réwniez, ze utrzymanie lub ewentualnie
pozyskiwanie nowego kluczowego personelu nie bedzie wigzato si¢ ze wzrostem wynagrodzen i koniecznoscia
zaoferowania dodatkowych §wiadczen na rzecz takich osob. Ryzyko to jest istotne w szczegdlnosci jesli wzia¢ pod
uwage obecng sytuacje¢ fiansowg Spotki. Z jednej strony powoduje ona bowiem niepewno$¢ po stronie pracownikow,
ktorzy w trosce o swoje dalsze zatrudnienie mogg szukaé posad u innych pracodawcoéw, z drugiej za$ Spotka nie jest w
stanie przeznaczy¢ wyzszych srodkow pienieznych na wynagrodzenia, co potencjalnie mogloby zwigza¢ pracownikoéw
ze Spotka. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajacej unikalng wiedze¢ i kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu
widzenia dzialalno$ci Spotki.

Ryzyko wzrostu kosztow wynagrodzen oséb zatrudnionych w Spolce

Branza, w ktorej dziatalno$¢ prowadzi Spotka jest dos¢ waska i praca w niej wymaga wiedzy specjalistycznej. W Spotce
zatrudnione sg osoby posiadajace wiedz¢ dotyczaca techniki termograficznej, na ktorej oparte jest dziatanie Urzadzenia
oraz procesoéw jego produkcji, ktora to wiedza jest unikalna. Wynagrodzenie osob pracujagcych w branzy telemedycyny
i badan termograficznych jest wysokie, a osoby takie sg przez pracodawcow pozadane, jako mocno wyspecjalizowane.
Pracownicy tacy zatem muszg by¢ odpowiednio wynagradzani. Koszt wynagrodzenia wykwalifikowanych
pracownikow jest wysoki, a ich praca w Spotce jest niezwykle istotna w kontekscie dalszego jej funkcjonowania. Ich
rezygnacja z zatrudnienia w Spotce spowodowana nicodpowiednim wynagrodzeniem mogtaby ograniczy¢ mozliwosci
rozwoju Spotki. Nie ma gwarancji, iz Spotka bedzie w stanie wyptaca¢ odpowiednie wynagrodzenia oraz dodatkowe
$wiadczenia tak wykwalifikowanym osobom, aby utrzyma¢ je w Spolce na aktualnych stanowiskach.
Niebezpieczenstwo wzrostu wynagrodzen, ktore to moze posrednio pociagaé za soba ryzyko utraty osob posiadajacych
unikalng wiedzg¢ i kompetencje, stanowi krytyczne ryzyko z punktu widzenia dziatalno$ci Spotki.

Ryzyko odejscia obecnej oraz niemoznosci pozyskania odpowiednio wykwalifikowanej nowej kadry zarzgdczej

Emitent w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie do§wiadczenie kadry
zarzadzajacej Spotka. Jeden z Cztonkéw Zarzadu, petnigcy te funkcje na Date Dokumentu Rejestracyjnego zasiada we
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wladzach Spotki od samego poczatku jej istnienia, natomiast drugi Cztonek Zarzadu — od 2014 roku, a zatem od okoto
5 lat. Dzigki temu sytuacja finansowa, rynkowa, biznesowa Spotki jak i rozwoj oraz dalsze perspektywy Spotki sg im
bardzo dobrze znane. Utrata aktualnych cztonkow zarzadu Spotki moglaby w istotny, negatywny sposob wplynaé na
wyniki finansowe osiagane przez Emitenta w przysztosci. Dodatkowo majac na uwadze sytuacje finansowa Spotki,
nalezy ocenic, iz w przyadku rezygnacji ktoregokolwiek z cztonkdéw Zarzadu, trudno bedzie pozyska¢ w jego miejsce
nowa, kompetentng osobg¢. Wszelkie problemy z pozyskaniem lub utrzymaniem kadry zarzadzajacej moga mie¢ istotny
negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko czestych zmian w skladzie organow nadzorczych

W okresie ostatnich dwoch lat sktad Rady Nadzorczej Spotki czgsto ulega zmianom, co niekorzystnie wplywa na
funkcjonowanie Spotki w kontekscie tego jak istotng role pelni organ nadzorczy Spoétki. Czgste zmiany osobowe,
wynikajace z rezygnacji sktadanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej powodujg duza niestabilno$¢ sktadu tego organu.
Rada Nadzorcza Spotki sprawuje przede wszystkim staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki i podejmuje dziatania majgce
na celu pozyskanie od Zarzadu regularnych i wyczerpujacych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych
dziatalnosci Spotki oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalnoscia i sposobach zarzadzania tym ryzykiem. Ciagle
dalsze zmiany sktadu Rady Nadzorczej oraz brak odpowiednich mechanizméw pozwalajacych na ich utrzymanie w
statym sktadzie chociazby przez okres jednej kadencji, na ktora zostajag powotani (3 lata), moze w negatywny sposob
wplynaé na odbiér Spoiki przez inwestoréw zewnetrznych czy akcjonariuszy. Nadto, taka czgsta rotacja moze wptynac
na czgsciowe niewykonywanie przez nich obowiazkow, do ktorych sa zobowigzani zgodnie ze statutem Spotki.

Ryzyko zwigzane 7 mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu informacji
poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych, testow klinicznych oraz proceséw
technologicznych zwigzanych z Urzadzeniem. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby
zwigzane ze Spoélka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnosé
konkurencyjng, pomimo srodkéw ochrony wiasnosci intelektualnej Spotki, w tym przyznanych patentéw. Do Daty
Dokumentu Rejestracyjnego nie miat miejsca przypadek ujawnienia informacji poufnych Spotki.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczgcymi praw wlasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze, w ktorym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw wlasnosci
przemystowej 1 intelektualnej oraz ich ochrony. Na Dat¢ Prospektu nie tocza si¢ zadne postepowania w zakresie
naruszenia praw wilasnos$ci przemystowej i intelektualnej. Spotka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w taki sposob, by nie
naruszy¢ praw osob trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przeciwko Spodtce beda wysuwane przez
osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw wlasnosci przemystowej i intelektualnej. Wysunigcie
takich roszczen, nawet jezeli beda one bezzasadne, moze niekorzystnie wptyngé na harmonogram realizacji strategii
Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigza¢ si¢ z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztow, co w
efekcie moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spotki. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego przeciwko Spoice
nie zostaty wysunigte jakiekolwiek roszczenia dotyczace praw wiasnosci przemystowej i intelektualne;.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa i ich interpretacjq

Otoczenie prawne, w szczegdlnosci przepisy regulujgce wytwarzanie i obrot wyrobami medycznymi, podlega czestym
zmianom, zarowno w Polsce, jak i za granica. Dodatkowym czynnikiem destabilizujagcym na tym polu jest niejednolite
orzecznictwo sadow i rozbiezne decyzje organow wykonawczych. Spotka jest narazona na ryzyko prawne zwigzane z
koniecznos$cia reagowania na zmiany regulacji prawnych. Spotka monitoruje ustawy i rozporzadzenia w celu
dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych si¢ przepisow, co z kolei wigze si¢ z konieczno$cia ponoszenia
dodatkowych kosztow. Niejednolita interpretacja przepisow prawa oznacza réwniez ryzyko rozbieznosci w zakresie
interpretacji dokonanych przez Spotke, sady i urzedy nadzorujgce rynek wyroboéw medycznych.
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Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne
interpretacje moga negatywnie wplywac na rezultaty prowadzonej przez Spotke dziatalnosci i jej wyniki finansowe.
Czgste zmiany w regulacjach podatkowych, a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe
moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoiki. Istotnym czynnikiem, ktory moze wplyna¢ na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki 1 sytuacj¢ finansowa Spolki, sa takze rozbieznosci w interpretacji przepisOw prawa
podatkowego dokonywane przez krajowe sady oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady wspolnotowe
oraz sadownictwo w innych krajach, co moze prowadzi¢ do skutkéw oddziatujacych posrednio i bezposrednio na
Spotke.

Ponadto, postepujaca harmonizacja przepisow podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze by¢ zrédiem
dodatkowego ryzyka zwigzanego z niestabilnos$cia tych przepisow. Spotka nie moze wykluczy¢ zmian w przepisach
podatkowych, ktore w sposob niekorzystny moglyby wptynaé na jej dziatalnos¢, w tym podwyzszenia stawki VAT na
wyroby medyczne. Mogloby to negatywnie wptynaé na przyszte wyniki finansowe przez pryzmat ryzyka wzrostu ceny
detalicznej i potencjalnego przeciwdziatania temu ze strony Spotki w postaci zmniejszenia marzy handlowe;j.

Obok wysokosci obcigzen fiskalnych, waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi
przedawnienie zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscia weryfikacji poprawnosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres, a w przypadku naruszen wplywa na mozliwos¢ stwierdzenia natychmiastowe;j
wymagalnosci decyzji organéw podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga kontrolowac deklaracje podatkowe
przez okres pieciu lat od konca roku, w ktorym minal termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjmuja odmienng podstawe prawna niz interpretacja przepiséw podatkowych
zatozona przez Spotke, moze w sposob istotny negatywnie wptynac¢ na jej sytuacje podatkowa, a co za tym idzie, na jej
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane 7 ujawnieniem danych wrazliwych, w tym danych osobowych

Dane o stanie zdrowia jako dane osobowe, Rozporzadzenie RODO zalicza do tzw. szczegdlnych kategorii danych
osobowych, czyli danych osobowych szczegdlnie chronionych. Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia RODO, przetwarzanie
danych wrazliwych jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie w art. 9 ust. 2.
Wskazanego Rozporzadzenia. Emitent, te i inne dane osobowe, przetwarza w sposob dozwolony i zgodny z wymogami
Rozporzadzenia RODO. Emitent stosuje rowniez §rodki majace na celu zabezpieczenie i ochrone danych osobowych,
w tym danych o stanie zdrowia, przed ich niepozadanym wykorzystaniem lub ujawnieniem. Istnieje jednak potencjalne
ryzyko, ze dane te moglyby zostaé, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych przez niego srodkéw, ujawnione lub
wykorzystane w sposob niepozadany z uwagi na bezprawng ingerencj¢ osob trzecich, co narazatoby Emitenta na
odpowiedzialno§¢ w stosunku do osob, ktorych dane podlegatyby niepozadanemu ujawnieniu badz wykorzystaniu.
Ponadto, pomimo dotozenia nalezytych staran przez Emitenta, wlasciwe organy kontrolne moga uznaé, ze Emitent
narusza Rozporzadzenie RODO i tym samym Emitent powinien si¢ liczy¢ z ewentualnymi konsekwencjami takich
naruszen, w tym w postaci kar administracyjnych naktadanych przez organy wtasciwe do kontroli zgodnego z prawem
przetwarzania danych osobowych. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego nie miat miejsca przypadek ujawnienia danych
wrazliwych gromadzonych przez Spotke.

Ryzyko zwigzane 7 priyznanym dofinansowaniem

Spoltka jest strona umow o dofinansowanie ze $rodkow Unii Europejskiej w zwiazku z prowadzonymi pracami
badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi. Umowy te szczegdtowo okreslajg terminy i zakresy zadan, ktore zostaty
objete dofinansowaniem. Istnieje ryzyko utraty czesci lub calosci dofinansowania, w przypadku gdy Spotka wykorzysta
powierzone jej srodki niezgodnie z ich przeznaczeniem, bez zachowania obowiazujacych procedur lub w terminach
niezgodnych z przyjetymi harmonogramami. W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujacych koniecznos$¢ zwrotu
przyznanej dotacji wraz z odsetkami, sytuacja finansowa Spotki moze ulec pogorszeniu, co moze wplynaé na realizacj¢
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zatlozonego przez nig harmonogramu realizacji celow strategicznych. Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego
przedmiotowe ryzyko moze dotyczy¢ maksymalnie kwoty 8.829.118 ztotych.

Emitent opisal umowe zwigzang z przyznanym dofinansowaniem w rozdziale ,,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI” —
»Istotne umowy”, ,,Umowy zawierane poza zwyktym tokiem dziatalnosci” — rozdziat 8.10.2.

Ryzyko zwigzane 7 naruszeniem obowigzkéw wynikajgcych 7 Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisdw prawa w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto§ciowych do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium RP przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

» nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; lub

» zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym; lub

» opublikowaé, na koszt emitenta, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z ubieganiem si¢ o
dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Srodki przewidziane w art. 17 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej moga by¢ zastosowane wielokrotnie.

Wskazane powyzej srodki — odnoszace si¢ naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w
zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium RP — mogg zosta¢ zastosowane przez KNF takze w nastgpujacych okolicznosciach, kiedy:

» oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto§ciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub
ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy

inwestorow;
» istniejg przestanki, ktore w §wietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;
» dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa, ktore to naruszenie

moze mie¢ istotny wplyw na oceng papierow wartosciowych emitenta lub tez w $wietle przepisow prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta; lub

»  status prawny papieréw warto§ciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepisow istnieje
ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejagce lub obarczone wadg prawna majaca istotny
wplyw na ich oceng.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego, kto:

» przekracza okreslony prog ogoélnej liczby gtosow bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 73 — 74
Ustawy o Ofercie Publicznej;

» nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie Publicznej;

» nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowiazku
zbycia akcji w przypadkach, o ktorych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

> nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74

ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;
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» nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

» wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim terminie, nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupelnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci;

» nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

» w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 73-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje cene
nizszg niz okre§lona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej;

» bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a
Ustawy o Ofercie Publicznej;

» nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminow i warunkow okre$lonych w art. 73-74, art. 79 lub art.
91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej;

» dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

» nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej;

wbrew obowiazkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostgpnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien;

Y

nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

» dopuszcza sie czynu okre$lonego powyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezna do wysokosci
10.000.000,00 PLN.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub uniknictej straty w wyniku naruszenia
obowiazkow, o ktorych mowa powyzej zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym
mowa w art. 69 — 69b Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow
okreslonych w tych przepisach, KNF moze natozy¢ karg pienig¢zna (i) w przypadku osob fizycznych — do wysokosci
1.000.000,00 PLN, (ii) w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 5.000.000,00 PLN albo kwoty stanowigce;j
réwnowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000,00 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
przez podmiot niedokonujacy zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 - 69b Ustawy o Ofercie Publicznej, lub
dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, zamiast kary, o ktorej
mowa w art. 97 ust. la Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci dwukrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku, gdy podmiot jest jednostkg dominujgca, ktora sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w art. 97 ust. 1a pkt 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, stanowi kwota calkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta ujawniona w
ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

W przypadku wydania decyzji naktadajacej karg, o ktorej mowa w art. 97 ust. la, 1b, 6, 7 lub 8 Ustawy o Ofercie
Publicznej, przepisy art. 96 ust. 10a-10c Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje si¢ odpowiednio.
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Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktorych mowa w art. 97 ust. 1 lub 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF bierze
w szczegdlnosci pod uwage:

» wage naruszenia oraz czas jego trwania;

> przyczyny naruszenia;

> sytuacje finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;
>

skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, lub podmiot,
w ktorego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, o ile mozna te¢ skale ustali¢;

straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic;

gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspodtpracy z KNF podczas wyjasniania okolicznosci
naruszenia;

» uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktory naktadana jest kara.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy emitent, sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy
si¢ o dopuszczenie instrumentdw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 100.000,00 PLN.

Ryzyko zwigzane z moZliwosciq wystgpienia konfliktu interesow pomiedzy czionkiem Rady Nadzorczej a Spotkq

Jeden z cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki - Kamil Gorzelnik - jest jednoczes$nie wspolnikiem kancelarii Matczuk
Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych sp.j. z siedzibg w Warszawie (, MWW?”), ktora
$wiadczy pomoc prawng na rzecz Emitenta. Od dnia 29 kwietnia 2018 r. Kamil Gorzelnik petni funkcje cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

Przy zleceniu ustug pomocy prawnej, Zarzad Emitenta dba o interes Spoiki, eliminujac jednocze$nie mozliwe do
zaistnienia konflikty intereséw. Tym samym, Kancelaria nie $wiadczy kompleksowego doradztwa prawnego na rzecz
Spotki, bowiem doradza jej wytacznie w zakresie spraw korporacyjnych oraz prawa rynku kapitalowego. Poza MWW,
w pozostatym zakresie ustugi prawne na rzecz Spotki $wiadczg rowniez inne kancelarie. Poadto przepisy bezwzglednie
obowigzujacego prawa nie zabraniaja cztonkowi Rady Nadzorczej s$wiadczy¢ ustug prawnych na rzecz spotki, w ktorej
Radzie Nadzorczej zasiada, zas Kamil Gorzelnik jako doradca prawny Spotki jest bowiem zobowigzany dziata¢ w jej
najlepszym interesie, a fakt znajomos$ci biezacych dziatan Spétki w obszarze korporacyjnym i rynkéw kapitatlowych
stanowi w opinii Zarzadu warto$¢ dodana.

Niemniej jednak wskazaé nalezy, iz potencjalnie konflikt interesow moze wystapi¢ w przypadkach braku realizacji,
przez ktorakolwiek ze stron umowy o $§wiadczczenie uslug doradztwa prawnego, jej zobowiazan wynikajacych z
Umowy, tj. tak w przypadku braku zaptaty wynagrodzenia naleznego MWW, jak i w sytuacji niewykonania badz
nienalezytego wykonania zobowigzan MWW do $wiadczenia ustug prawnych z nalezyta staranno$cia, wynikajaca z
profesjonalnego charakteru $wiadczonych ustug. Emitent, zgodnie z zapewnieniem ztozonym przez cztonka Rady
Nadzorczej — Kamila Gorzelnika, informuje, iz w przypadku ziszczenia si¢ ryzyka konfliktu intereséw, Kamil Gorzelnik
ztozy niezwlocznie rezygnacje z petienia funkcji w organie nadzoru Spotki.

Ryzyko zwigzane 7 moZliwoscig utraty istOtnych skladnikow majgtkowych w zwiqzku 7 ustanowionymi
zabezpieczeniami.

Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz Emitent, na mocy warunkow emisji obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta,
zobowiazat si¢ do ustanowienia, nie wczesniej niz 30 listopada 2018 r. i nie pozniej niz 31 grudnia 2018 r.,
zabezpieczenia w postaci zastawu na maszynach i urzadzeniach. W dniu 10 grudnia 2018 r. Emitent zawarl umowe
zastawu zwyktego i rejestrowego na kluczowych maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkcji matryc
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ciekltokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony w dniu 20 grudnia 2018 r. w drodze wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow
dokonanego na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy -
Rejestru Zastawow z dnia 20 grudnia 2018 sygn. akt Wa.XI.Ns-Rej.Za 16359/18/975. W przypadku braku wykupu
obligacji w terminie ich wymagalnosci, Obligatariusze beda uprawnieni do zaspokojenia si¢ z przedmiotu zastawu, tj.
z zespolu maszyn i urzadzen tworzacych przedmiotowa lini¢ produkcyjna. Utrata przez Spotke kluczowego sktadnika
majatkowego jakim jest linia produkcyjna, uniemozliwi prowadzenie przez Spoétke produkcji, a tym samym
kontynuowanie przez nig dziatalnosci. Wskaza¢ jednoczesnie nalezy, iz w dniu 6 maja 2019 r. Spétka poinformowata
inwestorow, iz w zwigzku z przedtuzajacym si¢ procesem realizacji warunkow umowy o emisji i subskrypcji obligacji
zamiennych na nowe akcje oraz warrantow subskrypcyjnych zawartej z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND oraz z uwagi na fakt, ze emisja akcji serii K nie doszta do skutku, jak
réwniez biorac pod uwage okolicznosc, iz system BRASTER nie generuje przychodow na poziomie pozwalajacym na
pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki, Emitent nie bedzie dysponowat srodkami pozwalajacymi na wykup obligacji
serii A o tacznej warto$ci nominalnej 10.500.000 PLN w dniu 29 maja 2019 r. Zgromadzenie Obligatariszy, ktore
odbylo si¢ 28 maja 2019 r. podjeto uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiang¢ terminu wykupu obligacji serii
A, przesuwajac ostateczny termin wykupu obligacji na dzien 29 listopada 2020 r. Brak sptaty zadluzenia Emitenta z
tytutu obligacji serii A w nowowyznaczonym terminie, spowoduje prawdopodobnie przeprowadzenie egzekucji z linii
produkcyjnej w ramach dochodzenia przez obligatariuszy Spotki przystugujacych im roszczen z tytutu obligacji.

Ponadto, wskazac nalezy, iz celem nabycia nieruchomosci potozonej we wsi PGR Szeligi, gminie Ozarow Mazowiecki,
powiecie warszawskim zachodnim, wojewodztwie mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha, zlozonej z dziatki
oznaczonej w ewidencji gruntow nr 260/3, dla ktérej Sad Rejonowy w Pruszkowie VI Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta nr WA1P/00092002/2, (,,Nieruchomos¢”), w sktad ktorej wchodzi budynek produkcyjno-
magazynowy o powierzchni produkcyjnej 910 m2, Emitent zawart z Bankiem Spotdzielczym w Losicach z siedziba w
Losicach Umowg o kredyt inwestycyjny, na podstawie ktorej Bank udzielit Spéice kredytu inwestycyjnego w kwocie
1300 000 PLN na okres do dnia 31 grudnia 2019 r. W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Banku wynikajacych z tytutu
Umowy o kredyt inwestycyjny, opisanej powyzej, oraz z tytutu Umowy o kredyt obrotowy w kwocie 1 000 000,00
PLN, ktora to Umoweg Emitent zawart z Bankiem Spoétdzielczym w Losicach wraz z Umowa o kredyt inwestycyjny,
Emitent ustanowit na Nieruchomosci hipoteke do kwoty 3 910 000 PLN. Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego taczna
warto$¢ kredytow pozostatych do sptaty wynosi 628 466,00 PLN. Ponadto w dniu 28 maja 2019 r. Zgromadzenie
Obligatariuszy decydujac o przesunigciu terminu wykupu obligacji serii A postanowito jednoczesnie, na co Emitent
wyrazit zgodg, o ustanowieniu dodatkowego zabezpieczenia obligacji w postaci hipoteki o drugim pierwszenstwie na
Nieruchomosci. Utrata Nieruchomosci w przypadku braku sptaty udzielonego kredytu lub w przypadku niezaspokojenia
przez Spotke roszczen obligatariuszy z tytutu jakichkolwiek wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z obligacji
Spotki, uniemozliwi prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta, z uwagi na usytuowanie na przedmiotowe;j
Nieruchomosci hali produkcyjno-magazynowej, w ramach ktorej zainstalowana zostata linia produkcyjna opisana
powyzej.

Ryzyko koniecznosci dokonania wczesniejszego wykupu obligacji serii A

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A, jednym z przypadkéw uprawniajacym obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu jest przypadek, w ktorym Spotka zadeklaruje niezdolno$¢ do terminowej sptaty zadtuzenia.
Publikujac raport biezacy nr 29/2019 Spotka poinformowata rynek o istnieniu wysokiego prawdopodobienstwa
ziszczenia si¢ ryzyka braku srodkow pozwalajacych na wykup obligacji serii A w pierwotnie planowanym terminie
wykupu. W terminie 14 dni roboczych od dnia publikacji przedmiotowego raportu biezacego, tj. w terminie
dopuszczalnym przez warunki emisji obligacji serii A dla ztozenia ewentualnych zadan wczesniejszego wykupu, Spotka
otrzymala 4 zadania wczes$niejszego wykupu, opiewajace tacznie na 2530 obligacji, o tgcznej wartosci nominalnej
253.000 zt. Przedmiotowe zadania sg konsekwencjg potraktowania przez niektorych z obligatariuszy tresci raportu nr
29/2019 jako podstawy do zadania wczesniejszego wykupu obligacji serii A.W ocenie Spotki, w konsekwencji podjgcia
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w dniu 28 maja 2019 r. przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na przesuniecie
terminu wykupu obligacji serii A na dzien 29 listopada 2020 r., wszelkie tego typu zadania sa nieuzasadnione i Emitent
nie przewiduje mozliwosci czynienia zado$¢ takim roszczeniom obligatariuszy. Niemniej jednak w przypadku, w
ktorym na podstawie stosownych orzeczen sadowych Emitent zostanie zmuszony do zaspokojenia roszczen
obligatariusz sktadajacych takie zadania wczes$niejszego wykupu, konieczno$¢ zaspokojenia takich roszczen moze
wplyna¢ na pogorszenie si¢ sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane 7 brakiem realizacji zobowigzan wynikajgcych z umowy 7 EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND

Majac na uwadze obecna, trudng sytuacje finansowa Spotki, Emitent wigze duze nadzieje na poprawe sytuacji fiansowej
w zwigzku ze sprawng realizacja Umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantow
subskrypcyjnych zawartej w dniu 5 marca 2019 r. z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND (,,Inwestor”).

Na podstawie przedmiotowej umowy Inwestor warunkowo zobowigzat si¢ do objecia obligacji zamiennych na akcje
Spolki za taczng kwote nie wigksza niz 44.000.000 zt (czterdziesci cztery milony ztotych), przy czym obejmowanie
obligacji przez Inwestora ma nastepowac tgcznie w 17 transzach w okresie dwoch lat od dnia podpisania umowy.
Niemniej jednak nalezy wyraznie podkresli¢, iz zobowiagzanie Inwestora do obejmowania kolejnych transzy obligacji
jest zobowigzaniem warunkowanym spelnieniem si¢ szeregu warunkoéw, czesciowo znajdujacych si¢ poza zakresem
wplywu Emitenta. Zarzagd Emitenta w szczego6lno$ci upatruje si¢ ryzyka w spelnieniu si¢ nastepujacych warunkow:

a) Sredni arytmetyczny kurs akcji Spotki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji sesyjnych
na GPW jak i kurs zamkniecia akcji Spotki, w okresie 10 dni sesyjnych poprzedzajgcych skierowanie propozycji
nabycia do Inwestora przez Emitenta bedzie wyzszy niz 0,60 zt;

b) faczna sSrednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami Spétki na ryku regulowanym, w okresie 20 dni sesyjnych
poprzedzajacych przedtozenie propozycji nabycia obligacji Inwestorowi bedzie wyzsza niz 100 000 PLN;

c) prospekt emisyjny na potrzeby dopuszczenia akcji wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do obrotu na ryku regulowanym zostanie sporzadzony, zastwierdzony przez KNF i
opublikowany nie pdzZniej niz cztery i pét (4,5) miesigca od dnia 5 marca 2019 roku.

d) niewystepowania przypadku niewywigzania sie przez Emitenta z obowigzku zaptaty zobowigzania o wartosci
przekraczajgcej 12 000 000 PLN w terminie wymagalnosci lub w jakimkolwiek stosownym okresie karencji, z
wyjatkiem naruszenia wynikajgcego z btedu w dobrej wierze, ktéry zostat starannie i szybko skorygowany,
lub niewywigzanie sie przez Emitenta z jakiegokolwiek warunku, zobowigzania lub ustalenia zawartych w
jakiejkolwiek umowie lub instrumencie, na mocy ktérych jest on zobowigzany do zabezpieczenia takiego
zadtuzenia na okres, ktory spowodowatby lub pozwolitby na przyspieszenie terminu jego wymagalnosci,
chyba Ze takie zadtuzenie jest kwestionowane w dobrej wierze przez Emitenta;

e) niewystgpienia przypadku dobrowolnego zawieszenia lub zaprzestania prowadzena dziatalnosci przez
Emitenta, wszczecia wobec Emitenta postepowania upadtosciowego, dotyczgce niewyptacalnosci lub
podobne postepowanie w celu zaspokojenia dtuznikdw Spdlki i nie zostanie ono rozstrzygniete pomysinie dla
Emitenta w terminie dziewieciu (9) miesiecy

akcje Emitenta beda nadal notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i nie zostang
zawieszone, ani takie zawieszenie notowan nie bedzie Emitentowi grozi¢, jak mozna wnioskowaé z
odpowiedniego pisma KNF bgdZ w zwigzku z niespetnianiem przez Spdtke minimalnych wymogéw
dotyczacych utrzymywania notowan akcji Spoétki na rynku regulowanymZiszczenie si¢ zdarzeh opisanych w
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punktach od ¢) do f) powyzej, przy czym w odniesieni do punktu f wylacznie w zakresie w jakim dotyczy to zaprzestania
notowan akcji Emitennta na rynku regulowanym, stanowi jednocze$nie przypadek naruszenia, skutkujacy
uprawnieniem EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND do zadania
wczeséniejszego wykupu obligacji zamiennych na akcje serii L. A zatem w przypadku zaistnienia wskazanych
okolicznosci juz pod objeciu przez Inwestora jakiejkolwiek puli obligacji serii B zamiennych na akcje serii L, Inwestor
bedzie uprawniony do zadania wezeéniejszego wykupu takich obligacji w drodze zaptaty ich warto$ci nominalne;j.

Wskaza¢ ponadto nalezy, iz emisja obligacji zamiennych na akcje serii L, warrantow subskrypcyjnych serii G oraz w
konsekwencji emisje akcji serii L oraz M, stanowig realizacj¢ wylacznie cze$ci zobowigzan Emitenta wobec Inwestora.
Celem pelnej i kompleksowej realizacji zobowigzan wynikajacych z przedmiotowej umowy konieczne bgdzie ponowne
wyemitowanie obligacji zamiennych na akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych z prawem do obje¢cia akcji Spotki, a w
konsekwencji Spotka zobowiazana bedzie przygotowac i ubiegac si¢ o zatwierdzenie kolejnego prospektu emisyjnego.

Brak realizacji postanowien umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantow
subskrypcyjnych, a w konsekwencji brak pozyskania przez Emitenta §rodkéw pieni¢znych uniemozliwi Emitentowi
splate zaciagnietych przez niego zobowigzan, w tym przede wszystkim zobowigzan wobec obligatariuszy obligacji serii
A Spotki, a takze pokrywanie biezacych kosztow dziatalnosci gospodarczej Emitenta, i w konsekwencji
prawdopodobnie przyczyni si¢ do wszczgcia wobec Emitenta postepowania upadlosciowego badz restukturyzacyjnego.
Nalezy podkresli¢, iz Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Emitent pomimo podejmowania licznych dziatan w tym
zakresie nie posiada innych opcji finansowania jego dziatalnos$ci w najblizszym okresie, jak wiasnie ze $rodkow
pozyskanych od EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND.

Ryzyko braku silnego zobowiqzania do realizacji umow dystrybucyjnych

Spotka zawarta szereg umoéw dystrybucyjnych z podmiotami, ktore na ich podstawie majg nabywaé od Spotki
Urzadzenie oraz dalej sprzedawacé je na terytorium danego panstwa, wskazanego w odpowiedniej umowie. W kazdej z
uméw wprowadzono zobowigzanie dystrybutora do nabywania od Spotki okreslonej liczby urzadzen rocznie, jednak
brak realizacji tego zobowigzania przez dystrybutora nie jest jakkolwiek zabezpieczony, poza mozliwo$cig rozwigzania
przez Spétke umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku braku realizacji takiego zobowigzania. W
konsekwencji zawarte umowy dystrybucyjne nie kreujg jakiegokolwiek silnego zobowigzania do realizacji tych umow.
A zatem wskaza¢ nalezy, iz sprzedaz Urzadzen Braster na podstawie zawartych umoéw dystrybucyjnych nie jest w zaden
sposOb zagwarantowana, a zawartych umow z dystrybutorami nie nalezy traktowac jako gwarancji wzrostu przychodow
z tytutlu sprzedazy w Spoétce. Kwestia ta stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia realizacji celu Spotki oraz jej
wynikow finansowych.
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2. DYWIDENDA I POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

2.1. Dane historyczne na temat dywidendy

Spotka nie wyplacata dotychczas dywidendy za ktorykolwiek rok obrotowy istnienia Spotki.
2.2. Polityka w zakresie wyplaty dywidendy

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie okreélit jednoznacznych zasad polityki odno$nie wyptaty dywidendy.
Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto Zadnych uchwat, a akcjonariusze nie zawarli zadnych porozumien w tym
zakresie. Spolka nie wyptacita dywidendy za 2017 r. i nie be¢dzie wyptacata dywidendy za rok 2018. Najblizsze
perpektywy rozwoju Spotki, nie wskazuja rowniez, aby zysk mogt by¢ generowany w kolejnych dwoch latach
obrotowych. W konsekwencji opracowywanie i wprowadzanie polityki dotyczacej dywidendy w odniesieniu do
Emitenta pozbawione bylo uzasadnienia. Zgodnie zatem z postanowieniami kodeksu spotek handlowych, decyzja co
do wyplaty zysku co do zasady pozostawiona zostala Walnemu Zgromadzeniu Emitenta, ktdry to organ podejmuje
uchwate w sprawie podzialu zysku i wyptaty dywidendy, biorgc pod uwage m.in. rekomendacj¢ Zarzadu w tym
zakresie.

W przypadku, gdy Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o wyptacie dywidendy, warunki i termin
wyplaty zostang ustalone zgodnie z zasadami stosowanymi dla spétek publicznych. Ponadto, ustalenie ewentualnych
terminéw wyplaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy bedzie przeprowadzona zgodnie z regulacjami KDPW,
tj. § 106-116 Szczegdlowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych. W odniesieniu do
dystrybucji srodkéw z tytutu dywidendy nalezy wskazaé, ze § 112 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW zaktada, iz
Emitent obowigzany jest do godziny 11.30 dnia wyptaty dywidendy pozostawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu
srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt rachunku pienigznym
lub rachunku bankowym. W dalszej kolejnosci nastepuje rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta
na rachunki uczestnikow KDPW, ci za$ dokonuja dalszego rozdzialu srodkéw migdzy akcjonariuszy.

Roszczenie o wyptate dywidendy podlega przedawnieniu na zasadach ogoélnych. Przepisy prawa nie przewidujg
wygasni¢cia prawa do dywidendy z uptywem okre§lonego czasu.

Poza powyzszymi regulacjami KSH oraz Statutu nie istnieje zaden pisemny dokument ustalajacy polityke dywidendy
Spotki.

2.3. Ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

Stosownie do art. 347 § 1 KSH, akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wskazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie
tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego 1 rezerwowych, ktore mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o
niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).

W mysl art. 348 § 2 KSH, uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przyshugiwaty
akcje w dniu podjecia uchwaty o podziale zysku. Statut Spotki upowaznia Walne Zgromadzenie do okreslenia dnia,
wedtug ktorego ustala si¢ list¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).
Dywidend¢ wyplaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzien przypadajacy nie wezesniej niz pigc dni i nie pozniej niz trzy miesiace od dnia powzigcia uchwaty.
Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy.
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Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wypltacana w dniu okre$lonym przez
Rad¢ Nadzorczg (art. 348 § 3 KSH). W nastgpstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze
nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym
w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Stosownie do art. 36 ust. 2 Statutu Emitenta, w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o
przeznaczeniu cz¢sci zysku lub catego zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie okresla
dzien, wedlug ktorego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) oraz wskazuje dzien wyptaty dywidendy, ktore powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy miedzy
nimi nie byt dtuzszy niz 15 dni roboczych, jesli uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie
dluzszego okresu pomigdzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Stosownie do § 14 ust. 3 Statutu Spotki, Zarzad jest upowazniony do wyplaty zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy, na zasadach okreslonych przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.

Zgodnie z art. 349 § 1 KSH, wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyplaci¢ zaliczke na
poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowié najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powickszonego o kapitaty rezerwowe
utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptlaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte
straty i akcje wlasne (art. 349 § 2 KSH). O planowanej wyptacie zaliczek Zarzad poinformuje co najmniej cztery
tygodnie wczesniej przed rozpoczeciem wyptat, podajac dzien, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe,
wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do wyplaty, a takze dzien, wedtug ktorego ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien
ten powinien przypada¢ w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyplat (art. 349 § 4 KSH).

Ponadto, zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND, a opisanej w punkcie ,,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI” — , Istotne umowy”, ,,Umowy
zawierane poza zwyklym tokiem dziatalno$ci” — rozdzial 8.10.2., Emitent zobowigzany jest do nie wyplacania
dywidendy w formie aktywow badz akcji Spotki.

Statut Spotki ani umowy, ktorych strong jest Spotka, nie zawierajg jakichkolwiek ograniczen dotyczacych wyplaty przez
Spotke dywidendy, za wyjatkiem wskazanych powyze;j.
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3. WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowaé fgcznie z informacjami zamieszczonymi w rozdziale
., Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej”, ze Sprawozdaniami Finansowymi, jak rowniez z innymi danymi
finansowymi przedstawionymi w pozostalych rozdzialach Prospektu.

Ponizsze tabele zawierajq wybrane zaudytowane dane finansowe za trzy lata, zakonczone 31 grudnia, odpowiednio
2016 r., 2017 r. i 2018 r., a takze dane finansowe za 1 kwartat 2019 r. wraz z danymi poréwnywalnymi, ktore nie
podlegaty badaniu ani przeglgdowi przez bieglego rewidenta.

Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

(tys. PLN) 2016 r. 2017 r. 2018 r. 1 kw. 2018 r. 1 kw.2019r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
rl)(r?)sdzl:it\({)vvyvtworzenia sprzedanych 973 653 397 82 35
Zysk/strata brutto na sprzedazy (546) (256) 469 69 141
Koszty sprzedazy 1878 4831 2848 868 688
Koszty ogolnego zarzadu 11 693 16 587 15108 4 066 3045
Zysk/strata ze sprzedazy (14 117) (21 674) (17 487) (4 865) (3592)
Pozostate przychody operacyjne 8 406 760 371 105
Pozostate koszty operacyjne 542 2913 2202 507 543
Zysk/strata na dzialalno$ci operacyjnej (14 651) (24 181) (18 930) (5 001) (4 030)
Przychody finansowe 362 286 261 237 19
Koszty finansowe 164 1150 1168 568 409
Zyskistrata brutto (14 453) (25 045) (19 837) (5332) (4 420)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Podatek dochodowy (65) (153) (54) 46 )
Powstale obowigzkowe zmniejszenia ) ) B ) B
zysku (zwigkszenia straty)
Zyskistrata netto (14 388) (24 892) (19 782) (5378) (4 418)
Zrédlo: Sprawozdania Finansowe
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA
(tys. PLN) 2016 r. 2017 r. 2018 r. 1 kw. 2018 r. 1 kw. 2019 r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwale 38904 36 806 35125 36725 34443
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Wartos$ci niematerialne i prawne 15 399 13555 13171 14 201 12 642
Rzeczowe aktywa trwate 22393 22001 20 691 21270 20 462
Naleznosci dlugoterminowe 70 88 81 110 81
Inwestycje dtugoterminowe - - - - -
32(%‘2’;*;1?;‘;‘0’32 rozliczenia 1042 1162 1182 1144 1258
Aktywa obrotowe 25931 36 801 19 403 30183 14902
Zapasy 5452 5005 5539 5313 5337
Naleznosci krotkoterminowe 2215 1126 768 859 659
Inwestycje krotkoterminowe 17 396 25274 5568 19673 2001
ﬁ;’g‘z‘;ﬁg‘;‘s‘;‘x rozliczenia 868 5396 7528 4339 6905
AKTYWA OGOLEM 64 835 73 607 54 528 66 909 49 345
PASYWA
(tys. PLN) 2016 r. 2017 r. 2018r. 1 kw. 2018 r. 1 kw. 2019 .
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Kapital (fundusz) wlasny 34 840 48 797 29 015 43419 24 596
Kapitat (fundusz) podstawowy 617 917 917 917 917
Kapitat (fundusz) zapasowy 61 929 100 478 100 478 100 478 100 478
Zysk (strata) z lat ubiegtych (13 318) (27 706) (52 598) (52 598) (72 381)
Zysk (strata) netto (14 388) (24 892) (19 782) (5378) (4 418)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 29 995 24 810 25513 23490 24749
Rezerwy na zobowigzania 280 374 302 375 266
Zobowigzania dlugoterminowe 11 830 11 025 - 10 861 -
Zobowiazania krotkoterminowe 12 062 3326 12 957 2319 12 308
Rozliczenia migdzyokresowe 5823 10 085 12 254 9935 12175
PASYWA RAZEM 64 835 73 607 54 528 66 909 49 345
Zrédlo: Sprawozdania Finansowe
Wybrane pozycje ze sprawozdania 7 przeplywow pienieinych
(tys. PLN) 2016 r. 2017 r. 2018r. 1 kw. 2018 r. 1 kw. 2019 .
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
A. Prze[.)iy\.vy pienigzne z dziatalnosci
operacyjnej
|. Zysk/strata netto (14 388) (24 892) (19 782) (5 378) (4 418)
11. Korekty razem: 4720 (3452) 2498 700 1357
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1. Amortyzacja
2. Zyski/straty z tytutu r6znic kursowych

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

4. Zyski (strata) z dziatalno$ci
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych (z wytaczeniem
kredytow i pozyczek)

9. Zmiana stanu rozliczen
migdzyokresowych

10. Inne korekty

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
operacyjnej

B. Przeptywy srodkow pienigznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

. Wplywy

11. Wydatki:

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
inwestycyjnej

C. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z
dziatalnosci finansowe;j

1. Wplywy:

1. Wplywy netto z wydania udziatow
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw
warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe

1. Wydatki:

1. Sptaty kredytow i pozyczek

2. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
3. Odsetki

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
finansowej

I11. Przeplywy pieni¢zne netto razem
IV. Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pieni¢znych

V. Srodki pieniezne na poczatek okresu

VL. Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w
tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zrédlo: Sprawozdania Finansowe
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4. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

Ponizsze omowienie sytuacji operacyjnej i finansowej zostato sporzqdzone na podstawie sprawozdan z catkowitych
dochodéw, sprawozdan z sytuacji finansowej oraz sprawozdai z przeplywow pienigznych Spétki, za odpowiednio rok
zakonczony lub na 31 grudnia 2016 r., 2017 r. i 2018 r. oraz za 1 kwartat 2019 r.

Dane finansowe przedstawione w rozdziale , Historyczne Informacje Finansowe” nie réznig si¢ co do tresci od
sprawozdan finansowych opublikowanych przez Emitenta w ramach obowigzkow informacyjnych spotek notowanych
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Zrédlem wszelkich danych finansowych w Prospekcie, innych niz
dane pochodzqce ze Sprawozdan Finansowych, jest Emitent.

W ocenie Zarzqdu Emitenta, historyczne informacje finansowe przedstawione w Prospekcie sq spojne pod wzgledem
przyjetych standardow i zasad rachunkowosci. Przedmiotowe standardy i zasady rachunkowosci Emitent zamierza
stosowac rowniez w odniesieniu do kolejnego opublikowanego sprawozdania finansowego.

4.1. Wyniki dzialalnosci
Omowienie wynikow finansowych za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 r., 2017 r. oraz 2018 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono sprawozdania z catkowitych dochodow Spoétki za wskazane okresy.

(tys. PLN) 2016 r. 2017 r. 2018 r. 1 kw. 2018 r. 1 kw. 2019 .
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 427 397 866 151 176
produktow, towarow i materiatdw
Koszty \{vytworzenla sprzedanych 973 653 397 82 35
produktow
Zysk/strata brutto na sprzedazy (546) (256) 469 69 141
Koszty sprzedazy 1878 4831 2848 868 688
Koszty ogolnego zarzadu 11 693 16 587 15108 4 066 3045
Zysk/strata ze sprzedazy (14 117) (21 674) (17 487) (4 865) (3592)
Pozostate przychody operacyjne 8 406 760 371 105
Pozostate koszty operacyjne 542 2913 2202 507 543
Zysk/str_ata_ na dzialalnoS$ci (14 651) (24 181) (18 930) (5 001) (4 030)
operacyjnej
Przychody finansowe 362 286 261 237 19
Koszty finansowe 164 1150 1168 568 409
Zysk/strata brutto (14 453) (25 045) (19 837) (5332) (4 420)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -

Podatek dochodowy (65) (153) (54) 46 2)
Powstale obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwigkszenia - - - - -
straty)

Zysk/strata netto (14 388) (24 892) (19 782) (5 378) (4 418)

Zrodto: Sprawozdania Finansowe

Przychody netto ze sprzedaiy produktow, towarow i materiatow
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Przychody netto ze sprzedazy osiagnicte przez Emitenta w 2018 r. wyniosty 866 tys. PLN. Na powyzsza kwote sktadaty
si¢: sprzedaz abonamentow i pakietow wynoszaca 590 tys. PLN, sprzedaz Urzadzen wynoszaca 201 tys. PLN oraz
sprzedaz wyrobow gotowych wynoszaca 75 tys. PLN. Gléwnym czynnikiem majacym wplyw na zwigkszenie
przychodoéw Spotki w 2018 r. byto rozpoczecie sprzedazy Urzadzenia Braster Pro dedykowanego profesjonalistom i
przeznaczonego do uzytku w gabinetach lekarskich.

W dwoch poprzednich latach przychody netto ze sprzedazy byty nizsze i Wynosity odpowiednio 427 tys. PLN w 2016 r.
oraz 397 tys. PLN w 2017 r. Zrédtem przychodéw w tym okresie byta sprzedaz konsumenckiej wersji Urzadzenia
Braster przeznaczonej do uzytku domowego.

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow

Laczny koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw w 2018 r. wyniost 397 tys. PLN i Spotka odnotowata
dodatni wynik brutto ze sprzedazy w wysokosci 469 tys. PLN. Ujemny wynik brutto w latach 2016-2017, wynoszacy
odpowiednio -546 tys. PLN oraz -256 tys. PLN wynikat z niewielkiej skali sprzedazy i niepetnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, jak i koniecznosci zakupu komponentéw do produkcji Urzadzenia Braster z rynku wtérnego, co wigzato
si¢ ze znacznie wyzszymi kosztami, niz zakup bezposrednio od producentow.

Koszty sprzedazy

W 2018 r. koszty sprzedazy wyniosty 2 848 tys. PLN i obejmowaty gtdéwnie koszty wynagrodzen przedstawicieli
medycznych i dziatu sprzedazy, koszty marketingu i wsparcia sprzedazy, ustugi doradcze i prawne zwigzane z wejsciem
na poszczegodlne rynki oraz koszty podrozy stuzbowych. W latach 2017 1 2016 koszty sprzedazy wyniosty odpowiednio
4 831 tys. PLN oraz 1878 tys. PLN. Wzrost kosztow sprzedazy w 2017 r. zwigzany byl z intensyfikacja prac i
przygotowan majacych na celu komercjalizacje Systemu Braster na wybranych rynkach zagranicznych.

Koszty ogolnego zarzgdu

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 r. koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 15 108 tys. PLN, co oznacza spadek o
9% (tj. 0 1 479 tys. PLN) w stosunku do roku poprzedniego. Spadek ten zwigzany byt migdzy innymi z wdrozeniem
programu oszcz¢dno$ciowego przez Spotke.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 r. koszty ogolnego zarzadu wynosity 16 587 tys. PLN, co oznacza wzrost o
41,9% (tj. 0 4 894 tys. PLN) w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost kosztow dziatalnosci w roku 2017 byt zwigzany
z rozwojem Spoéiki, rozbudowa jej infrastruktury i zasoboéw, a takze z intensyfikacja prac zwiazanych z
przygotowaniami do komercjalizacji Urzadzenia Braster na wybranych rynkach zagranicznych. Wzrost ten byt
wynikiem przede wszystkim zwickszenia poziomu kosztow ustug obcych, na ktore sktadaty si¢ gtownie wydatki na
ustugi doradcze, m.in. doradcéw prawnych, doradcéw finansowych oraz firm konsultingowych, a takze ze wzrostu
kosztow wynagrodzen w zwigzku ze zwickszeniem liczby os6b zatrudnionych przez Spétke oraz wzrostu wartosci
amortyzacji.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 r. koszty ogolnego zarzadu wyniosty 11 693 tys. PLN, co oznacza wzrost o
174,5% (tj. 0 7 434 tys. PLN) w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost kosztow dziatalnosci w roku 2016 byt zwigzany
z intensyfikacja prac nad komercjalizacja i industrializacja konsumenckiej wersji Urzadzenia Braster, ktorej sprzedaz
na rynku polskim rozpoczeta si¢ 19 pazdziernika 2016 r.

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty koszty operacyjne wedtug rodzaju za wskazane okresy.

(tys. PLN) 2016 r. 2017 r. 2018 r. 1 kw. 2018 r. 1 kw. 2019 r.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 682 4238 3215 717 824
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Zuzycie materialow i energii 1470 848 759 241 82

Ustugi obce 5388 8977 7 396 2183 1562
Podatki i oplaty 353 561 352 124 86
Wynagrodzenia 3792 5758 6392 1549 1266
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 650 927 977 273 216
Pozostate koszty rodzajowe 2432 2674 1172 477 122
Koszty wedlug rodzaju razem 14 767 23983 20 263 5564 4158

Zmiana stanu zapasow, produktéw na wlasne

potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (938) (2 296) (2013) (568) (419)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1 878) (4 831) (2 858) (868) (688)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (11 693) (16 587) (15 108) (4 066) (3 045)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 258 269 294 62 6

Zrédlo: Sprawozdania Finansowe
Pozostate przychody operacyjne

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 r. pozostate przychody operacyjne wyniosty 760 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 87% (tj. 0 354 tys. PLN) w pordéwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. W okresie zakonczonym 31
grudnia 2017 r. pozostate przychody operacyjne wynosity 406 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 4 975% (tj. o 398 tys.
PLN) z poziomu 8 tys. PLN w roku 2016.

W 2018 r. na pozostale przychody operacyjne sktadaty si¢ gldwnie rozliczenia z tytutu dotacji otrzymanych z
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) w ramach projektu INNOMED jak réwniez rozliczenia z tytutu
dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci (,,PARP”) na sfinansowanie prac rozwojowych zwigzanych z
realizacja projektu BREASTLIFE. Na pozostale przychody operacyjne w 2018 r. skladaly si¢ ponadto kwoty
wynikajace z aktualizacji wartosci standw magazynowych na koniec roku.

Gtowna pozycja przychodow operacyjnych w 2017 r. byty przychody z rozliczen z tytutu dotacji opisanych powyze;j.

Nieznaczna kwota pozostatych przychoddéw operacyjnych w 2016 r. byta spowodowana brakiem istotnych rozliczen z
tytutu dotacji, rozliczana byta tylko dotacja z PARP.

Pozostale koszty operacyjne

W okresie zakoficzonym 31 grudnia 2018 r. pozostate koszty operacyjne wyniosty 2 202 tys. PLN, co oznacza spadek
0 24% (tj. 0 711 tys. PLN) w poroéwnaniu do poprzedniego roku. W roku obrotowym 2017 pozycja ta ksztattowata si¢
na poziomie 2 913 tys. PLN, w poréwnaniu z kwotg 542 tys. PLN w roku 2016.

Istotnym elementem sktadowym pozostatych kosztow operacyjnych w 2018 r. o wartosci 1 608 tys. PLN byt koszt
niewykorzystanych mocy produkcyjnych. Ponadto pozycja ta obejmowata koszt dotyczacy optaty na rzecz kontrahenta
Spotki, firmy ROSTI, za nieosiagnigcie rocznego minimum produkcji wynoszacy 210 tys. PLN oraz koszt zwigzany z
przeszacowaniem wartosci zapaso6w w kwocie 185 tys. PLN.

Na pozostate koszty operacyjne w 2017 r. skladaty si¢ koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych, koszt
przeszacowania warto$ci zapasoéw oraz ponadnormatywne koszty produkcji.

Poziom pozostatych kosztdéw operacyjnych w 2016 r. wynikal z utylizacji produktow wykorzystanych podczas
testowania linii produkcyjnej, przeszacowania warto$ci zapasow oraz kosztow niewykorzystanych mocy

produkcyjnych.

Przychody finansowe
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W okresie zakoficzonym 31 grudnia 2018 r. przychody finansowe wyniosty 261 tys. PLN, co oznacza spadek 0 9% (tj.
0 25 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 286 tys. PLN w 2017 r. W roku obrotowym 2016 przychody finansowewyniosty
362 tys. PLN.

Poziom przychodow finansowych w analizowanym okresie byt przede wszystkim zalezny od wartosci zasobow
srodkéw pienigznych utrzymywanych na oprocentowanych rachunkach bankowych, pochodzacych gléwnie z
przeprowadzonych w tym okresie emisji akcji oraz obligacji.

Koszty finansowe

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 r. koszty finansowe wyniosty 1 168 tys. PLN, w poréwnaniu z kwota
1 150 tys. PLN w 2017 r. oraz z kwota 164 tys. PLN w roku 2016. Koszty finansowe w 2017 r. oraz w 2018 r. dotycza
gtownie splat odsetek od obligacji serii A.

Zysk netto za okres sprawozdawczy

W wyniku opisanych powyzej czynnikoéw strata netto Spotki za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. wyniosta
(19 782) tys. PLN, w porownaniu z kwotg (24 892) tys. PLN za rok 2017. Spadek straty netto w 2018 r. wynikat ze
spadku kosztow dziatalnosci operacyjnej, przede wszystkim amortyzacji, ushug obcych i pozostatych kosztow
rodzajowych. Strata netto w 2017 r. byta wicksza o 73% (tj. o 10 504 tys. PLN) w poréwnaniu do roku obrotowego
2016.

4.2. Sytuacja finansowa

Ponizej oméwione zostaly wybrane pozycje Sprawozdania Finansowego. W celu uzyskania informacji o zasadach
rachunkowosci, na podstawie ktorych sporzadzane sa historyczne informacje finansowe Grupy, zobacz noty do
Sprawozdania Finansowego zamieszczonego na stronie internetowej Emitenta.

Aktywa Spoiki zostaty wykazane w Sprawozdaniach Finansowych wedtug warto$ci, ktora w ocenie Zarzadu Emitenta
odpowiada ich warto$ci godziwej przy zatozeniu kontynuowania przez Spotke dziatalnoscei.

Aktywa

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ aktywow Spotki na koniec wskazanych okresow.

(tys. PLN) 2016 r. 2017 . 2018 r. 1 kw. 2018 . 1 kw. 2019.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwale 38904 36 806 35125 36 725 34 443
Wartosci niematerialne i prawne 15399 13 555 13171 14 201 12 642
Rzeczowe aktywa trwate 22 393 22 001 20 691 21270 20 462
Naleznosci dtugoterminowe 70 88 81 110 81

Inwestycje dlugoterminowe - - - - -

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1042 1162 1182 1144 1258
Aktywa obrotowe 25931 36 801 19 403 30183 14 902
Zapasy 5452 5005 5539 5313 5337
Naleznosci krotkoterminowe 2215 1126 768 859 659

Inwestycje krotkoterminowe 17 396 25274 5568 19673 2001
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 868 5396 7528 4339 6 905
AKTYWA OGOLEM 64 835 73 607 54 528 66 909 49 345
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Zrodto: Sprawozdania Finansowe

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi warto$¢ aktywow Spotki ogéltem spadta z poziomu 64
835 tys. PLN na koniec 2016 r. do poziomu 54 528 tys. PLN na koniec 2018 r., tj. 0 16%. Wzrost wartoéci aktywow z
poziomu 64 835 tys. PLN na koniec 2016 r. do poziomu 73 607 tys. PLN na koniec 2017 r., tj. o 14% zwigzany byt
glownie z emisja w 2017 r. akcji serii | oraz z otrzymanymi srodkami z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
(,NCBiR”) w ramach projektu INNOMED pt. ,,Opracowanie innowacyjnego w skali §wiata Urzadzenia BRASTER
przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazow termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania
poréwnujacego skuteczno$¢ Urzadzenia wzglgdem standardowych metod diagnostycznych” przy jednoczesnym
odnotowaniu przez Spolke straty netto. Spadek z poziomu 73 607 tys. PLN na koniec 2017 r. do poziomu 54 528 tys.
PLN, tj. 0 26% wynika gléwnie ze zmiany wartosci inwestycji krotkoterminowych tzn. ze zmiany wartosci srodkow
pieni¢znych i innych aktywow pieni¢znych w zwigzku z odnotowang stratg netto.

Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2018 r. istotng pozycje¢ majatku Spotki stanowity wartoéci niematerialne i prawne, ktore wyniosty
13 171 tys. PLN, w poréwnaniu z kwotg 13 555 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz kwota 15 399 tys. PLN na
koniec 2016 r. Spadek warto$ci niematerialnych i prawnych wynikat z amortyzacji prac rozwojowych nad urzadzeniem
Braster. Laczna warto$¢ naktadéw na prace rozwojowe, wykazywana w pozycji warto§ci niematerialne 1 prawne
wyniosta na koniec grudnia 2018 r. 9 911 tys. PLN i obejmowata (i) opracowanie konsumenckiej wersji urzagdzenia
Braster (kwota 4 922 tys. PLN), (ii) prace rozwojowe nad automatyczna analiza obrazéw termograficznych (kwota 3
424 tys. PLN), (iii) prace rozwojowe nad Urzadzeniem do badan klinicznych INNOMED (kwota 1 303 tys. PLN) oraz
(iv) prototyp Urzadzenia do badan klinicznych (kwota 262 tys. PLN).

Rzeczowe aktywa trwale

Istotng pozycja aktywow Spolki sg rowniez rzeczowe aktywa trwate, ktérych warto$¢ na dzien 31 grudnia 2018 r.
wyniosta 20 691 tys. PLN, co stanowito 37,9% sumy aktywow Emitenta. Na koniec 2017 r. rzeczowe aktywa trwate
wynosity 22 001 tys. PLN, co stanowito 29,9% sumy aktywow Spotki. Rzeczowe aktywa trwale na koniec 2016 r.
stanowity 34,5% sumy aktywow i ich warto§¢ wynosita 22 393 tys. PLN. Pozycja o najwigkszej wartosci wsrod
rzeczowych aktywow trwatych sg urzadzenia techniczne i maszyny o tacznej wartosci 10 930 tys. zt na koniec grudnia
2018 r., ktore obejmuja przede wszystkim linig¢ technologiczng do produkcji matryc cieklokrystalicznych oraz pozostata
infrastrukture produkcyjna.Istotna pozycje aktywow na koniec grudnia 2018 r. stanowig takze budynki i lokale, w tym
hala produkcyjna, o wartosci 8 039 tys. zt oraz grunty o wartosci 1 057 tys. zt.

Zapasy

Warto$¢ zapasow na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 5 539 tys. PLN. Kwota ta obejmowata przede wszystkim
materiaty takie jak komponenty elektroniczne i surowce do produkcji Urzadzenia Braster w wysoko$ci 3 056 tys. PLN.
Ponadto w zapasach ujeto zaliczki na dostawy komponentdw elektronicznych i surowcoéw do produkcji Braster w
kwocie 1300 tys. PLN, a takze towary w kwocie 896 tys PLN, produkty gotowe w kwocie 159 tys. PLN oraz
polprodukty i produkty w toku w kwocie 128 tys. PLN. W latach 2017 i 2016 warto$¢ zapaséw wynosita odpowiednio
5005 tys. PLN oraz 5 452 tys. PLN.

Inwestycje krotkoterminowe

Istotnym sktadnikiem aktywow Spotki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi byly takze
inwestycje krotkoterminowe, na ktore sktadaty si¢ srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne. Stanowily one
odpowiednio 26,8%, 34,2% i 10,0% sumy aktywow Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r., 2017 1.1 2018 r.
Relatywnie wysoki stan srodkow pieni¢znych na koniec 2017 r. byl wynikiem przeprowadzonej w 2017 r. emisji akeji
serii I. Emisja akcji serii I zostala przeprowadzona w celu pozyskania $rodkow na pokrycie biezacych kosztow
funkcjonowania Spotki oraz realizacji strategii rozwoju Spotki w zakresie ekspansji zagraniczne;.
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Rozliczenia migdzyokresowe

Istotnym sktadnikiem aktywoéw Spotki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi byly takze
rozliczenia migdzyokresowe.

Wartos¢ dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na koniec roku 2016, 2017 i 2018 wynosita odpowiednio
1042 tys. PLN, 1 162 tys. PLN i 1 182 tys. PLN. Najistotniejszym sktadnikiem dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych na koniec grudnia 2018 r. byty prawa ochronne do patentow i znakow towarowych o wartosci 905
tys. PLN. W sktad tej pozycji wchodzity takze aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 276 tys
PLN.

Z kolei warto$¢ krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych na koniec roku 2016, 2017 i 2018 wynosita
odpowiednio 868 tys. PLN, 5 396 tys. PLN i 7 528 tys. PLN. Najwicksza cz¢$¢ tej pozycji na koniec grudnia 2018 r.
stanowily $rodki z dotacji Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBIR”) przekazane Collegium Medicum
Uniwersytetu Jagielonskiego w kwocie 7 000 tys. PLN. Pozostate sktadniki tej pozycji o tacznej wartosci 528 tys. PLN
obejmowaty m.in. koszty innych okresow w kwocie 428 tys. PLN, ubezpieczenia w kwocie 77 tys. PLN oraz prace
rozwojowe i inne w kwocie 23 tys. PLN.

Pasywa

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ pasywow Spotki na koniec wskazanych okresow.

(tys. PLN) 2016 r. 2017 r. 2018 r. 1 kw. 2018 r. 1 kw. 2019 .
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Kapital (fundusz) wlasny 34 840 48 797 29 015 43419 24 596
Kapitat (fundusz) podstawowy 617 917 917 917 917
Kapitat (fundusz) zapasowy 61 929 100 478 100 478 100 478 100 478
Zysk (strata) z lat ubiegtych (13 318) (27 706) (52 598) (52 598) (72 381)
Zysk (strata) netto (14 388) (24 892) (19 782) (5378) (4 418)
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 29 995 24 810 25513 23490 24749
Rezerwy na zobowigzania 280 374 302 375 266
Zobowigzania dlugoterminowe 11830 11 025 - 10 861 -
Zobowigzania krotkoterminowe 12 062 3326 12 957 2319 12 308
Rozliczenia migdzyokresowe 5823 10 085 12 254 9935 12175
PASYWA RAZEM 64 835 73 607 54 528 66 909 49 345

Zrodto: Sprawozdania Finansowe

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi gldéwnym zrédlem finansowania Spoétki bylo
finansowanie wlasne pozyskane w ramach emisji akcji serii H w czerwcu 2016 r., emisji obligacji serii A w listopadzie
2016 r. oraz emisji akeji serii I w lipcu 2017 r. Celem emisji akcji i obligacji byla realizacja przyjetej strategii rozwoju
Spolki oraz rozpoczecie sprzedazy Systemu Braster w Polsce i na rynkach zagranicznych.

Kapitat wlasny

Kapitat wtasny stanowit najistotniejszy sktadnik pasywow Spotki w badanym okresie i odpowiadatl za 54%, 66%, oraz
53% sumy pasywow wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r., 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Nizszy udziat kapitatu wlasnego w sumie bilansowej na dzien 31 grudnia 2018 r. wynikat w gtownej mierze ze straty
netto w 2018 r. Warto$¢ kapitalu wtasnego spadta z poziomu 48 797 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 r. do poziomu
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29 015 na dzien 31 grudnia 2018 r. Istotny wzrost wartosci kapitaloéw wtasnych w 2017 r. wynikat przede wszystkim z
przeprowadzonej emisji akcji serii 1.

Zobowigzania dlugoterminowe

Na koniec 2018 r. Spétka nie posiada zobowiagzan dtugoterminowych. Istotnym sktadnikiem tej pozycji pasywow Spotki
na dzien 31 grudnia 2017 r. bytly zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii A w kwocie 9 717 tys. PLN oraz
zaciagnietych kredytow i pozyczek w wysokosci 1 308 tys. PLN.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe ksztaltowaly si¢ na poziomie 12 062 tys. PLN, 3 326 tys. PLN oraz 12 957 tys. PLN
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r., 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2018 r., co stanowito odpowiednio
19%, 5% oraz 24% sumy pasywow Spotki. Na warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych na koniec 2018 r. skladaty si¢
glownie kredyty do zaptaty w roku 2019 w wysokosci 1 059 tys. PLN, zobowigzania krotkoterminowe z tytulu emisji
obligacji w wysokosci 10 775 tys. PLN oraz zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustlug w kwocie 910 tys. PLN. Na
warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych na koniec 2017 r. sktadaty si¢ gtdwnie kredyty do zaptaty w roku 2018 w
wysokos$ci 658 tys. PLN, zobowigzania krotkoterminowe z tytutu emisji obligacji w wysokosci 788 tys. PLN oraz
zobowigzania z tytutu dostaw towarow i ustug w kwocie 1 685 tys. PLN. Na warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych
na koniec 2016 r. sktadaly si¢ glownie zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug, oraz inne zobowigzania, w tym: z tytutu
nabycia nieruchomosci w Szeligach, wobec Narodowego Centrum Badan i Rozwoju z tytulu otrzymanej dotacji na
realizacje projektu INNOMED oraz wobec AB Industry z tytutu §rodkéw trwatych w budowie.

Rozliczenia migdzyokresowe

Kolejng istotng warto$cia pasywow byly rozliczenia migdzyokresowe z tytutu dotacji i zaliczek otrzymanych na
realizacj¢ projektow rozwojowych oraz optaconych z goéry abonamentéw. Na 31 grudnia 2016 r. rozliczenia
mi¢dzyokresowe wynosity 5 823 tys. PLN, co stanowito 9% sumy pasywow Emitenta. Na dzien 31 grudnia 2017 r.
rozliczenia migdzyokresowe wynosity 10 085 tys. PLN, co stanowito 14% sumy pasywow Emitenta. Na koniec 2018
r. rozliczenia migdzyokresowe wynosity 12 254 tys. PLN, co stanowito 22% sumy pasywow Spotki.

Na koniec 2018 r. rozliczenia migedzyokresowe przychoddéw obejmowaty: (i) $rodki otrzymane z Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju (,NCBiR”) w ramach projektu INNOMED pt. ,,Opracowanie innowacyjnego w skali §wiata
Urzadzenia BRASTER przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazow termograficznych patologii gruczotu
piersiowego kobiet oraz badania poréwnujace skuteczno$¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod
diagnostycznych” w kwocie 1 056 tys. PLN, (ii) $rodki otrzymane z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci
(,,PARP”) na sfinansowanie prac rozwojowych zwigzanych z realizacjg projektu BREASTLIFE w kwocie 11 172 tys.
z} oraz (iii) optacone z gory przez klientow abonamenty na przyszte miesigce w kwocie 26 tys. zt.

Umowa z NCBIR zostatla opisana w punkcie ,,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI” — | Istotne umowy”, ,,Umowy
zawierane poza zwyktym tokiem dziatalno$ci” — rozdziat 8.10.2

4.3. Aktywa i zobowigzania warunkowe i pozabilansowe

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spotka posiada zobowigzanie warunkowe wynikajace z umowy z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju nr INNOMED/I/14/CBR/2014 na dofinansowanie projektu pt. "Opracowanie
innowacyjnego w skali $wiata Urzadzenia BRASTER przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazow
termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania poréwnujace skutecznos¢ urzadzenia wzglgdem
standardowych metod diagnostycznych raka piersi". Maksymalna kwota dofinansowania to 8 829 tys zt. Na dzien
Dokumentu Rejestracyjnego cata dotacja otrzymana od NCBIR zostata rozliczona. Koszty poniesione w ramach
projektu zostaly zweryfikowane i zaakceptowane przez NCBIR. Niewykorzystana kwota dotacji w wysokosci
161 250,62 PLN zostata zwrocona na konto NCBIR w maju 2019 r. Niemniej jednak Spotka moze by¢ kontrolowana
przez 5 lat od daty zakonczenia projektu. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowo$ci w wyniku takiej kontroli, kwota
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dofinansowania moze podlega¢ zwrotowi przez Spétke na rzecz NCBIR. Dodatkowo trwato$¢ projektu od daty jego
zakonczenia nie moze by¢ krotsza niz 5 lat, w przeciwnym razie dofinansowanie takze powinno by¢ zwroécone. Umowa
z NCBIR zostata opisana w punkcie ,,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI” — , Istotne umowy”, ,,Umowy zawierane poza
zwyktym tokiem dziatalnosci” — rozdziat 8.10.2.

4.4. Ograniczenia dotyczace wykorzystania zasobéw kapitalowych

Spolka jest spotka akcyjna powstata i dziatajaca zgodnie z prawem polskim. Kapitat wlasny spotki akcyjnej obejmuje
kapitat zaktadowy, kapital zapasowy, kapitat rezerwowy 1 wynik finansowy za dany rok oraz z lat ubiegtych. W spotce
akcyjnej zasady tworzenia i korzystania z kapitatu sa okre§lone prawem, a konkretnie okresla je Kodeks Spotek
Handlowych. Zgodnie z art. 396 Kodeksu Spoétek Handlowych, kapital zapasowy tworzy si¢ w celu pokrycia strat. Co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy jest przenoszone na kapitat zapasowy do chwili, gdy osiagnie on wysokos¢
rowng jednej trzeciej kapitalu zakladowego. Kapital zapasowy, do wysokos$ci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego,
moze by¢ przeznaczony wylacznie na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Decyzje w sprawie
wykorzystania kapitatu zapasowego i kapitatow rezerwowych podejmuje Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych nadwyzke przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej przenosi
si¢ na kapital zapasowy i inne kapitaty po pokryciu kosztéw emisji. Ponadto, doptaty do kapitatu dokonywane przez
akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdlnych praw sg rowniez przenoszone na kapital zapasowy, jednak nie
mozna ich wykorzystywa¢ do pokrycia zadnych odpiséw nadzwyczajnych lub strat. Zgodnie z art. 344 Kodeksu Spotek
Handlowych podczas trwania spétki, nie wolno zwraca¢ akcjonariuszowi dokonanych wptat na poczet akcji ani w
cato$ci, ani w czgéci, z wyjatkiem przypadkow okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych.

Z uwagi na fakt, ze do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Spotka nie generowata zyskow, nie istniata mozliwos¢
przeznaczania zyskow na kapitat zapasowy. Kapital zapasowy Spotki powstat w wyniku emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej. Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitat zapasowy przekracza jedna trzecig kapitatu zaktadowego. Po
kazdym roku finansowym Spotka bedzie badata, czy warto$¢ kapitatu zapasowego jest rowna co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zakladowego. W przypadku gdyby w danym roku finansowym kapital zapasowy nie stanowit co najmniej
jednej trzeciej kapitatlu zakladowego, a Spotka wygenerowataby w danym okresie zysk, 8% zysku zostanie
przeznaczone na kapitat zapasowy.

Dodatkowo zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND, a opisanej w punkcie ,,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI” — , Istotne umowy”, ,,Umowy
zawierane poza zwyklym tokiem dziatalno$ci” — rozdziat 8.10.2., Emitent zobowigzany jest do nie wyptacania
dywidendy w formie aktywow badz akcji Spotki

Poza wyzej wymienionymi ograniczeniami wynikajacymi z przepisOw prawa nie wystgpuja inne ograniczenia w
wykorzystaniu przez Spotke zasobow kapitatowych, ktore moglyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na
dziatalno$¢ Spotki.

4.5. Plynnos¢ i zasoby kapitalowe

W zwigzku z faktem, iz obecna sprzedaz Systemu BRASTER nie generuje przychodéw na poziomie pozwalajacym na
pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki, Emitent dostrzega potencjalne ryzyko ptynno$ci rozumiane jako brak
wystarczajacej ilosci srodkoéw pienigznych lub aktywoéw plynnych pozwalajacych na kontynuowanie dziatalnosci. Do
czasu pelnej komercjalizacji Urzadzenia BRASTER, takze na rynkach zagranicznych i osiagnigcia etapu, w ktorym
generowane beda dodatnie przeptywy gotowkowe z dzialalnosci operacyjnej, Spotka bedzie uzalezniona od
zewngetrznych zrodel finansowania, w tym emisji akcji lub obligacji. Ewentualne zatem ograniczenie dostgpu Spotki do
zrodla finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji przed pelna komercjalizacja produktu Spoétki na rynkach
zagranicznych moze spowodowaé opdznienia lub niemozno$¢ regulowania zobowigzan zaré6wno handlowych, jak i
finansowych oraz stanowi¢ zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spoétki.
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W zwigzku z powyzszym ryzykiem Spoétka w 2018 roku prowadzita przeglad réznych opcji strategicznych
wspierajacych dalszy rozwoj BRASTER S.A. Realizujac powyzszy przeglad, Emitent oszacowal, iz realizacja celow
strategicznych Spotki wymaga pozyskania srodkow w wysokos$ci okoto 50 min PLN. Realizacja zalozen strategicznych
to wydatki zwigzane m.in. z rozwojem Urzadzenia BRASTER dla uzytku profesjonalnego i konsumenckiego, wejscie
na kolejne rynki zagraniczne, przeprowadzeniem procesu rejestracji na rynkach zagranicznych, sptate kredytow
obrotowych i inwestycyjnych oraz na sptate obligacji Spotki serii A.

Emitenta w catym procesie pozyskiwania finansowania wspieral profesjonalny doradca finansowy Cukierman&Co.
Investment House Ltd. z siedzibg w Izraelu.

W dniu 8 stycznia 2019 roku odbyto si¢ posiedzenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (dalej: ,,NWZ”) podczas
obrad ktérego procedowana byla m.in. uchwata dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji serii K oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii K.

Ponadto w dniu 5 marca 2019 roku Emitent podpisat Umowe emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje
oraz warrantéw subskrypcyjnych z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestorowi w zamian za wyptacone na rzecz Emitenta poszczegdlne transze
Srodkoéw pienieznych (zaangazowanie Inwestora bedzie wynosito tacznie do 44 000 000 PLN) zaoferowane zostang
obligacje zamienne na akcje. Obligacje bedg oferowane w 17 transzach.

Pierwsza transza $rodkow pienieznych od EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND w
kwocie 1 500 000,00 PLN wptyneta na konto Spétki w dniu 31 maja 2019 roku.

Pozyskanie Inwestora konczy proces prowadzonego przez Zarzad Emitenta przegladu opcji strategicznych.

Emitent posiada rowniez zobowigzania z tytutu wykupu obligacji serii A na kwote 10 500 000,00 PLN z terminem
zapadalnosci przyadajacym na dzien 29 listopada 2020 roku, jak okreslono uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy z
dnia 28 maja 2019 r. Zgodnie z przywotang powyzej uchwatg Spdétka bedzie dokonywata okresowego czesciowego
wykupu wartosci nominalnej tychze obligacji kazdorazowo w dniu ptatnosci odsetek, poczgwszy od széstego okresu
odsetkowego w kwotach okreslonych w warunkach emisji obligacji. tacznie do dnia ostatecznego wykupu obligacji
wczesniej sptacie podlegac bedzie 34% wartosci nominalnej obligaciji.

Na dzien Daty Dokumentu Rejestracyjnego Spotka posiada $rodki finansowe w wysokosci ok. 750 000,00 PLN.

45.1.  Przeplywy pieni¢ine

Ponizsza tabela przedstawia dane z rachunku przeptywoéw pieni¢znych za wskazane okresy, ktore pochodza ze
Sprawozdan Finansowych.

(tys. PLN) 2016 . 2017 r. 2018 r. 1 kw. 2018r. 1 kw. 2019.
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (9 668) (28 344) (17 284) (4 678) (3 061)
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (17 972) (2 001) (1521) (634) (66)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 19 458 38 057 (907) (291) (322)
Przeplywy pieni¢zne netto razem (8182) 7712 (19712) (5 603) (3 449)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 25578 17 396 25108 25108 5394
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Srodki pieni¢zne na koniec okresu 17 396 25108 5393 19 505 1945

Zrédlo: Sprawozdania Finansowe

Omowienie podstawowych pozycji sprawozdania z przeplywow pieniginych
Podstawowe pozycje sprawozdania z przeplywow pieni¢znych zostaly opisane ponizej.
Przeplywy srodkow pienig¢inych 7 dzialalnosci operacyjnej

W latach 2016-2018 Emitent wygenerowat ujemne przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
odpowiednio (9 668) tys. PLN, (28 344) tys. PLN oraz (17 284) tys. PLN. Ujemne przeptywy $rodkéw pieni¢znych
netto z dziatalno$ci operacyjnej wynikaly przede wszystkim z braku generowanych przychodéw z dziatalnosci
podstawowej przy jednoczesnym ponoszeniu wydatkow na dziatalno$¢ operacyjng Spotki i prace nad rozwojem i
komercjalizacja Urzadzenia Braster. Ponadto rdznica wartosci przepltywow pienieznych netto z dziatalnos$ci operacyjne;j
w porownaniu do straty netto w analizowanym okresie byta wynikiem zmian w kapitale obrotowym, a w roku 2017 i
2018 dodatkowo takze amortyzacji.

Przeplywy srodkow pieniginych 7 dzialalnosci inwestycyjnej

W latach 2016-2018 Spotka wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w
wysoko$ci odpowiednio (17 972) tys. PLN, (2 001) tys. PLN oraz (1 521) tys. PLN. Ujemne przeptywy $rodkow
pieni¢znych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w ostatnim okresie wynikaly w szczego6lnosci z prac zwigzanych z
modernizacja e-sklepu, a takze z prac zwigzanych z poprawa algorytméw automatycznej interpretacji obrazoéw
termograficznych, a takze z modernizacja i rozwojem systemu telemedycznego.

Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci finansowej

W 2018 r. Spotka wygenerowata ujemne przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej w kwocie (907) tys. PLN.
Ujemne przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej za ten okres wynikaly przede wszystkim z obstugi
zadtuzenia. Dotatnie przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w 2017 r. w kwocie 38 057 tys. PLN wynikaty przede
wszystkim z emisji akcji serii | przeprowadzonej w lipcu 2017, natomiast dodatnie przeptywy z dziatalno$ci finansowe;j
w roku 2016 w kwocie 19 458 tys. PLN wynikaly przede wszystkim z emisji akcji serii H na kwote brutto 7 586 tys.
PLN przeprowadzonej w czerwcu 2016 r. oraz emisji obligacji serii A na kwote brutto 10 500 tys. PLN przeprowadzongj
w listopadzie 2016 r.

Zadluzenie finansowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka posiadata zobowiazania finansowe z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 1 059
tys. PLN oraz z tyt. emisji obligacji w wysokosci 10 775 tys. PLN. Na dzien 31 marca 2019 r. zobowiazania finansowe
z tytutu kredytow i pozyczek wynosity 737 tys. PLN, natomiast wysoko$¢ zobowigzan z tyt. emisji obligacji nie
zmienita si¢ 1 wyniosta 10 775 tys. PLN.

4.6. Naklady inwestycyjne

Spotka realizuje inwestycje w warto$ci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate.

2019 r. -do
(tys. PLN) 2016 r. 2017 r. 2018 r. Daty Dok.
Rejestracyjnego
Urzadzenia techniczne, maszyny 4044 261 217
Grunty 1057
Budynki i lokale 3160 37
Srodki trwate w budowie - 20 -148
Zaliczki na $rodki trwate - 517 -517
Pozostate 1086 27
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Koszty prac rozwojowych 11781 539 344
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 1848 666 1622 7

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - 539 -256

RAZEM naklady inwestycyjne na wartoS$ci
22977 2001 1521 351
niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale

W zwiazku z intensyfikacja prac nad komercjalizacja Urzadzenia Braster, w 2016 r. Spotka poniosta najwyzsze w
analizowanym okresie naklady inwestycyjne w kwocie 22 977 tys. PLN. Do glownych pozycji inwestycyjnych nalezaty
prace rozwojowe w kwocie 11 781 tys. PLN, polegajace w gldwnej mierze na opracowaniu finalnego Urzadzenia
Braster (5 547 tys. PLN). Dodatkowo, poniesiono koszty zwigzane z pracami rozwojowymi nad automatyzacja analizy
obrazoéw termograficznych w kwocie 4 297 tys. PLN, a takze z opracowaniem Urzadzenia do badan klinicznych (tu na
prace rozwojowe poniesiono wydatki w wysokosci 1 145 tys. PLN, na prototyp urzadzenia wydano 792 tys. PLN).
Dodatkowo, poniesiono szereg kosztow zwiazanych z nabyciem nieruchomos$ci w Szeligach. Opis dotyczacy zawarcia
i rozliczenia powyzszej transakcji zawarto w w punkcie ,,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI” — , Istotne rzeczowe aktywa
trwate 1 warto$ci niematerialne” — rozdziat 8.13. W zwiazku ze wspomniang wyzej transakcja dokonano inwestycji w
dziatke o wartosci 1 057 tys. PLN, dokonano inwestycji w budynkach i lokalach fabryki o wartosci 3 160 tys. PLN, a
takze zakupiono i zmodernizowano urzadzenia techniczne na wartos¢ 4 044 tys. PLN.

W 2017 r. naklady inwestycyjne poniesione przez Spotke wyniosty 2 001 tys. PLN. Byly to gtéwnie inwestycje
zwigzane z modyfikacja oprogramowania e-sklepu o wartosci 378 tys. PLN oraz naktady na projekt algorytméw
komputerowych do analizy obrazéw o wartosci 195 tys. PLN. Oplaty wykazane w zaliczkach na wartosci niematerialne
i prawne dotycza patentdw 1 znakow towarowych i zaliczek na inne prace. Dodatkowo, Spotka realizowata naktady na
urzadzenia techniczne o warto$ci 102 tys. PLN czy specjalistyczne maszyny takie jak suszarnia o wartosci 81 tys. PLN.

W 2018 r. najwazniejsza cze$¢ nakladow inwestycyjnych, wynoszacych tacznie 1 521 tys. PLN, stanowity wydatki
zwiagzane z modyfikacja systemu telemedycznego o wartosci 680 tys. PLN. Ponadto poniesione zostaly naktady m.in.
na modyfikacje Urzadzenia Braster o wartosci 527 tys. PLN, czy naktady na dodatkowg funkcjonalnos$¢ aplikacji
mobilnej o wartosci 282 tys. PLN.

W 2019 r. do Daty Dokumentu Rejestracyjnego, naktady inwestycyjne poniesione przez Spotke wyniosty 351 tys. PLN.
Byty to naktady na prace programistyczne zwiazane z rozwojem systemu telemedycznego (w tym sieci konwolucyjne
o warosci 235 tys. PLN) o wartosci 344 tys. PLN i zakup dotyczacy podpisu kwalifikowanego o wartosci 7 tys. PLN.

4.7. Biezgce i planowane inwestycje

W dniu 28 lutego 2019 roku Narodowe Centrum Badan i Rozwoju opublikowato na swojej stronie internetowej liste
projektow, ktore zostaly wybrane do dofinansowania w ramach Poddziatania 1.1.1 POIR "Badania przemystowe i prace
rozwojowe realizowane przez przedsigbiorstwa". Wsrdd projektow wybranych do dofinansowania znajduje si¢ projekt
BRASTER S.A. pt. "System komputerowej interpretacji i wspomagania diagnostyki onkologicznej gruczotu
piersiowego dziatajacy w oparciu o techniki glebokiego uczenia, w szczeg6lnosci sieci konwolucyjne".

Przedmiotem projektu jest opracowanie w toku badan przemystowych i prac rozwojowych, a nastepnie wdrozenie na
rynku docelowym innowacyjnego systemu komputerowej detekcji zmian patologicznych piersi i wspomagania
diagnostyki onkologicznej wykonywanej przez lekarzy w placowkach opieki zdrowotnej i gabinetach lekarskich,
bazujacego na wykorzystaniu technik glebokiego uczenia maszynowego ,,Deep Learning” w przetwarzaniu obrazow
uzyskanych metoda termografii kontaktowej zastosowanej we wezesnym wykrywaniu raka piersi. Dzigki zastosowaniu
nowego systemu interpretacji, opartego na najbardziej nowoczesnych technikach sztucznej inteligencji - metodach
glebokiego uczenia ,,.Deep Learning” oraz innowacyjnego urzadzenia Braster do badania piersi, mozliwe begdzie
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zwickszenie efektywno$ci procedur diagnostycznych, a takze dostarczanie jako$ciowo lepszych informacji do
wspomagania interpretacji eksperckiej oraz dalszego postgpowania onkologicznego.

Catkowity koszt projektu wynosi¢ bedzie 8 538 119,38 PLN, przy czym kwota dofinasowania wynosi 5 384 567,10
PLN. Roéznice pomigdzy catkowitym kosztem projektu i wysokoscia przyznanego dofinasowania Spotka zamierza
pokry¢ ze srodkow wiasnych. Realizacja projektu przewidziana jest na okres 36 miesigcy. Spotka realizuje projekt od
1 listopada 2018 roku i zaklada, ze bgdzie kontynuowala jego prowadzenie do 31 pazdziernika 2021 roku.

4.8. Tendencje i ostatnie zdarzenia
Tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy
Sprzedaz i zapasy wyprodukowanych Urzgdzen

Sprzedaz Urzadzen i pakietow badan w pierwszych miesigcach 2019 roku nie wykazuje znacznych zmian w poréwnaniu
do sprzedazy w trzecim i czwartm kwartale 2018 roku czyli od czasu kiedy Emitent zaczal sprzedaz systemu Braster w
wersji profesjonalnej do placowek medycznych w Polsce i za granica.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spdtka posiada okoto 3 tys. wyprodukowanych Urzadzen co pokrywa
zapotrzebowanie na Urzadzenia w 2019 roku. W zwiazku z tym Spotka oglosita przerwe technologiczng zwiazang z
brakiem produkcji obejm matryc ciekltokrystalicznych. Zarzad Spéiki podjat uchwale o zastosowaniu na okres od
02.04.2019 do 31.05.2019 przestoju w pracy w stosunku do pracownikow w Szeligach, ktorzy wyraza na nig pisemna
zgode. Przerwa wigze si¢ z odnizeniem wynagrodzenia zasadniczego pracownikow za czas niewykonywania pracy do
60% ich wynagrodzenia zasadniczego zgodnie z art. 81 Kodeksu Pracy.

Sprzedaz Urzadzen i pakietow badan w przypadku pozytywnego przyjecia systemu Braster prognozuje si¢ ze wzro$nie
w 2020 roku gtéwnie dzigki podpisanym umowom z dystrybutorami z Chinskiej Republiki Ludowej, Indii i Rosji, co
spowoduje potrzebe uruchomienia mocy produkcyjnych w drugiej potowie 2019 lub na poczatku 2020 roku.

Zgodnie z podpisang umowa z dystrybutorem z Indii, dystrybutor ten ztozyt w I kwartale 2019 roku zaméwienie na 100
Urzadzen Braster Pro. Po zaplacie, ktora zostata zaksiggowana na koncie Emitenta w dniu 12 kwietnia 2019 roku
Urzadzenia zostaty wystane do dystrybutora w Indiach.

Ekspansja na rynki zagraniczne

Emitent w okresie od grudnia 2018 do dnia sporzadzenia prospektu podpisat dwie znaczgce umowy z dystrybutorami
w Indiach i Rosji. Zgodnie z podpisanym harmonogramem, dystrybutor w Indiach do korica 2021 roku zakupi tagczenie
7 500 Urzadzen wraz z pakietami badan, co bedzie miato bezposredni wptyw na wyniki finansowe juz w 2019 roku.
Natomiast zgodnie z podpisanym harmonogramem, dystrybutor w Rosji do konca 2024 roku zakupi tgcznie 11.100
Urzadzen wraz z pakietami badan, przy czym pierwsza sprzedaz 300 Urzadzen nastgpi w pierwszej potowie 2020 roku
po uzyskaniu rejestracji Urzagdzenia na terytorium Ros;ji.

Zawarcie w/w Umow jest istotne, gdyz otwiera dwa bardzo istotne rynki docelowe dla Spétki, a rozpoczecie sprzedazy
systemu Braster i odniesienie sukcesu na w/w rynkach bedzie miato wptyw na jej przyszla sytuacje finansowa. Nalezy
wzig¢ pod uwage ze sprzedaz w/w ilosci Urzadzen wraz z pakietami badan wynikajaca z harmonogramoéw umow jest
oczekiwang sprzedazg ale nie gwarantowang.

Tendencje, zdarzenia ktore mogq mie¢ wpfyw na perspektywy Emitenta

Oczekiwany rozwoj rynku telemedycyny

Zgodnie z raportem BCC Research opublikowanym w czerwcu 2018 r., rynek telemedycyny znajduje si¢ obecnie w
fazie rozwoju. Autorzy raportu oczekuja, ze rynek ten bedzie si¢ w najblizszych latach dynamicznie rozwijat i stanie
si¢ integralng czescig rynku opieki zdrowotnej. Zgodnie z szacunkami przedstawionymi w raporcie BCC Research
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Global Markets for Telemedicine Technologies, globalny rynek urzadzen i ustug telemedycznych bedzie rdst
sredniorocznie w tempie 18,3% i osiagnie w 2023 r. wartos¢ 72,5 mld USD wobec 31,2 mld USD w 2018 r.

Wzrost zachorowalnosci na raka piersi w skali swiata

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w badaniu przeprowadzonym przez Migdzynarodowa Agencj¢ do Badan nad
Rakiem na $wiecie w 2018 r. na raka piersi zachorowato ponad 2,1 mln o0séb, a 0,6 mln 0s6b zmarto w wyniku tego
typu nowotworu. Rak piersi stanowi najczgstszy nowotwor ztosliwy u kobiet. Wedlug prognoz Migdzynarodowe;j
Agencji do Badan nad Rakiem zachorowalno$¢ na raka (wszystkich typow) do 2040 r. wzro$nie o ponad 60%, za$
umieralno$¢ spowodowana nowotworem o prawie 70%. Widoczng tendencja jest wigksza zachorowalno$¢ na raka piersi
w krajach wysokorozwinigtych. Wérdd kobiet z krajow rozwinigtych zachorowalno$¢ na raka piersi jest ponad
dwukrotnie wyzsza niz w krajach o nizszym poziomie rozwoju gospodarczego. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi
w wynikach badania tendencja ta w przysztosci bedzie si¢ utrzymywac.

Informacje dotyczqce jakichkolwiek elementow polityki rzqdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej
oraz czynnikow, ktore mialy istotny wplyw lub ktore moglyby bezposrednio lub posrednio mieé istotny wplyw na
dzialalnosé operacyjng Spotki.

Ogolna sytuacja makroekonomiczna Polski i krajow w ktorych Spotka prowadzi lub planuje dziatalnos¢, w tym takie
czynniki jak: tempo wzrostu PKB, zmiana poziomu wynagrodzen nominalnych brutto, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, sytuacja na rynku ochrony zdrowia wplywajga bezposrednio na stopien zamoznoS$ci i site nabywcza
spoteczenstwa oraz na wysokos¢ dochodéw osobistych ludnosci. W efekcie czynniki te wptywaja w pewnym stopniu
takze na wielko$¢ popytu, ktory bedzie zglaszany na Urzadzenie wytwarzane przez Spotke.

Ponadto, czynnikiem, ktory moze mieé¢ istotny wplyw na dzialalno§¢ operacyjna Spoiki, jest zapewnienie dla
Urzadzenia BRASTER akceptacji srodowiska medycznego. O sukcesie komercjalizacji Urzadzenia BRASTER
decydowac bedzie posrednio m.in. pozyskanie akceptacji sSrodowiska medycznego dla nowego podejscia do wezesnego
diagnozowania patologii piersi. Sukces rynkowy Urzadzenia jest posrednio uzalezniony od opinii lekarzy o produkcie
i ich podejscia do pacjentek zglaszajacych si¢ na badania w wyniku zdiagnozowania ryzyka zmiany nowotworowej
piersi w badaniu przeprowadzonym Urzgdzeniem w warunkach domowych lub bezposrednio zglaszajacych sie¢ na
badania do gabinetéw lekarskich. Spotka uzyskala pozytywna opini¢ dotyczacg uzywania Urzadzenia Braster od
Polskiego Towarzystwa Ginekologdéw i Potoznikéw (PTGiP) i Polskiego Towarzystwa Onkologii Ginekologicznej
(PTGO), jednoczesnie Emitent przeprowadzit badanie INNOMED, ktére zakonczylo si¢ w grudniu 2018. Jest to
najwigksza proba kliniczna. W sumie do procesu rekrutowano 3000 kobiet. Materiat zebrany podczas proby powinien
umozliwi¢ Emitentowi udoskonalenie algorytméw uzywanych do analizy termogramow, a tym samym przyczynic si¢
do poprawy procesu diagnozowania. Wyniki badania beda dostgpne w drugiej potowie roku 2019.

Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji srodowiska medycznego dla Urzadzenia BRASTER na kazdym rynku, na
ktérym Emitent planuje skomercjalizowaé swdj Produkt, moze wymagaé przeprowadzenia kolejnych badan oraz
nowych publikacji naukowych opisujacych ich wyniki.

Inne zdarzenia mogqce wplywac na sytuacje spotki w przysztosci
Wykup obligacji

Zgodnie z harmonogramem oraz tre$cig uchwaty nr 2/2019, podjeta w dniu 28 maja 2019 r. przez Zgromadzenie
Obligatariuszy, termin wykupu obligacji zostat przesuniety z dnia 29 maja 2019 r. na na dzien 29 listopada 2020 r. Stan
srodkow pienigznych Spotki na koniec marca to 1 500 000,00 PLN. W przypadku realizacji postanowien umowy z
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND Spoétka bedzie dysponowata
odpowiednimi $rodkami pienigznymi na wykup obligacji w terminie ostatecznego wykupu.

Spetnienie warunkow do uzyskania dofinansowania na mocy umowy z dnia 05.03.2019 z EUROPEAN HIGH
GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND
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Umowa ma charakter umowy warunkowej. Na dzien Dokumentu Rejestracyjnego wszystkie warunki wej$cia w zycie
zostaly spetnione. Emitent opisal umowe zwigzang z przyznanym dofinansowaniem w rozdziale ,,OPIS
DZIALALNOSCI SPOLKI” — , Istotne umowy”, ,,Umowy zawierane poza zwyktym tokiem dziatalnosci” — rozdziat
8.11.2.

Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta od 31 grudnia 2018 r.

Emitent w okresie od grudnia 2018 do dnia publikacji raportu za rok 2018 podpisat dwie znaczace umowy z
dystrybutorami w Indiach i Rosji. Zgodnie z podpisanym harmonogramem, dystrybutor w Indiach do kofica 2021 roku
zakupi taczenie 7 500 Urzadzen wraz z pakietami badan, natomiast dystrybutor w Rosji do konca 2024 roku zakupi
Tacznie 11 100 Urzadzen wraz z pakietami badan, przy czym pierwsza sprzedaz 300 Urzadzen nastapi w pierwszej
polowie 2020 roku po uzyskaniu rejestracji Urzadzenia na terytorium Rosji.

Emitent podpisat w sumie umowy dystrybucyjne z dystrybutorami w 15 krajach: Butgarii, Ukrainie, Serbii, na
Wegrzech, Hiszpanii, Chinskiej Republice Ludowej, na Filipinach, Republice Potudiowej Afryki, Chile, Urugwaju,
Meksyku, Sri Lance, Indiach, Rosji i Armenii, a ponadto negocjacje prowadzone sg z 10 innymi krajami. Nalezy jednak
pamigtaé, iz podpisaniec umowy dystrybucyjnej to dopiero pierwszy etap umozliwiajacy komercjalizacj¢ Urzadzenia
BRASTER na danym rynku zagranicznym. W chwili obecnej w zalezno$ci od rynku trwaja m.in. prace zwigzane z
rejestracja Urzadzenie BRASTER na danym rynku lub uzgadniane sg szczegoty dot. dziatan marketingowych oraz
Public Relations.

System BRASTER Pro uzyskal pozytywny odbiér w Butgarii i jest mocno wspierany przez autorytety opiniotworcze
(KOL’s — Key Opinion Leaders)

Stan $rodkéw pienieznych Spoétki na koniec marca to okoto 1,5 mln ztotych.

Na dzien 29 listopada 2020 roku powinien nastapi¢c wykup obligacji Spotki (10 500 000,00 PLN). Przyszie
zobowiazania Spotki (w tym wykup obligacji) Emitent zamierza realizowaé ze $rodkow uzyskanych na podstawie
umowy z dnia 05.03.2019 z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND po
spetnieniu warunkéw opisanych szczegbtowo w punkcie ,,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI” — | Istotne umowy”,
,Umowy zawierane poza zwyktym tokiem dziatalno$ci” — rozdziat 8.10.2.

4.9. Szczegoélne czynniki majgce wplyw na wyniki operacyjne i finansowe Spotki

Zwraca si¢ uwage, ze poziom wynikow finansowych generowanych przez Spotke zwigzany jest ze wezesnym etapem
rozwoju Emitenta. Mimo ze komercjalizacja Braster miala miejsce w 2016 r., Spotce nie udato si¢ zrealizowaé
oczekiwanych planow sprzedazowych. Poziom przychodéw ze sprzedazy w catym okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi byl znaczaco nizszy od poziomdéw oczekiwanych przez Zarzad Emitenta. Jednoczesnie
Spotka ponosita wysokie koszty zwigzane z pracami nad rozwojem Systemu Braster oraz z dziataniami podjetymi w
celu komercjalizacji Systemu Braster na wybranych rynkach zagranicznych. Intensyfikacja tych prac, a co za tym idzie
wzrost kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu, nastgpita w roku 2017, w ktérym Emitent wygenerowal strate netto
wynoszgcg (24 892) tys. PLN, w porownaniu do straty netto wynoszacej (14 388) tys. PLN w 2016 r. W 2018 r. po
dokonaniu rewizji wynikow sprzedazowych i poniesionych kosztow, Emitent wdrozyt program oszczgdno$ciowy, ktory
doprowadzit do ograniczenia kosztow operacyjnych i zmniejszenia straty netto do poziomu (19 782) tys. PLN. Poza
czynnikami opisanymi powyzej, w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystapity zdarzenia
nadzwyczajne lub sporadyczne majace istotny wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Spolke.
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5. PROGNOZY | SZACUNKI WYNIKOW

Spotka nie publikowala prognoz finansowych ani wynikéw szacunkowych.
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6. OTOCZENIE RYNKOWE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale pochodzq z publicznie dostgpnych dokumentow ze zrodel zewnetrznych, ktore
Spotka uznaje za wiarygodne, w tym z oficjalnych raportow publikowanych przez Migdzynarodowg Agencje do Badan
nad Rakiem (International Agency for Research on Cancer). Zrédlo pochodzenia informacji zewnetrznych podawane
jest kazdorazowo w przypadku wykorzystania takich informacji w niniejszym rozdziale. Wybor zakresu informacji
zawartych w niniejszym rozdziale jest Scisle powiqzany z zakresem raportow dostgpnych na rynku oraz
wykorzystywanych przez Spotke na potrzeby niniejszego rozdziatu. Zbierajqc, opracowujqc, analizujgc i przetwarzajgc
dane rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpnigte ze Zrodel zewnetrznych Spotka nie przeprowadzata niezaleznej
weryfikacji tych danych.

6.1. Opis rynku, na ktérym dziala Emitent

BRASTER S.A. jest innowacyjna spolka technologiczna dzialajaca na dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku
telemedycznym. Podstawowg dziatalno$cig Emitenta jest produkcja i sprzedaz opracowanego Urzadzenia Braster wraz
z pakietami badan, ktore przeznaczone jest do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet poprzez obrazowanie r6znic
temperatur. Produkt oferowany jest zarbwno w wersji konsumenckiej, adresowanej do szerokiego grona §wiadomych i
dbajacych o siebie kobiet wykonujacych badanie samodzielnie w warunkach domowych, jak i w wersji profesjonalne;j,
skierowanej do lekarzy i przeznaczonej do uzytku w gabinetach lekarskich. W ocenie Emitenta Urzadzenie Braster ma
szansg stac si¢ produktem globalnym, stanowigcym odpowiedz na wzrost liczby zachorowan na raka piersi na §wiecie
1 wpisujacym si¢ w trend dynamicznego rozwoju telemedycyny. Zamiarem Spoiki jest jak najszybsze rozszerzenie
sprzedazy Urzadzenia na kolejne rynki zagraniczne, co w przypadku sprzedazowego sukcesu Systemu Braster powinno
pozwoli¢ na osiggnigcie trwatej rentownos$ci sprzedazy.

Zachorowalnosé na raka piersi

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w cyklicznym badaniu GLOBOCAN 2018, przeprowadzanym przez
Miedzynarodowg Agencje do Badan nad Rakiem (International Agency for Research on Cancer), powotang przez
Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO), na §wiecie w 2018 r. na raka zachorowato ponad 18,1 mln 0séb, natomiast
zmarto 9,6 mln osoéb. Najwigecej nowych przypadkéw choréb nowotworowych odnotowanych zostalo w krajach
azjatyckich oraz w Europie.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy zachorowania na raka w podziale na regiony w 2018 r.

Australia i Oceania
Afryka 1,2%

8,1%
Ameryka Polnocna i
Potudniowa -
Azja
22,2% 43.6%
Europa
25,0%

Zrédlo: GLOBOCAN 2018
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Wedtug danych opublikowanych przez GLOBOCAN, w 2040 r. liczba nowych zachorowan na raka wyniesie

29,5 mln, podczas gdy liczba zgondéw na $wiecie spowodowanych chorobami nowotworowymi wzrosnie
do 16,4 min.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy rzeczywista liczbe przypadkoéw zachorowan na raka w 2018 r. oraz
prognoze na 2040 r.
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Zrédlo: International Agency for Research on Cancer, 2018

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy rzeczywista liczbe zgondw spowodowanych chorobg nowotworowa
w 2018 r. oraz prognoz¢ na 2040 r.
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Zrédlo: International Agency for Research on Cancer, 2018

Zgodnie z raportem GLOBOCAN, na $wiecie w 2018 r. wykrytych zostalo ponad 2,1 min przypadkéw nowych
zachorowan na raka piersi oraz odnotowano 0,6 min zgondéw na ten typ nowotworu. Rak piersi stanowi najczestszy
nowotwor ztosliwy wsrdd kobiet. Jest on odpowiedzialny za 24,2% wszystkich zdiagnozowanych przypadkow raka
wsrod kobiet.
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Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy zachorowania na raka na §wiecie wsérdd kobiet w podziale na typy
nowotworu w 2018 r.
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Zrédlo: International Agency for Research on Cancer, 2018

Na dat¢ Prospektu doktadne przyczyny powstawania raka piersi nie sa znane, jednak wskazywane sg czynniki, ktore
znacznie zwickszaja ryzyko jego wystapienia. Do czynnikéw tych naleza:

e obcigzenie rodzinne — kobieta znajduje sie w grupie podwyzszonego ryzyka zachorowania, jezeli rak piersi
zostat zdiagnozowany u jej krewnej pierwszego stopnia (matki, siostry, corki);

e wiek — ryzyko zachorowania rosnie wraz z wiekiem. Znaczgcy wzrost czestosci zachorowan pojawia sie po
osiggnieciu 50 roku zycia;

e promieniowanie jonizujgce — narazenie na promieniowanie jonizujgce (m.in. rentgen, mammografia) jest
czynnikiem, ktdry moze zwiekszac ryzyko zachorowania;

e hormonalna terapia zastepcza — dtugotrwata hormonalna terapia zastepcza, tj. trwajaca dtuzej niz 10 lat
zwieksza prawdopodobierstwo zachorowania;

e dieta — nadmiar spozywanych m.in. ttuszczéw, alkoholu;
e inne niz nowotwor choroby piersi, urazy mechaniczne;

e mutacje gendw — nosicielstwo mutacji niektorych gendéw (przede wszystkim BBCA1 i BBCA2) zwieksza
prawdopodobierstwo wystapienia raka piersi do 45-65%.

Wskaznik ASR (ang. Age Standardized Rate) przedstawia liczbe zachorowan na raka piersi na 100 tys. osob w skali
roku w populacji wystandaryzowanej wiekiem. Najwyzsze warto$ci wskaznika charakteryzujg kraje najbardziej
rozwiniete i najbogatsze, tj. Belgia — 113,2, Holandia — 105,9, Francja — 99,1, Australia — 94,5, Wielka Brytania — 93,6,
Wriochy — 92,8, Szwecja — 89,8. Kraje europejskie charakteryzuje wskaznik ASR na poziomie 74,4, natomiast Kanadg
oraz Australi¢/Nowa Zelandi¢ odpowiednio — 83,8 oraz 94,2. Najnizszy wskaznik ASR wystepuje w krajach
rozwijajacych sig, szczegdlnie azjatyckich, tj. Chinach — 36,1 i Indiach — 24,7.
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Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajaca warto§¢ wskaznika ASR w wybranych krajach w 2018 r.

Kraj ASR Kraj ASR
Belgia 113,2 Czechy 70,7
Holandia 105,9 Portugalia 70,7
Francja 99,1 Brazylia 62,9
Australia 94,5 Korea Phn. 59,8
Wielka Brytania 93,6 Polska 59,1
Wiochy 92,8 Japonia 57,6
Szwecja 89,8 Rosja 53,6
Dania 88,8 Rumunia 51,6
Szwajcaria 88,1 Malezja 47,5
Wegry 85,5 Turcja 45,6
Niemcy 85,4 Ukraina 44,6
USA 84,9 Indonezja 42,1
Kanada 83,8 Meksyk 39,5
Izrael 78,5 Chiny 36,1
Hiszpania 75,4 Tajlandia 35,7
Argentyna 73,0 Korea Pid. 32,8
Austria 711 Indie 24,7

Zrédto: International Agency for Research on Cancer, 2018

Ponizej zaprezentowano grafike przedstawiajaca wartosci wskaznika ASR w poszczegdlnych krajach $wiata
w 2018 r.
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Zrédlo: GLOBOCAN 2018

Ponizej zaprezentowano tabelg przedstawiajaca wskazniki ASR dla krajow rozwinigtych i rozwijajacych sig.

ASR Swiat Mniej rozwinigte regiony Bardziej rozwinigte regiony
Zachorowalnos¢ 46,3 32,8 75,2
Zgony 13,0 17,1 13,1

Zrédlo: International Agency for Research on Cancer, 2018

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez International Agency for Research on Cancer, zachorowalno$¢ na raka
piersi wsrod kobiet z krajow rozwinigtych jest ponad dwukrotnie wyzsza niz w krajach o nizszym poziomie rozwoju
gospodarczego. Na taki stan rzeczy oprocz czynnikow niemodyfikowalnych, takich jak m.in.: wiek, obcigzenia
genetyczne, wiek wystapienia menopauzy, wptywaja przede wszystkim czynniki modyfikowalne, zwiazane ze stylem
zycia oraz wzorcami spotecznymi, tj. wiek urodzenia pierwszego dziecka, stosowanie hormonalnej terapii zastepczej,
karmienie piersia, dieta. Istnieje realne ryzyko, ze wraz z modyfikacja stylu zycia zwiazang z rozwojem gospodarczym,
wskaznik ASR prezentujacy zachorowalnos$¢ na raka piersi w krajach o nizszym poziomie produktu krajowego brutto
wzro§nie znaczaco.

Zgodnie z danymi zgromadzonymi przez GLOBOCAN, najwiecej zdiagnozowanych przypadkéw nowotworu piersi w
krajach Europy w 2018 r. miato miejsce w:

e Niemczech - 71,9 tys. kobiet;
e Rosji— 71,4 tys. kobiet;
e  Wtoszech — 57,0 tys. kobiet;

e Francji— 56,2 tys. kobiet;

Wielkiej Brytanii — 55,4 tys. kobiet.

Krajem, w ktorym co roku diagnozuje si¢ najwieksza liczbe zachorowan na raka piersi, zaraz po Chinach, sg Stany
Zjednoczone. Wedhug danych organizacji Breastcancer.org, co 6sma kobieta mieszkajaca w Stanach Zjednoczonych
doswiadczy raka piersi w trakcie trwania swojego zycia. Wedtug tych samych danych, na koniec 2018 r. liczba pacjentek
ze zdiagnozowanym rakiem piersi, zar6wno poddawanych leczeniu, jak i po przebytej terapii, wynosita facznie 3,1 min.
Breastcancer.org podaje, ze w Stanach Zjednoczonych w 2019 r. zmiany nowotworowe w obrebie gruczotow
piersiowych moga zosta¢ wykryte u kolejnych 332 tys. kobiet, z czego w 269 tys. przypadkow beda one miaty charakter
inwazyjny. Szacuje si¢, ze blisko 30% nowych zachorowan na raka wsrod kobiet dotyczy gruczotdw piersiowych.
Pomimo, Ze umieralnos$¢ kobiet na skutek nowotworow zto§liwych piersi od 1989 r. wykazuje tendencj¢ spadkowa, co
jest nastepstwem wczesniejszego wykrywania raka, nowych metod leczenia oraz zwigkszonej $wiadomosci zdrowotnej
kobiet, nadal sg one drugg (po raku ptuc) najczestszg przyczyng zgonow bedacych wynikiem choréb nowotworowych.
Przewiduje si¢, ze w 2019 r. w Stanach Zjednoczonych zostanie odnotowanych ponad 41 tys. zgondéw kobiet
spowodowanych rakiem piersi.

W krajach wysokorozwinigtych zarowno zachorowalnos¢, jak i liczba zgonéw z powodu raka piersi zwigksza sig.
W Polsce w 2018 r. zdiagnozowano wsrod kobiet okoto 20 tys. nowych zachorowan na raka piersi, co stanowito okoto
22% ogolnej liczby choréb nowotworowych oraz odnotowano niemal 7 tys. zgonéw spowodowanych rakiem piersi.
Wedtug danych Ministerstwa Zdrowia, wysoki poziom zachorowalno$ci na raka piersi w Polsce generuje wysokie
koszty leczenia i rehabilitacji chorych z zaawansowanymi przypadkami nowotworu piersi. Powoduje to takze wysokie
koszty socjalne, wynikajace z konieczno$ci finansowania rent i zasitkow chorobowych wyplacanych z tytutu choroby
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nowotworowej. Ocenia si¢, ze koszt przedluzenia jednego roku zycia wystandaryzowany na jako$¢ zycia (wskaznik
QUALY) w przypadkach zaawansowanego raka piersi jest kilka razy wyzszy od kosztow w przypadkach wczesnego
raka piersi.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajaca $rednie koszty leczenia raka w zaleznos$ci od stadium choroby oraz
wieku.

Stadium Srednia Wiek 66-74 Wiek 75-84 Wiek 85+
Stadium | USD 4197 USD 3744 uUsSD 4 875 USD 6 667
Stadium 11 USD 6 337 USD 5 849 USD 6 283 USD 9 333
Stadium 111 USD 10 192 USD 10 232 USD 10 428 USD 13 080
Stadium IV USD 33033 uUSD 36 117 USD 30913 USD 28 224
Srednia USD 8909 USD 8521 UsD 9 397 USD 12917

Zrédlo: Raport przygotowany we wspélpracy przez Boston Health Economics, Waltham, Massachusetts; GE
Healthcare, Waukesha, Wisconsin; Harvard Medical School

Obnizenie poziomu zachorowalnosci oraz zwigkszenie wykrywalno$ci nowotwordw piersi na wezesnym etapie rozwoju
moze przynies¢ wymierne efekty ekonomiczne. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Opolskie Centrum
Onkologiczne, zajmujace si¢ profilaktyka, diagnostyka i leczeniem wszystkich rodzajow schorzen nowotworowych, w
USA wyleczalno$¢ kobiet, u ktorych zdiagnozowano raka piersi, wynosi 75%, natomiast w Polsce wskaznik ten
ksztattuje si¢ znacznie nizej, bo na poziomie 30-50%. Dzieje si¢ tak dlatego, ze do szpitali polskich znacznie czgsciej
trafiaja pacjentki z chorobg w mocno zaawansowanym stadium. Stan zaawansowania choroby oceniany jest na
podstawie trzech kryteriow: wielko$ci guza, stopnia zajecia weztdw chlonnych oraz stadia przerzutéw odlegtych. W
stadium I guz jest niewielki, o $rednicy mniejszej niz 2 cm oraz inwazyjny, co oznacza, ze guz nacieka na inne tkanki
W piersi, poza swoim pierwotnym ogniskiem, zadne we¢zly chlonne nie sg zajete. W stadium II guz jest inwazyjny, o
srednicy od 2 cm do 5 cm lub mniejszy, ale zajgte sg wezly pachowe po tej samej stronie. Stadium III charakteryzuje
guz o ponad 5 cm $rednicy lub mniejszy, lecz obecna jest przynajmniej jedna z cech: (i) zajecie weztow chtonnych —
wezly sa przyrosnigte jeden do drugiego lub do sasiednich tkanek; (ii) zajgcie skory piersi/$ciany klatki
piersiowej/weztow chlonnych piersiowych wewnetrznych. W stadium IV nowotwor nie jest juz ograniczony do piersi
i okolicznych weztow chlonnych, ale daje przerzuty do innych narzadow. Choroba wykryta w stadiach 1-II moze by¢
wyleczona w 70-90% przypadkow, w stadium I1I — ok. 20-30%, a w IV —tylko 8-12%. Niejednokrotnie po wyleczeniu
choroby nastepuje jednak jej wznowienie. Kobiety chore na raka piersi umieraja nie tylko z powodu raka, ale takze
wskutek powiktan (20% przypadkéw), m.in. z powodu niewydolnosci krazenia, odlezyn, niewlasciwego leczenia
ztamania, zapalenia ptuc czy wylewu krwi do moézgu, blednie rozpoznawanego jako przerzuty. Mozliwe jest tez
powstanie drugiego, catkiem odr¢gbnego nowotworu.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy liczbe zdiagnozowanych nowotworow piersi oraz odsetek zachorowan
na raka piersi w ogdlnej liczbie zachorowan na choroby nowotworowe w 2018 r.
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6.2. Rynek telemedyczny w Polsce i na Swiecie

Najwazniejszym celem strategicznym Emitenta jest zbudowanie globalnej platformy telemedycznej i zajecie pozycji
globalnego lidera w zakresie §wiadczenia ustug nakierowanych na wczesne wykrywanie raka piersi przy uzyciu
technologii ciektokrystalicznej termografii kontaktowej. Z tego wzgledu istotny wpltyw na rozwoj Spotki bedzie miata
sytuacja na globalnym rynku telemedycznym. Rynek ten definiowany jest jako wykorzystanie urzadzen i komunikacji
elektronicznej do monitorowania symptoméw lub objawdw chorob.

Swiatowy rynek telemedyczny znajduje si¢ w fazie dynamicznego rozwoju. Obecnie reprezentuje on relatywnie
niewielka cz¢$¢ rynku opieki zdrowotnej, jednak jest jednym z najszybciej rozwijajacych si¢ sektorow branzy
medycznej. Starzenie sie spoteczenstw, rosngca $wiadomo$¢ zdrowotna oraz coraz liczniej diagnozowane przypadki
chorob przewlektych przektadaja si¢ na wzrost liczby pacjentow i wzmozone zapotrzebowanie na wysokiej jakosci
ustugi medyczne. Jednoczesnie coraz aktywniejsze poszukiwanie mozliwos$ci ograniczenia kosztow ustug medycznych
i niedostateczna liczba odpowiednio wykwalifikowanego personelu medycznego prowadza do rozwoju rynku
telemedycznego, ktory staje sie integralng czescia rynku opieki zdrowotnej. Zgodnie z szacunkami przedstawionymi w
raporcie BCC Research Global Markets for Telemedicine Technologies, globalny rynek urzadzen i ushug
telemedycznych do 2023 r. bedzie rdst §redniorocznie w tempie 18% i osiggnie w 2023 r. wartos¢ 72,5 mld USD wobec
31,2 mld USD w 2018 r.

Ponizej zaprezentowano wykres przedstawiajacy warto$¢ rynku telemedycznego wedtug szacunkéw BCC Research.
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Market Data Forecast w raporcie Global Markets for Telemedicine Technologies wskazuje na wzrastajace znaczenie
urzadzen i ushug telemedycznych w procesie skutecznego monitorowania i zapobiegania chorobom przewlektym, ktore
— wedhug szacunkéw Swiatowej Organizacji Zdrowia (WHO) s3 przyczyna niemal 71% zgonéw na §wiecie. Rowniez
autorzy raportu Telehealth & Remote Patient Monitoring opublikowanego w listopadzie 2016 r. przez IHS Technology
sygnalizuja wzrastajacy udzial wsrod odbiorcow ustug telemedycznych chorych cierpigcych na przewlekls
niewydolno$¢ serca, przewlekla obturacyjna chorobe pluc, cukrzyce, nadcisnienie oraz zaburzenia psychiczne.
Najwigkszy udziat w rynku telemedycznym posiadaja kraje Ameryki Potnocnej oraz Europy. Ze wzgledu na liczebnosé
i tempo wzrostu populacji, jak tez coraz czestsza zachorowalnos¢ na choroby przewlekte, przewiduje si¢ znaczacy
wzrost udziatu w rynku urzadzen i ustug telemedycznych rowniez krajow takich jak Brazylia, Chiny, Rosja czy Indie.

6.3. Konkurenci Emitenta

Zgodnie ze strategia, glowna dziatalno$¢ Emitenta stanowi $wiadczenie ushug telemedycznych w zakresie diagnostyki
zmian nowotworowych w obrebie gruczotu piersiowego przy wykorzystaniu Urzadzenia. Do wykrywania patologii
nowotworowych Urzadzenie wykorzystuje technologie ciektokrystalicznej termografii kontaktowe;.

Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Spoétce nie sg znane firmy produkujgce Urzadzenia do czynnoSciowego
obrazowania piersi przy wykorzystaniu cieklokrystalicznej termografii kontaktowej, dlatego w ocenie Zarzadu Spotka
nie posiada bezposrednich konkurentow.

Posrednimi konkurentami na docelowym rynku Spétki sg podmioty zajmujace si¢ wytwarzaniem termograficznego
sprzetu medycznego na podstawie innych technologii anizeli wykorzystywana przez Emitenta, przy czym zdaniem
Spotki wyzej wymienione urzadzenia ze wzglgdu na brak wiarygodnych badan klinicznych potwierdzajacych
skuteczno$¢ kliniczng oraz niewlasciwg strategie komercjalizacji przedmiotowych urzadzen nie odniosty sukcesu
rynkowego.

Nalezy zaznaczy¢, ze urzadzenie, ktore zostalo opracowane przez Spotke, jest w rzeczywisto$ci urzadzeniem
komplementarnym wobec metod stanowigcych zloty standard w diagnostyce raka piersi. Termografia kontaktowa, jako
metoda diagnostyki czynno$ciowej, nie zastepuje mammografii rentgenowskiej czy ultrasonografii piersi. W ocenie
Zarzadu moze spelia¢ wazng role badania uzupeiniajacego, w szczegdlnosci badania dostarczajgcego czgsto
pierwszych sygnaléw ostrzegawczych.

Ponizej przedstawiony zostat opis najwazniejszych posrednich konkurentéw Spotki oferujacych urzadzenia komercyjne
do diagnostyki choréb nowotworowych piersi skierowane do szerokiego grona kobiet.

— BreastLight, producent PWB Health UK
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Urzadzenie do samobadania polegajacego na pod$wietlaniu piersi w ciemnym pomieszczeniu w celu uzyskania obrazu
zyl 1 naczyn krwiono$nych wewnatrz piersi. Czerwone $wiatlo uwidacznia skupiska naczyn krwionos$nych
przybierajacych ksztalt ciemnych plamek lub wigkszych szarych miejsc mogacych oznacza¢ nieprawidtowosci,
ktére nastgpnie powinny zostaé zbadane przez lekarza. BreastLight wykorzystuje technologie dotykows. Pelng moc
pods$wietlenia mozna uzyska¢ tylko, gdy soczewka dotyka skory. Urzadzenie emituje swiatto w formie widocznych
promieni, ktore sa catkowicie bezpieczne dla skory i nie powodujg efektow ubocznych. Badanie za pomoca urzadzenia
przeprowadzane i interpretowane jest samodzielne przez kobiete, co grozi ryzykiem dokonania bigdnej interpretacji
obrazu. Badanie za pomoca BreastLight nie obejmuje rowniez zapisu otrzymywanych obrazow, przez co niemozliwe
jest porownanie wynikow kolejnych badan. Urzadzenie obecne jest na rynku Wielkiej Brytanii. Zgodnie z danymi
opublikowanymi na stronie internetowej producenta, przydatno$¢ BreastLight zostala potwierdzona badaniami
klinicznymi.

— Eclipse, producent Breast Health Technologies

Urzadzenie pochodzenia amerykanskiego majace wykorzystywac¢ promieniowanie $§wietlne generowane przez diody
LED do detekeji obszaréw o podwyzszonej gestosci, przede wszystkim guzow, zwapnien oraz zgrubien. Generowana
przez Eclipse wigzka $§wiatta przechodzi¢ ma przez tkanke i odbijac si¢ od struktur o podwyzszonej gestosci, a nastgpnie
wraca¢ do urzadzenia dajgc informacj¢ zwrotng dotyczaca gestosci badanego osrodka. Badanie za pomoca urzadzenia
przeprowadzane jest samodzielnie przez kobiet¢. Dane z wykonanego badania maja by¢ przesylane do centrum
diagnostycznego, w ktorym eksperci maja dokonad ich interpretacji. Kobieta, za posrednictwem portalu internetowego
badz aplikacji mobilnej, ma mie¢ mozliwos¢ $ledzenia swojej historii badan oraz komunikacji z centrala. Zgodnie z
informacjami udostepnionymi przez producenta, urzadzenie jest w fazie komercjalizacji.

— Melody, producent Ascendant Dx

Technologia pochodzenia amerykanskiego, zakladajaca, ze zmieniony poziom protein w plynie tzowym moze
sygnalizowa¢ obecno$¢ komoérek rakotworczych w organizmie pacjentki. Badanie wykorzystuje stosowany
powszechnie w tescie Schirmera standardowy pasek bibuty, ktory umieszcza si¢ na 2—3 minuty w worku spojowkowym.
Nastepnie, zwilzony tzami pasek wktada si¢ do specjalnegon roztworu, ktory w ciggu kwadransa powoduje wydzielanie
si¢ protein z plynu tzowego. Odseparowane biatka sg transportowane do oddzielnego pojemnika, stanowigcego
integralng cze$¢ produktu. Zgodnie z zalozeniami producenta, urzadzenie wykorzystujace opisang wlasciwosc
przeznaczone bedzie do badan wykonywanych zaré6wno przez personel medyczny w laboratoriach, klinikach, jak
réwniez w warunkach domowych. Zgodnie z informacjami udostepnionymi przez producenta, technologia pozostaje w
fazie testowej.

—iTBra, producent Cyrcadia Health

Urzadzenie ma postac stanika sportowego, w ktory zostata wbudowana siatka czujnikdw rejestrujacych dobowe zmiany
temperatury piersi. Podwyzszona temperatura, spowodowana wzmozonym przeptywem krwi, moze §wiadczy¢ o
namnazaniu komorek rakotworczych. Pacjentka zaktada urzadzenie na czas od 2 do 24 godzin, a trwajace 12 godzin
badanie odbywa si¢ podczas wykonywania przez kobiete codziennych czynnosci. Odczyt przesylany jest za
posrednictwem wi-fi do aplikacji mobilnej w telefonie lekarza badz pacjentki. Zgodnie z informacjami opublikowanymi
na stronie internetowej producenta, urzadzenie jest w fazie prototypowej, nie uzyskato dotychczas dopuszczenia FDA
oraz nie jest sprzedawane na terytorium Standéw Zjednoczonych.

— BreasTel, producent Identification Solutions Inc.

Produkt wykorzystujacy technologie ultradzwigkow do wykrywania komérek zmienionych chorobowo. Przytozone do
piersi urzadzenie emituje fale ultradzwigkowe przenikajace badang tkanke. Pacjentka otrzymuje informacj¢ zwrotna za
posrednictwem aplikacji mobilnej. W trakcie trwania badania ekran aplikacji powinien pozostawa¢ zielony. Zmiana
koloru na zblty oraz towarzyszacy jej sygnat dzwigkowy sygnalizujag wykrycie nieprawidtowos$ci. Zgodnie z
zaleceniami producenta, w razie otrzymania alarmujacej informacji podczas badania z wykorzystaniem BreasTel,
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powinno ono zosta¢ powtorzone w kilku kolejnych dniach w celu wykluczenia jednorazowego falszywego sygnatu oraz
identyfikacji postaci guza, ktory moze si¢ przemieszczac. Jezeli urzadzenie sygnalizuje wykrycie zmian chorobowych
przez szereg dni, kobieta powinna skontaktowac¢ si¢ z lekarzem. Skutecznos¢ BreasTel zostata potwierdzona badaniem
klinicznym na probie 400 kobiet.

Oprocz urzadzen przeznaczonych do samobadania piersi w warunkach domowych, na rynku dostgpne sa takze
urzadzenia skierowane do lekarzy pierwszego kontaktu oraz specjalistow. Ponizej przedstawiony zostal opis
najwazniejszych podmiotow dziatajacych na rynku termograficznej diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet w kanale
profesjonalnym:

— ATUSA, producent iSono Health

Urzadzenie dziatajace w oparciu o opatentowang technologie ultradzwigkowego obrazowania 3D oraz algorytm uczenia
maszynowego. Produkt ma posta¢ specjalnie zaprojektowanego stanika, po zatozeniu ktérego pacjentce przyktada si¢
osobno do kazdej piersi skaner ultradzwigkowy. System ma wspiera¢ wczesng diagnostyke raka piersi w gabinetach
lekarskich. Urzadzenie sterowane jest z poziomu aplikacji, ktéra umozliwia przesylanie lekarzowi obrazu
wygenerowanego w trakcie badania. W celu prawidlowej interpretacji obrazu lekarz powinien odby¢ odpowiednie
szkolenie z zakresu ultrasonografii piersi. Badanie za pomoca ATUSA trwa kazdorazowo do 2 minut. System ATUSA
nie jest jeszcze dostepny do sprzedazy, gabinety lekarskie mogg zglosi¢ cheé uczestnictwa w programie pilotazowym.
System ten jest jeszcze w fazie rozwojowej, a jego skutecznos¢ nie zostata potwierdzona badaniem klinicznym,

— Med2000, producent Meditherm, na rynku od 1991 r.

Badanie za pomoca urzadzenia polega na wykonaniu 5 zdje¢ za pomocag kamery termograficznej. Dane
z przeprowadzonego badania zapisywane sa na komputerze lub telefonie, a nastgpnie przesyltane na serwer producenta
urzadzenia w celu jego poréwnania z dostepng baza obrazoéw termograficznych. Lekarz otrzymuje raport zwrotny z
wykonanego badania w ciggu 24 godzin. Urzadzenie stuzy przede wszystkim do badania catego ciala i charakteryzuje
si¢ duzym poziomem ogo6lnosci. Brak opublikowanych badan klinicznych potwierdzajacych przydatnos¢ urzadzenia.

— 320 IR/640 IR, producent Spectron IR

Badanie za pomocg urzadzenia polega na zarejestrowaniu termograficznych obrazéw ciata za pomocg kamery. Obrazy
zarejestrowane przez urzadzenie interpretowane sg przez specjaliste wykonujacego badanie. Producent zapewnia dostegp
do okoto 100 udokumentowanych badan wykonanych za pomoca urzadzenia. Kamera shuzy przede wszystkim do
badania catego ciata i charakteryzuje si¢ duzym poziomem ogodlnosci. Brak opublikowanych badan klinicznych
potwierdzajacych przydatnos¢ urzadzenia.

— The FIRSTSENSE Breast Exam, producent First Sense Medical

Badanie wykorzystujace trojwymiarowg termografie wykonywane jest w pozycji siedzacej i trwa nie dluzej niz
10 minut. Na cialo pacjentki zostaje skierowany podmuch zimnego powietrza, majacy na celu wychtodzenie tkanki
zdrowej. Zdjgcia obrazujace kolejne warstwy piersi wykonywane sa zarowno przed, jak i po uwolnieniu strumienia
powietrza. Badanie bazuje na nieinnowacyjnej technologii — identyfikacja potencjalnych komoérek rakotworczych
przebiega w oparciu o odmienng reakcj¢ tkanek zdrowych i zmienionych chorobowo na zmiany temperatury. Brak
opublikowanych badan klinicznych potwierdzajacych przydatnos¢ urzadzenia.

— Meik Device, producent Mobecomm Inc.

Urzadzenie dziatajace w oparciu o tomografi¢ elektroimpedancyjna (EIT) pozwala na wykrycie zmian chorobowych
pozostajacych w zbyt wczesnym stadium, by mogly zosta¢ zarejestrowane podczas badania mammograficznego czy
ultrasonograficznego. Produkt podiaczany jest do dowolnego przenosnego komputera za pomoca ztacza USB.
Wiasciwe badanie odbywa si¢ po umieszczeniu na wewnetrznej stronie dtoni pacjentki, w obre¢bie nadgarstka, dwoch
jednorazowych zelowych elektrod. Nastepnie piersi przecierane sa zwilzonym woda wacikiem. Przylozony do nich
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panel z elektrodami przesyla sygnaty do komputera, na ekranie ktérego uzyskuje si¢ obraz o jakosci zblizonej do tego
otrzymywanego w wyniku standardowego badania mammograficznego. Zgodnie z zaleceniem producenta, czas
bezposredniego kontaktu elektrod z ciatem nie powinien przekracza¢ 35 sekund.

— DITI, producent Meditherm

Badanie wykonywane jest w pozycji siedzacej i odbywa si¢ bez bezposredniego kontaktu urzadzenia z ciatem pacjentki.
W jego wyniku uzyskuje si¢ cztery obrazy termograficzne, ktore sg nastgpnie interpretowane przez lekarza. Badanie
trwa okoto 15 minut i przeprowadzane jest w pomieszczeniu, w ktorym utrzymuje si¢ temperature 18—20 st. C.
Urzadzenie uzyskato zezwolenie FDA.

— iBreastExam, producent UE Lifesciences

Urzadzenie dedykowane kobietom zamieszkujacym Kkraje rozwijajace si¢, w ktorych nie ma dostgpu do badan
mammograficznych przeprowadzanych przez lekarza, badZz dostgp ten jest ograniczony. Produkt wykorzystujacy
technologi¢ zaprojektowang na Drexel University w Filadelfii dziata na zasadzie bezprzewodowego skanera z
whbudowanymi czujnikami dotykowymi, zawierajagcymi elementy piezoelektryczne. Po przylozeniu do skory nastepuje
ocena réznicy W elastycznosci tkanki zdrowej i zmienionej chorobowo. Bezbolesne badanie kazdej piersi za pomoca
urzadzenia trwa do 5 minut i jest wykonywane w specjalistycznej przychodni przez personel medyczny. Wynik
dostepny jest bezposrednio po zakonczeniu badania w aplikacji mobilnej. Urzadzenie iBreastExam zostato dopuszczone
do stosowania przez FDA, a jego przydatno$¢ zostata potwierdzona badaniami klinicznymi. Do tej pory w 12 krajach
wykonano nim ponad 200 tys. badan.

— SureTouch, producent Medical Tactile Imaging

Produkt dziatajacy w oparciu o elastografie quasi-statyczna, analizujacy szybkos¢ ruchow tkanek pod wptywem
nacisku. Metoda wykorzystuje réznice W sprezystosci tkanki zdrowej i zmienionej chorobowo, charakteryzujacej sie
nawet stukrotnie zwigkszong Sztywnoscia w stosunku do tkanki niezainfekowanej. SureTouch sktada
si¢ z bezprzewodowego czujnika opartego na technologii 3G oraz ekranu dotykowego, na ktorym wys$wietlany jest
przestrzenny obraz piersi wraz z naniesionymi zmianami chorobowymi zdiagnozowanymi w trakcie badania. Dzigki
automatycznemu zapisowi uzyskanych obrazow, do ktorych dostep uzyskuje sie za posrednictwem portalu
internetowego, mozliwe jest przechowywanie i porownywanie rezultatoéw kolejnych badan. Badanie za pomocag
urzadzenia przeprowadzane jest przez lekarza badz kwalifikowana pielegniarke. Urzadzenie uzyskato zezwolenie FDA,
a jego skutecznos¢ zostata potwierdzona badaniami klinicznymi.

6.4. Zalozenia wszelkich stwierdzen dotyczacych pozycji konkurencyjnej

Zatozenia dotyczace stwierdzen, o$wiadczen lub komunikatow odnoszacych si¢ do pozycji konkurencyjnej Spotki
oparte sa na wiedzy Zarzadu Spotki o dzialalnosci Spotki i jej pozycji konkurencyjnej. Ze wzgledu na unikalnos¢
technologii stosowanej w produkcji Urzadzenia Braster, brak jest precyzyjnych opracowan rynkowych bezposrednio
zestawiajacych Emitenta z innymi podmiotami konkurencyjnymi.
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7. OTOCZENIE REGULACYJNE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogélny, zostaly zamieszczone w dokumencie rejestracyjnym

Jjedynie w celu podsumowania wybranych przepisow prawa regulujgcych w Polsce dziatalnos¢ prowadzong przez
Emitenta i opisujq stan prawny na Date Dokumentu Rejestracyjnego. W zadnym przypadku nie mozna ich traktowaé
Jjako szczegblowej i wszechstronnej analizy regulacji prawnych wpfywajgcych na dziatalnosé Emitenta ani jako porady
prawnej.

Drziatalnosé Spotki skupia sie na prowadzeniu badan i prac rozwojowych dotyczgcych produktu medycznego oraz jego
sprzedazy. Przedmiotem regulacji dotyczqcych bezposrednio Spolki jest zatem prawo wiasnosci przemystowej oraz
przepisy dotyczqce wyrobéw medycznych. Ponadto, przepisy dotyczgce wlasnosci przemystowej odnoszq sig do
zarejestrowanych przez Spotke znakow towarowych.

7.1. Regulacje w zakresie wlasnoS$ci przemyslowej

Kwestie prawne zwiazane z ochrong wynalazkow reguluje ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wlasnos$ci
przemystowej (Dz.U. z 2003 r. Nr 119, poz. 1117 z pdzn. zm.). W powolanej ustawie znajduja si¢ takze regulacje
dotyczgce znakow towarowych. W Polsce organem administracji odpowiedzialnym za rejestracje wynalazkow oraz
znakéw towarowych jest Urzad Patentowy RP, ktory rozpatruje wnioski o uzyskanie patentu na wynalazek i prawa
ochronnego na znak towarowy. Patent jest prawem wytacznym udzielanym na wynalazek bez wzglgdu na dziedzing
techniki, ktory jest nowy, posiada poziom wynalazczy i nadaje si¢ do przemyslowego stosowania. Patent trwa
dwadzie$cia lat od daty dokonania zgloszenia wynalazku w Urzedzie Patentowym RP. Warunkiem trwania patentu jest
uiszczenie optat okresowych za ochrone wynalazkow. Prawa z patentu moga by¢ przedmiotem obrotu.

Patent jest prawem terytorialnym ograniczonym granicami geograficznymi danego panstwa lub regionu, w ktérym
zostal udzielony. Ochrong¢ wynalazku na terytorium RP mozna uzyska¢ w trybie krajowym, a takze stosujac procedurg
europejska lub migdzynarodowa (PCT). Istota procedury europejskiej lub migdzynarodowej jest uzyskanie prawa
wylacznego na terenie wigcej niz jednego panstwa za pomocag jednego zgloszenia. Zasady uzyskania patentu
europejskiego zawarte s3 w Konwencji z dnia 5 pazdziernika 1973 r. o patencie europejskim (zwanej Konwencja
monachijska, opublikowanej w Dz.U. Nr 79, poz. 737 z dnia 26 kwietnia 2004 r.). Procedura migdzynarodowa
realizowana jest na podstawie zasad wynikajacych z Uktadu o wspotpracy patentowej (PCT), ktory stanowi zatacznik
do Dz.U. z 1991 r. Nr 70, poz. 303. Nie ma rowniez przeszkdéd w uzyskaniu ochrony patentowej na terenie r6znych
panstw odrebnie, zgodnie ze zgloszeniami sktadanymi do lokalnych urzedow patentowych na podstawie przepiséw
danego panstwa.

Znakiem towarowym moze by¢ kazde oznaczenie, ktore mozna przedstawi¢ w sposob graficzny (w szczegdlnosci
wyraz, rysunek, forma przestrzenna, w tym forma towaru lub opakowania), jezeli oznaczenie takie spenia funkcje
odrdzniajacg w obrocie towarow jednego przedsigbiorstwa, od towarow innego przedsicbiorstwa. Na znaki towarowe
udzielane sg prawa ochronne. Przez uzyskanie prawa ochronnego w procedurze krajowej nabywa si¢ prawo wytacznego
uzywania znaku towarowego w sposob zarobkowy lub zawodowy na calym obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Czas
trwania prawa ochronnego na znak towarowy wynosi 10 lat od daty zgloszenia znaku towarowego w Urzedzie
Patentowym. Prawo ochronne na znak towarowy moze zostaé¢ przedtuzone na kolejne okresy dziesigcioletnie. Prawo
do znaku towarowego moze by¢ rowniez przedmiotem obrotu.

Podobnie jak w przypadku patentow, prawo ochronne na znak towarowy jest ograniczone regionalnie i mozna uzyskac
je w procedurze krajowej, migdzynarodowej lub regionalnej (europejskiej). Najwazniejsza procedura regionalna jest
postgpowanie prowadzone na podstawie rozporzadzenia Rady WE nr 207/2009 z dnia 26 lutego 2009 r. w sprawie
wspolnotowego znaku towarowego (Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej nr L 78). Wspolnotowe znaki towarowe
(CTM — Community Trade Marks) rejestrowane sa w Urzedzie Harmonizacji Rynku Wewngtrznego (OHIM) w
Alicante. Istotng role odgrywa réwniez system miedzynarodowej rejestracji znakow towarowych funkcjonujacy w
ramach tzw. Zwiazku Madryckiego. Zgtaszajacy, w wyniku jednej rejestracji badz jednego zgloszenia znaku bazowego
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w kraju pochodzenia, uzyskuje mozliwos¢ uzyskania ochrony we wszystkich krajach cztonkowskich, przy czym
ochrona ta jest taka sama jak ta, uzyskana bezpo$rednio w poszczegdlnych panstwach. Administracja Systemu
Madryckiego zajmuje si¢ Biuro Swiatowej Organizacji Wtasnosci Intelektualnej (WIPO) z siedziba w Genewie. System
mi¢dzynarodowej rejestracji znakdw towarowych jest uregulowany nastgpujagcymi umowami miedzynarodowymi:

a) Porozumieniem madryckim dotyczacym migdzynarodowe;j rejestracji znakow z 14.04.1891 r., ktérego Polska
stata si¢ cztonkiem 18 marca 1991 r. (Dz.U. 2 1993 r. Nr 116, poz. 514 i 515);

b) Protokotem do Porozumienia madryckiego przyjetym 27.06.1989 r., ktory w Polsce obowigzuje od 1 kwietnia
1996 r. (Dz.U. 2 2003 r. Nr 13, p0z.129).

Opis chronionych znakéw towarowych oraz patentow Emitenta zawarty jest w rozdziatach ,,Istotne rzeczowe aktywa
trwate 1 warto$ci niematerialne” oraz ,,Wtasno$¢ intelektualna” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

7.2. Regulacje w zakresie wyrobéw medycznych i dzialalno$ci leczniczej

Regulacje prawne dotyczace wyrobow medycznych w prawie polskim zawarte s w Ustawie z dnia 20 maja 2010 r. o
wyrobach medycznych (Dz.U. z2010 r. Nr 107, poz. 679 z p6zn. zm.) oraz Ustawie z dnia 18 marca 2011 r. o Urzedzie
Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow Biobojczych (Dz.U. z 2011 r. Nr 82, poz. 451
z pozn. zm.). Prezes Urzgdu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyroboéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych jest
centralnym organem administracji rzagdowej, wlasciwym w sprawach zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu i do
uzywania wyrobow medycznych. Wyroby medyczne musza spetnia¢ odnoszace si¢ do nich wymagania zasadnicze,
ktére okresla rozporzadzeniem minister wlasciwy do spraw zdrowia. Obecnie wymagania te uregulowane sa w
rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 12 stycznia 2011 r. w sprawie wymagan zasadniczych oraz procedur oceny
zgodno$ci wyrobow medycznych (Dz.U. z 2011 r. Nr 16, poz. 74). Zgodnie z powotana ustawa o wyrobach
medycznych, domniemywa si¢ rowniez, ze wyroby sa zgodne z wymaganiami zasadniczymi w zakresie, w jakim
stwierdzono ich zgodno$¢ z odpowiednimi krajowymi normami przyjetymi na podstawie norm ogloszonych w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej seria C, jako normy zharmonizowane z wymienionymi w ustawie
dyrektywami.

Prawo naktada na wytworcow wyrobow medycznych obowiazek dokonania zgtoszenia wyrobu medycznego. Organem
wlasciwym, do ktérego dokonuje si¢ zgloszenia, jest Prezes Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobdjczych. Zgloszenie musi zosta¢ dokonane w terminie co najmniej 14 dni przed
pierwszym wprowadzeniem wyrobu do obrotu albo przekazaniem do oceny dziatania. Dane pochodzace ze zgtoszen,
Prezes Urzgdu przekazuje do Europejskiej Bazy Danych o Wyrobach Medycznych (EUDAMED).

Wyroby medyczne klasyfikuje sie z uwzglednieniem potencjalnego stopnia ryzyka, jakie zwigzane jest ze stosowaniem
wyrobow zgodnie z definicjami i regutami opisanymi w rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 5 listopada 2010 r. w
sprawie klasyfikowania wyrobow medycznych (Dz.U. Nr 215, poz. 1416). Zalezno$¢ ta jest wprost proporcjonalna, tzn.
im wyzsza klasa, tym wyzsze ryzyko wystgpienia niebezpieczenstwa zwigzanego z oddziatywaniem wyrobu na
organizm ludzki. Klasyfikacja wyrobu medycznego moze si¢ rézni¢ w zaleznosci od sposobu uzywania wyrobu,
dozowania sktadnika leku lub okre$lonego przez wytworce przewidzianego zastosowania danego wyrobu.

Wyrdznia si¢ 4 klasy wyrobow medycznych:
a) wyroby medyczne klasy | (niesterylne, bez funkcji pomiarowej), w tym:
*  wyroby medyczne klasy I z funkcja pomiarowa,
» wyroby medyczne klasy | sterylne,
*  wyroby medyczne klasy I z funkcja pomiarowa, sterylne,

b) wyroby medyczne klasy lla,
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c) wyroby medyczne klasy Ilb,
d) wyroby medyczne klasy Il11.

Urzadzenie zostato zgloszone jako wyrdb medyczny klasy I w Urzedzie Rejestracji Wyrobow Leczniczych. Wyniki
badan przeprowadzonych w latach 2009-2010 staty si¢ podstawg do rejestracji Urzadzenia jako wyrobu medycznego
klasy I przez Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych w 2010 r.
W 2011 r. Urzadzenie zostalo zgtoszone do europejskiej bazy wyrobow medycznych prowadzonej przez Komisje
Europejska — EUDAMED. Nastepnie Emitent, spetniajac obowiazek wytworcy okreslony w art. 58 ustawy z dnia 20
maja 2010 r. o wyrobach medycznych (ze zm.), dokonat 4 pazdziernika 2016 r. zgloszenia wyrobu medycznego klasy
ITA do Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobdjczych. Od 19
pazdziernika 2016 r. Spotka moze wprowadza¢ wyréb do obrotu na rynkach polskim i europejskim oraz rozpoczaé
procedure zgloszeniowa w krajach Unii Europejskiej, w ktorych jest to wymagane.

Jednoczesnie w czerwcu 2018 roku zostaly zakonczone pozytywnym przejéciem oceny zgodno$ci przeprowadzonej
przez jednostke notyfikacyjng TUV NORD Polska wymaganej dla wyrobéw medycznych prace nad wersja BRASTER
PRO. W sierpniu tego samego roku Emitent dokonatl zgloszenia wyrobu w Urzedzie Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobdjczych. W zwigzku z brakiem zastrzezen ze strony Urzedu,
zostaty spelnione wszelkie niezbedne formalnosci i Spotka mogta wprowadzi¢ wyrob do obrotu na rynku polskim i
europejskim oraz rozpocza¢ procedurg zgloszeniowa w krajach Unii Europejskiej, w ktorych jest to wymagane oraz na
wybranych rynkach zagranicznych. Sprzedaz Systemu BRASTER PRO rozpoczeta si¢ pod koniec III kwartatu 2018
roku, tj. 17 sierpnia 2018 roku.

Jednocze$nie, w 2015 r. Emitent zarejestrowal podmiot leczniczy — BRASTER Medical Center, ktorego celem jest
prowadzenie badan nad udoskonaleniem Urzadzenia oraz gromadzenie pelnej dokumentacji medycznej kobiet (dane
niezanonimizowane). Dziatalno$¢ lecznicza jest dziatalno$cig regulowang. Normy regulujace zarowno zagadnienie
rejestracji podmiotow w rejestrze podmiotow prowadzacych dziatalno$é leczniczg, jak 1 prowadzenia takiej
dziatalnosci, zawarte sa w nast¢pujacych aktach prawa:

— ustawie z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnosci leczniczej (Dz.U. Nr 112, poz. 654 z p6zn. zm.);

— rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 29 wrze$nia 2011 r. w sprawie szczegotowego zakresu danych objetych
wpisem do rejestru podmiotow wykonujacych dziatalno$¢ lecznicza oraz szczegdtowego trybu postgpowania w
sprawach dokonywania wpisow, zmian w rejestrze oraz wykreslen z tego rejestru (Dz.U. Nr 221, poz. 1319);

— rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 16 lipca 2004 r. w sprawie systemu resortowych kodow identyfikacyjnych
dla zaktadow opieki zdrowotnej oraz szczegotowych zasad ich nadawania (Dz.U. Nr 170, poz. 1797 z pdzn. zm.);

— rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 26 czerwca 2012 r. w sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinny
odpowiada¢ pomieszczenia i urzgdzenia podmiotu wykonujacego dziatalno$¢ lecznicza.

Zgodnie z art. 2 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalno$ci leczniczej (Dz.U. Nr 112, poz. 654 z p6zn. zm.),
podmiotami wykonujagcymi dziatalno$¢ lecznicza sa podmioty lecznicze oraz podmioty prowadzace praktyke
zawodowg. Do grupy pierwsze] ustawodawca zalicza: przedsigbiorcow, samodzielne publiczne zaklady opieki
zdrowotnej, jednostki budzetowe tworzone i nadzorowane przez Ministra Obrony Narodowej, Ministra Spraw
Wewnetrznych, Ministra Sprawiedliwosci lub Szefa Agencji Bezpieczenstwa Wewngtrznego, instytuty badawcze,
fundacje i stowarzyszenia oraz ko$cioty, koscielne osoby prawne lub zwiazki wyznaniowe, w zakresie, w jakim
prowadza dzialalnos¢ lecznicza. Kategori¢ druga natomiast stanowia lekarskie i pielggniarskie praktyki indywidualne
oraz grupowe. BRASTER Medical Center nalezy do pierwszej ze wskazanych grup podmiotéw i ma na celu przede
wszystkim wykonywanie ambulatoryjnych $wiadczen zdrowotnych, tj. takich, ktore nie wymagaja, aby pacjent stale
przebywal w placowce. Sa to m.in. konsultacje medyczne, profilaktyczny przeglad stanu zdrowia.
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Wskaza¢ ponadto nalezy, iz sprzedazy na rynkach zagranicznych czesto towarzyszy konieczno$¢ uzyskania uprzedniej
zgody wydawanej przez powotane do tego jednostki certyfikujace. W 2018 roku Emitent prowadzit prace certyfikujace
mi¢dzy innymi na rynku w Brazylii, Meksyku, Republice Potudniowej Afryki, Indiach, Urugwaju, czy na Ukrainie. W
2018 r. podjeto rowniez decyzje 0 wprowadzeniu modelu BRASTER Pro, przeznaczonego do wykorzystywania w
gabinetach medycznych na rynku amerykanskim i ponowne zgloszeniu wniosku na podstawie procedury ,,Traditional
510(k)”. W zwiazku z powyzszym opracowywany jest suplement do procedury ,Pre-Submission” w celu
doprecyzowania z FDA zakresu badan klinicznych i uzyteczno$ci wyrobu w odniesieniu do Urzadzenia BRASTER Pro.
Po otrzymaniu odpowiedzi, Emitent podejmie kroki zmierzajace do przeprowadzenia wymaganych badan, a w
pozniejszym etapie ztozenia aplikacji rejestracyjnej wyrobu medycznego BRASTER Pro w USA na podstawie
procedury ,,Traditional 510(k)”, ktora opiera si¢ na wykazaniu podobienstwa zglaszanego wyrobu (ang. substantial
equivalence, SE), pod katem przeznaczenia i zastosowanej technologii, do wyrobu uprzednio dopuszczanego do obrotu
przez FDA (ang. predicate device).
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8. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

8.1. Podsumowanie dzialalnosci Spotki

BRASTER S.A. jest innowacyjna spdotka technologiczng dziatajaca na dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku
telemedycznym. Podstawowg dziatalno$cig Emitenta jest produkcja i sprzedaz opracowanego Urzadzenia Braster wraz
z pakietami badan, ktore przeznaczone jest do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet poprzez obrazowanie réznic
temperatur. Urzadzenie wykorzystuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych,
uzupetniajgca dotychczasowe metody wykrywania raka piersi, takie jak mammografia i ultrasonografia. Produkt
oferowany jest zarowno w wersji konsumenckiej, adresowanej do szerokiego grona $wiadomych i dbajacych o siebie
kobiet wykonujacych badanie samodzielnie w warunkach domowych, jak i w wersji profesjonalnej, skierowanej do
lekarzy i przeznaczonej do uzytku w gabinetach lekarskich. W obydwu wersjach uzytkownicy Urzadzenia moga z niego
korzysta¢ przy wykorzystaniu stworzonej przez Emitenta platformy telemedyczne;j.

Spotka zostata utworzona w 2008 r. przez grupe polskich naukowcow, ktorzy opracowali unikatowy w skali Swiata
sposob zastosowania ciektych krysztatow w diagnostyce raka piersi. Naukowcy opracowali jedyng w swoim rodzaju
mieszaning zwigzkow ciektokrystalicznych oraz innowacyjna formule cieklokrystalicznej emulsji, ktére zostaty
opatentowane i wykorzystane w autorskiej technologii produkcji matryc ciektokrystalicznych w oparciu o metode
Continuous Liquid Crystal Film (CLCF). Folia termograficzna, stanowigca kluczowsa czg$¢ matryc i Urzadzenia,
produkowana jest w nalezacej do Spotki fabryce w Szeligach koto Warszawy. Dzigki temu Emitent posiada $cistg
kontrole nad procesem produkcyjnym oraz ma zapewniong ochron¢ poufnosci zastosowanych rozwigzan
technologicznych. Produkcja komponentoéw plastikowych i elektronicznych oraz finalny montaz Urzadzenia odbywa
si¢ natomiast na zlecenie Emitenta w biatostockiej fabryce firmy ROSTI Polska, specjalizujacej si¢ w produkcji
kontraktowej urzadzen konsumenckich.

W celu ciaglego ulepszania Urzadzenia, zapewnienia bezpieczenstwa i podnoszenia skutecznosci Urzadzenia w
diagnostyce patologii piersi u kobiet, Spotka wspoétpracuje z najlepszymi polskimi o§rodkami naukowymi, takimi jak:
Politechnika Warszawska, Wojskowa Akademia Techniczna, Wojskowy Instytut Medyczny oraz Collegium Medicum
Uniwersytetu Jagiellonskiego. W ramach prac rozwojowych, Spotka przeprowadzita w ostatnich latach szereg badan
obserwacyjnych, m.in. ThermaCRAC - badanie poréwnujace skuteczno$¢ Urzadzenia w diagnostyce i réznicowaniu
patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych, takich jak mammografia i ultrasonografia,
ThermaRAK - badanie majace na celu zgromadzenie danych z badania termograficznego oraz danych z badan
obrazowych w diagnostyce i roznicowaniu raka piersi u kobiet, oraz badanie ThermaALG — ktérego celem bylo
poréwnanie skuteczno$ci diagnostycznej kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazow termograficznych.
Badanie obserwacyjne ThermaALG zostalo zakonczone w potowie 2016 r., a uzyskane w nim czuto$¢ i swoistosc¢
badania termograficznego wyniosty odpowiednio 81,5% i 87,0% dla kobiet w wieku 25-49 lat oraz 77,8% i 62,5% dla
kobiet w wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do badania USG. Badania kliniczne potwierdzaja wysoka
skuteczno$¢ oraz przydatnos¢ Urzadzenia w diagnostyce raka piersi u kobiet. Spotka caty czas kontynuuje wspotprace
z Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego, Politechnika Warszawska oraz innymi o$rodkami naukowymi w
celu doskonalenia Produktu i zwigkszania skutecznosci badania Urzadzeniem.

Przetomowy dla Spétki byt rok 2016, w ktorym zakonczono prace nad konsumencka wersja Urzadzenia, jego
industrializacja oraz rozpoczeto produkcje matryc cieklokrystalicznych w nalezacym do Emitenta zakladzie
zlokalizowanym w Szeligach. Ukonczono rowniez prace nad pozostatymi elementami niezbgdnymi do funkcjonowania
Systemu Braster, tj. aplikacja mobilna, systemem telemedycznym oraz System Automatycznej Interpretacji wynikow
badan termograficznych (dalej: ,,SAI”). Rozpoczecie sprzedazy Produktu w wersji konsumenckiej na rynku polskim
nastapito 19 pazdziernika 2016 r. Premiera Urzadzenia poprzedzona byta przejsciem audytu certyfikacyjnego i oceny
zgodnosci (TUV NORD Polska Sp. z 0.0.) dla wyrobu medycznego ,,System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster
— System Braster” oraz zgloszeniem 4 pazdziernika 2016 r. wyrobu medycznego do Urzedu Rejestracji Produktow

83



Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobdjczych, co otworzylo mozliwos¢ wprowadzenia Urzadzenia do
obrotu na rynku polskim i na rynkach pozostatych krajow nalezacych do Unii Europejskiej.

W 2018 r. Spotka rozpoczeta prace nad urzadzeniem ,,Braster Pro — system profilaktyki raka piersi” ( dalej: ,,Urzadzenie
Braster Pro”) - rozwigzaniem dedykowanym profesjonalistom do uzytku w gabinetach lekarskich podczas codziennych
wizyt. Obejmowaty one m.in. dostosowanie systemu oprogramowania i aplikacji mobilnej do zastosowania
profesjonalnego oraz stworzenie specjalnego portalu i panelu edukacyjnego dla lekarzy. W czerwcu 2018 r. Urzadzenie
Braster Pro pozytywnie przeszto ocene zgodnosci przeprowadzong przez jednostke notyfikacyjng TUV NORD Polska,
wymagang dla wyrobow medycznych. W sierpniu 2018 r. Emitent dokonal zgloszenia wyrobu w Urzedzie Rejestracji
Produktéw Leczniczych, Wyrob6w Medycznych i Produktéw Biobdjczych. W zwiazku z brakiem zastrzezen ze strony
tego urzedu, zostaly spetnione wszelkie niezbedne formalnosci i Spétka mogta wprowadzi¢ wyréb do obrotu na rynku
polskim i europejskim oraz rozpoczaé procedur¢ zgloszeniowa w krajach Unii Europejskiej, w ktorych jest to
wymagane oraz na innych wybranych rynkach zagranicznych.

Sprzedaz Urzadzenia BRASTER Pro rozpoczgta si¢ 17 sierpnia 2018 r. W okresie od 17 sierpnia 2018 r. do konca
marca 2019 r. 91 placowek medycznych w Polsce nawigzato wspotprace ze Spotka i zakupito Urzadzenie Braster Pro.
Urzadzenie sprzedawane jest takze na rynkach zagranicznych, m.in. w Bulgarii. Ponadto Emitent zamierza wprowadzié¢
swoj Produkt na szereg innych rynkow zagranicznych i w zwiagzku z tym zawart umowy z dystrybutorami dziatajagcymi
m.in. na Wegrzech i Ukrainie, w Rosji, Indiach, Chinach, czy RPA.

Sprzedaz Urzadzenia na poszczegdlnych rynkach od 2016 roku do Dnia Dokumentu Rejestracyjnego przedstawia si¢
nastegpujaco:

Sprzedaz Urzadzen Ilo$ciowo
Rok
Kraj Razem
2016 2017 2018 2019

Polska 1410 1286 180 60 2 936
Indie 100 100
Ukraina 50 50
Butgaria 20 15 35
Chile 26 26
Hiszpania 25 25
Armenia 3 3
Wegry 2 2
Holandia 2 2
Irlandia 1 1
Grecja 1 1
Razem 1410 1286 278 207 3181

Urzadzenie jest pierwszym na $wiecie urzagdzeniem wykorzystujacym ciekltokrystaliczne matryce termograficzne w
diagnostyce raka piersi. Skuteczno$¢ produktu zostata potwierdzona licznymi badaniami klinicznymi. W ocenie
Emitenta, badanie wykonane za pomoca Urzadzenia jest catkowicie bezpieczne. Ponadto, zapewnia ono tatwo$é
stosowania i1 jest wielokrotnego uzytku. Zdaniem Spoéiki, Urzadzenie wprowadza nowa jako§¢ w praktycznym
wykorzystaniu termografii kontaktowej w diagnostyce obrazowej dzigki wysokokontrastowym matrycom
ciektokrystalicznym wytwarzanym wedtug unikatowej 1 opatentowanej technologii.
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8.2. Strategia

Glownym zatozeniem przyjetej przez Spotke strategii rozwoju BRASTER na lata 2018-2021 jest sprzedaz Produktow
BRASTER zaréwno na rynku rodzimym, jak i zagranicznym.

Na kazdym z rynkow docelowych prowadzone negocjacje s na innym etapie zaawansowania — od wstepnych, do
obejmujacych juz ustalenie szczegd6tdw modelu biznesowego (np. sprzedaz konsumencka vs. sprzedaz do placowek
medycznych, ktore bedg $wiadczy¢ ustugi kobietom) czy przygotowanie umow dystrybucyjnych.

Sam proces wprowadzenia produktu medycznego na rynek to proces ztozony i obejmuje wiele réznych aspektow oraz
obszarow, poczawszy od uwzglednienia modelu finansowania stluzby zdrowia na danym rynku (wydatki ponoszone
przez kobiety z wlasnych $rodkéw vs. refundacja przez panstwo lub ubezpieczycieli) poprzez uzyskanie akceptacji
srodowiska medycznego dla nowego wyrobu medycznego, ustalenie modelu biznesowego atrakcyjnego zaréwno dla
Spoiki, jak i dystrybutora, przeprowadzenie certyfikacji, uzyskanie zgod lokalnych urzedow, a konczac na opracowaniu
planu marketingowego. Skuteczne wprowadzenie tak zaawansowanego wyrobu medycznego wymaga jednoczesnego
spelnienia w/w warunkow.

Ponadto, aby sprzedaz na rynkach zagranicznych byta mozliwa, konieczne jest uzyskanie (tam, gdzie jest to niezbedne)
zgody na sprzedaz Systemu BRASTER przez odpowiednie jednostki certyfikujace. Emitent prowadzi procesy
rejestracyjne Produktow BRASTER na wyselekcjonowanych wcezesniej rynkach, takie jak:

»  Aplikacja rejestracyjna zostata ztozona do brazylijskiego urzedu ANVISA w dniu 27 czerwca 2018 roku.
Obecnie trwa rozszerzanie zakresu certyfikatu INMETRO oraz aplikacji do ANVISA o rejestracje wyrobu
BRASTER Pro;

Y

przystapienie do rejestracji Systemu BRASTER w Meksyku. Obecnie trwaja prace nad rozszerzeniem aplikacji
o dokumentacje wyrobu BRASTER Pro;

rozpoczgcie procesu rejestracji BRASTER Pro i Systemu BRASTER w Urugwaju;

podjecie decyzji o wprowadzeniu modelu BRASTER Pro, przeznaczonego do wykorzystywania w gabinetach
medycznych na rynku amerykanskim i ponowne zgloszeniu wniosku na podstawie procedury ,,Traditional
510(k)”. W zwigzku z powyzszym opracowywany jest suplement do procedury ,,Pre-Submission” w celu
doprecyzowania z FDA zakresu badan klinicznych i uzytecznosci wyrobu w odniesieniu do Urzadzenia
BRASTER Pro. Po otrzymaniu odpowiedzi, Emitent podejmie kroki zmierzajace do przeprowadzenia
wymaganych badan, a w p6zniejszym etapie ztozenia aplikacji rejestracyjnej wyrobu medycznego BRASTER
Pro w USA na podstawie procedury ,,Traditional 510(k)”, ktéra opiera si¢ na wykazaniu podobienstwa
zglaszanego wyrobu (ang. substantial equivalence, SE), pod katem przeznaczenia i zastosowanej technologii,
do wyrobu uprzednio dopuszczanego do obrotu przez FDA (ang. predicate device).

W zwiazku ze sporym zainteresowaniem i widocznym potencjatem Urzadzenia w $rodowisku medycznym, Emitent
podjat decyzje o rozszerzeniu swojego portfolio produktowego o produkt medyczny — ,, Braster Pro — system
profilaktyki raka piersi” (dalej: ,,BRASTER Pro”) i zmniejszeniu wsparcia marketingowego dla wersji konsumenckiej
Systemu BRASTER. Obok juz obecnej na rynku wersji konsumenckiej, Spotka oferuje réwniez Urzadzenie skierowane
do uzytku profesjonalnego, ktore byto tworzone z mysla o potrzebach lekarzy specjalistow, ginekologow oraz lekarzy
pierwszego kontaktu/rodzinnych. Jednym z zatozen, jakie Emitent postawil sobie przy tworzeniu nowego Produktu,
bylo dostarczenie lekarzom narzgdzia, ktore bedzie dla nich wsparciem we wczesnej diagnostyce raka piersi. Prace nad
wersja BRASTER Pro zostaly zakonczone w czerwcu 2018 roku pozytywnym przejSciem oceny zgodnosci
przeprowadzonej przez jednostke notyfikacyjng TUV NORD Polska wymaganej dla wyrobow medycznych. W sierpniu
2018 roku Emitent dokonat zgloszenia wyrobu w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych
i Produktow Biobojczych (dalej: ,,Urzad”). W zwiazku z brakiem zastrzezen ze strony Urzgdu, zostaly spetnione
wszelkie niezbedne formalnosci i Spotka mogta wprowadzi¢ wyrdb do obrotu na rynku polskim i europejskim oraz
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rozpocza¢ procedure zgltoszeniowa w krajach Unii Europejskiej, w ktorych jest to wymagane oraz na wybranych
rynkach zagranicznych.

Model BRASTER Pro kladzie wigkszy nacisk na sprzedaz nie samego Urzadzenia, ale pakietow badan. Kazdej
placowce medycznej, ktora jest zainteresowana nawigzaniem wspotpracy w zakresie prowadzenia wezesnej diagnostyki
raka piersi za posrednictwem Urzadzenia BRASTER Pro, oferowane jest w/w Urzadzenie oraz wybrany pakiet badan.
Placowki medyczne rozpoczynajace wspotprace zachgcane sa przez przedstawicieli BRASTER do wykonania co
najmniej jednego badania dziennie. Dzigki powyzszemu podejsciu, to wlasnie sprzedaz pakietow badan bedzie
generowac przychody w perspektywie kolejnych miesigcy.

Aby efektywnie zarzadzaé posiadanym zespotem i dotrze¢ do jak najwigkszej liczby placowek na terenie catej Polski,
przygotowany zostal szczegdétowy harmonogram dziatan. Zaklada on m.in. przeszkolenie kazdej placowki z
funkcjonowania Systemu BRASTER, a nastgpnie zapewnienie odpowiedniego wsparcia technicznego w pierwszych
dniach korzystania z Urzadzenia BRASTER Pro. Dzigki takiemu podejsciu, personel medyczny moze przekonac sig,
ze Urzadzenie BRASTER Pro, to niedrogie, bezpieczne i tatwe w uzyciu badanie komplementarne, stanowigce
uzupetnienie istniejagcych metod diagnostycznych.

Sprzedaz Systemu BRASTER Pro rozpoczgta si¢ w Polsce pod koniec IIT kwartatu 2018 roku, tj. 17 sierpnia 2018 roku.
Opinie ptynace z rynku sg optymistyczne i pokazujg duzy potencjat modelu profesjonalnego.

System BRASTER Pro sprzedawany jest takze na rynkach zagranicznych chociazby m.in. w Bulgarii, gdzie spotkat si¢
z pozytywnym odbiorem $rodowiska medycznego. System BRASTER Pro bedzie rowniez sprzedawany przez
zagranicznego dystrybutora na rynku Ukrainskim.

Do potowy kwietnia 2019 roku na rynkach zagranicznych sprzedanych zostato 6 950 badan w modelu BRASTER Pro.
Dodatkowo Emitent zawarl umowy z zagranicznymi dystrybutorami na sprzedaz Systemu BRASTER m.in. na
Wegrzech, Chile, Urugwaju, Hiszpanii czy w RPA. Nalezy jednak pamigtaé, iz podpisanie umowy dystrybucyjnej to
dopiero pierwszy etap umozliwiajacy komercjalizacj¢ Urzadzenia BRASTER na danym rynku zagranicznym. W chwili

obecnej w zaleznosci od rynku trwajg m.in. prace zwigzane z rejestracjg Urzadzenie BRASTER na danym rynku lub
uzgadniane sg szczegoty dot. dziatan marketingowych oraz Public Relations.

Kluczowe dla Emitenta umowy zawarte z dystrybutorami w Chinach, Indiach i Rosji

Przy zatozeniu ze spetnig sie warunki umoéw z kluczowymi dystrybutorami Urzgdzenia (Chiny, Indie i Rosja) Spdtka
osiggnie prog rentownosci w 2021 roku, tzn przychody Urzadzenia pokryjg koszty state i zmienne generowane przez
Spotke.

Chiny

W dniu 19 listopada 2018 Emitent podpisal umowe o wspotpracy z jednym z czotowych dystrybutoréw urzadzen
medycznych w Chinach - firma Kontrue (Shenzhen) Technology, wchodzaca w sktad grupy Kontrue Group/Ponted.

Sprzedaz Urzadzenia Braster Pro na rynku chifiskim ma ruszy¢ po zarejestrowaniu produktu w Chinskiej Agencji ds.
Zywnosci i Lekow (China Food and Drug Administration - CFDA). Proces zwigzany z rejestracja i rozpoczeciem
sprzedazy Urzadzen na rynku chinskim, zgodnie z przyjetym harmonogramem, potrwa minimum rok.

Warunki wspoétpracy obejmujag w szczegodlnosci sprzedaz Braster Pro w modelu biznesowym ukierunkowanym na
sprzedaz pakietow badan. Partner otrzyma wylaczno$¢ na rynku chinskim pod warunkiem spelnienia przez niego
zalozen biznesowych tj. tacznej sprzedazy Urzadzen i pakietow badan na poziomie powyzej 40 min euro obrotu w
piatym roku sprzedazy.

Dodatkowo umowa naktada na dystrybutora odpowiedzialno$¢ za dziatania marketingowe public relations zwigzane z
Urzadzeniami po wczes$niejszych uzgodnieniach ze spotka.
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Wspotpraca z renomowanym partnerem Kontrue Shenzhen Technology otwiera droge do wejscia na rynek o ogromnym
potencjale. Chiny to dla Emitenta jeden z najwazniejszych i najwigkszych rynkéw docelowych.

Indie

W dniu 19 lutego 2019 roku doszto do obustronnego podpisania ,,Distribution agreement” (dalej: ,,Umowa”) z firma
Boston Ivy Healthcare Solutions (“Medikabazaar”) (dalej: ,,.Dystrybutor”, ,,Partner”) z siedzibg w Indiach. Umowa
wchodzi w zycie z chwila jej podpisania przez obie strony i zawarta jest na okres 3 lat. Zgodnie z zapisami Umowy,
gldwnym produktem oferowanym na w/w rynku bedzie Urzadzenie ,,BRASTER Pro”. Urzadzenie sprzedawane bedzie
w modelu biznesowym skierowanym do $rodowiska medycznego i ktadacym nacisk na sprzedaz wysokomarzowych
badan.

Zgodnie z podpisanym harmonogramem, Dystrybutor do konca 2021 roku zakupi laczenie 7.500 Urzadzen wraz z
pakietami badan. Dystrybutor w I kwartale 2019 roku zlozyt zamowienie na 100 Urzadzen Braster Pro. Zgodnie z
zapisami rzeczonej Umowy, Urzadzenia zostaty wystane Dystrybutorowi po dokonaniu wcze$niejszej przedptaty, ktora
zostata zaksiggowana na koncie Emitenta w dniu 12 kwietnia 2019 roku.

Zawarcie w/w Umowy jest istotne, gdyz otwiera jeden z istotnych rynkow docelowych dla Spoftki, a potencjalny sukces
komercyjny Urzadzenia na rynku indyjskim bedzie miat wptyw na jej przyszta sytuacje finansowa.

Rosja

W dniu 29 marca 2019 roku doszto do obustronnego podpisania ,,Distribution Agreement” (dalej: ,Umowa”) z firma
JSC Pharmimex (dalej: ,Dystrybutor”) z siedzibg w Rosji. JSC Pharmimex to jeden z wiodgacych dystrybutoréow
farmaceutycznych na rynku rosyjskim. Zgodnie z zapisami Umowy, gtéwnym produktem oferowanym na w/w rynku
bedzie Urzadzenie ,BRASTER Pro”. Urzadzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym skierowanym do
srodowiska medycznego i kladgcym nacisk na sprzedaz wysoko marzowych badan.

Zgodnie z podpisanym harmonogramem, Dystrybutor do korica 2024 roku zakupi tgcznie 11.100 Urzadzen wraz z
pakietami badan. Przy czym pierwsza sprzedaz 300 Urzadzen nastapi w pierwszej potowie 2020 roku po dokonaniu
przez Dystrybutora wczesniejszej przedptaty oraz rejestracji Urzadzenia na terytorium Rosji. Zgodnie z zapisami
Umowy Dystrybutor bedzie odpowiedzialny za dokonanie rejestracji Urzadzenia BRASTER oraz poniesie wszelkie
koszty z tym zwigzane.

8.3. Gléwne produkty i ustugi Emitenta

Glownym produktem i ustuga Emitenta jest Urzadzenie przeznaczone do wczesnego wykrywania raka piersi u kobiet
oraz ustuga polegajaca na dostarczeniu uzytkownikowi Urzadzenia wynikéw automatycznej interpretacji badania
termograficznego piersi poprzez platforme telemedyczna.

Spotka w swoim portfolio produktowym oferuje:
= Urzadzenie Braster do badania piersi w warunkach domowych (wersja konsumencka) oraz
=  Urzadzenie Braster Pro do badania piersi w gabinetach lekarskich (wersja profesjonalna).

Urzadzenie Braster to wyréb medyczny, ktory umozliwia kazdej kobiecie samodzielne wykonanie badania piersi w
zaciszu domowym.
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Ponizsza grafika przedstawia schemat dziatania Urzadzenia Braster, ktore skierowane jest do uzytku konsumenckiego.

Hp -t (> Q5

4. W ciggu 48 godzin
otrzymuje wynik badania
na swoje konto.

Zrédto: Spotka

-

2. Rejestruje sie w Moim Koncie na
@ www.braster.eu i pobiera
aplikacje mobilng Braster Care.

3. Wykonuje badanie i wyniki
przesyta do analizy do Centrum
Telemedycznego Braster.

1. Kobieta kupuje urzadzenie
Braster wraz z pakietem badan
(kod aktywacyjny).

Urzadzenie Braster Pro to certyfikowane urzadzenie medyczne, ktore wspiera proces badania piersi w warunkach
klinicznych. Powyzsze Urzadzenie zostato stworzone do uzytku w trakcie standardowej wizyty pacjentki u lekarza
ginekologa, potoznika, lekarza pierwszego kontaktu czy medycyny rodzinne;.

Ponizsza grafika przedstawia schemat dziatania Urzadzenia Braster Pro, ktdre przeznaczone jest do badania piersi w
gabinetach lekarskich.

Vs

[

- o

1. Lekarz kupuje Braster Pro oraz
pakiet badan (kod aktywacyjny).

2. Rejestruje sie w Moje Konto na
www.Braster.eu i ciaga aplikacje
mobilng Braster Care.

3. Podczas standardowej wizyty

lekarz oferuje badanie pacjentce.

Badanie moze wykonad
przeszkolony personel medyczny
(pielegniarka, potozna).

4. Wynik badania jest dostepny w
ciggu kilku minut.

Jednakze, gdy wymagana jest
dodatkowa analiza, lekarz zostanie

poproszony o dostarczenie
dodatkowych danych pacjentki, a
ostateczny wynik bedzie dostepny
w ciggu 48 godzin od momentu
przestania danych.

Zrédlo: Spétka
Na kompleksowy System Braster sktadajg si¢ nastgpujace elementy:
e urzadzenie do badania piersi;
* aplikacja mobilna;
*  platforma telemedyczna;
e system telemedyczny;
* system automatycznej interpretacji obrazéw termograficznych i centrum telemedyczne.

Badanie za pomoca Urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury piersi pacjentki umozliwiajac identyfikacje
chorobowo zmienionych obszaréw. Odpowiedz organizmu na rozpoczecie procesu kancerogenezy to podwyzszona
temperatura, w zwigzku z czym regularna obserwacja gruczolow piersiowych pacjentek umozliwia kontrolg ich
funkcjonowania oraz identyfikacj¢ zmian patologicznych na wczesnym etapie. Urzadzenie umozliwia rejestracje
obrazdw termograficznych powstajacych po przytozeniu matrycy do piersi oraz ich transfer do systemu telemedycznego
dzieki bezprzewodowej tacznosci z urzadzeniem posiadajagcym wgrang aplikacje mobilng (smartfon, tablet). System
telemedyczny przekazuje otrzymane obrazy termograficzne do oceny i analizy przez zintegrowany system
automatycznej interpretacji oparty na algorytmach sztucznej inteligencji. Kolejnym krokiem jest przestanie do
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uzytkownika powiadomienia o dokonaniu analizy nadestanych termograméw. Po kazdym badaniu kobieta lub lekarz
otrzymuje informacj¢ dotyczaca poprawnosci badania i jego wyniku.

Urzqdzenie do badania piersi

Badanie Urzadzeniem daje mozliwo$¢ wczesnego wykrywania i monitorowania nieprawidtowosci w organizmie
poprzez detekcje i rejestracje rozktadu temperatury na badanej powierzchni ciata. Urzadzenie sktada si¢ z glowicy
zawierajacej termograficzng matryce ciektokrystaliczng i nowoczesny uklad optyczny. Zakres responsywnosci
termicznej jest zaprogramowany na wykrywanie zmian nowotworowych. W Urzadzeniu wykorzystane zostaty ciekte
krysztaty — zwiagzki chemiczne taczace w sobie wlasciwosci cieczy oraz krystalicznych ciat statych, ktére wykorzystane
zostaly do stworzenia unikatowej receptury mieszanin cieklokrystalicznych dedykowanych do zastosowan w
diagnostyce raka piersi. Opracowana technologia wykorzystuje zjawisko selektywnego odbijania $wiatta w funkcji
temperatury, co oznacza, ze ciekle krysztaty zostaly tak dobrane, aby przy okreslonej temperaturze odbija¢ $wiatlo o
okreslonej dlugosci fali widzianej okiem ludzkim jako kolory czerwony, zielony i niebieski. Przy wykorzystaniu
unikalnej technologii hermetyzacji mieszanin ciektokrystalicznych produkowana jest folia termograficzna, chemicznie
i biologicznie obojetna dla skory cztowieka. Badanie za pomocg Urzadzenia polega na analizie rozktadu temperatury
piersi pacjentki umozliwiajac identyfikacj¢ chorobowo zmienionych obszarow.

Dzigki zastosowanej technologii, termografia kontaktowa jest bezpieczng oraz nieinwazyjng metoda badania, w ktorej
nie wykorzystuje si¢ szkodliwego dla zdrowia pacjentek promieniowania rentgenowskiego. Badanie wykonane za
pomoca Urzadzenia jest badaniem bezbolesnym i niepowodujacym dyskomfortu towarzyszacego badaniom
wykonywanym za pomocg innych urzadzen, np. mammografu. Urzadzenie zapewnia bezpieczenstwo i tatwosé
stosowania, nie wymaga dodatkowego zasilania elektrycznego, jest wielokrotnego uzytku, a folia wykorzystywana do
produkcji matrycy termograficznej jest chemicznie i biologicznie obojetna dla skory cztowieka.

Ponizsza grafika przedstawia zdjgcie Urzadzenia.

Zrédlo: Spotka
Aplikacja mobilna

Aplikacja, instalowana przez uzytkownikow na urzadzeniach mobilnych (smartfony, tablety), bezposrednio
wspotpracuje z Urzadzeniem oraz z centralnym systemem telemedycznym. Umozliwia ona dostgp do indywidualnego
profilu uzytkownika, a przejrzysty, prosty i intuicyjny interfejs potaczony z minimalna liczba punktéw decyzyjnych
umozliwia zaoferowanie uzytkownikom tatwego przekazu z wynikow badania. Aplikacja ma kluczowe znaczenie w
procesie obstugi badan wykonywanych za pomoca Urzadzenia i jest odpowiedzialna za calo$ciowy proces komunikacji
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z uzytkownikiem. Za jej posrednictwem jest mozliwe m.in. zbieranie informacji zdrowotnych (ankieta medyczna) i
sterowanie badaniem (np. dobor matrycy, czas wygrzewania i relaksacji). Ponadto, aplikacja pozwala na interaktywne
wsparcie uzytkownika w procedurze badania poprzez ilustracje i komendy glosowe.

Platforma telemedyczna

Platforma telemedyczna umozliwia dostgp do indywidualnego profilu uzytkownika z poziomu przegladarki
internetowej i pozwala na sprawdzenie wynikoéw badan. Serwis zawiera materiaty pomocnicze i wsparcie uzytkowania
Produktu, a takze umozliwia kontakt z centrum telemedycznym.

System telemedyczny

System telemedyczny odpowiada za koordynacj¢ proceséw informatycznych zwigzanych z badaniem, zakupami i
obstugg klienta. Do jego kluczowych funkcji nalezy przesytanie informacji pomiedzy Urzadzeniem, serwerem,
systemem automatycznej interpretacji oraz zespotem medycznym. Poszczegolne elementy komunikujg si¢ miedzy soba
udostgpniajac wzajemnie informacje niezbedne do funkcjonowania catego systemu. Ponadto, system telemedyczny
umozliwia gromadzenie oraz przechowywanie nadestanych badan termograficznych i zapewnia dostep do tych badan
lekarzom z centrum telemedycznego. System telemedyczny jest skalowalny i tatwy do rozbudowy, zapewnia wysoka
wydajnos¢, szybkosé reakeji, bezpieczenstwo i obstugg internetowych ptatnoscei.

System automatycznej interpretacji obrazow termograficznych i centrum telemedyczne

Uzytkownik Systemu Braster otrzymuje automatyczny wynik badania w ramach wykupionego pakietu badan. W
przypadku wyniku automatycznego, komputerowe algorytmy automatycznej analizy i interpretacji badania,
zintegrowane z centralnym systemem telemedycznym, przetwarzaja material pochodzacy z kazdego badania
wykonanego przez uzytkownika. Uzytkownik otrzymuje wynik w postaci wygenerowanego automatycznie raportu z
badania termograficznego, zawierajacy stopien ryzyka wystapienia patologii oraz rekomendacje dalszego
postepowania. System Automatycznej Interpretacji (dalej: ,,SAI”) obrazéw termograficznych powstat we wspotpracy z
Instytutem Systemow Elektronicznych Politechniki Warszawskiej, a jego skuteczno$é jest porownywalna do innych,
standardowych metod diagnostycznych (USG, mamografia). Zamiarem Emitenta jest cigglte podnoszenie parametrow
Systemu Automatycznej Interpretacji badan. System ten wykorzystuje komputerowe metody sztucznej inteligencji i
posiada zdolno$¢ uczenia si¢, dlatego niezwykle istotne jest ciagle poszerzanie zbioru obrazéw termograficznych
poddawanych analizie.

Wybrane badania termograficzne podlegaja takze analizie przez wykwalifikowanych lekarzy wspotpracujacych z
Emitentem. Podstawowym narzgdziem analizy w tym przypadku jest manualny algorytm interpretacji, dzieki ktéremu
lekarze moga dokonywaé oceny obrazéw termograficznych oraz danych pochodzacych z kwestionariusza. Metoda ta
opiera si¢ na holistycznym poréwnaniu termograméw pochodzacych jednoczesnie z dwoch piersi oraz analizie stopnia
asymetrii termicznej. Materiat do badania jest udostgpniany badaczowi z centralnej bazy danych na podstawie systemu
obstugi zamdéwien. Wynik analizy lekarskiej jest przekazywany uzytkownikowi za posrednictwem platformy
telemedycznej.

8.4. Nowe produkty i ustugi Emitenta

Zamiarem Emitenta jest ciagta praca nad ulepszaniem Urzadzenia Braster i metod interpretacji badan termograficznych.
Dalszy rozwoj Produktu skoncentrowany bedzie przede wszystkim na doskonaleniu algorytmu interpretacyjnego,
rozwijaniu roéznicowych metod poréwnywania termograméw w czasie oraz optymalizacji procesu produkcji
Urzadzenia.

Obok udoskonalania Systemu Automatycznej Interpretacji (,,SAI”), celem Emitenta jest dalsze rozwijanie w petni
zautomatyzowanego Systemu Interpretacji Roznicowej (,,SIR”), ktory ukierunkowany jest na wykrywanie réznic
pomigdzy kolejnymi w czasie (np. wykonywanymi co miesiac) badaniami termograficznymi pochodzacymi od tej samej
kobiety i moggcymi swiadczy¢ o rozwoju guza nowotworowego. W zwigzku z powyzszym prowadzone sg prace majgce
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na celu m.in.: analizg istotnos$ci atrybutow badania w konteks$cie wykrywania réznic na obrazach oraz optymalizacje
algorytmow znajdujacych kontury podobne do siebie, ale znajdujace si¢ w r6znych badaniach tej samej pacjentki. Duze
znaczenie dla podnoszenia efektywnosci systemow interpretacji badan begdzie mialo rozszerzanie bazy dostgpnych
obrazow termograficznych oraz badania kliniczne, w tym badanie Innomed przeprowadzone na probie 3000 pacjentek.

8.5. Zrédla przychodéw

Gtownym zrodlem przychodow Emitenta jest sprzedaz Urzadzenia oraz pakietow badan, zar6wno w wersji
konsumenckiej jak i w wersji profesjonalnej (Braster Pro). Obecnie wigkszo$¢ sprzedazy realizowana jest na rynku
polskim. Udziat sprzedazy krajowej w facznych przychodach Emitenta w 2018 r. wyniost 69%. Zamiarem Emitenta jest
jednak systematyczne zwigkszanie udziatu eksportu i docelowo osiaggniecie statusu firmy globalnej. Zgodnie z
zatozeniami modelu biznesowego Spoiki, najistotniejszym zrodlem przychodéw jest obecnie sprzedaz wersji
profesjonalnej Braster Pro do gabinetow lekarskich. Warto$¢ sprzedazy Urzadzen oraz pakietow badan do klinik w
2018 r. wyniosta 429 tys. zl. Sprzedaz ta realizowana jest przez wlasnych przedstawicieli handlowych Emitenta.
Sprzedaz konsumenckiej wersji Systemu Braster jest realizowana do klientow indywidualnych poprzez sklep
internetowy, a takze poprzez przedstawicieli handlowych do instytucji takich jak banki, przedsigbiorstwa, czy jednostki
samorzadu terytorialnego. Warto$¢ sprzedazy Urzadzen oraz pakietow badan w wersji konsumenckiej w 2018 r.
wyniosta 357 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ przychodow Emitenta w podziale na glowne grupy produktow i kanaty dystrybucji
w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Sprzedaz do gabinetow

lekarskich Sklep internetowy Instytucje Inne Razem
S udzial (%) WS udzial ) S uddat ) Y “gf;)"” s udzial (%)
Sprzedaz Urzadzet 9 22% 40 14% 65 90% o 0% 201 23%
Sprzedaz pakictow badah 333 78% 245 86% 7 10% 5 5% 500 68%
Sprzedaz potproduktow 0 0% 0 0% 0 0% 75 95% 75 9%
Razem 429 100% 285 100% 72 100% 80 100% 866 100%

Zrédlo: Spétka
8.6. Gléwni odbiorcy

Emitent prowadzi sprzedaz swojego produktu w kanale biznesowym oraz konsumenckim a jego oferta skierowana jest
zarowno do lekarzy, jak i do kobiet. Gtéwnymi odbiorcami Spoétki sg klienci biznesowi, klienci indywidualni oraz
instytucje. Jednoczesénie nie wystgpuje uzaleznienie Emitenta od zadnego z klientow.

8.7. Gléwni dostawcy

Laczne koszty ustug obcych poniesione przez Spotke w roku obrotowym 2018 wyniosty 7 396 tys. zt. Najbardziej
znaczacg pozycja tych kosztow pod wzgledem wartosci byly koszty ustug doradczych, ktoére wyniosty 3 554 tys. zt, z
czego kwota 2 965 tys. zt to wynagrodzenia 0s6b pracujacych dla Emitenta w oparciu o prowadzong przez te osoby
dziatalno$¢ gospodarcza.

Ponadto gtownymi dostawcami Spoétki byly m.in. podmioty z branzy IT S$wiadczace ustugi programistyczne i
hostingowe, firmy wspotpracujace przy rozwoju produktu, firmy §wiadczace ustugi w obszarze leasingu przedstawicieli
medycznych, firma ROSTI wytwarzajaca na zlecenie Emitenta Urzadzenia Braster, kancelarie prawne zajmujace si¢
prowadzeniem postgpowan patentowych na $wiecie oraz firmy §wiadczace ustugi wynajmu powierzchni biurowe;.
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8.8. Polityka marketingowa

Emitent przywiazuje duza wage do prowadzenia skutecznej polityki marketingowej polaczonej z dziataniami
nakierowanymi na poszerzanie wiedzy kobiet na temat chordob nowotworowych, roli czestego badania piersi oraz
wlasciwego leczenia w walce z nowotworami. W ramach dziatan promocyjnych Spotka prowadzi kampani¢ edukacyjna
i angazuje si¢ w dziatania na rzecz promowania profilaktyki raka piersi. Ponadto Spotka sukcesywnie stara si¢ dotrzec
do $rodowiska medycznego i zbudowaé¢ §wiadomos¢ istnienia Systemu Braster, zar6wno na rynku krajowym jak i
zagranicznym.

W zakresie dzialan marketingowych, ktorych celem jest dotarcie do jak najwigkszej liczby potencjalnych
uzytkownikéw Systemu Braster, Emitent wykorzystuje zardwno internetowe, jak i tradycyjne kanaty komunikacji
marketingowej. Dziatania reklamowe obejmuja przede wszystkim kampanie marketingowe przeprowadzane za
posrednictwem mediow spoleczno$ciowych oraz wybranych czasopism o tematyce zdrowotnej, skierowanych do
szerokiego grona kobiet, a takze kampanie prowadzone bezposrednio w formie spotkan, konferencji czy akcji
specjalnych. Ponadto, w celu zwigkszania rozpoznawalnosci marki, Emitent $ci§le wspolpracuje z organizacjami
kobiecymi i stowarzyszeniami zajmujgcymi si¢ rakiem piersi. Dodatkowo, aby wesprze¢ wprowadzanie Urzadzenia na
poszczegodlne rynki, Emitent nawigzuje wspotprace z lokalnymi liderami opinii, tj. osobami, ktére ze wzgledu na
ponadprzecietng wiedz¢ w dziedzinie onkologii i termografii uznawane sg za autorytety w srodowisku naukowym i tym
samym uwiarygadniaja i wspieraja rozwoj Urzadzenia. Formg oddziatywania na otoczenie opiniotworcze jest takze
udzial Emitenta w wydarzeniach branzowych, zardbwno o charakterze krajowym (m.in. VI Ogdlnopolska Wymiana
Dos$wiadczen Branzy Medycznej, konferencja TUV Nord, Gdynia), jak i miedzynarodowym (m.in. The International
Multidisciplinary Breast Cancer Conference, Dubai ). Waznym elementem polityki marketingowej jest rOwniez udziat
Spotki w miedzynarodowych targach, takich jak Targi Medica w Diisseldorfie w Niemczech, czy $wiatowe targi
zdrowia Arab Health w Dubaju w Zjednoczonych Emiratach Arabskich, w celu promowania Urzadzenia na arenie
miedzynarodowej oraz nawigzywania kontaktow z potencjalnymi kontrahentami.

W konsekwencji zmiany strategii polegajacej na ograniczeniu wsparcia marketingowego dla wersji konsumenckie;j
Urzadzenia, Emitent zaprzestat wspoétpracy z agencjami reklamowymi i osobami o popularnym wizerunku, ktére byly
wczeséniej ambasadorami marki Braster. Jednocze$nie Emitent podjat decyzj¢ o skierowaniu zasobow na promowanie
wersji Braster Pro, w zwiazku z czym Emitent w swoich dziataniach koncentruje si¢ obecnie na dotarciu do srodowiska
lekarskiego.

8.9. Historia Spotki
Geneza powstania Emitenta

Spotka BRASTER S.A. zostata utworzona w 2008 r. przez grupe pigciu polskich naukowcow jako spotka celowa, ktorej
zadaniem bylo przeprowadzenie badan przemystowych wspotfinansowanych z dotacji unijnych (w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1). Przeprowadzane prace badawcze mialy doprowadzi¢ do
uruchomienia wielkoseryjnej produkcji innowacyjnego w skali $wiatowej, nieinwazyjnego testera termograficznego,
wykorzystujacego opatentowang przez Spotke technologi¢. Dzieki wykorzystywaniu cieklokrystalicznych matryc
termowizyjnych, Urzadzenie miato by¢ stosowane w onkologii do wczesnego wykrywania markeréw czynnosciowych
powaznych choréb piersi u kobiet, w szczegdlnosci raka piersi.

W grudniu 2011 r., decyzja Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow, nastapito przeksztalcenie formy prawnej
Spotki ze spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Byt to niezbedny etap na drodze do
przeprowadzenia prywatnej emisji akcji serii B oraz przygotowania do wprowadzenia akcji do obrotu publicznego w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect w 2012 r. W czerwcu 2015 r. Spotka zadebiutowata na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, zas$ jesienia 2016 r. ruszyla produkcja komercyjna i sprzedaz Urzadzenia.

Misja Spotki BRASTER jest podniesienie komfortu zycia kobiet dzigki uwolnieniu ich od obaw zwigzanych ze zbyt
p6znym wykryciem raka piersi. Zgodnie z przestaniem, przed konsultacja z lekarzem specjalistg, kazda kobieta powinna
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mie¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia badania piersi w domu, podczas wizyty u lekarza pierwszego kontaktu, ginekologa
lub internisty przy wykorzystaniu stuprocentowo nieinwazyjnego testera termograficznego. Urzadzenie ktére zostato
sprawdzone w badaniach klinicznych, pozwala na wezesne wykrycie markerow raka piersi i podjecie szybkiego leczenia
prowadzacego do petnego wyzdrowienia.

8.9.1.  Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

» 2008

» utworzenie spotki BRASTER Sp. z 0.0. (zatozyciele: dr Jacek Stepien, dr Henryk Jaremek, dr Grzegorz Pielak,
prof. Krzysztof Czuprynski, prof. Stanistaw Klosowicz);

* nawiazanie wspotpracy z Fundacja Centrum Innowacji FIRE z Warszawy;
+ uzyskanie dotacji w konkursie organizowanym przez PARP (POIG 1.4-4.1).
» 2009

* badania przemystowe nad technologia ciektokrystaliczng (we wspotpracy z Wydzialem Nowych Technologii i
Chemii Wojskowej Akademii Technicznej);

*  rozpoczgcie badan klinicznych Urzadzenia w Wojskowym Instytucie Medycznym.
» 2010
»  zgloszenie dwoch wnioskow patentowych w procedurze migdzynarodowej (PCT);

*  rejestracja BRASTER Tester jako wyrobu medycznego klasy I w Urzedzie Rejestracji Wyrobow Leczniczych,
Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobojczych.

» 2011

+  zaangazowanie kapitalowe w Spotke nowych inwestorow, w tym DM BOS S.A.;

»  zgloszenie BRASTER Tester do europejskiej bazy wyrobow medycznych EUDAMED (pozwalajace na jego
sprzedaz na terytorium Unii Europejskiej);

»  przeksztalcenie formy prawnej Spoiki i przygotowanie do debiutu na rynku NewConnect.
» 2012

» dokapitalizowanie Spotki kwota 10 mln PLN w ramach emisji akcji serii B;

e utworzenie nowoczesnego Laboratorium Badawczo-Rozwojowego;

» wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji serii A oraz serii B Spotki w
alternatywnym systemie NewConnect;

»  zawarcie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na wykonanie i finansowanie realizowanego w
ramach Programu INNOTECH, $ciezka In-Tech, Projektu pt. Zastosowanie zaawansowanych uktadow
optoelektronicznych do celow przemystowej automatycznej kontroli jakosci odpowiedzi termochromowej
matryc cieklokrystalicznych o prekalibrowanym wqskim zakresie mezofazy termotropowej wykorzystywanych
do produkcji testerow biomedycznych.

» 2013

» uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej przy Uniwersytecie Jagiellofiskim na przeprowadzenie badania Badanie
obserwacyjne porownujgce skutecznos¢ urzqdzenia BRASTER w diagnostyce i roznicowaniu patologii piersi
u kobiet, wzgledem standardowych metod diagnostycznych, zwanego THERMACRAC, ktorego podstawowy
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cel to okreslenie skuteczno$ci Urzadzenia wzgledem standardowego postepowania diagnostycznego
(ultrasonografii i mammografii), a tym samym jego przydatnosci klinicznej w wykrywaniu patologii
gruczotow piersiowych i raka piersi u kobiet;

przeprowadzenie 6-miesigcznego, prospektywnego, wieloosrodkowego, nieinterwencyjnego badania
THERMACRAC, monitorowanego przez niezaleznego monitora badan klinicznych (ang. Contract Research
Organization, CRO); badanie zrealizowano w wysoko specjalistycznych osrodkach UJICM oraz NZOZ, w
ktorych prowadzony jest program poglebionej diagnostyki patologii piersi;

wprowadzenie akcji serii C do obrotu na rynku NewConnect.

» 2014

uzyskanie raportu koncowego z badania obserwacyjnego THERMACRAC (raport biezacy 8/2014 z
13.02.2014 r.);

rejestracja na terenie Unii Europejskiej przez Urzad Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (Office for
Harmonization in the Internal Market) stownego znaku towarowego BRASTER o numerze miedzynarodowej
rejestracji 1193158, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44;

rejestracja na terenie Unii Europejskiej przez Urzad Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (Office for
Harmonization in the Internal Market) stownego znaku towarowego BRASTER Tester o numerze
mi¢dzynarodowej rejestracji 1193254, dla klasy 5, 10, 42 oraz 44;

przeprowadzenie oferty prywatnej i dokapitalizowanie Spotki kwotg 6,5 min PLN w ramach emisji akcji serii
E;

notowanie akcji serii E na rynku NewConnect;

podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii F z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzgdu BRASTER
S.A. do ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji
akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych S.A.;

zmiana sktadu Zarzadu Spotki dokonana w wyniku ztozenia rezygnacji przez Pana Krzysztofa Macieja
Pawelczyka z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki oraz Pana Konrada Kowalczuka z pelnienia funkcji
Cztonka Zarzadu oraz podjecia uchwaly w sprawie powotania z dniem 17 pazdziernika 2014 r. w sktad Zarzadu
Emitenta Pana Marcina Halickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu;

wykonanie praw z warrantdw subskrypcyjnych serii A i wydanie akcji serii D. Zarzad Spoétki, w ramach
obowigzujacego Programu Motywacyjnego, wydat 12 362 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) za jedna akcje i o tgcznej wartosci nominalnej 1236,20 PLN (tysigc dwiescie trzydziesci
sze$¢ ztotych i dwadziescia groszy) podmiotowi uprawnionemu zgodnie z postanowieniami, na podstawie
ztozonego przez ten podmiot oswiadczenia o wykonaniu przystugujacego mu prawa z posiadanych warrantow
subskrypcyjnych serii A do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D;

podwyzszenie kapitatu zaktadowego. W zwiazku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych serii A i
wydaniem akcji serii D nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki;

rozpoczecie prac z Politechnikg Warszawska nad algorytmem automatycznej interpretacji badan.

» 2015

ogloszenie strategii rozwoju Spoiki na lata 2015-2021,
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zawarcie umowy na stworzenie infrastruktury produkcyjnej, w tym budowy linii technologicznej
umozliwiajacej produkcje matryc cieklokrystalicznych wykorzystywanych w Urzadzeniu, na podstawie
przekazanych przez Emitenta wytycznych technologicznych; przeprowadzenie oferty publicznej emisji
2 600 000 akgji serii F, poprzedzonej sporzadzeniem i zatwierdzeniem przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
prospektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu oraz dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
gieldowego na rynku réwnolegtym a) 1425 000 akcji serii A; b) 1047 291 akcji serii B;
c) 30 000 akcji serii C; d) 500 000 akcji serii E; e) 2 600 000 akcji serii F. Akcje Emitenta zostaly przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych oznaczone kodem PLBRATRO00014;

rozpoczgcie badania klinicznego ThermaALG, ktoérego gtownym celem bylo stworzenie nowego algorytmu
interpretujacego;

stworzenie, wspolnie z Politechnika Warszawska, prototypu systemu do automatycznej interpretacji
termograméw oraz dalsza optymalizacja prototypu systemu automatycznej interpretacji pod katem
skutecznos$ci diagnostycznej (poprawa czutosci i swoistosci) poprzez zbadanie nowych obszaréw zwigzanych
z przetwarzaniem obrazoéw termograficznych;

dostarczenie linii produkcyjnej matryc ciektokrystalicznych do zaktadu produkcyjnego w Szeligach;

zawarcie porozumienia z Pezy Development B.V. z siedziba w Groningen w Holandii, dotyczacego realizacji
projektu obejmujacego zaprojektowanie finalnej wersji Urzadzenia przeznaczonego do komercyjnej sprzedazy
oraz przygotowanie jego industrializacji i masowej produkcji.

2016

podpisanie umowy z Politechnikg Warszawska — Instytut Systeméw Elektronicznych, na realizacje projektu
Hammett, ktorego celem bylo stworzenie aplikacji wykrywajacej réznice pomiedzy wynikami kolejnych
wykonywanych przez kobiete badan;

ztozenie do firmy ROSTI Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Bialymstoku zamowienia, na wsparcie w procesie
industrializacji (ang. pre-production phase) konsumenckiej wersji Urzadzenia przeznaczonej bezposrednio do
uzytku dla kobiet. Zamowienie obejmujace inzynierskie wsparcie procesu industrializacji zaktadato aktywne
poszukiwanie dostawcoOw komponentow, dobor i optymalizacje oprzyrzadowania do produkcji oraz form
wtryskowych, opracowanie punktow krytycznych kontroli jakosci w procesie produkcji Urzadzenia, jak i
dostawe komponentow;

zawarcie umowy na stworzenie aplikacji BRASTER przeznaczonej dla kobiet, instalowanej na urzadzeniach
mobilnych (smartfony i tablety) dziatajacych pod systemami iOS oraz Android, i wspodtpracujacej
bezposrednio z konsumenckim Urzadzeniem oraz z centralnym systemem telemedycznym;

podpisanie umowy na wytworzenie systemu telemedycznego oraz §wiadczenie ustug dostgpu do systemu w
modelu TaaS. System ten odgrywa kluczowa rol¢ w procesie przetwarzania badan wykonanych za pomoca
Urzadzenia;

podpisanie umowy z Politechnika Warszawska — Instytut Systemow Elektronicznych, na realizacje projektu
Hendrix, polegajacego na opracowaniu oprogramowania poprawiajacego parametry algorytméow SAl i Sl;

przyjecie Programu Motywacyjnego obowigzujgcego w latach 2016-2017. Program obejmujacy kadrg
zarzadzajaca i kluczowych pracownikdéw Spoéiki realizowany jest poprzez emisje warrantoOw subskrypcyjnych
serii E, z ktorych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji Spotki serii G, emitowanych w ramach
warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spoiki, z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami
Spoiki;

przyjecie strategii sprzedazy Urzadzenia w Polsce;
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zawarcie umowy z firmg ROSTI Bianor Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku w przedmiocie okreslenia
wstepnych warunkéw produkcji urzadzen BRASTER przez ROSTI. Podpisanie przedmiotowej Umowy
umozliwito Emitentowi ztozenie 16 wrzeénia 2016 r. do ROSTI formalnego zamoéwienia (Purchase Order) na
wyprodukowanie 30 tys. sztuk Urzadzen BRASTER;

audyt certyfikacyjny i oceny zgodnosci (TUV NORD Polska Sp. z 0.0.) dla wyrobu medycznego System
Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster (CE). Emitent, spetniajac obowigzek wytworcy
okreS§lony w art. 58 ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach medycznych (ze zm.), dokonat
4 pazdziernika 2016 r. zgloszenia wyrobu medycznego klasy IIA do Urzedu Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow Biobdjczych. Od 19 pazdziernika 2016 r. Spotka moze
wprowadzi¢ wyréb do obrotu na rynkach polskim i europejskim oraz rozpoczaé procedure zgloszeniowg w
krajach Unii Europejskiej, w ktorych jest to wymagane;

odbioér budowlany fabryki zlokalizowanej w Szeligach. Decyzja nr 560/16 z 28 wrze$nia 2016 r. Powiatowego
Inspektora Nadzoru Budowlanego, udzielono pozwolenia na uzytkowanie obiektu produkcyjnego. Uzyskanie
powyzszego pozwolenia umozliwilo rozpoczecie produkeji matryc ciektokrystalicznych, ktdre stanowig
kluczowy element Urzadzenia;

uruchomienie produkcji wyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System
Braster;

uruchomienie sprzedazy wyrobu medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster;

emisja 105 000 obligacji serii A Spotki o tacznej wartosci nominalnej 10,5 min PLN. Wprowadzenie emisji
obligacji serii A do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst;

nabycie nieruchomosci potozonej w Szeligach, gminie Ozaréw Mazowiecki, powiecie warszawskim
zachodnim, wojewddztwie mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha. W sktad nieruchomosci wchodzi budynek
produkcyjno-magazynowy o powierzchni produkcyjnej 910 m? i zapleczu biurowo-socjalnym o powierzchni
395 m?, w ktérym miesci si¢ siedziba Emitenta oraz realizowane sa elementy procesu produkcyjnego.
Nieruchomos¢ zostata nabyta za kwote 5,3 mIin PLN. Nabycie przedmiotowe]j nieruchomos$ci miato charakter
strategiczny dla Spotki z uwagi na fakt, iz na przedmiotowej nieruchomosci usytuowana zostala hala
produkcyjna obejmujaca lini¢ technologiczna do produkcji matryc cieklokrystalicznych. Zakup nieruchomosci
zostat czgsciowo sfinansowany z kredytu (1,3 min PLN).

» 2017

przyjecie przez Rade Nadzorcza Spotki Aktualizacji strategii rozwoju BRASTER S.A. na lata 2015-2021 w
zakresie ekspansji zagranicznej i rozwoju dziatalnosci w obszarze telemedycyny;,

podpisanie w dniu 26 czerwca 2017 r. umowy z firmg Prodent Limited z siedziba w Irlandii i rozpoczgcie
programu pilotazowego w grupie lekarzy i konsumentek na terytorium Irlandii;
rozpoczgcie programu pilotazowego w Japonii we wspotpracy ze spotka RCT Inc. Z siedziba w Japonii;

dopuszczenie i wprowadzene do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii I. Uchwala w sprawie zostata podjeta przez zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w dniu 25 sierpnia 2017 r. Wprowadzenie akcji do obrotu nastgpito z dniem 29 sierpnia 2017 r.

rozpoczecie programu pilotazowego Urzadzena BRASTER w Wielkiej Brytanii we wspotpracy z firma
Advanced Cencer Diagnostics;

» 2018
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uruchomienie pierwszej internetowej platformy sorzedazowej umozliwiajacej sprzedaz Systemu BRASTER
online na rynku holenderskim;

w sierpniu 2018 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych celem wyboru
optymalnego wariantu dalszego rozwoju Emitenta i realizacji przyjetej przez Spotke strategii rozwoju do
2021roku;

podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie obradujace w dniu 8 sierpnia 2018 r. uchwaty w
przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii J z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii J. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego bylo przyznanieprawa do objecia akcji serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii F wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 3 lipca 2018 r. Na skutek podjete;j
uchwt kapitat zaktagdowy Spoélki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz 40.000 zt;

podpisanie anksu do umowy o kredyt inwestycyjny zawartej z Bankiem Spotdzielczym w Losicach, na skutek
ktérego skrocono okres kredytowania spolkiz 60 miesiecy do 33 miesiecy, tj. do dnia 30 wrzes$nia 2019 r.
Aneks do umowy kredytowej zostat podpisany dnia 22 sierpnia 2018 r.

zawarcie w dniu 19 listopada 2018 roku Cooperation Agreement z firma KONTRUE
(SHENZHEN)TECHNOLOGY CO.,LTD z siedziba w Chinach. Umowa okreslata zasady wspotpracy stron w
ramach procesu rejestracji Urzadzen BRASTER, a nastepnie ich sprzedazy na rynku chinskim w modelu
biznesowym i konsumenckim;

ustanowienie przez Emitenta zastawu zwyklego i rejestrowego na kluczowych maszynach i urzadzeniach linii
technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta celem zabezpieczenia roszczen obligatariuszy obligacji serii A. Zastaw
rejestrowy zostal ustanowiony w dniu 20 grudnia 2018 r. w drodze wpisu zastawu rejestrowego do rejestru
zastawOw dokonanego na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI
Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow.

» 2019

podjecie w dniu 8 stycznia 2018 r. uchwaty w przedmiocie powyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 23.076.924 akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii K, w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 916.857,40 do kwoty nie nizszej niz 916.857,50 i nie wyzszej
niz 3.224.549,80 zt. Wraz z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie postanowito o
zmianie statutu Spotki w zakresie zwigzanym z emisjg akcji nowe;j serii. Akcje serii K nie zostaly objete przez
jakikolwiek podmiot. Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego wskazane podwyzszenie kapitatu zakatdowego
nie zostato zarejestrowane.

zawarcie umowy w zakresie sprzedazy i dystrybucji Urzadzenia BRASTER w Indiach. W dniu 19 lutego 2019
r. doszto do podpisania Distribution Agreement z firmg Boston Ivy Healthcare Solutions. Zapisy umowy
okreslaja progi sprzedazowe wyznaczone do osiggniecia przez dystrybutora na rynku indyjskim. Zgodnie z
podpisanym harmonogramem, dystrybutor do konca 2021 roku zakupi taczenie 7.500 urzadzen wraz z
pakietami badan, przy czym wl kwartale 2019 roku, Emitent dostarczy indyjskiemu Partnerowi —po dokonaniu
przez Dystrybutora wczesniejszej przedplaty - 100 Urzadzenwrazz pakietami badan (na jedno Urzadzenie
przypada 1 pakiet zawierajacy 50 badan);

podpisanie w dniu 5 marca 2019 roku Umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz
warrantéw subskrypcyjnych ,,Conditional agreement for the Issuance of and subscription to bond convertible
intonew sharesand share subscription warrants” z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND. Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestorowi w zamian za wyplacone na
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rzecz Emitenta poszczegolne transze srodkow pieni¢znych (zaangazowanie Inwestora bgdzie wynosito facznie
do 44000000 PLN) zaoferowane zostang obligacje o warto$ci nominalnej 100.000 PLN zamienne na akcje.
Obligacje beda oferowane w 17 transzach,przy czym warunkiem uruchomienia kolejnych transz jest spetnienie
si¢ przestanek i jednoczesne niewystapienie zdarzen okreslonych trescig umowa, a opisanych w dalszej czesci
Dokumentu Rejestracyjnego;

»  zawarcie w dniu 29 marca 2019 roku Distribution Agreement z firmg JSCPharmimex z siedzibg w Rosji.
Umowa okresla progi sprzedazowe wyznaczone do osiagnig¢cia przez Dystrybutora na rynku rosyjskim.
Zgodnie z podpisanym harmonogramem, dystrybutor do konca 2024 roku zakupi lacznie 11.100 Urzadzen
wraz z pakietami badan. Przy czym pierwsza sprzedaz 300 Urzadzen nastapi w pierwszej potowie 2020 roku
po dokonaniu przez dystrybutora wczesniejszej przedplaty ora zrejestracji Urzadzenia na terytorium Rosji.

*  podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 kwietnia 2019 r. uchwat w przedmiocie emisji obligacji
serii B1 do B8 zamiennych na akcje serii L, w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii L, w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii G oraz wylaczenia
prawa poboru w odniesieniu do tych warrantow wraz z uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego celem emisji akcji, do objecia ktorych uprawnieni bgda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych oraz zmian statutu bedgcych wynikowa powyzszych uchwat;

*  przekazanie przez Zarzad Spotki informacji o braku srodkéw na wykup obligacji serii A w dniu 29 maja 2019
r.,;

* podjecie w dniu 28 maja 2019 r. przez Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji Spotki serii A uchwaty nr
2/2019, na podstawie ktorej wyrazono zgode na dokonanie zmiany terminu wykupu obligacji z dnia 29 maja
2019 r. na dzien 29 listopada 2020 r

8.10. Istotne umowy

Ponizej opisano istotne umowy zawarte przez Spotke w okresie trzech lat poprzedzajacych Dat¢ Dokumentu
Rejestracyjnego, a takze umowy zawarte w okresie wczesniejszym, jezeli takie umowy dotyczg istotnych praw lub
obowiagzkow Spotki na Dzieni Dokumentu Rejestracyjnego.

Za istotne umowy zostaly uznane umowy, ktére majg istotne znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci,
wsrod ktorych wyodrebniono rowniez umowy istotne z uwagi na ich wartos¢:

i) umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci, w przypadku gdy ich warto$¢ przekracza 2 901 500
PLN (tj. 10% kapitatow wlasnych Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r.) oraz

i) istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Spoltki, w szczegodlnoscei istotne umowy
finansowe, gdy ich warto$¢ przekracza 2 901 500 PLN (tj. 10% kapitatow wiasnych Spotki na dzien 31
grudnia 2018 r.).

8.10.1. Umowy istotne dla rozwoju dziatalnosci Spotki

Umowa nr PD/0554/15 zawarta 18 lutego 2015 r. pomiedzy Emitentem a AB Industry S.A. (,,Kontrahent”),
aneksowana 28 kwietnia 2015 r., 29 grudnia 2015 r., 30 maja 2016 r. oraz 1 sierpnia 2016 r.

Przedmiotem wspomnianej Umowy bylo stworzenie infrastruktury, w tym budowy linii technologicznej umozliwiajacej
produkcje matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych w Urzadzeniu, na podstawie przekazanych przez Emitenta
wytycznych technologicznych. W wyniku realizacji Umowy, dzigki stworzeniu wspomnianej linii technologicznej,
Spotka jest w stanie przeprowadza¢ takie procesy jak: odwazanie substratow, przygotowanie emulsji
ciektokrystalicznych i roztworow z zastosowaniem urzadzen procesowych, nakltadanie i polimeryzacj¢ warstw emulsji
ciektokrystalicznej na foli¢ podktadowa, kondycjonowanie, kontrole jakosci, obrobke mechaniczng i znakowanie
produktu, montaz matryc w obejmach, konfekcjonowanie.
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Umowa byta realizowana w dwoéch etapach:
a) etap I, trwajacy do 30.11.2015 r., obejmujacy dostawe urzadzen technologicznych;

b) etap Il, trwajacy do 31.07.2016 r., obejmujacy m.in. uruchomienie powstatych instalacji, rozruch zaktadu oraz
testy produkcyjne.

Za realizacj¢ wyzej wspomnianych dziatan, Wykonawcy przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci 12 251 138 PLN
netto. Czg$¢ wydatkow w ramach Umowy, tj. 4 020 998,80 PLN, zostata pokryta z funduszy unijnych pozyskanych w
ramach Dzialania 4.1. Pozostalg cze$¢ kosztow zwigzanych z realizacja Umowy Spotka pokryla ze $rodkow
pozyskanych w ramach przeprowadzonych ofert akcji.

Na podstawie Umowy, Wykonawca udzielit Spotce 24-miesigeznej gwarancji na wykonane w ramach Umowy prace.

Zawarcie ww. Umowy bylo kluczowym czynnikiem wdrazania Strategii Spotki na lata 2015-2021 i umozliwito Spotce
rozpoczecie produkeji Urzadzenia jesienig 2016 r.

99



Umowy dotyczace przeprowadzenia badan pilotazowych, dystrybucyjne i sprzedazy

Umowy, ktore przewidywaty przeprowadzenie badan pilotazowych uznano za istotne, bowiem umozliwity zardwno przetestowanie i weryfikacje¢ funkcjonalnosci
Systemu BRASTER poza granicami Polski, jak rowniez budowe $wiadomosci istnienia Systemu BRASTER wsrod lekarzy.

Pozostate umowy uznano za istotne, gdyz dotyczyly one sprzedazy oraz dystrybucji Urzadzenia, a rozpoczecie sprzedazy i dystrybucji Urzadzenia na rynku polskim
i rynkach zagranicznych realizowato cel strategii rozwoju Spotki na lata 2015-2021 w zakresie ekspansji zagranicznej i rozwoju dziatalno$ci w obszarze
telemedycyny. Nadto, umowy te majg wplyw na przyszla sytuacje¢ finansowa Emitenta.

Wynagrodzenie w umowach dotyczacych przeprowadzenia badan pilotazowych nie zostato okreslone i pozostawiono je do ustalenia w odrgbnej umowie, zawartej
pomigdzy stronami.

Wynagrodzenie w umowach dotyczacych dystrybucji Urzadzenia lub jego sprzedazy uzaleznione jest od ilosci sprzedanych Urzadzen i kodow aktywacyjnych, a
okreslone jest jako cena za jedno Urzadzenie oraz jeden kod aktywacyjny lub pakiet kodéw aktywacyjnych.

Wynagrodzenie w umowie dotyczacej posrednictwa w sprzedazy zostato okreslone tak, jak opisano nizej w tabeli w punkcie 5.

DATA STRONY UMOWY RYNEK PRZEDMIOT UMOWY, ISTOTNE POSTANOWIENIA SPOSOB WYNAGRODZENIA
ZAWARCIA PLACONEGO PRZEZ
uMowyY SPOLKE

UMOWY DOTYCZACE PRZEPROWADZENIA BADAN PILOTAZOWYCH

1 Umowa zawarta dnia | BRASTER S.A. - | ZEA (Dubaj) | Okreslenie warunkow przeprowadzenia pilotazu oraz wsparcie Spotki w Z tytutlu umowy dystrybutorowi
4 lipca 2017 . MedicalQ FZ, LLC obszarze wspolpracy wprowadzenia Urzadzenia BRASTER na terenie przystuguje wynagrodzenie state.
Zjednoczonych Emiratow Arabskich, a w szczegdlnosci w Dubaju.
2 Umowa zawarta dnia | BRASTER S.A. — | Japonia Na podstawe umowy okreslono warunki przeprowadzenia pilotazu | nieokreslono
8 czerwca 2017 r. RTC Inc. medycznego oraz okreslono wstepne obszary wspoipracy wprowadzenia

Urzadzenia na rynek japonski. Wspodlpraca dotyczyla rowniez
przeprowadzenia przez dystrybutora pilotazu medycznego na terytorium
Japonii, ktorego celem byta m.in. weryfikacja skutecznos$ci Urzadzenia w
przypadku Azjatek.

Umowa przewidywata rowniez pomoc w rejestracji Urzadzenia oraz w
uzyskaniu wszystkich niezb¢dnych zezwolen umozliwiajacych sprzedaz
produktu i $wiadczenie ustug na terytorium Japonii.

Umowa zaktadata réwniez opracowanie i wdrozenie kompleksowej strategii
przygotowujacej Urzadzenie BRASTER do wejscia na rynek japonski.




Rolg Partnera byla tez ogdlna promocja Urzadzenia oraz zbudowanie
$wiadomosci w srodowisku medycznym.

Na pododstawie przedmiotowej umowy kontrahent zobowigzal si¢ do
zawarcia ze Spotka w terminie do dnia 30 wrze$nia 2017 r. umowy
dysrybucyjnej, ktorej z przyczyn niezaleznych od Stron, w tym
skomplikowanego procesu rejestracyjnego i watpliwosci prawnych, jakie
pojawity si¢ na etapie wspotpracy obejmujacej program pilotazowy, zostato
odsunicte W czasie do czasu uzyskania przez System BRASTER
odpowiednich atestow i zatwierdzen w USA.

3 Umowa zawarta dnia | BRASTER S.A. - | Irlandia Na podstawie umowy okreslono warunki wspolpracy przy wprowadzeniu | nieokreslono

26 czerwca 2017 r. Prodent Limited System BRASTER na terytorium Irlandii. Wspoélpraca przebiega¢ miata w
dwoch etapach i tym samym rozpocza¢ komercjalizacje¢ Systemu na
rynkach zagranicznych. Docelowe wejscie na rynek poprzedzone zostaé
miato przeprowadzeniem przez dystrybutora pilotazu na zamknigtej grupie
0sob (etap I) jako ,,proffesional pilot” skierowany do wybranej grupy
lekarzy oraz ,technical pilot” skierowany do wybranej grupy konsumentek.

Pomimo istnienia zobowigzania do zawarcia umowy dystrybucyjnej w
terminie do dnia 31 lipca 2017, przedmiotowa umowa pomiedzy stronami
nie zostata zawarta.

4 Umowa zawarta dnia | BRASTER S.A.  — | Wielka Okreslenie zarowno wstepnych warunkow przeprowadzenia pilotazu, jak i | nieokreslono
19 grudnia 2017 r. Advanced Cancer | Brytania okreslenie obszaréw wspotpracy wprowadzenia Urzadzenia BRASTER na
Diagnostics rynek brytyjski.

Umowa przewidywala rozpoczgcie wspOlpracy w zakresie importu i
sprzedazy Urzadzenia z firmg Advanced Cancer Diagnostics w Wielkigj
Brytanii.

UMOWY POSREDNICTWA - PROWIZJA

5 Umowa zawarta dnia | BRASTER S.A. —Jesa | Hong Kong Posrednictwo handlowe w zakresie sprzedazy Urzadzenia, w tym | Z tytulu umowy posrednikowi
3 pazdziernika 2018 | Individual Ltd. wyszukiwanie klientow dla Spotki. przystuguje wynagrodzenie
r. procentowe od lacznej wartosci

sprzedazy Urzadzenia dokonanej za
posrednictwem Jesa Individual Ltd.
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za okres 5 lat od daty zawarcia
umowy.

DATA
ZAWARCIA
UMOWY

STRONY UMOWY

RYNEK

PRZEDMIOT UMOWY, ISTOTNE POSTANOWIENIA

UMOWY DYSTRYBUCYJNE LUB SPRZEDAZY

SPOSOB USTALENIA
WYNAGRODZENIA
PLACONEFO NA RZECZ

SPOLKI

6 Umowa zawarta 20 | BRASTER S.A. — T. | Polska Nabywanie Urzadzenia od Spofki i dalsza jego dystrybucja. Spotka wynagradzana jest od
sierpnia 2017r. Gruszka Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania i utrzymywania okres$lone;j, sprzedancgo Urzadzenia.
statej ilosci Urzadzen, jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku
nieutrzymania tych zamowien.
7 Umowa zawarta 7 | BRASTER S.A. - | Polska Nabywanie Urzadzenia od Spoiki i dalsza jego dystrybucja. Spotka wynagradzana jest od
wrzesnia 2017 r. Happymed Sp. z 0.0. Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania i utrzymywania okreslonej, sprzedanego Urzadzenia.
statej ilosci Urzadzen, jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku
nieutrzymania tych zaméwien.
8 Umowa zawarta dnia | BRASTER S.A. - | Wegry Wylaczna dystrybucja Urzadzenia na terenie Wegier, w tym koordynacja | Spotka wynagradzana jest od
3 lipca 2018 r. GYSGY REHA Kft. procesu zamowien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzadzenia. | sprzedanego Urzadzenia i kodow
Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen, aktywacyjnych.
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
zamowien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigzaé umowe z
dystrybutorem.
9 Umowa zawarta dnia | BRASTER S.A. - | Republika Wylaczna dystrybucja Urzadzenia na terenie Republiki Potudniowej Afryki, | Spotka wynagradzana jest od
8 sierpnia 2018 r. Labstix  Diagnostics | Poludniowe;j Botswany, Lesotho, Mozambiku, Namibii, Eswatini, Zambii i Zimbabwe, | sprzedanego Urzadzenia i kodow
Pty Ltd. Afryki, w tym koordynacja procesu zamoéwien i ich realizacji, reklamowanie i | aktywacyjnych.
Botswana promowanie Urzadzenia.
Lesotho, . . . . o e ,
Mozambik Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen,
Namibia ' jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
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Eswatini,

zamowien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigzaé umowe z

Zambia, dystrybutorem.
Zimbabwe
Umowa zawarta dnia | BRASTER S.A. - | Bulgaria Dystrybucja Urzadzenia na terenie Bulgarii, w tym koordynacja procesu | Spotka wynagradzana jest od
4 wrzesnia 2018 r. Inter Business 91 Ltd. zamoéwien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzadzenia. sprzedanego Urzadzenia i kodow
Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen, aktywacyjnych.
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
zamowien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigzaé umowe z
dystrybutorem.
Umowa zawarta dnia | BRASTER S.A. - | Polska Sprzedaz 100 Urzadzen oraz 100 kodéw aktywacyjnych na 12 badan. Spotka wynagradzana byta od
7 wrzesnia 2018 1. Benefit Systems S.A. sprzedanego Urzadzenia i kodow
aktywacyjnych.
Umowa zawarta dnia | BRASTER S.A.  — | Urugwaj, Dystrybucja Urzadzenia na terenie Urugwaju i Chile, w tym koordynacja | Spotka wynagradzana jest od
9 pazdziernika 2018 | eMedical S.A. Chile procesu zamowien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzadzenia. | sprzedanego Urzadzenia i kodow
I Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen, aktywacyjnych.
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
zamowien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigzaé umowe z
dystrybutorem.
Umowa zawarta 7 | BRASTER S.A. - | Hiszpania Dystrybucja Urzadzenia na terenie Hiszpanii, w tym koordynacja procesu | Spotka wynagradzana jest od
listopada 2018 r. MAMOLIFE S.L. zamowien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzadzenia. sprzedanego Urzadzenia i kodow
Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen, aktywacyjnych.
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
zamowien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigzaé umowe z
dystrybutorem.
Umowa zawarta 19 | BRASTER S.A. - | Chiny, Wspotpraca w zakresie rejestracji i wprowadzenia Urzadzenia na rynek | Spotka wynagradzana jest od
listopada 2018 r. Kontrue (Shenzen) | Makau, Hong | Chin, Makau i Hong Kongu, wylaczna dystrybucja Urzadzenia na | sprzedanego Urzadzenia i kodow
Technology Co., Ltd. Kong wskazanym terenie, w tym koordynacja procesu zamdwien i ich realizacji, | aktywacyjnych.

reklamowanie i promowanie Urzadzenia.
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Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen,
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
zamoOwien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigza¢ umowe z

dystrybutorem.
Umowa zawarta 14 | BRASTER S.A. - | Serbia Dystrybucja Urzadzenia na terenie Serbii, w tym koordynacja procesu | Spotka wynagradzana jest od
grudnia 2018 . MedTech d.o.o. zamoOwien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzadzenia. sprzedanego Urzadzenia i kodow
Beograd Umowa nie zawiera zobowigzania do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen aktywacyjnych.
przez dystrybutora.
Umowa zawarta 17 | BRASTER S.A. - | Meksyk Dystrybucja Urzadzenia na terenie Meksyku, w tym koordynacja procesu | Spotka wynagradzana jest od
grudnia 2018 r. Endomedica S.A. zamowien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzadzenia. sprzedanego Urzadzenia i kodow
Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej iloSci Urzadzen, aktywacyjnych.
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
zamowien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigzaé umowe z
dystrybutorem.
Umowa zawarta 1 | BRASTER S.A. — | Filipiny Wylaczna dystrybucja Urzadzenia na terenie Filipin, w tym koordynacja | Spotka wynagradzana jest od
stycznia 2019 r. Predict IT Corp. procesu zamowien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzadzenia. | sprzedanego Urzadzenia i kodow
Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen, aktywacyjnych.
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
zamowien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigzaé umowe z
dystrybutorem.
Umowa zawarta 28 | BRASTER S.A. - | Sri Lanka Dystrybucja Urzadzenia na terenie Sri Lanki, w tym koordynacja procesu | Spotka wynagradzana jest od
stycznia 2019 r. FutureMed Lanka zamowien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzadzenia. sprzedanego Urzadzenia i kodow
(Private) Limited Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okres$lonej ilosci Urzadzen, aktywacyjnych.
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
zamowien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigzaé umowe z
dystrybutorem.
Umowa zawarta 19 | BRASTER S.A. - | Indie Dystrybucja Urzadzenia na terenie Indii, w tym koordynacja procesu | Spotka wynagradzana jest od
lutego 2019 . Boston lvy Healthcare zaméwien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzgdzenia. sprzedanego Urzadzenia i kodow
Solutions aktywacyjnych.
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Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen,
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych

zamoOwien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigza¢ umowe z

dystrybutorem.
Umowa zawarta 12 | BRASTER S.A. - | Armenia Dystrybucja Urzadzenia na terenie Armenii, w tym koordynacja procesu | Spotka wynagradzana jest od
marca 2019 r. Ar.Medtechnica LLC zamoOwien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzadzenia. sprzedanego Urzadzenia i kodow
Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen, aktywacyjnych.
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
zamowien. W takiej sytuacji Emitent moze rozwigzaé umowe z
dystrybutorem.
Umowa zawarta 10 | BRASTER S.A. - | Korea Dystrybucja Urzadzenia na terenie Korei Potudniowej, w tym koordynacja | Spotka wynagradzana jest od
lipca 2019 . Meditulip Global Inc. | Poludniowa procesu zaméowien i ich realizacji, reklamowanie i promowanie Urzadzenia. | sprzedanego Urzadzenia i kodow

Umowa zawiera zobowigzanie do nabywania okreslonej ilosci Urzadzen,
jednakze bez istotnych konsekwencji w przypadku nieutrzymania tych
zamowien. W takiej
dystrybutorem.

sytuacji Emitent moze rozwigza¢ umowg z

aktywacyjnych.
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8.10.2. Umowy zawierane poza zwyklym tokiem dzialalnosci

Umowa emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantow subskrypcyjnych (,, Conditional
agreement for the Issuance of and subscription to bond convertible intonew sharesand share subscription
warrants”, dalej: ,,Umowa”) zawarta 7 EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION
FUND (“Inwestor”) dnia 5 marca 2019 r. i aneksowana nastgpnie w dniu 29 kwietnia 2019 r.

Zawarcie umowy bylo konsekwencja rozméw prowadzonych poczawszy od 14 grudnia 2018 r, przez Spotke oraz
Alpha Blue Ocean Inc. Na podstawie listu intencyjnego podpisanego w wyzej wskazanej dacie, strony zobowigzaty
si¢ do prowadzena negocjacji celem okreslenia zasad i zakresu kapitalowego zaangazowania Alpha Blue Ocean Inc.,
badz podmiotu przez nig wskazanego, w akcje badz inne papiery warto§ciowe Emitenta. W wyniku prowadzonych
rozméw w dniu 5 marca 2019 r. doszlo do podpisania pomigedzy Inwestorem (jako funduszem zarzadzanym przez
Alpha Blue Ocean Inc.) a Emitentem warunkowej umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na akcje oraz
warrantow subskrypcyjnych.

Na mocy przedmiotowej Umowy, Inwestor warunkowo zobowiazat si¢ do objecia obligacji zamiennych na akcje
Spoiki za taczng kwote nie wigksza niz 44.000.000 zt (czterdziesci cztery milony ztotych), przy czym obejmowanie
obligacji przez Inwestora ma nastgpowac tacznie w 17 transzach, w ten sposob, iz pierwsza transza obejmowac bedzie
15 obligacji zamiennych na akcje o tagcznej warto§ci nominalej 1.500.000,00 (stownie: jeden milion pig¢éset tysiecy)
ztotych, dwie kolejne transze 33 obligacje zamienne na akcje o tacznej wartosci nominalej 3.300.000,00 (stownie: trzy
miliony trzysta tysiecy) ztotych kazda transza, nastgpnie wyemitowne zostang trzy transze obligacji po 28 obligacji i
tacznej warto$ci nominalnej 2.800.000,00 (stownie: dwa miliony osiemset tysigcy) ztotych kazda transza, a nastepnie
11 transz obligacji po 25 obligacji zamiennych na akcje i tacznej warto$ci nominalnej 2.500.000,00 (stownie dwa
miliony pigcset tysiecy) zlotych kazda transza.

Zgodnie z zalozeniami umowy obligacje zamienne na akcje bgda papierami warto§ciowymi imiennymi, ktérych cena
emisyjna bedzie rowna ich warto$ci nominalnej, tj. kwocie 100.000,00 (stownie: sto tysigcy) ztotych kazda obligacja,
w calosci obejmowanymi w zamian za wkiady pieni¢zne. Obligacje nie bedg oprocentowane, ani w zaden sposob
zabezpieczone. Jednoczesnie kazda obligacja bedzie uprawniac do:

»  $wiadczenia pienieznego, polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej obligacji,
realizowanego jedynie w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji i o ile nie zostanie zrealizowane przez
obligatariusza wczesniej prawo do objecia akcji serii L w zamian za obligacje, a zatem Swiadczenie pieniezne z
obligacji przystuguje obligatariuszom posiadajgcym obligacje jedynie w sytuacji wystgpienia przypadku
naruszenia oraz w sytuacji wskazanej przepisami prawa;

Y

Swiadczenia niepienieznego polegajgcego na prawie obligatariusza do objecia w zamian za posiadane obligacje
odpowiedniej liczby akcji serii L, przy czym cena zamiany obligacji dla jednej akcji serii L wynosi¢ bedzie 90%
wartosci najnizszej dziennej sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Spotki okreslonej na podstawie kursu
akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajgcych dzier ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o
zamianie obligacji na akcje serii L. Liczba akcji serii L przystugujgca danemu obligatariuszowi z tytutu zamiany
jednej obligacji na akcje serii L, rowna bedzie zaokraglonemu w dét ilorazowi kwoty 100.000,- zt (sto tysiecy
ztotych), tj. wartosci nominalnej zamienianej obligacji oraz ceny zamiany okreslonej jak powyzej.

Kolejne transze obligacji beda oferowane Inwestorowi niejako automatycznie w kolejnym dniu roboczym
nastepujgcym po wygasnieciu tzw. Cool Down Period trwajgcym po objeciu przez Inwestora poprzedniej transzy
obligacji zamiennych na akcje. Cool Down Period bedzie wynosit przy tym:

»  pietnascie (15) dni roboczych w odniesieniu do pierwszej transzy obligacji zamiennych na akcje;

»  trzydziesci piec (35) dni roboczych w odniesieniu do dwdéch kolejnych transzy obligacji zamiennych na akcje;
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»  trzydziesci (30) dni roboczych w odniesieniu do kazdej kolejnej kolejnej transzy obligacji zamiennych na akcje.
Przy czym, w przypadku gdy w trakcie Cool Down Period:

»  Emitent nie dostarczy Inwestorowi akcji dopuszonych do obrotu na rynku regulowanym pomimo realizacji
przez Inwestoa praw z obligacji badz warrantéw subskrypcyjnych;

Y

Zostanie zawieszony obrét akcjami Emitenta na rynku regulowanym GPW;

Y

badZz Inwestor nie bedzie mdgt obraca¢ akcjami Emitenta na rynku regulowanym z jakichkolwiek innych
obiektywynych przyczyn

czas trwania Cool Down Period jest automatycznie przedtuzany o czas trwania takiego zdarzenia.

Inwestor bedzie zobowigzany do objecia poszczegdlnych transz obligacji z zastrzezeniem spetnienia si¢ Warunkow
objecia kolejnych transz opisanych ponizej.

Prawo do zamiany moze zosta¢ zrealizowane w kazdym czasie, od dnia przydziatu, przy czym réwniez w terminie
zapadalno$ci prawa z obligacji beda realizowane w drodze konwersji obligacji na akcje, a nie wyplaty srodkow
pienieznych..

Wraz z ofertg objgcia obligacji zamiennych na akcje, a doktadnie wraz z oferta objecia drugiej i dziesigtej transzy
obligacji, Inwestorowi powinny zosta¢ zaoferowane warranty subskrypcyjne Spotki w liczbie stanowigcej iloraz kwoty
6.375.000 zlotych oraz odpowiedniej ceny wykonania warrantow subskrypcyjnych, stanowiacej 150% z najnizszej z
kwot:

a) bedacej Srednig arytmetyczng kurséw akceji Spoiki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji
sesyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie od 23 listopada 2018 roku do dnia 13 grudnia
2018 roku, tj. po cenie 1,39 zt (stownie: jeden ztoty trzydziesci dziewieé groszy);

b) bedacej $rednig arytmetyczng kursow akcji Spotki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji
sesyjnych Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. w okresie od 12 lutego 2019 roku do dnia 4 marca 2019
roku, tj. po cenie 1,97 zt (stownie: jeden ztoty dziewigc¢dziesiat siedem groszy) za jedng akcje serii M;

c) bedacej srednig arytmetyczng kurséw akeji Spotki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji
sesyjnych Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. w okresie 15 dni sesyjnych poprzedajacych podjecie
uchwaty o emisji warrantow subskrypcyjnych. W przypadku pierwszej transzy warrantéw byta to kwota 2.42 zi.

Tak okreslona cena, bedzie jednoczes$nie ceng wykonania praw z warrantu subskrypcyjnego, tj. cena po ktorej
obejmowane beda akcje serii M Spolki przez posiadacza warrantdw subskrypcyjnych. Zastrzec nalezy przy tym, iz 31
grudnia kazdego roku, az do czasu wykonania praw z wszystkich warrantoéw subskrypcyjnych badz do czasu
wygasniccia praw z warrantow subskrypcyjnych, cena, po ktorej posiadacz warrantu subskrypcyjnego bedzie
uprawniony do objecia jednej akcji serii M bedzie waloryzowana zgodnie z nastepujacym wzorem:

Zwaloryzowana cena emisyjna (zaokraglona do dwoch miejsc po przecinku)= CE x (1-k)
gdzie:

CE - oznacza cen¢ emisyjng akcji serii M, po ktorej posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego jest uprawniony do objecia
akcji serii M, ustalong w sposob badz zwaloryzowang cen¢ emisyjng obowigzujacg w dacie dokonywania obliczen;

k — oznacza roczny spadek wartosci akcji Spotki, rozumiany jako spadek wyliczony w procentach i wartosci
bezwzglednej, migdzy $rednig dzienna ceng akcji Spotki wazong obrotami z transakcji sesyjnych Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 1 stycznia oraz srednia dzienna cena akcji Spotki wazong obrotami z
transakcji sesyjnych Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 31 grudnia.
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Cena objecia akcji w wyniku realizacji praw z warrantow bedzie réwniez waloryzowana miedzy innymi w przypadku
wystapienia zdarzen takich jak emisja przez Spotke akcji uprzywilejowanych co do dywidendy, zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki, zmiany wartosci nominalnej akcji Spotki, wyptaty przez Spotke dywidendy, czy innych
zmian w kapitatach wiasnych.

Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane Inwestorowi nieodptatnie, za§ prawa wynikajace z warrantow
subskrypcyjnych bedg mogly by¢ realizowane w catosci jednorazowo badz w czegsciach, w dowolnym czasie od dnia
przydziatu warrantéw subskrypcyjnych Inwestorowi oraz nie p6zniej niz w terminie 36 miesigcy od daty takiego
przydziatu.

Jak wskazano na wstgpnie, umowa zawarta pomiedzy Spotka a Inwestorem jest umowa warunkowa, ktérej wejscie w
zycie uzaleznione byto od spetnienia si¢ nastgpujacych warunkow:

a) odbyciasie Walnego Zgromadzenia Spotki i podjecia uchwat w przedmiocie emisji obligacji zamiennych na akcje,
emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktéry to warunek
zostat spetniony dnia 29 kwietnia 2019 r.;

b) zaakceptowania przez Inwestora ostatecznego brzmienia warunkéw emisji obligacji zamiennych na akcje, ktéry
to warunek zostat spetniony w dniu 15 maja 2019rr..

Z uwagi na realizacj¢ wszystkich wskazanych warunkéw, zobowigzania okreslone Umowsg wigzg w pelni Strony
poczawszy od dnia 15 maja 2019 r..

Niemniej jednak nalezy wyraznie podkres$li¢, iz warunkowy charakter zostat przewidziany trescia Umowy nie tylko w
odniesieniu do jej obowigzywania jako takej, ale rowniez w stosunku do zobowigzania Inwestora do obejmowania
kolejnych transzy obligacji. Zobowiazanie Inwestora do obejmowania kolejnych transz obligacji zamiennych na akcje
jest bowiem uzaleznione od spetnienia si¢ wszystkich nastepujacych warunkéw, przy czym Inwestor moze w kazdej
chwili zrzec si¢ jednego badz kilku z nich (,, Warunki objecia kolejnych transzy”):

»  Emitent przestrzega Kowenantow opisanych ponizej;

»  nie ma zdarzenia lub zmiany powodujacej, ze jakakolwiek zapewnienienie ztozone przez Emitenta w Umowie
jest nieprawdziwe lub niepoprawne;

»  Emitent nie podjat zadnych wigzacych zobowigzan, zgodnie z ktérymi moze nastgpi¢ zmiana kontroli nad
Emitentem;

»  zaden witasciwy organ (w tym KNF) nie zgtosit sprzeciwu lub nie sprzeciwia sie emisji lub ofercie, w zaleznosci
od przypadku, obligacji, warrantéw lub realizacji praw w ich wykonaniu;

»  zwyjatkiem pierwszej transzy obligacji, KNF zatwierdzi prospekt na potrzeby dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym akcji Spotki, ktére zostang objete w wyniku realizacji praw wynikajgcych z obligacji lub
warrantow subskrypcyjnych;

Y

nie wystgpi zadne zdarzenie stanowigce Przypadek Naruszenia, badZz w przypadku jego wystgpienia nie
zostanie ono w odpowiednim czasie naprawione;

»  Emitent nie pozostaje w opdznieniu z zaptatg jakiejkolwiek kwoty naleznej Inwestorowi na podstawie Umowy,
ani w opdznieniu w wykonaniu wobec Inwestora jego praw wynikajgcych z warrantéw lub obligacji;

»  okres istnienia zobowigzania Inwestora do objecia kolejnych transz obligacji nie uptynat, przy czym
zobowigzanie to istnie¢ bedzie przez 24 miesigce od daty podpisania Umowy;

»  akcje Emitenta bedg nadal notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i nie zostang
zawieszone, ani takie zawieszenie notowan nie bedzie Emitentowi grozié, jak mozna wnioskowaé z
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Y

Y

odpowiedniego pisma KNF bgdz w zwigzku z niespetnianiem przez Spétke minimalnych wymogdw dotyczacych
utrzymywania notowan akcji Spétki na rynku regulowanym;

zarowno dzienny $redni arytmetyczny kursow akcji Spotki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z
transakcji sesyjnych na GPW jak i kurs zamkniecia akcji Spétki, w okresie 10 dni sesyjnych poprzedzajacych
skierowanie propozycji nabycia do Inwestora przez Emitenta bedzie wyzszy niz 0,60 zi;

taczna Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami Spétki na ryku regulowanym, w okresie 20 dni sesyjnych
poprzedzajacych przedtozenie propozycji nabycia obligacji Inwestorowi bedzie wyzsza niz 100 000 PLN;

z wyjatkiem pierwszej i dziewiatej transzy, Emitent bedzie posiadat co najmniej taka liczbe akcji, ktéra bedzie
wstepnie dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, jaka bedzie réwnia 150%
kwoty istniejgcych i niewykupionych obligacji zamiennych na akcje na dany dzier zamkniecia podzielonej przez
Srednig cene wazong akcji Spotki na rynku regulowanym na taki dzien zamkniecia;

pomiedzy Inwestorem cztonkami zarzagdu Emitenta obowigzywac¢ bedzie umowa pozyczki akcji, a wszelkie
pozyczone akcje zostaty nalezycie dostarczone Inwestorowi przez zobowigzanych;

Emitent spetnia¢ bedzie, w odniesieniu do emisji obligacji zamiennych na akcje, wszystkie wymogi Ustawy o
Obligacjach oraz ustaw regulujgcych funkcjonowanie w Polsce rynku kapitatowego.

Emitent zobowigzal si¢ przy tym na podstawie umowy do przestrzegania wszystkich ponizszych zobowigzan, ktore
jak wskazano powyzej, stanowig jednocze$nie warunki obejmowania przez Inwestora kolejnych transz obligacji
(,,Kowenanty™):

Emitent bedzie w kazdym czasie i we wszystkich istotnych aspektach przestrzegat, stosowat sie i dziatat zgodnie
ze wszystkimi wtasciwymi postanowieniami regulaminu GPW, rekomendacjami KNF, postanowieniami kodeksu
spotek handlowych, przepisami regulujacymi rynek regulowany w Polsce oraz wszelkimi innymi zasadami i
przepisami majacymi zastosowanie do Emitenta w danym czasie;

Emitent bedzie oraz sprawi, ze podmioty z nim powiazane beda:

e podejmowac wszelkie uzasadnione wysitki niezbedne do zachowania i utrzymania w petnej mocy ich
istnienia i praw;

e ubezpieczaé¢ swoje aktywa i dziatalno$¢ gospodarczg w sposéb i w zakresie, jakie sg zwyczajowo
stosowane w przypadku spoétek prowadzacych takg samg lub podobng dziatalnos¢ w podobnych
lokalizacjach; oraz

e pfaci¢ wszelkie podatki, daniny i optaty lub obcigzenia administracyjne, natozone na nich lub na ich
dochody lub zyski, lub na jakiekolwiek ich mienie, oraz rozliczaé sie z takich podatkéw, danin i optat, z
zastrzezeniem, podatkdw, danin, optat, obcigzen lub roszczen, ktdre sg kwestionowane w dobrej wierze;

Emitent nie bedzie faczyt sie z zadng inng osobg ani podmiotem, chyba ze Emitent bedzie podmiotem
przejmujacym;

Emitent nie bedzie sprzedawat, dzierzawit, przekazywat, likwidowat ani w inny sposéb zbywat wszystkich lub
zasadniczo wszystkich posiadanych lub nabytych w pdzniejszym okresie aktywdw w ramach jednej transakcji
(lub serii powigzanych transakgcji), chyba ze za godziwe wynagrodzenie lub na warunkach rynkowych;

w okresie istnieia obligacji i warrantéw subskrypcyjnych, akcje wyemitowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego powinny by¢ oferowane wytgcznie posiadaczowi warrantéw
subskrypcyjnych oraz obligacji zamiennych na akcje wyemitowanych w wykonaniu Umowy;

109



vi.

vii.

viii.

Xi.

Xii.

xiii.

Xiv.

XV.

z wytgczeniem obowigzkéw Emitenta wynikajgcych z przyjetego i obowigzujacego w dniu zawarcia Umowy
programu motywacyjnego dla pracownikéw i kadry kierowniczej, Emitent nie bedzie dokonywat wyptat w
instrumentow finansowych o zmiennej wartosci, ani uczestniczyt w programach opartych na takich
instrumentach, chyba ze realizacja praw z takich instrumentdéw nastgpi po uptywie pdzniejszego z nastepujacych
terminéw: konca okresu istnienia zobowigzania Inwestora oraz badz daty realizacji wszelkich praw z obligacji
zamiennych na akcje;

od daty Umowy, bez uprzedniej pisemnej zgody Inwestora, Emitent nie bedzie zawiera¢ umow dotyczgcych
jakiegokolwiek nowego zobowigzania w kwocie przekraczajgcej 10 000 000 PLN, a ktére bytoby nadrzedne pod
wzgledem sptaty odsetek i kapitatu w odniesieniu do zobowigzn przyjetych na podstawie Umowy, z
wytgczeniem zobowigzan z tytutu obligacji, zobowigzan zaciggnietych w normalnym toku dziatalnosci
gospodarczej (lub za uprzednig pisemng zgoda Inwestora), Spodtki, ktére istniato lub byto mozliwe do
przewidzenia w w dacie objecia pierwszej transzy obligacji zmiennych na akcje, zobowiazan wynikajacych z
umowy nabycia nieruchomosci.

Emitent nie bedzie deklarowat wyptaty ani wyptacat dywidendy w formie aktywdw lub akcji Emitenta;

Emitent dokona wszelkich ptatnosci naleznych na rzecz Inwestora (lub ktéregokolwiek z jego podmiotéw
powigzanych) na podstawie Umowy w terminie pietnastu (15) dni roboczych od daty ich wymagalnosci.

w okresie, w ktérym Eitentowi przystugiwac bedzie jakakolwiek nieumorzona obligacja zamienna na akcje
Emitenta, Emitent nie ustanowi nowego obcigzenia na swojej dziatalnosci lub na posiadanych przez siebie
aktywach, ani na swoich udziatach w innych spétkach.

Emitent sporzadzi prospekt emisyjny na potrzeby dopuszczenia akcji wyemitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do obrotu na ryku regulowanym, uzyska zatwierdzenie prospektu
emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz udostepni go publicznie tak szybko, jak to mozliwe i nie
pozniej niz cztery i pot (4,5) miesigca od dnia 5 marca 2019 roku.

Emitent nie bedzie przekazywat Inwestorowi, ani jakimkolwiek innym posiadaczom obligacji i warrantéw
subskrypcyjnych, stosownie do sytuacji, zadnych informacji poufnych w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia MAR;

Emitent (i) udostepni na swojej stronie internetowej tabele w celu monitorowania liczby pozostajacych w
obiegu obligacji, warrantéw subskrypcyjnych i akcji wyemitowanych po zamianie obligacji lub wykonaniu
Warrantow subskrypcyjnych (wraz z aktualizacjg catkowitej liczby akcji i praw gtosu w przedsiebiorstwie
Emitenta) oraz (ii) zaktualizuje te tabele niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia o zamianie lub
zawiadomienia o wykonaniu warrantu, przestanego przez Inwestora;

w zakresie koniecznym i mozliwym do wykonania na podstawie art. 448 i nastepne Kodeksu spétek handlowych,
Emitent zobowigzuje sie dotozyé wszelkich staran, aby (i) uzyskaé¢ podjecie lub ponowne podjecie przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwat niezbednych dla realizacji Umowy, (ii) zobowigzaé Zarzad do
zarekomendowania akcjonariuszom, aby gtosowali za podjeciem takich uchwat (iii) zarejestrowaé podjete
uchwaty w rejestrze przedsiebiorcéw w terminie 25 dni roboczych od dnia ich podjecia;

Emitent zobowigzuje sie dotozy¢ wszelkich staran, aby akcje wyemitowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjig warrantow subskrypcyjnych badz obligacji zamiennych
na akcje, zostaty wstepnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW, w ciggu dziesieciu (10) dni
roboczych nastepujacych po dniu przedtozeniu przez Inwestora odpowiedniego zadania w tym zakresie.
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XVi.

XVii.

dopdki obligacje i warranty pozostajg w obiegu, Emitent zobowigzuje sie nie wystepowac, bez uprzedniej zgody
Inwestora, o wstepne dopuszczenie do obrotu na rynku regulownym akcji emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

do czasu faktycznego wstepnego dopuszczenia akcji wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do obrotu na rynku regulowanym, a objetych w wyniku realizacji praw z obligacji
zamiennych na akcje, Emitent nie bedzie dopuszczat ani wstepnie dopuszczat do obrotu na runku regulowanym
GPW innych akcji niz akcje, co do ktorych Inwestor wystgpit do Emitenta o takie dopuszczenie.

Jednoczesnie Inwestor moze wypowiedzie¢ umowe, a takze zgdac natychmiastowego wykupu obligacji juz uprzednio

przez niego objetych, a z uwagi na fakt iz nizej wskazane okolicznosci stanowig réwniez przypadki naruszenia —

odmowi¢ obejmowania kolejnych transz obligacji, w nastepujacych sytuacjach (,,Przypadki Naruszenia”):

>

v

‘2 %

Y

Y

braku dostarczenia przez Emietnta Inwestorowi akcji dopuszczonych do obrotu na rynku reguowanym GPW
w terminie dziesieciu (10) dni roboczych od dnia ztozenia przez Inwestora oswiadczenia o realizacji praw z
obligacji bagdz warrantow subskrypcyjnych;

niewywigzania sie przez Emitenta z obowigzku nalezytego wykonania ktéregokolwiek z jego istotnych
zobowigzan wynikajgcych z Umowy;

niewywigzania sie przez Emitenta z obowigzku zaptaty jakiejkolwiek kwoty naleznej Inwestorowi na podstawie
Umowy, w tym zaptaty kar umownych, o ile obowigzek zaptaty tak owych powstanie;

niepublikowania przez Emitenta prospektu emisyjnego w terminie 4,5 miesigca od dnia 1 marca 2019 r.

wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym GPW (z wyjatkiem przypadku przeniesienia ich notowan
na zagraniczny rynek regulowany i renomowany rynek europejski za uprzednia zgoda Inwestora);

odmowy poswiadczenia sprawozdania finansowego Emitenta przez biegtych rewidentow;
zmiany kontroli nad Spétka

niewywigzania sie przez Emitenta z obowigzku zaptaty zobowigzania o wartosci przekraczajgcej 12 000 000
PLN w terminie wymagalnosci lub w jakimkolwiek stosownym okresie karencji, z wyjatkiem naruszenia
wynikajgcego z btedu w dobrej wierze, ktéry zostat starannie i szybko skorygowany, lub niewywigzanie sie
przez Emitenta z jakiegokolwiek warunku, zobowigzania lub ustalenia zawartych w jakiejkolwiek umowie lub
instrumencie, na mocy ktérych jest on zobowigzany do zabezpieczenia takiego zadtuzenia na okres, ktéry
spowodowatby lub pozwolitby na przyspieszenie terminu jego wymagalnosci, chyba ze takie zadtuzenie jest
kwestionowane w dobrej wierze przez Emitenta;

gdy Emitent dobrowolnie zawiesi lub zaprzestanie zasadniczo prowadzenia swojej dziatalnosci, zlikwiduje
zasadniczo wszystkie swoje aktywa, z wyjatkiem aktywow, ktére majg by¢ zbyte za godziwe wynagrodzenie
lub na warunkach rynkowych, lub przeciwko Emitentowi lub przez Emitenta zostanie wszczete postepowanie
upadtosciowe, dotyczace niewyptacalnosci lub podobne postepowanie w celu zaspokojenia dtuznikdw Spdlki
i nie zostanie ono rozstrzygniete pomysinie dla Emitenta w terminie dziewieciu (9) miesiecy;

przeciwko Emitentowi zostanie wydany prawomocny, wigzgcy i wykonalny wyrok o zaptate sSrodkéw
pienieznych przekraczajgcych kwote 2 000 000 PLN, a Emitent nie wykona tego wyroku lub nie zapewni jego
wykonania zgodnie z jego warunkami lub nie uzyska zawieszenia jego wykonania w terminie szes¢dziesieciu
(60) dni od daty jego wydania.

Emitent zwraca jednocze$nie uwage, iz z uwag na fakt, iz jednym z Przypadkéw Naruszenia jest niewywigzania si¢
przez Emitenta z obowiazku nalezytego wykonania ktoregokolwiek z jego istotnych zobowiagzan wynikajacych z
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Umowy, rdwniez naruszenie ktoregokolwiek z Kowenantow, skutkuje uprawnieniem EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND do zadania wcze$niejszego wykupu obligacji zamiennych na akcje
serii L. A zatem w przypadku zaistnienia zytuacji tak naruszenia Kowenantow badz wystapienia Przypadku Naruszenia
juz pod objeciu przez Inwestora jakiejkolwiek puli obligacji serii B zamiennych na akcje serii L, Inwestor bedzie
uprawniony do zadania wcze$niejszego wykupu takich obligacji w drodze zaptaty ich warto$ci nominalne;.

Wskaza¢ ponadto nalezy, iz emisja obligacji zamiennych na akcje serii L, warrantow subskrypcyjnych serii G oraz w
konsekwencji emisje akcji serii L oraz M, stanowia realizacj¢ wytacznie czg¢éci zobowigzan Emitenta wobec Inwestora.
Celem petnej i kompleksowej realizacji zobowigzan wynikajacych z przedmiotowej umowy konieczne bedzie
ponowne wyemitowanie obligacji zamiennych na akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji
Spotki, a w konsekwencji Spotka zobowiazana bedzie przygotowac i ubiegaé si¢ o zatwierdzenie kolejnego prospektu
emisyjnego.

Dodatkowo na podstawie Umowy, w zamian za podjecie przez Inwestora zobowiazania na mocy Umowy, Emitent
zaplaci Alpha Blue Ocean Inc. optatg za zaangazowanie w wysokos$ci 1.500.000 PLN, ptatna w pigciu réwnych ratach
wraz z diem objecia przez Inwestora od drugiej do szdstej transzy obligacji zamiennych na akcje.

Umowa nr INNOMED/I/14/NCBR/2014 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach
programu INNOMED pt. Opracowanie innowacyjnego w skali §wiata Urzadzenia BRASTER przeznaczonego
do cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych patologii gruczolu piersiowego kobiet oraz badania
poréwnujacego skuteczno$¢ Urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych raka piersi
(,»Projekt”) zawarta 16 wrzes$nia 2014 r. pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,Centrum” lub
»NCBiR”) a Emitentem (lacznie ,,Strony”), aneksowana 30 listopada 2015 r., 5 lipca 2016 r., 6 wrze$nia 2017 r.
oraz 26 kwietnia 2018 r.

Przedmiotem Umowy jest wykonanie Projektu dofinansowanego przez Centrum oraz okreslenie praw i obowiazkow
Stron. Zgodnie z Umowa, Projekt byt realizowany w terminie od 1 maja 2014 r. do 31 grudnia 2018 r.

Na realizacje Projektu, Emitent oraz pozostali cztonkowie wchodzacy w sktad Konsorcjum naukowo-badawczego,
utworzonego na podstawie umowy z 7 lipca 2013 r. zawartej pomi¢dzy Emitentem a Uniwersytetem Jagiellonskim —
Collegium Medicum (,,Konsorcjum”), otrzymali dofinansowanie w tacznej wysokosci 9 097 795,49 PLN, przy czym,
catkowity koszt realizacji Projektu okreslono na kwote 10 228 599,12 PLN. W pozostatym zakresie koszty realizacji
Projektu zobowigzani sg pokry¢ wykonawcy dziatajgcy w ramach Konsorcjum.

Celem projektu jest m.in. zebranie materiatu, ktory umozliwi rozbudowg bazy termograméw, na podstawie ktorych
Spotka stworzy algorytmy do analizy obrazow i komputerowego wspomagania diagnostyki. Do powyzszego Projektu
zostato zrekrutowanych ok. 3000 kobiet. Ich rekrutacja, a tym samym realizacja Projektu zakonczyta si¢ pod koniec
2018 roku. W chwili obecnej trwa komplementacja oraz analiza otrzymanych danych, a zabrany materiat umozliwi
Spotce poprawe istniejacych algorytméw wykorzystywanych do analizy termograméw, a tym sam przyczyni si¢ do
udoskonalenia Urzadzenia.

Spotka realizowata Projekt w okresie od 1 maja 2014 roku do 31 grudnia 2018 roku. Zgodnie z postanowieniami ww.
umowy, Emitent po dacie zakonczenia realizacji Projektu zobowigzany jest do ztozenia do NCBIiR raportu koncowego
wraz z rozliczeniem poniesionych w ramach Projektu kosztow. Spotka ww. raport ztozyta w okreslonym terminie, a
NCBIR dokonat weryfikacji i akceptacji poniesionych przez Spotke kosztow.

Po zakonczeniu wyzej opisanego rozliczenia, zgodnie z postanowieniami ww. umowy Spoétka zobowigzana jest do
ztozenia w terminie 30 dni po uptywie 3 lat od daty zakonczenia realizacji Projektu, raportu z wdrozenia wynikow
Projektu. Ponadto, Emitent zobowigzany jest do ztozenia raportu ,,ex-post” dotyczacego obowiazku sprawozdawczego
w zakresie ewaluacji Projektu, w terminie 30 dni po uptywie 5 lat od daty zakonczenia realizacji Projektu. Poza tym,
w okresie 5 lat od daty zakonczenia projektu moga by¢ przeprowadzane przez NCBiR kontrole dotyczace realizacji
Projektu. Istnieje ryzyko, iz nie wywiazanie si¢ przez Spoltke z ktoregos z ww. punktéw moze skutkowac koniecznoscia
zwrotu otrzymanego przez NCBIR dofinansowania. Poza tym istnieje ryzyko, iz NCBiR moze zgda¢ zwrotu do 30%
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dofinansowania, na podstawie oceny raportu z wdrozenia wynikow Projektu, jesli z oceny tej wynika, ze zaniechanie
lub niewlasciwe wykorzystanie nastgpito z winy Emitenta.

Umowy kredytowe z 12 grudnia 2016 r. pomi¢dzy Emitentem a Bankiem Spéldzielczym w Losicach (,,Bank”),
w tym umowa o kredyt inwestycyjny aneksowana dnia 22 sierpnia 2018 r.

Dnia 12 grudnia 2016 r. Emitent zawart z Bankiem:

* umowe o kredyt inwestycyjny, na podstawie ktorej Bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w
kwocie 1 300 000,00 PLN na okres 60 miesiecy, tj. od 12 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2021 r., z
przeznaczeniem na sfinansowanie pierwszej transzy na zakup nieruchomosci potozonej we wsi PGR Szeligi,
z oprocentowaniem wedlug zmiennej stopy procentowej. Stawka oprocentowania sktada si¢ ze stawki
odniesienia WIBOR 3M podwyzszonej o marz¢ Banku, oraz

* umowe o kredyt obrotowy, na podstawie ktorej Bank udzielit Emitentowi kredytu obrotowego zwigzanego z
prowadzong dziatalno$cia gospodarcza w kwocie 1 000 000,00 PLN na okres 36 miesigcy, tj. od 12 grudnia
2016 r. do 31 grudnia 2019 r., z przeznaczeniem na sfinansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Spotki,

z oprocentowaniem wedlug zmiennej stopy procentowej.
W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy o kredyt inwestycyjny, o ktorej mowa powyzej,
Emitent poddat si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania
cywilnego, z catego majatku Spotki do maksymalnej kwoty 1 950 000,00 PLN, natomiast w

celu zabezpieczenia wierzytelnos$ci Banku w kwocie gtéwnej 1 000 000,00 PLN co do obowigzku sptaty kwoty kredytu
obrotowego, wynikajacej z Umowy o kredyt obrotowy, o ktorym mowa powyzej, Emitent ztozyt o$wiadczenie o

poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego,
z catego majatku Spoétki do maksymalnej kwoty 1 500 000,00 PLN.

Ponadto, na nieruchomosci nabytej ze srodkow z udzielonego przez Bank kredytu inwestycyjnego Emitent ustanowit
na rzecz Banku hipoteke do kwoty 3 910 000,00 PLN.

Emitent wystawil rowniez dwa weksle in blanco, jako zabezpieczenie kredytow obrotowego i inwestycyjnego,
udzielonych Spotce na kwoty 1 000 000,00 PLN i 1 300 000,00 PLN.

Dnia 22 sierpnia 2018 r. Emitent zawart z Bankiem aneks nr 1 do umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 12 grudnia
2016 r., w ktorej to zmieniono okres na ktory udzielono kredytu, tj. skrocono go do dnia 30 wrzes$nia 2019 r., zmieniono
termin, od ktérego rozpoczyna si¢ sptata odsetek od kredytu na dzien 31 sierpnia 2018 r., za$ ostateczny termin splaty
kredytu, odsetek i innych nalezno$ci ustalono na dzien 30 wrzesnia 2019 r.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego pozostata kwota do sptaty kredytow przedstawia si¢ nastepujaco:
Kredyt inwestycyjny — 325 000,00 PLN
Kredyt obrotowy — 194 439,00 PLN
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8.11.Istotne rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale — 31 grudnia 2018 r. Warto$é (w tys. PLN)
‘Grunty 1057
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8038
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 930
Srodki transportu 22
Inne $rodki trwatle 619
Srodki trwate w budowie 24
Zaliczki na Srodki trwale w budowie 0
Razem 20 690

Zrédio: Emitent

Do istotnych aktywow trwalych Emitent zakwalifikowal aktywa, ktorych warto$¢ przekracza 10% kapitatow wlasnych
Emitenta, tj. kwote 2 901 500 PLN (tj. 10% kapitatow whasnych Spotki na 31 grudnia 2018 r.), badz takie, ktorych
utrata mogtaby spowodowac istotne zmniejszenie przychodow Spotki lub znaczne utrudnienia dla prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci. Niezaleznie od nizej wymienionych istotnych aktywow trwatych Emitent dysponuje
specjalistycznym sprzetem laboratoryjnym, takim jak: mikroskop biologiczny Nikon, reaktor chemiczny — mieszalnik
ze sterowaniem automatycznym, spektrofotometr czy tensjometr optyczny, ktory to sprzet wykorzystywany jest w
biezacej dziatalnosci Emitenta.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spotka posiada nastepujace istotne rzeczowe aktywa trwate:

e linie technologiczna do produkeji matryc cieklokrystalicznych

W 2016 r. zakonczone zostaty prace nad linig technologiczng do produkcji matryc cieklokrystalicznych. Nastepnie,
dokonano rozruchu waznych instalacji oraz urzadzen technologicznych oraz przeprowadzono testy walidacyjne linii.
Ponadto, przygotowano dokumentacj¢ w zakresie instrukcji stanowiskowych, konserwacji maszyn i kontroli jakosci,
listy maszyn i urzadzen oraz procedur odnoszacych si¢ do prowadzenia produkc;ji.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ bilansowa linii technologicznej wynosita 14 377 807,50 PLN i w jej sktad weszty
urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 9 801 059,55 PLN oraz instalacje trwale powiazane z budynkiem wraz z
urzadzeniami i przyrzadami do kontroli jakosci produkc;ji.

W listopadzie 2016 r. Spotka wyemitowata 105 000 obligacji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 100 PLN
(sto zlotych) kazda obligacja i tacznej warto$ci nominalnej 10 500 000 PLN (,,Obligacje”). Zgodnie z
§ 13 Warunkéow Emisji Obligacji serii A, wierzytelnosci obligatariuszy wynikajace z Obligacji miaty zostaé
zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz Administratora zastawu, reprezentujagcego Obligatariuszy:

a) zastawu cywilnego na kluczowych maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkcji matryc
ciektokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta i
zlokalizowanej w Szeligach, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 130% tacznej wartosci
nominalnej istniejacych Obligacji na dzien zawarcia umowy zastawu cywilnego. Zawarcie umowy zastawu
miato nastapic¢ nie wczesniej niz w dniu 30 listopada 2018 r. i nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2018 r.;
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b) zastawu rejestrowego na kluczowych maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkeji matryc
cieklokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Zastaw rejestrowy
miat zosta¢ ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu rejestrowego zawartej przez Emitenta
z Administratorem Zastawu nie wcze$niej niz W dniu 30 listopada 2018 r. i nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia
2018r.

Zawarcie umowy zastawu rejestrowego z administratorem zastawu - spotka MWW TRUSTEES Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, na mieniu ruchomym przedsi¢biorstwa Emitenta w postaci kluczowych
maszyn i urzadzen linii technologicznej do produkcji matryc cieklokrystalicznych nastgpito dnia 11 grudnia 2018 .

Umowa zastawow, o ktorej mowa powyzej, zostata zawarta z jako zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy
obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta w terminie od 16 listopada do 28 listopada 2016 roku i stanowi
wykonanie zobowigzania Emitenta do zawarcia umow o ustanowienie przedmiotowego zabezpieczenia
przewidzianego warunkami emisji obligacji serii A, przyjetymi przez Zarzad Emitenta w dniu 14 listopada 2016 roku.

Whis zastawu do rejestru zastawow nastapit dnia 20 grudnia 2018 .

Najwyzsza kwota zabezpieczenia przewidziana umowg o ustanowienie zastawow cywilnego i rejestrowego stanowi
rownowarto$¢ 130% wartoéci nominalnej Obligacji serii A niewykupionych na dzien zawarcia umowy i jest rowna
kwocie 13.650.000 (stownie: trzynascie miliondw szesCset piecdziesiat tysiecy) zlotych. Zgodnie z wycena
sporzadzong przez rzeczoznawcg majatkowego na dzien 25 pazdziernika 2018 r. warto$¢ przedmiotu zastawu wynosita
6.121.600 ztotych.

Jednoczes$nie, zgodnie z zapisami stosownej umowy, w przypadku braku terminowej splaty wierzytelnosci z tytutu
Obligacji, Administrator uprawniony jest do zaspokojenia roszczen obligatariuszy z przedmiotu zastawu w drodze
badz to sadowego postepowania egzekucyjnego, przez przejecie przedmiotu zastawu na wilasno$é, w trybie
okreslonym w art. 22 Ustawy o zastawie rejestrowym, badz w drodze publicznego przetargu przeprowadzonego przez
notariusza lub komornika, w trybie okreslonym w art. 24 Ustawy o zastawie rejestrowym, przy czym Administrator
zastawu moze wybrac notariusza lub komornika.

e nieruchomo$¢ polozona we wsi PGR Szeligi, gminie Ozarow Mazowiecki, powiecie warszawskim

zachodnim, wojewoddztwie mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha

Dnia 12 grudnia 2016 r. Emitent naby} nieruchomos¢ potozong we wsi PGR Szeligi, gminie Ozarow Mazowiecki,
powiecie warszawskim zachodnim, wojewddztwie mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha, zlozong z dziatki
oznaczonej w ewidencji gruntow nr 260/3, dla ktorej Sad Rejonowy w Pruszkowie VI Wydziat Ksiagg Wieczystych
prowadzi ksigge wieczysta nr WA1P/00092002/2 (,,Nieruchomos$¢”). W sktad Nieruchomosci wchodzi budynek
produkcyjno-magazynowy o powierzchni produkcyjnej 910 m? i zapleczu biurowo-socjalnym o powierzchni 395 m?,
w ktorym miesci si¢ siedziba Emitenta oraz realizowane sg elementy procesu produkcyjnego Urzadzenia.

Przedmiotowa Nieruchomo$¢ Emitent nabyt za cen¢ sprzedazy w wysokosci 5 300 000,00 PLN. Zgodnie z zawarta w
dniu 12 grudnia 2016 r. umowa sprzedazy oraz zawartym w dniu 3 lipca 2017 r. aneksem do umowy sprzedazy:

e  kwota w wysokosci 1 300 000,00 PLN (jeden milion trzysta tysiecy) zostata zaptacona w terminie 14 dni od
dnia zawarcia umowy sprzedazy Nieruchomosci, ze s$rodkéw finansowych pozyskanych z kredytu
inwestycyjnego, o ktdrym mowa ponizej;

e kwota w wysokosci 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych) zostata zaptacona Sprzedajgcym w dniu 8 lutego
2017 roku;

e kwota w wysokosci 384.500,00 PLN (trzysta osiemdziesigt cztery tysigce piecset ztotych) zostata zaptacona
Sprzedajgcym w dniu 3 lipca 2017 roku;

115



e kwota w wysokosci 3.515.500,00 PLN (trzy miliony piec¢set pietnascie tysiecy pieéset ztotych) zostata
zapfacona:

a) w kwocie 300.000,00 PLN (trzysta tysiecy ztotych) po potowie Sprzedajgcym;

b) w kwocie 132.840,00 PLN (sto trzydziesci dwa tysigce osiemset czterdziesci ztotych) poprzez potracenie
z dnie 25 sierpnia 2017 r. wzgledem wierzytelnosci Spotki do Sprzedajacych o zwrot nienaleznie
zaptaconych przez Spdétke Sprzedajgcym trzech czynszéw najmu przedmiotowej nieruchomosci w 2017
roku, w tej samej wysokosci;

c¢) w kwocie 60.000,00 PLN (szesc¢dziesigt tysiecy ztotych) poprzez potrgcenie z dniem 25 sierpnia 2017
roku wzgledem wierzytelnosci Spotki w stosunku do Sprzedajgcych o zwrot wptaconego przez Spoétke
Sprzedajacym depozytu z tytutu najmu przedmiotowej nieruchomosci, w tej samej wysokosci;

d) w kwocie 1.800.000,00 PLN (jeden milion osiemset tysiecy ztotych) Sprzedajgcym (w rownych czesciach
kazdemu z nich) z przeznaczeniem na sptate zobowigzan Sprzedajacych wzgledem Banku Spétdzielczego
w tosicach, a tym samym w celu zwolnienia nieruchomosci z obcigzenia hipotecznego (wykreslenie
hipoteki w ksiedze wieczystej wpisanej do kwoty 2.210.000,- ztotych),

e) w kwocie 1.222.660,00 PLN (jeden milion dwiescie dwadziescia dwa tysigce szescset szesédziesigt
ztotych) Sprzedajacym (w réwnych czesciach kazdemu z nich).

W dziale IV ksiegi wieczystej nabytej przez Emitenta Nieruchomo$ci, wpisana byla hipoteka umowna w kwocie 2 210
000,00 PLN na rzecz Banku Spoéldzielczego w Losicach, zabezpieczajaca wierzytelnosci Banku w stosunku do
Sprzedajacych z tytutu kredytu, odsetek oraz innych kosztow na podstawie ich zobowigzan z uméw kredytu, natomiast
w dniu 8 wrzesnia 2017 r. zostata ona wykreslona.

W celu sfinansowania I transzy zakupu Nieruchomoséci w kwocie 1 300 000,00 PLN, Emitent zawart z Bankiem
Spotdzielczym w Losicach z siedzibg w Losicach, Umowg o kredyt inwestycyjny, na podstawie ktorej Bank udzielit
Spoéice kredytu inwestycyjnego w kwocie 1 300 000,00 PLN na okres 60 miesi¢cy, tj. od 12 grudnia 2016 r. do 31
grudnia 2021 r., z oprocentowaniem wedtug zmiennej stopy procentowej. Stawka oprocentowania sktada si¢ ze stawki
odniesienia WIBOR 3M podwyzszonej o marz¢ Banku. Dnia 22 sierpnia 2018 r. Emitent zawart z ww. bankiem aneks
nr 1 do umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 12 grudnia 2016 r., w ktérej to zmieniono okres na ktory udzielono
kredytu, tj. skrocono go do dnia 30 wrzesnia 2019 r., zmieniono termin, od ktoérego rozpoczyna si¢ sptata odsetek od
kredytu na dzien 31 sierpnia 2018 r., za$§ ostateczny termin sptaty kredytu, odsetek i innych naleznosci ustalono na
dzien 30 wrze$nia 2019 .

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajacych z tytutu Umowy o kredyt inwestycyjny, opisanej powyzej,
oraz z tytutu Umowy o kredyt obrotowy w kwocie 1 000 000,00 PLN, ktorag to Umoweg Emitent zawart z Bankiem
Spotdzielczym w Losicach wraz z Umowa o kredyt inwestycyjny, Emitent ustanowit na Nieruchomosci hipoteke do
kwoty 3 910 000,00 PLN oraz wystawil dwa weksle in blanco.

Ponadto, stosownie do tresci uchwatly nr 3/2019 z dnia 28 maja 2019 r., podj¢tej przez Zgromadzenie Obligatariuszy,
wyrazono zgode na zmian¢ warunkow emisji obligacji serii A Spoélki w drodze ustanowienie dodatkowego
zabezpieczenia w postaci hipoteki o drugim pierwszenstwie na Nieruchomosci, przy czym hipoteka ta zostanie
ustanowiona przez Spotke na rzecz administratora zabezpieczen, tj. MWW TRUSTEES Spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 130% lacznej wartosci
nominalnej istniejacych (niewykupionych) obligacji. Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej uchwaty hipoteka
zabezpieczajgca wierzytelnos$ci obligatariuszy zostanie ustanowiona do dnia 31 grudnia 2019 r. poprzez stosowny wpis
do ksiegi wieczystej prowadzonej dla Nieruchomos$ci. Emitent wyrazit zgode na zmiane warunkéw emisji w zakresie
przewidujacym dobezpieczenie roszczen obligataruszy.
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najem powierzchni biurowych znajdujacych sie na terenie Stadionu Narodowego w Warszawie, przy Al. Ks. J.
Poniatowskiego 1

Na mocy umowy z 25 stycznia 2018 r. zawartej ze spotka PL.2012+ Sp. z o.0. (,, Wynajmujacy”), aneksowanej 30
maja 2018 r., Emitent wynajmuje na terenie Stadionu Narodowego w Warszawie, przy Al. Ks. J. Poniatowskiego 1:

a) lacznie siedem lokali biurowych o tacznej powierzchni 382,12 m?;
b) dwa lokale magazynowe o tacznej powierzchni 25,36 m?;
c) lokal dodatkowy o powierzchni 43,14 m? oraz
d) 12 miejsc parkingowych;
wraz z infrastruktura techniczng oraz prawem do korzystania z cze$ci wspdlnych.
Okres najmu obowigzuje od dnia 2 lutego 2018 r. do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy przez Emitenta jest nicodwotalna, bezwarunkowa i platna na
pierwsze zadanie gwarancja bankowa/depozyt, stanowigca rownowarto$¢ uiszczanego przez Emitenta czynszu najmu
wynajmowanych powierzchni za dwa miesigce, powigkszona o odpowiednig stawke podatku VAT. Wynajmujacy
uprawniony jest do skorzystania z gwarancji bankowej/depozytu w celu pokrycia wszelkich naleznosci niezaptaconych
przez Emitenta lub roszczen przystugujacych Wynajmujacemu na podstawiec umowy.

Zamiast dostarczenia ww. gwarancji bankowej, Emitent byt uprawniony do wplacenia Wynajmujacemu tytutem
nalezytego zabezpieczenia umowy, depozyt stanowigcy rownowarto$é kwoty czynszu za 2 miesigce powigkszonego
odpowiednig stawke VAT i kwota ta zostala zaliczona z poprzednio wptaconego depozytu, na podstawie poprzednio
obowigzujacej umowy najmu zawartej z Wynajmujacym, a w pozostalym zakresie zostata przez Emitenta uzupetniona.

Emitent ponadto poddat si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4 KPC co do obowiazku wydania lokalu.

Ponadto, zgodnie z art. 670 KC, dla zabezpieczenia czynszu oraz $wiadczen dodatkowych, z ktorymi najemca zalega
nie dluzej niz rok, Wynajmujacemu przystuguje ustawowe prawo zastawu na rzeczach ruchomych najemcy
whniesionych do przedmiotu najmu.

Wartosci niematerialne

Rozpoczete w 2010 r. procedury uzyskiwania patentdw, tj. wnioski ztozone do Urzedu Patentowego RP oraz zgtoszone
w miedzynarodowej procedurze PCT (The Patent Cooperation Treaty), zaowocowaly przyznaniem Spotce
$wiadectw/certyfikatow patentowych. Oznacza to, iz Spétka, jako jedyny uprawniony z patentéw, posiada prawo
wylacznego korzystania z tych wynalazkow w sposob zarobkowy na obszarach chronionych. Spoétka uzyskata
zabezpieczenie whasnosci intelektualnej dla ponizszych wynalazkow:

Patenty Sp6tki BRASTER Numer
zgtoszenia
,Mieszanina zwigzkow ciektokrystalicznych, uktad trzech mieszanin ciektokrystalicznych oraz ich P 390 320

zastosowanie"

., Mixture of liquid-crystal compounds, system of three liquid-crystal mixtures and their use”

,,Cieklokrystaliczna emulsja typu olej w wodzie i sposob wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji” P 390 319

,, Liquid — crystal emulsion oil in water type and a preparation method of the liquid — crystal emulsion”

~Zestaw trzech mieszanin cieklokrystalicznych i jego zastosowanie do wykrywania anomalii termicznych oraz P 398 030
sposob diagnozowania tych anomalii”

,,A device for imaging, recording and saving thermographic image, a system of three liquid crystal used by
this device and its application for the detection of thermal anomalies, and method of diagnosing these
anomalies”
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,,Urzadzenie do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych, sposéb kontroli kalibracji P 409 449
termochromowych matryc cieklokrystalicznych oraz zastosowanie urzadzenia do kontroli kalibracji
termochromowych matryc ciektokrystalicznych”

,,4 device for controlling the calibration of thermochromic liquid crystal matrices and the use of said device to
control the calibration of thermochromic liquid crystal matrices”

Zrédio: Emitent

Procedura dotyczaca wynalazku z polskim pierwszenstwem P 398 030, pt. Urzqdzenie do obrazowania, rejestrowania
i zapisywania obrazu termograficznego, ukiad trzech matryc cieklokrystalicznych wykorzystywanych przez to
urzqdzenie i jego zastosowanie do wykrywania anomalii termicznych oraz sposob diagnozowania tych anomalii byta
kontynuowana w mi¢dzynarodowej procedurze PCT, gdzie przedmiotowy wynalazek otrzymal numer zgloszenia EP
2811896 A (WO 2013/118067). Poza faza europejska wynalazek zostat rowniez zgloszony w stosownym terminie w
fazach krajowych, tj. w Chinach, Hongkongu, Indiach, Rosji, Australii, Japonii, Korei Potudniowej, USA, Kanadzie,
Singapurze, Tajlandii, Indonezji, Brazylii, Filipinach, Malezji. W trakcie postgpowania przed Urzedami Patentowymi
wyzej wymienionych panstw okazato si¢, iz urzedy te wnosza o dokonanie rozdzielenia przedmiotowego zgloszenia
wynalazku na dwa wynalazki. W zwiazku z tym, firma BRASTER S.A. podjeta decyzje o nickontynuowaniu
postepowania w sprawie przedmiotowego wynalazku przed urzgdami, ktére wzywaja do rozdzielenia wynalazku,
poniewaz wiaze si¢ to z brakiem pewnos$ci co do dalszego postepowania i dalszych wymogéw urzedéw. Ujawniony
opis wynalazku w mi¢dzynarodowych bazach danych powoduje, iz brak ewentualnej ochrony patentowej zakresu
przedmiotowego wynalazku nie daje mozliwosci uzyskania patentu na rzecz innego podmiotu (firmy) na tozsamy
zakres wynalazku. Bedzie si¢ to wigzalo z brakiem nowosci i/lub brakiem poziomu wynalazczego dla takiego
ewentualnego wynalazku i zablokuje tego typu dziatanie.

Podjete przez Spotke dziatania doprowadzity do udzielenia ochrony patentow na ww. wynalazki:

Kraje, w ktérych zostaly zgloszone patenty

nr P 390 319 nr P 390 320 nr P 398 030 nr P 409 449
Europa v' Przyznany — v' Przyznany - 27.03.2014r. Zgloszenie w toku Zgloszenie w
(UE) 27.03.2014r. nr EP 2528993 toku
nr EP 2528 994
v Przyznany - 25.02.2014r. v'  Przyznany - 05.11.2013r.
USA nr US 8 658 058 B2 nr US 8 574 457 B2 ) )
Australia v Przyznany - 6.02.2014r.  v*  Przyznany-—06.02.2014r. v Przyznany -7.09.2017r.
nr 2011210043 nr 2011210023 nr 2013217281 i
Chiny v' Przyznany - 9.04.2014r.  v' Przyznany -26.03.2014r.
nr ZL201180007561.9. nr ZL.2011800007575.0. i i
ztozono wniosek PCT ztozono wniosek PCT
Brazylia Zgloszenie w toku Zgloszenie w toku
nr P111 2012 018931 0 nr P111 2012 018930 1 i i
Tajlandia Rezygnacja Rezygnacja - -
Singapur  v* Przyznany - 18.09.2014r. v'  Przyznany - 22.09.2014r.
nr 182563 nr 182564 ) )
Hong- v' Przyznany - 11.07.2014r. v'  Przyznany - 27.06.2014r.
Kong nr HK1176372 nr HK1171780 i i
Indie v' Przyznany - 10.01.2018r. v*  Przyznany - 28.02.2018r.
nr 291597 nr 293608 ) )
Rosja v Przyznany - 09.03.2015r. v*  Przyznany - 09.03.2015r.
nr 2542237 nr 2538851 ) )
Japonia v Przyznany - 20.03.2015r. v*  Przyznany - 26.08.2014r.
nr 5716410 nr 5621005 ) )
Korea v' Przyznany -15.01.2015r.  v*  Przyznany - 14.01.2015r.
nr 10-1485232 nr 10-1484601 ) )
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\

Kanada Przyznany - 21.10.2014r. v"  Przyznany - 27.05.2014r.

nr 2.788.237 nr 2.788.239

Norwegia v* Przyznany -25.08.2014r.
nr NO/EP 2528994 B1

v' Przyznany - 03.12.2015r. Przyznany 15.02.2018r.
Indonezja Nr IDP/000040250 Nr ID/000049659 i -
Malezja v Przyznany -13.01.2017r. v' Przyznany - 15.09.2014r.
nr MY-159501-A nr MY-152261-A i i
Filipiny v Przyznany — v Przyznany-22.06.2016r.
16.05.2016r. nr 1-2012-501465 ) )
nr 1-2012-501466
Macao v' Przyznany — v Przyznany - 1.09.2014r.
12.09.2014r. nr J/001404 ) )
nr J/001440
Polska v' Przyznany - 20.11.2015r. v* Przyznany - 15.12.2015r. v*  Przyznany-19.07.2017r.  Zgloszenie w
nr PAT.219567 nr PAT.220669 nr PAT.227608 toku

Zrédlo: Emitent

Ponadto, w ramach strategii zabezpieczenia posiadanej przez Emitenta wlasnosci intelektualnej, Spotka dokonata do
tej pory zgloszen ochronnych dla 4 znakéw towarowych, o czym szerzej mowa w podrozdziale ,,Wlasnos¢
intelektualna (Znaki towarowe)”.

8.12. Ochrona Srodowiska

24 czerwcea 2013 r. Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska w Warszawie, w zwiazku z postgpowaniem w sprawie
oceny oddzialywania na srodowisko, przeprowadzonym dla przedsiewzi¢cia polegajacego na uruchomieniu zaktadu
produkcji cieklokrystalicznych testerow termograficznych do wczesnego wykrycia nowotwordw piersi u kobiet,
postanowit, ze dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta w zakresie cieklokrystalicznych testerow termograficznych do
wcezesnego wykrywania nowotworow piersi u kobiet nie bedzie znaczaco negatywnie oddzialywaé na srodowisko.

23 lipca 2013 r. Burmistrz Ozarowa Mazowieckiego ustalit srodowiskowe uwarunkowania dla przedsiewzigcia
polegajacego na uruchomieniu zaktadu produkcji ciektokrystalicznych testerow termograficznych do wczesnego
wykrywania nowotworéw piersi u kobiet w zwigzku ze zlozonym wnioskiem o zmian¢ przeznaczenia budynku
biurowego na budynek biurowo-produkcyjny, o ktérym mowa w podrozdziale ,,Istotne rzeczowe aktywa trwale i
warto$ci niematerialne”. Zgodnie z przedtozona decyzja stwierdzono, ze przedsigwzigcie nie ma charakteru
transgranicznego, nie stwierdzono koniecznosci wykonania kompensacji przyrodniczej ani tez koniecznosSci
zapobiegania, ograniczania oraz monitorowania oddzialywania przedsigwzigcia na $rodowisko. Ponadto, nie
stwierdzono konieczno$ci utworzenia obszaru ograniczonego uzytkowania.

Prowadzac dziatalno$é, Spotka podejmuje wszelkie starania, aby dziata¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami
dotyczacymi ochrony $rodowiska naturalnego. Majac powyzsze na uwadze, w ocenie Spotki nie istnieja wymogi
dotyczace ochrony $rodowiska, ktore moglyby wptywaé na wykorzystanie przez Spotke jej rzeczowych aktywow
trwatych.

8.13. Kwestie regulacyjne

Mozliwo$¢ prowadzenia przez Spotke jej dziatalnosci gospodarczej uwarunkowana jest uzyskiwaniem pozwolen, zgdd
lub innego rodzaju decyzji administracyjnych, ktorych szczegétowy opis zostat zawarty w rozdziale ,,Otoczenie
regulacyjne”.

Urzadzenie, jako uktad trzech matryc cieklokrystalicznych, zostato zgloszone po raz pierwszy w 2010 r. jako wyrdb
medyczny klasy I w Urzedzie Rejestracji Wyrobow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobojczych.
Urzadzenie, jako instrument do nieinwazyjnej diagnostyki medycznej, nie byto przedmiotem zgloszenia do NFZ w
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celu ustalenia formuty refundacyjnej. Ponadto, Urzadzenie zostato zgloszone do europejskiej bazy wyrobow
medycznych EUDAMED (co pozwala na jego sprzedaz na terytorium Unii Europejskiej).

Whprowadzenie Systemu na rynek wiazato si¢ jednak z konieczno$cig przeprowadzenia odpowiednich certyfikacji oraz
nowej rejestracji. Prace byly skupione przede wszystkim na przygotowaniu i wdrozeniu odpowiednich procedur i
dokumentéw niezbednych do uzyskania certyfikatu CE. Na przetomie sierpnia i wrzesnia 2016 r., firma TUV NORD
Polska Sp. z 0.0. przeprowadzita audyt, ktorego celem byto ustalenie, czy Emitent spetnia wszelkie niezb¢dne kryteria
umozliwiajace otrzymania pozytywnej oceny. Spotka przeszta pomyslnie powyzszy audyt i otrzymata raport z audytu
certyfikacyjnego wraz z certyfikatem (1SO13485, ISO 9001 oraz CE). Otrzymanie certyfikatu umozliwito dokonanie
zgloszenia Wyrobu Medycznego System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster — System Braster do Urzgdu
Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow Biobojczych. Emitent, spetniajac obowigzek
wytworcy okreslony w art. 58 ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o0 wyrobach medycznych (ze zm.), dokonat 4 pazdziernika
2016 r. zgloszenia wyrobu medycznego do Urzgdu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyroboéw Medycznych i
Produktow Biobdjczych (,,Urzad”). Po 14 dniach od dokonania zgloszenia (przy braku zastrzezen Urzgdu), Spotka
mogta wprowadzi¢ wyrdb do obrotu na rynkach polskim i europejskim oraz rozpoczaé procedure zgltoszeniowa w
krajach Unii Europejskiej, w ktorych jest to wymagane. Ponadto w czerwcu 2018 r. pozytywnym przejsciem oceny
zgodnoéci przeprowadzonej przez jednostke notyfikacyjng TUV NORD Polska wymaganej dla wyrobow medycznych
zostaty zakonczone prace nad certyfikacja systemu BRASTER Pro. W sierpniu 2018 roku Emitent dokonat zgloszenia
wyrobu w Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobojczych, a w
zwiazku z brakiem zastrzezen ze strony Urzedu, zostaty spelnione wszelkie niezbgdne formalnosci i Spotka mogla
wprowadzi¢ wyrob do obrotu na rynku polskim i europejskim oraz rozpocza¢ procedurg zgloszeniowa w krajach Unii
Europejskiej, w ktorych jest to wymagane oraz na wybranych rynkach zagranicznych.

Ponadto, aby sprzedaz na rynkach zagranicznych byta mozliwa, konieczne jest uzyskanie (tam, gdzie jest to niezbedne)
zgody na sprzedaz Systemu BRASTER przez odpowiednie jednostki certyfikujace. W konsekwencji Emitent prowadzi
procesy rejestracyjne Produktow BRASTER, na wyselekcjonowanych wczesniej rynkach. Dziatania podejmowane w
tym zakresie obejmuja:

e prowadzenie prac zwigzanych z rejestracja Systemu BRASTER w Brazylii — pozytywne przejscie audytu
miejsca wytwarzania zgodnie z wymaganiami INMETRO (certyfikat zostat wystawiony w dniu 26 kwietnia
2018 roku). Emitent zakonczyl certyfikacje bezpieczefistwa — CB Scheme w TUV Rheinland (certyfikat
zostat wystawiony w dniu 2 maja 2018 roku). Aplikacja rejestracyjna zostata ztozona do brazylijskiego urzedu
ANVISA w dniu 27 czerwca 2018 roku. Obecnie trwa rozszerzanie zakresu certyfikatu INMETRO oraz
aplikacji do ANVISA o rejestracje wyrobu BRASTER Pro;

e przystapienie do rejestracji Systemu BRASTER w Meksyku — zostata zakonczona certyfikacja radiowa Ifetel
(certyfikat zostal wystawiony w dniu 4 czerwca 2018 roku) oraz certyfikacja Norma Oficial Mexicana
(certyfikat wystawiony w dniu 15 maja 2018 roku). Zakonczono opracowanie aplikacji rejestracyjnej wyrobu
System BRASTER. Obecnie trwajg prace nad rozszerzeniem aplikacji o dokumentacj¢ wyrobu BRASTER
Pro;

e przystapienie do rejestracji BRASTER Pro w RPA — zostato zakonczone certyfikacja radiowa Independent
Communications Authority of South Africa (certyfikat wystawiony w dniu 26 czerwca 2018 roku);

e Indie — zostala zakonczona certyfikacja radiowa dla Urzadzenia BRASTER Pro przez Ministry of
Communications & IT (Emitent uzyskat Equipment Type Approval, ETA, certyfikat zostat wydany w dniu
29 wrzesnia 2018 roku);

e uzyskanie rejestracji wyrobu medycznego i homologacji radiowej BRASTER Pro na Ukrainie;

e rozpoczgcie procesu rejestracji BRASTER Pro i Systemu BRASTER w Urugwaju;
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e podjecie decyzji o wprowadzeniu modelu BRASTER Pro, przeznaczonego do wykorzystywania w gabinetach
medycznych na rynku amerykanskim i ponowne zgloszeniu wniosku na podstawie procedury ,,Traditional
510(k)”. W zwiazku z powyzszym opracowywany jest suplement do procedury ,,Pre-Submission” w celu
doprecyzowania z FDA zakresu badan klinicznych i uzytecznosci wyrobu w odniesieniu do Urzadzenia
BRASTER Pro. Po otrzymaniu odpowiedzi, Emitent podejmie kroki zmierzajace do przeprowadzenia
wymaganych badan, a w pdzniejszym etapie ztozenia aplikacji rejestracyjnej wyrobu medycznego BRASTER
Pro w USA na podstawie procedury ,,Traditional 510(k)”, ktora opiera si¢ na wykazaniu podobienstwa
zglaszanego wyrobu (ang. substantial equivalence, SE), pod katem przeznaczenia i zastosowanej technologii,
do wyrobu uprzednio dopuszczanego do obrotu przez FDA (ang. predicate device).

W 2010 r. Spdtka rozpoczeta rowniez procedury uzyskiwania patentéw, tj. wnioski ztozone do Urzedu Patentowego
RP oraz zgloszone w migdzynarodowej procedurze PCT, zaowocowaty przyznaniem Spoélce swiadectw/certyfikatow
patentowych. Szczegoély dotyczace patentow i znakow towarowych zostaly opisane w podrozdziatach ,,Istotne
rzeczowe aktywa trwate 1 wartodci niematerialne” oraz ,,Wlasno$¢ intelektualna” niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.

8.14.Badania kliniczne

8 sierpnia 2016 r. Spotka otrzymata raport z badania obserwacyjnego ThermaALG (,,ThermaALG”) pt. Badanie
obserwacyjne oceniajqce skutecznosé diagnostyczng i przydatnosé kliniczng nowej wersji algorytmu interpretacyjnego
badania termograficznego wykonanego za pomocq Urzgdzenia BRASTER w diagnostyce patologii piersi u kobiet
(Protokot badania BRA/11/2014). Badanie ThermaALG byto prospektowym, wieloosrodkowym, otwartym badaniem
obserwacyjnym, nieinterwencyjnym, prowadzonym w specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie
Polski w okresie od 11 maja 2015 r. do 28 kwietnia 2016 r., ktéorego podstawowym celem byto poréwnanie
skuteczno$ci diagnostycznej kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazéw termograficznych. Badaniu
metoda termografii kontaktowej zostaty poddane 274 kobiety, ktore podzielono na trzy grupy:

a) grupa A: kobiety w wieku 25-49 lat, u ktorych wynik badania ultrasonograficznego piersi (USG) wskazuje
istotne ryzyko obecnosci nowotworu zto§liwego;

b) grupa B: kobiety w wieku 25-49 lat, u ktérych na podstawie badania ultrasonograficznego (USG) nie
stwierdza si¢ symptomow patologii piersi, a tym samym wskazan do poglebionej diagnostyki piersi;

c) grupe C: obejmujacg kobiety w wieku 50 lat i powyzej, u ktérych wykonano badanie ultrasonograficzne piersi
i sporzadzono oceng badania wedtug klasyfikacji BIRADS-US, a wynik potwierdzat symptomy patologii
piersi, a tym samym wskazania do poglebionej diagnostyki piersi (BI-RADS US: 4 i 5) oraz u ktorych
wystepuja wskazania do wykonania biopsji, o ile nie mialy one w ciggu ostatnich 3 miesiecy wykonane;j
biopsji piersi.
Otrzymane wyniki ukazuja duzy potencjal nowego algorytmu (TA-03). Uzyskana w badaniu czuto$¢ (wysoka czuto$é
oznacza przeoczenie niewielu chorych) i swoisto§¢ (wysoka swoistos¢ oznacza brak falszywie dodatnich wskazan)
przedstawia si¢ nastgpujaco:

a) dlagrupy A — czuto$¢ i swoisto$¢ wynosity odpowiednio 81,5% i 87,0% (te same parametry oceniane wedtug
starego algorytmu wynosity odpowiednio 69,2% i 69,1%);

b) dla grupy C — czutos¢ i swoistos¢ wynosity odpowiednio 77,8% i 62,5% (te same parametry oceniane wedtug
starego algorytmu wynosity odpowiednio 75,0% i 60,0%). W grupie C znalazla sie wiekszo$¢ badan
nalezacych do kategorii 5 (BIRADS-US 5), czego efektem byla obecno$¢ raka piersi w ponad 80%
przypadkoéw w tej grupie, co zasadniczo wptyngto na prezentowane w tej grupie wyniki.

Ponadto, w trakcie badania ThermaALG zostal zrealizowany cel drugorzedny, polegajacy na weryfikacji przydatnosci
matrycy cieklokrystalicznej o szerokim zakresie detekcji termicznej (31°C-37°C) oraz walidacji Systemu
Automatycznej Interpretacji.
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Uzyskane w badaniu wyniki dotyczace czuto$ci i swoistosci potwierdzaja wysoka skuteczno$¢ oraz przydatnos$é
Urzadzenia w procesie diagnostycznym patologii gruczolow piersiowych. Otrzymane wyniki sa kluczowym
elementem know-how w obszarze diagnostyki raka piersi, rozwoju termografii kontaktowej i Urzadzenia. Stanowia
one potwierdzenie funkcjonalnosci, zarowno termografii kontaktowej, jak rowniez samego Urzadzenia. Wyniki te
umozliwily pelna komercjalizacj¢ Urzadzenia w IV kwartale 2016 r.

8.14.1. Badanie ThermaMED

W okresie od 21 grudnia 2015 r. do 31 stycznia 2017 r. realizowane byto badanie kliniczne pt. Badanie obserwacyjne
oceniajqce skutecznos¢ diagnostyczng i przydatnosé kliniczng Urzqdzenia BRASTER w diagnostyce patologii piersi u
kobiet o numerze protokotu BRA/12/2015 (,,ThermaMED”). Badanie ma na celu oceng skuteczno$ci diagnostycznej
obrazéw termograficznych uzyskanych metoda ciektokrystalicznej termografii kontaktowej. Weryfikacja skutecznosci
Urzadzenia przeprowadzona zostanie na bazie materiatu klinicznego w postaci danych z badania termograficznego
wykonanego za pomoca Urzadzenia oraz danych z badan obrazowych i histopatologicznych uzyskanych w procesie
diagnostyki i roznicowaniu raka piersi u kobiet. Badaniu metoda termografii kontaktowej za pomoca Urzadzenia
poddane zostaty dwie grupy kobiet: GRUPA A — kobiety w wieku 18-49 lat, u ktérych wynik badania
ultrasonograficznego piersi (USG) wskazuje istotne ryzyko obecno$ci nowotworu ztosliwego (BI-RADS US: 4B, 4C
i 5) oraz GRUPA B — kobiety w wieku powyzej 49 lat, u ktorych na podstawie badania ultrasonograficznego piersi
(USG) stwierdza si¢ symptomy patologii piersi, a tym samym wskazania do pogtebionej diagnostyki piersi (BI-RADS
US: 4 i 5). Celem pierwszorzedowym prac nad weryfikacja wynikow przeprowadzonego badania jest okreslenie i
poréwnanie parametrow skutecznos$ci diagnostycznej badania termograficznego piersi za pomocg Urzadzenia. Badanie
termograficzne oceniane bedzie w dwoch mozliwych zastosowaniach — jako wstgpne badanie przesiewowe oraz jako
badanie uzupetniajace w weryfikacji nieprawidlowych obrazoéw ultrasonograficznych piersi.

8.14.2. Badanie kliniczne INNOMED

Badanie INNOMED to wieloosrodkowe, obserwacyjne, przekrojowe, otwarte i monitorowane badanie obejmujace
udziat ok. 3000 kobiet, ktore byly poddane standardowej procedurze diagnostycznej gruczotéw piersiowych w
specjalistycznych poradniach. Badanie polegato na jednorazowej rejestracji obrazéw termograficznych piersi, ktore
nastepnie byly poddane analizie automatycznej i eksperckiej przez lekarzy radiologdw.

Glownym celem badania klinicznego INNOMED jest okreslenie i pordéwnanie parametrow skutecznosci
diagnostycznej badania termograficznego piersi za pomocg Urzadzenia, dziatajgcego w oparciu o ciektokrystaliczng
termografi¢ kontaktows. Ponadto, Spotka zatozyta cele drugorzedne obejmujace:

a) przygotowanie i walidacje nowej wersji algorytmu automatycznej interpretacji obrazow termograficznych
Braster Al;

b) oceng bezpieczenstwa stosowania ciektokrystalicznej termografii kontaktowej przy pomocy Urzadzenia.

Uczestniczki zostaty podzielone do jednej z trzech kohort na podstawie wieku oraz wyniku badania USG lub MMG
(BI-RADS). Badanie termograficzne zostato przeprowadzone jako uzupetnienie standardu opieki. Do grupy A badacze
wiaczali kobiety w wieku 18-49 lat, u ktorych wykonano USG piersi z wynikiem BI-RADS 4b, 4c lub 5.

Do grupy B badacze wiaczali kobiety w wieku powyzej 50. lat z wynikiem BI-RADS 4, 4a, 4b, 4c lub 5 na
mammografii lub BI-RADS 4a, 4b, 4¢ lub 5 na USG. Do grupy C wilaczano kobiety w wieku 18 lat i powyzej z
wynikiem 1 lub 2 BI-RADS na mammografii i / lub USG piersi.

Rekrutacja pacjentek do badania zakonczyta si¢ w listopadzie 2018 roku. Wizyty zamykajace osrodki przebiegaty do
konca 2018 roku. Po weryfikacji zakresu i zgodnosci zbieranych danych w badaniu Innomed, otrzymana proba zostata
podzielona na zbiory, ktore postuza do rozwoju i walidacji automatycznych algorytmow. Jednoczesnie trwa analiza
statystyczna prowadzana przez Uniwersytet Jagiellonski. W drugim pétroczu 2019 roku Emitent powinien otrzymac i
opublikowa¢ wyniki przeprowadzonego badania INNOMED.
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8.15. Wlasnos¢ intelektualna

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spotka nie jest uzalezniona od zadnych patentdw oraz licencji, ani proceséw

produkcyjnych nalezacych do oséb trzecich.

8.15.1. Znaki towarowe

Rownolegle z postgpowaniem majagcym na celu objeciem ochrong wiasno$ci intelektualnej BRASTER, Spotka
powzigta stosowne dziatania majace na celu zarejestrowanie ponizszych znakow towarowych zaréwno w procedurze
krajowej, jak i migdzynarodowe;j:

» BRASTER

» BRASTER TESTER

> BRASTER SCANNER

> BRASTER BREAST LIFE TESTER
» BRASTER (znak stowno-graficzny)

»  Wzbr przemystowy — przyrzad medyczny

Ponizej zamieszczono tabele obejmujace zestawienie najistotniejszych informacji w przedmiocie znakow towarowych

Spotki.

Terytorium/'

klasa

Kraje, w ktérych zostaty zarejestrowane znaki towarowe

BRASTER TESTER

BRASTER SCANNER

BRASTER BREAST LIFE

towarowa TESTER
UE Przyznany -02.01.2015 Przyznany-02.01.2015 Przyznany-02.01.2015 Przyznany-14.01.2014
5,10, 42, 44 nr 1193158 nr 1193254 nr 1193383 nr012122172
Rosja Przyznany-16.02.2015
5,10, 42, 44 nr 1193158
Filipiny Przyznany-17.02.2015 Przyznany-9.04.2015 Przyznany-11.12.2014
5,10, 42, 44 nr 1193158 nr 1193254 nr 1193383
USA Przyznany-09.06.2015 Przyznany-09.06.2015 Przyznany-09.06.2015 Przyznany-07.07.2015
5,10, 42, 44 nr4.750.021 nr4.750.022 nr4.750.023 nr4.766.323
Tajlandia Przyznany-19.01.2017 Przyznany-28.02.2017 Przyznany-5.02.2017
5,10, 42, 44 nr 909979 nr 909987 nr 171113984
Tajlandia Przyznany-23.11.2016
10 ) ) ) nr 161105884
Korea Przyznany-06.07.2015 Przyznany-23.04.2015 Przyznany-23.04.2015 Przyznany-06.07.2015
Potudniowa nr 1193158 nr 1193254 nr 1193383 nr1191266
5,10, 42, 44
Polska Przyznany-10.09.2014 Przyznany-10.09.2014 Przyznany-10.09.2014 Przyznany-25.08.2014
5,10, 42, 44 nr267642 nr267644 nr 267643 nr265017
Australia Przyznany-27.03.2014 Przyznany-27.03.2014 Przyznany-12.06.2014 Przyznany-28.04.2014
5,10, 42, 44 nr 16085071 nr 1608521 nr 108563 nr 1604347
Japonia Przyznany-18.02.2015 Przyznany-27.05.2015 Przyznany-21.04.2015 Przyznany-02.08.2015
5,10, 42, 44 nr 1193158 nr 1191266 nr 1193383 nr 1191266
Brazylia Przyznany-07.03.2017
5,10, 42, 44 nr 840671288 ) ) '
Chiny Przyznany-29.10.2014 Przyznany-25.11.2014 Przyznany-13.10.2014 Przyznany-06.11.2014
5,10, 42, 44 nr 1193158 nr 1193254 nr 1193383 nr 1191266
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Singapur  v° Przyznany-02.07.2015 v' Przyznany-30.06.2015 v*  Przyznany-25.06.2016 v' Przyznany-05.07.2015

5,10, 42, 44 nr 1193158 nr 1193254 nr 1193383 nr 1191266
Indie - - v' Przyznany-18.01.2016
5,10, 42, 44 nr 1193383 _
Tajlandia - v Przyznany-28.02.2017 - v' Przyznany-05.02.2016
44 Nr 171105485 nr 909993

5 Odczynniki chemiczne do celow medycznych; preparaty chemiczne do celow medycznych; preparaty chemiczne dla
testow termograficznych; odczynniki chemiczne dla testow termograficznych; preparaty diagnostyczne do celow
medycznych.

10 Aparatura i instrumenty medyczne,; aparatura do analizy do celow medycznych; aparatura diagnostyczna do celow
medycznych, ekrany termowizyjne do celow medycznych; ekrany termowizyjne do celow diagnostycznych, aparaty
termowizyjne do celow medycznych; aparaty termowizyjne do celow diagnostycznych; folie cieklokrystaliczne do
celow medycznych, folie cieklokrystaliczne do celow i ustug diagnostycznych; folie termoczute do uzytku medycznego,
folie termoczute do uzytku diagnostycznego, przyborniki na instrumenty medyczne; przyborniki na instrumenty
diagnostyczne,; termometry do celow medycznych; termometry do celow diagnostycznych.

42 Badania oraz ustugi naukowe i techniczne w dziedzinie medycyny, oraz ich projektowanie; analizy chemiczne;
badania chemiczne; badania w dziedzinie fizyki; eksperymenty kliniczne; konwersja danych lub dokumentow na forme
elektroniczng, projektowanie oprogramowania komputerowego,; projektowanie systemow komputerowych; prace
badawczo-rozwojowe nad nowymi produktami dla 0sob trzecich.

44 Ustugi medyczne, w tym diagnostyka obrazowa w dziedzinie medycyny,; ustugi doradcze w dziedzinie zdrowia;
ustugi telemedyczne.

BRASTER (znak stowno-graficzny)

Data przyznania ochrony Numer prawa ochronnego (ESACTETE Terytorium

23.05.2016r. 014794671 5,10, 42, 44 USA

Wz6r przemystowy - przyrzad medyczny

Data przyznania ochrony Numer prawa ochronnego Terytorium

26.08.2016r. 003352715-0001 UE

Zrédlo: Emitent

8.15.2. Domeny internetowe

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spotka posiada jedng zarejestrowang domene internetowa — Www.braster.eu.
8.16. Systemy informatyczne

Centrum telemedyczne stanowi kluczowg role w funkcjonowaniu catego Systemu Profilaktyki Raka Piersi Braster —
System Braster, gdyz posredniczy w wymianie informacji pomi¢dzy uzytkownikiem a Urzadzeniem, aplikacja
mobilna, serwerem, automatycznym systemem interpretacji oraz wykwalifikowanym zespotem medycznym. Badania
termograficzne przestane przez kobiety lub przez personel medyczny wykonujacy badania w gabinetach lekarskich za
posrednictwem urzadzen mobilnych (smartfony, tablety) kierowane sa przez System do analizy przez algorytmy
komputerowe (System Automatycznej Interpretacji). Kolejnym krokiem jest przestanie do personelu medycznego lub
kobiety wykonujgcej badanie przez System powiadomienia o dokonaniu analizy nadestanych termograméow. Ponadto,
System zezwala na komunikacj¢ ze sklepem on-line, indywidualnym profilem klientki oraz z contact center (czat,
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telefon, e-mail). Jego stworzenie byto mozliwe dzigki podpisaniu w maju 2016 r. umowy z Data Techno Park Sp. z
0.0.

Z uwagi na fakt, iz istnienie Systemu stanowi kluczowy element sktadowy wyrobu medycznego System Profilaktyki
Raka Piersi Braster — System Braster, uzna¢ nalezy, iz Spotka jest uzalezniona od wskazanego systemu
telemedycznego.

Znaczacym elementem calego systemu domowej profilaktyki raka piersi jest aplikacja mobilna, ktora jest
kompatybilna zaréwno z systemem IoS, jak réwniez Android. Zostala ona stworzona w sposdb pozwalajacy na
intuicyjne poprowadzenie kobiety przez badanie. To za jej posrednictwem klientka lub personel medyczny moze
zatozy¢ konto w portalu pacjenta, przeprowadzi¢ poprawnie badanie, a nastgpnie wysla¢ je do systemu
telemedycznego oraz otrzymac¢ informacj¢ o dost¢gpnosci wyniku badania. Aplikacja mobilna jest pomostem tgczacym
personel medyczny lub uzytkowniczke Urzadzenia z catym systemem telemedycznym. Kazdy element systemu
telemedycznego jest niezbedny do sprawnej komunikacji na linii badajacy — Urzadzenie. Emitentowi przystuguja
majatkowe prawa autorskie do aplikacji mobilne;.

Ponadto, Emitent uzyskat standardowe licencje od dostawcow systemow informatycznych wykorzystywanych w
podstawowych obszarach jego dziatalno$ci, jednak Spotka nie jest uzalezniona od tych licencji, systemow i
dostawcow. Aplikacje wykorzystywane przez Spotke wspomagajg efektywne zarzadzanie kosztami oraz gromadzenie
danych operacyjnych i finansowych. Ponadto, Spotka ma zapewnione wsparcie serwisowe w przypadku awarii
Systemow oraz mozliwos¢ uzyskania ich nowych wersji.

8.17.Ubezpieczenia

Spotka zawarla stosowne umowy ubezpieczenia obejmujace sprzet stacjonarny i przenosny, oprogramowanie,
wyposazenie, w tym wyposazenie znajdujace si¢ w biurze na Stadionie Narodowym przy Al. Ksigcia J.
Poniatowskiego 1 w Warszawie, a takze budynku produkcyjnego w Szeligach. Emitent jest ponadto ubezpieczony od
odpowiedzialnosci cywilnej, w tym posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z produkcja i
sprzedaza Wyrobu Medycznego BRASTER. Stosowne polisy zostaty zawarte z Towarzystwem Ubezpieczen INTER
Polska S.A.

Ponadto, Spétka zawarta stosowne polisy ubezpieczajace cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu od
odpowiedzialno$ci cywilne;.

Najwazniejsze informacje dotyczace zawartych umow ubezpieczenia Emitent wskazat w ponizszym zestawieniu.

UBEZPIECZYCIEL OKRES RODZAJ PRZEDMIOT | SUMA

UBEZPIECZENIA UBEZPIECZENIA UBEZPIECZENIA

Powszechny  Zaktad | Od 19.10.2018 r. | Ubezpieczenie mienia |1) Budynki i budowle — 8 724 982,00
Ubezpieczen  Spoétka | do 18.10.2019r. PLN;

Akcyjna 2) State elementy budynkéw i lokali

uzytkowych — 120 000,00 PLN;

3) Maszyny, urzadzenia, instalacje
oraz wyposazenie (bez sprzetu
elektronicznego) — 9958 966,00
PLN;

4) Srodki obrotowe (magazyn wiasny)
—5679 333,00 PLN;
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5) Ubezpieczenie maszyn od

uszkodzen  (linia  produkcyjna
matryc  cieklokrystalicznych) —
2070 632,00 PLN;

6) Ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego - 1414 367,00
PLN.

Powszechny  Zaktad | Od 19.10.2018 r. | Ubezpieczenie Czyn niedozwolony w granicach
Ubezpieczen  Spolka | do 18.10.2019 . odpowiedzialno$ci odpowiedzialno$ci  ustawowej, lub
Akcyjna cywilnej niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie zobowigzania, do sumy
gwarancyjnej w kwocie

10 000 000,00 PLN na jeden i wszystkie

wypadki w okresie ubezpieczenia.

Klauzule dodatkowe:

1) rozszerzenie zakresu
odpowiedzialno$ci o szkody
wyrzadzone pracownikom
ubezpieczonego w zwiazku z
wypadkiem przy pracy — 1000
000,00 PLN;

2) rozszerzenie zakresu
odpowiedzialno$ci o szkody
powstale w mieniu powierzonym
ubezpieczonemu — 1 000 000,00
PLN;

3) rozszerzenie zakresu
odpowiedzialno$ci o szkody
wyrzadzone przez produkt
producenta  w  zwiazku z
wprowadzeniem do obrotu — do
sumy gwarancyjnej;

4) rozszerzenie zakresu
odpowiedzialno$ci o szkody
poniesione  przez  producenta
produktu  finalnego  wskutek
wadliwosci produktow
dostarczonych przez
ubezpieczonego — 2 000 000,00
PLN.

Lloyd’s of London Od 19.10.2018 r. | Ubezpieczenie Umowa  ubezpieczenia  obejmuje

do 18.10.2019r.

odpowiedzialnosci

cywilnej

roszczenia z tytutu czynu bezprawnego
popetionego lub rzekomo
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popetnionego skierowane przeciwko
cztonkowi kierownictwa lub spoélce.

Laczny  limit  odpowiedzialno$ci
ubezpieczyciela z tytulu umowy
ubezpieczenia dla wszystkich roszczen
zgtaszanych na jej podstawie wynosi 20
000 000,00 PLN.

Rozszerzony zakres ochrony:

1) kierownictwo spotki zewnetrznej —
20 000 000,00 PLN;

2) koszty obrony w zwigzku z
zanieczyszczeniem — 5 000 000,00
PLN;

3) koszty dochodzenia — 20 000
000,00 PLN;

4) Kkoszty obrony w  sprawach
dotyczacych szkody na mieniu lub
na osobie — 1 000 000,00 PLN;

5) koszty ochrony dobrego imienia —
1 000 000,00 PLN;

6) ochrona aktywow 1  wydatki
niezbedne do pozostania na
wolnos$ci — 500 000 PLN;

7) grzywny i kary cywilne oraz
administracyjne — 1 000 000,00
PLN;

8) zaliczki na poczet kosztow obrony —
20 000 000 PLN;

9) koszty awaryjne —  podlimit
odpowiedzialnosci  10%  limitu
ustalonego dla danego rodzaju
kosztow;

10) nadwyzkowe koszty obrony dla
cztonkow Kierownictwa — 500 000
PLN;

11) dodatkowy limit dla cztonkow rady
nadzorczej — 5 000 000 PLN;

12) koszty wsparcia psychologicznego
—100 000 PLN;

13) koszty stawiennictwa Czlonkéw
Kierownictwa  w  oficjalnych
przestuchaniach lub
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postepowaniach sagdowych — 2 000
dziennie na osobg, nie wigcej niz
100000 PLN na wszystkie takie

koszty;
14) koszty zdarzenia kryzysowego —
500 000 PLN.
Towarzystwo Od 1.10.2018 r. | Ubezpieczenie Obowigzkowe ubezpieczenie
Ubezpieczen INTER | do 30.09.2019 . odpowiedzialno$ci odpowiedzialno$ci cywilnej podmiotu
Polska S.A. cywilnej wykonujacego dziatalnos¢ lecznicza.

Suma gwarancyjna: 75 000,00 EUR na
jeden i 350 000,00 EUR na wszystkie
wypadki w okresie ubezpieczenia.

Zrédio: Emitent

Zdaniem Zarzadu, Spotka posiada ochron¢ ubezpieczeniowa, ktora adekwatnie zabezpiecza dziatalno$¢ i mienie
Spotki. Posiadane przez Spotke ubezpieczenia sg typowe dla sektora, w ktorym Emitent prowadzi dziatalnos¢.

8.18. Postepowania sadowe, administracyjne i arbitrazowe

W okresie obejmujacym ostatnie 12 miesiecy Emitent nie byl strong jakiegokolwiek postgpowania sadowego,
administracyjnego i arbitrazowego. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego nie sa znane Emitentowi okolicznosci, ktore
moglyby spowodowa¢ wszczecie w przysziosci przez Emitenta lub przeciwko Emitentowi postgpowan sadowych,
arbitrazowych lub administracyjnych.

8.19. Pracownicy

Spotka zatrudnia pracownikéw na podstawie umowy o pracg, umowy o dzielo oraz umowy zlecenie. Na dzien 31
grudnia 2018 r. w Spoétce zatrudnionych bylo 48 pracownikéw na podstawie umowy o pracg. Dodatkowo na dzien 31
grudnia 2018 r. na podstawie innych uméw cywilnoprawnych zatrudniano 9 osob (umowa zlecenie).

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat liczby 0séb zatrudnionych w Spoétce w poszczegolnych okresach
(etatowi — razem z powotaniami):

Stan na dzien Liczba zatrudnionych Umowa zlecenie Umowa o dzielo
31 grudnia 2016 r. 45 (47) 16 3
31 grudnia 2017r. 50 (52) 15 3
31 grudnia 2018 r. 48 (50) 9 0
P i) 7 o

Zrédio: Emitent

Pozostate tabele przedstawiajg zatrudnienie wedtug wyksztatcenia pracownikdw Spotki, zatrudnienie w podziale na
podstawowe kategorie dziatalno$ci, zatrudnienie wg struktury wiekowej oraz stopien ptynnosci kadr w Spotce:

Zatrudnienie wg struktury wyksztalcenia pracownikéw w przedsiebiorstwie Emitenta
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Wyksztalcenie Na Date
Dokumentu
Rejestracyjnego
Liczba
0s0b (%)
Podstawowe 0 0 0 0 0 0 0
Zawodowe 1 2,04 1 2 1 1,92 1 2,13
Srednie ogdlne 13 26,53 13 26 12 23,08 14 29,79
Policealne 0 0 0 0 0 0 0
Wyzsze 35 71,43 26 72 39 71,15 32 68,09
RAZEM: 49 100 50 100 52 100 47 100

Zrédto: Emitent

Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dzialalnoS$ci

Na Date
Dokumentu
Rejestracyjne

go

Pracownicy 9 1837 9 18 10 1923 10 21,28
techniczni

Kadra badawczo 15 3061 15 30 15 2885 14 2979
- inzynieryjna

Administracja 18 3673 18 36 17 3269 11 23,40
Kadra 5 10,20 6 12 7 1346 9 19,15
kierownicza

Zarzad 2 4.08 2 4 3 577 3 6,38
RAZEM: 49 100 50 18 52 18 47 100

Zrédio: Emitent

Zatrudnienie wg struktury wiekowej
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Na Dat¢ Dokumentu
Rejestracyjnego

19-30 7 14,29 12 24 17 32,69 17 36,17
31-40 19 38,78 14 28 13 25,00 11 23,40
41-50 13 26,53 12 24 13 25,00 11 23,40
51-60 5 10,20 4 8 6 1154 5 10,64
61+ 5 10,20 6 12 3 577 3 638
RAZEM: 49 100 50 100 52 100 47 100

Zrédto: Emitent

Stopien plynnosci kadr w przedsi¢biorstwie Emitenta

Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych
2016 . 25 1
2017 . 14 11
2018r. 10 15
Na_Date; D_okumentu 9 5
Rejestracyjnego

Zrédlo: Emitent
W 2018 r. $rednia liczba pracownikow zatrudnionych na czas okreslony wynosita 6 0sob.
Wiekszo$¢ pracownikéw na 31 grudnia 2018 r. zatrudniona byla w wojewddztwie mazowieckim:

a) w biurze Emitenta mieszczacym si¢ w Warszawie, zlokalizowanym na terenie Stadionu Narodowego - 32
osoby,

b) w siedzibie Emitenta w Szeligach, koto Ozarowa Mazowieckiego - 18 0sob,

tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne (jezeli wigkszosé
pracownikOw nie jest zatrudniona w jednej miejscowosci istnieje konieczno$¢ przygotowania zestawienia
zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne).

8.19.1. Akcjonariusze wsrod kadry zarzqdzajgcej i pracownikow

*  Program motywacyjny dla kadry zarzqdzajgcej Spotki realizowany na podstawie uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 22 lutego 2013 r. w sprawie ustanowienia w Spotce
programu motywacyjnego.

22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podj¢to uchwate nr 4 w sprawie ustanowienia w
Spotce programu motywacyjnego. Uchwata, o ktérej mowa, zostala podjeta w celu wdrozenia przez Emitenta
programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej Spotki (,,Program Motywacyjny”), polegajacego na emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D, z ktoérych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Emitenta serii
D, pod warunkiem spetnienia okres$lonych kryteriéw i potwierdzeniu ich spetnienia przez Rade Nadzorcza. Organem
upowaznionym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie do podejmowania wszelkich dziatan majgcych na celu
realizacj¢ Programu Motywacyjnego, w tym do podjecia uchwaly w sprawie wskazania os6b uprawnionych, ktorym
bedzie przystugiwato prawo uczestniczenia w Programie Motywacyjnym, jest Rada Nadzorcza Spotki.
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12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjela uchwale nr 3 w sprawie przyjecia regulaminu Programu
Motywacyjnego, uchwate¢ nr 4 w sprawie ustalenia kryteriow udziatu w Programie Motywacyjnym Spoétki dla Pana
Marcina Halickiego oraz Pana Krzysztofa Pawelczyka, uchwale nr 5 w przedmiocie zaoferowania warrantow
subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego Spotki Panu Marcinowi Halickiemu oraz uchwat¢ nr 6 w
przedmiocie zaoferowania warrantdéw subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego Spoétki Panu
Krzysztofowi Pawelczykowi (6wczesnemu Cztonkowi Zarzadu Spotki). W uchwale nr 3 Rady Nadzorczej z 12
listopada 2014 r. Rada Nadzorcza ustalita nastepujace kryteria dla 0sob uczestniczacych w Programie Motywacyjnym:
dla Pana Krzysztofa Pawelczyka — pehienie funkcji w Zarzadzie Spotki przynajmniej przez dwa pierwsze kwartaty
2014 ., a dla Pana Marcina Halickiego — powotanie na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spétki. Na podstawie wskazanych
powyzej uchwat doszto do skutecznego objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A i D przez odpowiednio Pana
Krzysztofa Pawelczyka i Pana Marcina Halickiego. Pan Marcin Halicki, w wyniku przyjecia oferty ztozonej mu przez
Rade Nadzorcza Emitenta, objal 95 600 warrantow subskrypcyjnych serii D od numeru 1 do numeru 95 600,
uprawniajacych do objecia 95 600 akcji serii D Emitenta, pod warunkiem spelnienia warunkéw szczegdtowo
okreslonych w ofercie objecia warrantdw subskrypcyjnych ztozonej przez Rade Nadzorcza Emitenta. Zgodnie z
przyjeta oferta, prawo do objecia akcji serii D przez Pana Marcina Halickiego bedzie uzaleznione od nastgpujacych
warunkow:

A Pozyskanie finansowania.

1) Za pozyskanie finansowania (jednorazowo lub w transzach) zewn¢trznego (przy czym, przez zewnetrzne
rozumie si¢ pochodzace od o0s6b i podmiotow innych niz obecnie, w dacie podpisania umowy,
reprezentowane w Radzie Nadzorczej Spotki) w wysokosci co najmniej 20 000 000 PLN, po $redniej cenie
emisyjnej za jedna akcje w wysokosci:

a) 13 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia 22 400 akcji serii D;
b) 15 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia 28 000 akcji serii D;
€) 17 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia 33 600 akcji serii D;

d) pomiedzy 13 a 15 PLN lub pomiedzy 15 a 17 PLN — Prezes bedzie uprawniony do objecia akcji serii D
proporcjonalnie do liczby akcji serii D przypadajgcych Prezesowi zgodnie z pkt a)—C) powyzej.

2) Jezeli minimalny prég sredniej ceny emisyjnej (13 PLN za jedng akcje) nie zostanie osiggniety z momentem
pozyskania (jednorazowo lub w transzach) 20 000 000 PLN, ale w momencie pozyskania wiekszej kwoty
zostanie spetniony, postanowienia pkt 1) znajdujg odpowiednie zastosowanie.

3) Akcje serii D, o ktorych mowa w niniejszym pkt A, nalezg sie tylko i wytgcznie wtedy, gdy ostatnia z przestanek
uprawniajgcych do objecia tych akcji zostaje spetniona przed ustaniem cztonkostwa Prezesa w Zarzadzie
Spotki.

B. Komercjalizacja.

1) Jezeli w okresie petnienia przez Pana Marcina Halickiego funkcji Prezesa Zarzadu, na przestrzeni
nastepujgcych bezposrednio po sobie 12 miesiecy, Spotka osiggnie co najmniej 17 000 000 PLN
skumulowanego przychodu ze sprzedazy oraz w okresie tych 12 miesiecy osiggnieta zostanie dodatnia
wartos¢ zysku operacyjnego (EBIT) (,Komercjalizacja”), Prezes bedzie uprawniony do objecia 42 000 akcji
serii D.

2) W przypadku wystapienia Komercjalizacji, Prezes bedzie uprawniony do objecia dodatkowo 28 000 akgji serii
D z puli, o ktérej mowa pkt A powyzej, jednakze tylko wtedy, kiedy pozyskane przez Spotke finansowanie
bedzie uplasowane po $redniej cenie wyzszej niz 10 PLN za akcje, przy czym prawo, o ktdrym mowa w
niniejszym pkt 2) wygasa, w przypadku nabycia praw do objecia akcji serii D na podstawie pkt A powyzej.
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C. Wzrost kursu akcji.

a) Jesli éredni kurs akcji Spotki, wazony obrotami w grudniu 2014 r., wyniesie co najmniej 13 PLN za jedng
akcje Spotki, Prezes bedzie uprawniony do objecia 4 000 akcji serii D.

b) Jesli $redni kurs akeji Spotki, wazony obrotami w czwartym kwartale 2015 r., wyniesie co najmniej 17 PLN
za jedng akcj¢ Spotki, Prezes bedzie uprawniony do objecia 8 000 akcji serii D.

c) Jesli éredni kurs akcji Spotki, wazony obrotami w czwartym kwartale 2016 r., wzrosnie w stosunku do
sredniego kursu akcji Spotki wazonego obrotami w czwartym kwartale 2015 r. o 20% lub wigcej, Prezes
bedzie uprawniony do objecia 8 000 akcji serii D.

d) Jezeli wspotpraca pomigedzy Spotka a Prezesem bedzie kontynuowana po zakonczeniu 2016 r., to Spotka oraz
Pan Marcin Halicki ustalg nowe parametry premiowania Pana Marcina Halickiego za wzrost kursu akcji.

D. Success Fee.

Jezeli w okresie sprawowania przez Prezesa funkcji w Zarzadzie Spoiki nastapi sprzedaz co najmniej 50% akcji w
Spotce (,,Pakiet Kontrolny””) w wyniku ogloszenia wezwania na sprzedaz akcji w Spolce po $redniej cenie nie nizszej
niz 25 PLN za akcje, Prezesowi bgdzie przystugiwac¢ réwniez prawo do objecia 70 000 akceji serii D, z puli, o ktorej
mowa w pkt A ust. 1 lit b) oraz w pkt B powyzej, niezaleznie od spetnienia si¢ warunkow, o ktorych mowa w tych
punktach.

E. Ustanie stosunku prawnego wynikajacego z zawarcia umowy wspotpracy.

1) W przypadku, gdy Prezes zostanie odwotany z petnienia wszelkich funkcji w Zarzadzie Spotki, a w okresie
6 miesigcy od wejscia w zycie uchwaly o odwotaniu lub, odpowiednio, aktu o odwotaniu, dojdzie do
ziszczenia si¢ przestanek przyznajacych prawo do objecia akcji serii D, o ktorych mowa w pkt B powyzej —
Prezesowi bedzie przyshugiwac prawo do objecia 42 000 akcji serii D z puli, o ktérej mowa w pkt B powyzej.

2) W przypadku, gdy Prezes zostanie odwotany z petienia funkcji w Zarzadzie Spoiki, a w okresie 6 miesiecy
od wejscia w zycie uchwaty o odwotaniu lub, odpowiednio, aktu o odwotaniu, dojdzie do ziszczenia si¢
przestanek przyznajacych prawo do objecia akcji serii D, o ktérych mowa w pkt D powyzej — Prezesowi
bedzie przystugiwac, migdzy innymi, prawo do objecia 70 000 akcji serii D z puli, o ktorej mowa w pkt D
powyze;j.

3) Pkt E nie dotyczy sytuacji, w ktorych spetnienie si¢ warunkéw do objecia akcji serii D, o ktérych mowa w
niniejszym pkt E, nastapito po ztozeniu przez Prezesa rezygnacji z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki.

Zgodnie z przyjeta oferta, prawo do objecia akeji serii D przez Pana Krzysztofa Pawelczyka zostato uzaleznione od
warunku polegajacego na przygotowaniu strategii dtugoterminowego rozwoju Spotki. Pan Krzysztof Pawelczyk objat
12 362 warranty subskrypcyjne serii A, od humeru 1 do numeru 12 362, uprawniajace do objecia 12 362 akc;ji serii D
Emitenta. Pomimo rezygnacji Pana Krzysztofa Pawelczyka z Zarzadu Emitenta, Rada Nadzorcza byta zobligowana
do wypelienia postanowien umowy opcji menedzerskich z 6 listopada 2012 r. w zakresie przyznania Panu
Pawelczykowi warrantow subskrypcyjnych serii A. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Pan Krzysztof Pawelczyk
zrealizowat prawa wynikajace z przyznanych mu warrantdéw subskrypcyjnych, w wyniku czego objat 12 362 akcje
serii D Emitenta.

Nastepnie, 8 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie § 1 ust. 3 uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoltki z 22 lutego 2013 r. w sprawie ustanowienia w Spotce Programu Motywacyjnego, oraz
uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z 12 listopada 2014 r. w sprawie przyjecia regulaminu Programu
Motywacyjnego w Spolce, ustalita kryteria uczestnictwa w Programie Motywacyjnym dla dalszej kadry zarzadzajacej
oraz kluczowych pracownikow Spotki. Do uczestnictwa w programie zakwalifikowano dwoch Cztonkéw Zarzadu
Spotki, w osobach Pana Henryka Jaremka oraz Pana Konrada Kowalczuka oraz trzech pracownikow Spolki, przy czym
wyzej wskazanym przyznano i zaoferowano nieodptatnie odpowiednio:
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1) Panu Henrykowi Jaremkowi 13 000 (trzynascie tysiecy) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B;
2) Panu Konradowi Kowalczukowi 11 000 (jedena$cie tysi¢cy) imiennych warrantow subskrypeyjnych serii B;

3) trzem kluczowym pracownikom tacznie 722 (siedemset dwadzieScia dwa) imienne warranty subskrypcyjne
serii B, 12 362 (dwanascie tysigey trzysta sze$édziesiat dwa) imienne warranty subskrypcyjne serii C, 3291
(trzy tysigce dwiescie dziewiecdziesiat jeden) warrantow subskrypcyjnych serii D, od numeru 95 601 do
numeru 98 891, tj. tacznie 16 375 (szesnascie tysigcy trzysta siedemdziesiat pig¢) imiennych warrantow
subskrypcyjnych.

Kazdy z wyzej wskazanych warrantow subskrypcyjnych uprawniat do objecia jednej akcji Spotki serii D po cenie
emisyjnej rownej 0,10 PLN, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 50% Wwarrantéw przystugujacych kazdemu z
uprawnionych, uprawnienie do objecia akcji serii D mogto zostaé zrealizowane niezwlocznie po objeciu warrantow z
uwagi na czynny, nie krétszy niz 6 miesigcy, udzial w pracach Spotki nad debiutem Spoétki na rynku regulowanym
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ktory to debiut miat miejsce 24 czerwca
2015 r., za§ w odniesieniu do pozostatych 50 % warrantow, uprawnienie do objecia akcji serii D uzaleznione zostato
od spehienia si¢ warunku polegajacego na komercjalizacji Urzadzenia, przez co rozumie si¢ osiagniecie przez Spotke,
na przestrzeni nastgpujacych bezposrednio po sobie 12 miesigcy, co najmniej 3 000 000 PLN skumulowanego
przychodu ze sprzedazy przy jednoczesnym osiagnieciu w okresie tych 12 miesiecy dodatniej wartosci marzy ze
sprzedazy brutto.

1 kwietnia 2016 r. w ramach obowigzujacego Programu Motywacyjnego Emitent wydal podmiotom uprawnionym
48 187 (czterdziesci osiem tysiecy sto osiemdziesiagt siedem) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10
PLN (dziesi¢¢ groszy) za jedna akcje i o tacznej wartosci nominalnej 4818,70 PLN (cztery tysigce osiemset
osiemnascie ztotych i siedemdziesigt groszy) dziatajac na podstawie zlozonych oswiadczen o wykonaniu
przyshugujacego uczestnikom Programu Motywacyjnego prawa z posiadanych warrantow subskrypcyjnych serii B, C
oraz D, do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D, przy czym:

a) Panu Marcinowi Halickiemu — Prezesowi Zarzadu Spoétki, wydano 28 000 akcji Spotki,
b) Panu Henrykowi Jaremkowi — Wiceprezesowi Zarzadu Spotki, wydano 6500 akcji Spotki, zas
c) Panu Konradowi Kowalczukowi — Cztonkowi Zarzadu Spétki, wydano 5500 akcji Spotki.

4 maja 2016 r. Zarzad Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”) podjat uchwate nr 404/2016 w
sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Glownym Rynku GPW 60 549 (sze$cdziesigt tysiecy piecéset
czterdziesci dziewigé) akcji zwyklych na okaziciela serii D sp6tki Emitenta, a zatem wszystkich akcji, jakie do Dnia
Dokumentu Rejestracyjnego zostaly objete przez uczestnikoéw Programu Motywacyjnego Spotki.

W dniu 17 maja 2018 roku Pan Marcin Halicki zawarl ze Spotka umowe, na mocy ktorej rozwigzano umowe objecia
warrantow subskrypcyjnych zawartg dnia 12 listopada 2014 r. W konsekwencji na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego
nie istnieja osoby uprawnione do obejmowania warrantow subskrypcyjnych badZz akcji Spotki na podstawie
wskazanego programu motywacyjnego.

*  Program motywacyjny dla kadry zarzqdzajgcej i kluczowych pracownikéw Spotki na lata 2016—2017

29 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoiki, dziatajac na podstawie § 2 ust. 1 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z 21 grudnia 2015 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii E, z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji serii G oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii E, w zwigzku z Programem Motywacyjnym dla kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow
Spotki, postanowita o przyjeciu Regulamin Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kluczowych
pracownikow Spolki. Jednoczesnie, dziatajac na podstawie § 4 ust. 2 i 3 Regulaminu Programu Motywacyjnego, Rada
Nadzorcza postanowila, po rozpatrzeniu rekomendacji Zarzadu Spotki w zakresie wskazania kluczowych
pracownikow Spotki do udziatu w Programie, przyjac list¢ osob uprawnionych do uczestnictwa w Programie
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Motywacyjnym Spoétki, kwalifikujac do udziatu w programie 11 oséb, w tym Pana Henryka Jaremka — Wiceprezesa
Zarzadu oraz Pana Konrada Kowalczuka — Czlonka Zarzadu Emitenta.

26 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, kontynuujagc obrady po przerwie
zarzadzonej 29 stycznia 2016 r., postanowito — w zwigzku z potrzeba dalszych konsultacji zasad i warunkow Programu
Motywacyjnego z Rada Nadzorczg oraz istotnymi akcjonariuszami Spotki — odstapi¢ od glosowania nad uchwatami
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego oraz zmiany Statutu Spoétki, ktorych celem bylo
przyznanie prawa do objecia akcji serii G posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii E, wyemitowanych na
podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z 21 grudnia 2015 r. W konsekwencji
powyzszego, 20 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwale nr 5 z 20 kwietnia 2016 r., w sprawie
uchylenia uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej z 29 grudnia 2015 r. w przedmiocie przyjecia Regulaminu Programu
Motywacyjnego oraz uchwaly nr 2 Rady Nadzorczej z 29 grudnia 2015 r., w przedmiocie przyjecia listy osob
uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

24 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale nr 19 w sprawie emisji 240 000 warrantow
subskrypcyjnych serii E z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii G, oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii E, w zwigzku z Programem Motywacyjnym dla kadry
zarzadzajacej i kluczowych pracownikoéw Spotki, w zwigzku z ktorg to uchwata, 4 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki
postanowita o przyjeciu Regulaminu Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikoéw
Spotki.

Program, ktory obejmuje kadr¢ zarzadzajaca i kluczowych pracownikow Spotki, przewiduje emisje warrantow
subskrypcyjnych serii E, z ktorych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akeji Spoiki serii G, wyemitowanych
w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami
Spotki, w mysl art. 453 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych po cenie emisyjnej rownej 13,80 PLN (trzynascie zlotych i
osiemdziesiat groszy) za kazda akcje serii G. Warranty objgte zostang przez osoby uprawnione pod warunkiem
spetnienia si¢ kryteriow: rynkowych — zwigzanych ze wzrostem kursu akcji Spotki, operacyjnych — zwigzanych z
wprowadzeniem do komercyjnej sprzedazy Urzadzenia i osobowych — majacych na celu zwigzanie kluczowych
pracownikow ze Spotka. Ponadto, uczestnik programu motywacyjnego, ktory obejmie warranty subskrypcyjne,
uprawniony bedzie do zrealizowania swojego prawa do objecia akcji nie wezesniej, niz po uptywie 12 miesigcy od
dnia, w ktérym Rada Nadzorcza bgdZz Zarzad Spoétki podejma uchwale w przedmiocie stwierdzenia spetnienia si¢
kryterium operacyjnego badz rynkowego, uprawniajgcego uczestnika do objecia warrantdéw subskrypcyjnych. Celem
realizacji Programu jest stworzenie w Spotce mechanizmow wptywajacych na zwigkszenie wartosci Spotki poprzez
mozliwie najszybsza komercjalizacj¢ Urzadzenia oraz wzrost warto$ci rynkowej Spotki.

Dziatajac na podstawie § 4 ust. 2 i 3 Regulaminu Programu Motywacyjnego przyje¢tego przez Rade Nadzorcza,
uchwatg nr 3 z 4 lipca 2016 r., po rozpatrzeniu rekomendacji Zarzadu Spotki w zakresie wskazania kluczowych
pracownikow Spotki do udzialu w Programie, Rada Nadzorcza postanowita przyjaé liste osob uprawnionych do
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Spoétki, kwalifikujac do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Spotki
10 0s6b, w tym dwoch cztonkdéw Zarzadu Spotki — Pana Henryka Jaremka oraz Pana Konrada Kowalczuka.

W konsekwencji przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz listy osob uprawnionych przez Radg
Nadzorczg, 16 sierpnia 2016 r. zawarto dziesie¢ umow o uczestnictwo w Programie Motywacyjnym, w tym umowy z
Cztonkami Zarzadu Spétki, Panem Henrykiem Jaremkiem oraz Panem Konradem Kowalczukiem.

W zwiazku z niespetnieniem si¢ kryteriow powyzszego programu nigdy nie doszto do objgcia przez uczestnikow
warrantow subskrypcyjnych. W nastgpstwie powyzszego w dniu 8 sierpnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchylito dotychczasowe brzmienie §7b Statutu Spotki, tj. postanowienia dotyczacego
warunkowego kapitatu zakladowego w kwocie nie wigkszej niz 24.000 zt (slownie: dwadzieScia cztery tysiace
ztotych), dzielacego si¢ na nie wigcej niz 240.000 (stownie: dwiescie czterdziesci tysigcy) akcji na okaziciela serii G,
wyemitowanego celem umozliwienia posiadaczom warrantoéw subskrypcyjnych serii E realizacji prawa do objgcia
akeji.
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*  Program motywacyjny dla kadry zarzqdzajqcej i kluczowych pracownikow Spotki na lata 2018-2021

Dnia 3 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 15 czerwca 2018 r. i obradujace po
przerwie podj¢to uchwate o ustanowieniu w Spolce programu motywacyjnego na lata 2018-2021, celem stworzenia w
Spotce mechanizmow wplywajacych na zwickszenie wartosci Spotkioraz wzrost wartosci rynkowej Spotki. Zgodnie
z zalozeniami programu motywacyjnego, przyjetymi po zmianach uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 8 sierpnia 2018 r. w programie motywacyjnym moga uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu Spotki
oraz Kluczowi pracownicy, rekomendowani przez Zarzad Spotki, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki.

Program motywacyjny miat by¢ realizowany w oparciu o emisj¢ warrantow subskrypcyjnych z prawem pierwszenstwa
do objecia akeji Spotki oraz w oparciu o warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spétki z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. W zwigzku z powyzszym w dniu 3 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale nr 28 w przedmiocie emisji warrantoéw subskrypcyjnych serii F, zmieniong
nastepnie uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 sierpnia 2018 r. w przedmiocie
zmiany tre$ci uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2018 r. (odbytego po przerwie
w dniu 3 lipca 2018 r., a nastepnie w dniu 8 sierpnia 2018 r. uchwate nr 6 w przedmiocie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii J, z pozbawieniem dotychczasowych akcjnariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii J. Na mocy przedmiotowych uchwat Spotka warunkowo podwyzszyta kapital zaktadowy
Spotki o kwotg nie wigkszg niz 40.000 zt (czterdziesci tysigcy zlotych) w drodze emisji nie wigcej niz 400.000
(czterystu tysigcy) akcji na okaziciela serii J. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego bylo
przyznanie prawa do objecia akcji serii J posiadaczom Warrantdw Subskrypcyjnych serii F emitowanych na podstawie
uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 czerwca 2018 r. (odbytego po przerwie w dniu
3 lipca 2018 roku) zmienionej przez Uchwate Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 sierpnia
2018 roku, ktora przewidywata emisj¢ 400.000 (czterystu tysiecy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii F.

W ramach realizacji programu motywacyjnego osoby w nim uczestniczace mogly, z zastrzezeniem spelnienia si¢
kryteriow okres§lonych ponizej, uzyska¢ prawo do objecia warrantow subskrypcyjnych. Kazdy warrant subskrypcyjny
uprawnia¢ miat do objgcia jednej akcji Spotki po cenie emisyjnej bedacej srednig arytmetyczng kursoéw akcji Spotki
ze $rednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 marca 2018, tj. po cenie 7,62 zt (stownie: siedem ztotych
sze$¢dziesigt dwa grosze) za jedng. Objecie akeji nastgpi¢ miato po ich optaceniu.

Zatozenia przyjetego programu motywacyjnego zakladaly, iz pula wyemitowanych warrantdw subskrypcyjnych
zostanie podzielona w ten sposo, iz czlonkowie Zarzadu Spotki otrzymaliby maksymalnie 75% maksymalnej liczby
warrantow (300.000), za$ kluczowi pracownicy 25% maksymalnej liczby warrantow (100.000).

Prawo do objecia warrantow subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego miato si¢ aktywowac w przypadku
spelnienia si¢ szeregu kryteriow o charakterze lojalnosciowym i jakosciowym, tj.:

e  Kryterium lojalnosciowe:

i dla cztonkdéw Zarzadu Spotki — petnienie funkcji w Zarzadzie Spotki w dniu podjecia przez Rade
Nadzorczg Spotki uchwaty w przedmiocie stwierdzenia spetnienia si¢ danego warunku jakosciowego;

ii. dla kluczowych pracownikdéw - pozostawanie w stosunku pracy pracownikdéw bgdz wspodtpracy z osobami
$wiadczacymi ustugi na podstawie umow cywilnoprawnych zawartych ze Spotkg w dniu podjgcia przez
Rade Nadzorcza Spdtki uchwaly w przedmiocie stwierdzenia speinienia si¢ danego warunku
jakosciowego. Pomimo ustania stosunku pracy w trakcie danego roku trwania programu, osobie
uprawnionej zostang zaoferowane wszystkie przystugujace jej zgodnie z umowa o uczestnictwo w
programie warranty subskrypcyjne za dany rok trwania programu, o ile ustanie stosunku pracy nastapito
w wyniku czg$ciowej lub catkowitej utraty zdolnosci do pracy takiej osoby uprawnionej, co stwierdzono
orzeczeniem lekarza orzecznika ZUS, badz w wyniku przejscia na emeryture takiej osoby. W odniesieniu
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do pozostatych lat trwania programu osoba, o ktdrej mowa w zdaniu powyzej traci status osoby
uprawnione;j.

Kryterium jako$ciowe:

a) osiaggnigcie w czwartym kwartale roku 2019 $redniego kursu akcji Spotki liczonego jako $rednia arytmetyczna
kursow akceji Spolki ze §rednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakceji sesyjnych Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w czwartym kwartale roku 2019 co najmniej na poziomie:

i. 15,00 zt (Putap A-1) — co uprawnia do objecia przez uczestnikdéw maksymalnie 70.000 warrantow
subskrypcyjnych;

ii. 20,00 zt (Putap A-11) — co uprawnia do obje¢cia przez uczestnikow kolejnych maksymalnie 20.000
warrantéw subskrypcyjnych;

iii. 25,00 zt (Putap A-Ill) — co uprawnia do objecia przez uczestnikoéw kolejnych maksymalnie 20.000
warrantow subskrypcyjnych;

iv. 30,00 zt (Putap A-1V) — co uprawnia do objgcia przez uczestnikéw kolejnych maksymalnie 30.000
warrantow subskrypcyjnych;

b) osiggniecie w czwartym kwartale roku 2020 sredniego kursu akcji Spétki liczonego jako Srednia arytmetyczna
kursow akcji Spoétki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w czwartym kwartale roku 2020 co najmniej na poziomie:

i 20,00 zt (Putap B-I) — co uprawnia do objecia przez uczestnikow maksymalnie 70.000 warrantow
subskrypcyjnych;

ii. 25,00 zt (Putap B-Il) — co uprawnia do objecia przez uczestnikow kolejnych maksymalnie 20.000
warrantow subskrypcyjnych;

iii. 30,00 zt (Putap B-I1l) — co uprawnia do objecia przez uczestnikow kolejnych maksymalnie 20.000
warrantow subskrypcyjnych;

iv. 35,00 zt (Putap B-1V) — co uprawnia do objecia przez uczestnikow kolejnych maksymalnie 20.000
warrantow subskrypcyjnych;

c) osiggniecie w czwartym kwartale roku 2021 sredniego kursu akcji Spétki liczonego jako Srednia arytmetyczna
kursow akcji Spoétki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w czwartym kwartale roku 2021 co najmniej na poziomie:

i 25,00 zt (Putap C-l) — co uprawnia do objecia przez uczestnikow maksymalnie 70.000 warrantow
subskrypcyjnych;

ii. 30,00 zt (Putap C-1l) — co uprawnia do objgcia przez uczestnikéw kolejnych maksymalnie 20.000
warrantow subskrypcyjnych;

iii. 35,00 zt (Putap C-Il) — co uprawnia do objecia przez uczestnikéw kolejnych maksymalnie 20.000
warrantow subskrypcyjnych;

iv. 40,00 zt (Putap C-1V) — co uprawnia do objecia przez uczestnikow kolejnych maksymalnie 20.000
warrantow subskrypcyjnych;

Przy czym w przypadku zniesienia dematerializacji akcji Spotki (delisting), warto$cia, od osiagnigcia ktorej
uzalezniona bedzie realizacja uprawnienia uczestnikow programu do objg¢cia warrantow subskrypcyjnych, bedzie
warto§¢ jednej akcji Spotki wyliczona jako iloraz kwoty stanowiacej wartos¢ Spotki wynikajacej z wyceny
sporzadzonej przez niezaleznego audytora odpowiednio na dzien 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2020 r. badz 31
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grudnia 2021 r. oraz lacznej liczby akceji Spotki w kapitale zaktadowym Spotki na dzien wyceny. Putapy okreslone w
pkt a) - ¢) stosuje si¢ odpowiednio.

Ponadto uczestnicy programu bgda mieli prawo objgcia warrantéw subskrypcyjnych w przypadku ogtoszenia przez
inwestora w okresie trwania programu (tj. do 31 grudnia 2021 roku wiacznie) wezwania na zapisywanie si¢ badz
sprzedaz akcji Spotki po cenie wezwania nie nizszej niz 15 ztotych oraz pod warunkiem, iz w ramach wezwania
inwestor nabgdzie nie mniej niz 66% tacznej liczby akcji Spotki.

Zalozenia programu przewidywaly rowniez uprawnienia cztonkoéw Zarzadu i pracownikéw do objecia warrantow
subskrypcyjnych w przypadku zmiany kontroli w Spolce, rozumianej jako przekroczenie przez akcjonariusza badz
grupe akcjonariuszy 50% ogolnej liczby gtosow w Spdtce w zwiazku z posiadaniem akcji Spotki.

Niezaleznie od powyzszego warunkiem przyznania warrantow w trakcie danego roku obrotowego mial by¢ brak
zastrzezen audytora do Sprawozdania Finansowego Spoétki za poprzedni rok obrotowy.

Nastepnie we wrze$niu 2018 r. Rada Nadzorcza Spoétki dzialajac w wykonaniu uchwat Walnego Zgromadzenia
przyjeta Regulamin Programu Motywacyjnego na lata 2018 — 2021, a nastepnie wytonita list¢ 0sob uprawnionych do
uczestnictwa w programie motywacyjnym. Kolejno pod koniec wrzes$nia 2018 r. 6wczesni cztonkowie Zarzadu Spoétiki
w osobach Krzysztof Rabianski, Edward Mojescik oraz Marcin Halicki, a takze kluczowi pracownicy Spotki w liczbie
pigciu 0sob, otrzymali propozycje przystapienia do programu motywacyjnego poprzez zawarcie umowy uczestnictwa
w Programie Motwacyjnym Spotki na lata 2018 — 2021. Zadna z oséb, ktdrej zaproponowano uczestnictwo w
programie nie zdecydowata si¢ na przystapienie do programu na zaproponowanych warunkach.

*k%k

Poza wskazanymi programami motywacyjnymi oraz faktem, ze Czlonkowie Zarzadu Emitenta posiadaja akcje Spoiki,
0 czym szerzej w punkcie ,,Akcje lub prawa do Akcji bedace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu lub Cztonkow Rady
Nadzorczej”, nie sa znane jakiekolwiek dalsze ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale zaktadowym
Emitenta.

Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zaleine na swiadczenia rentowe,
emerytalne lub podobne swiadczenia

Spotka nie wydzielita, ani nie zgromadzita zadnej kwoty na §wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne
$wiadczenia dla Cztonkoéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osob zarzadzajacych wyzszego szczebla poza sktadnikami,
ktorych obowigzek optacania przez Emitenta wynika z obowigzkoéw natozonych przepisami o ubezpieczeniach
spotecznych oraz ubezpieczeniu zdrowotnym.
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9. OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

9.1. Podstawowe informacje o Spélce

Nazwa i forma prawna: BRASTER Spotka Akcyjna

Firma skrocona: BRASTER S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogrod 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Numer telefonu: +48 22 295 03 50

Numer faksu: +48 22 295 03 51

Strona internetowa: www.braster.eu

Adres poczty

ic7nei inwestorzy@braster.eu
elektronicznej: y@

KRS: 0000405201

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziatl Gospodarczy
REGON: 141-53-09-41

NIP: 521-34-96-648

Prawng (statutowa) nazwa Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 Statutu Emitenta jako BRASTER Spotka
Akcyjna. Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, a takze zgodnie z § 1 Statutu, Emitent moze uzywacé
skréconej firmy (nazwy) w brzmieniu: BRASTER S.A. W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac si¢ zarowno
firmg w pelnym brzmieniu, jak i uzywaé firmy (nazwy) skrécone;.

9.1.1. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000405201. Postanowienie w przedmiocie wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru Sadowego zostato
wydane 13 grudnia 2011 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

9.1.2.  Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostal utworzony

Emitent zostal utworzony poprzez przeksztalcenie BRASTER Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000311746, w spotke
akcyjng, stosownie do art. 551 w zw. z art. 577 Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw BRASTER Sp. z 0.0. z 2 grudnia 2011 r. Emitent zostat wpisany do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy Postanowienia wydanego 13 grudnia 2011 r. przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Emitent zostat
utworzony na czas nieoznaczony. Poprzednik prawny Emitenta zostal utworzony 6 marca 2008 r. (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Ann¢ Chelstowska w Warszawie, ul. Karowa nr 31A, Rep. A nr 456/2008). Poprzednik
prawny Emitenta zostal zarejestrowany w rejestrze przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000311746.
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9.2. Przedmiot dzialalnoSci

Gloéwna dziatalno§¢ Emitenta opiera si¢ na produkcji narzedzia do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet, w postaci
termograficznego Urzadzenia, majacego na celu nieinwazyjne badania przesiewowe nakierowane na wykrywanie
markeréw mozliwie wczesnych postaci raka piersi.

Przedmiotem dzialalnosci Emitenta wskazanym w § 5 Statutu Spoiki jest:

1) Reprodukcja zapisanych no$nikow informacji (PKD 18.20.2);

2) Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych (PKD 20.14.7);

3) Produkcja farb, lakierow i podobnych powtok, farb drukarskich i mas uszczelniajacych (PKD 20.30.Z);
4) Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.7);

5) Produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 20.59.7);

6) Produkcja lekoéw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych (PKD 21.20.Z);

7) Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.7);

8) Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wiaczajac dentystyczne (PKD 32.50.Z);
9) Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.7);

10) Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg towaréw roznego rodzaju (PKD 46.19.7);

11) Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.7);

12) Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 46.75.Z);

13) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.7);

14) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.Z);

15) Sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
(PKD 47.63.2);

16) Sprzedaz detaliczna wyrobdéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.73.2);

17) Sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wlaczajac ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.74.2);

18) Sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.78.2);

19) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.7);

20) Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD 47.99.7);
21) Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.Z);

22) Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow (PKD 58.14.Z);

23) Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.19.7);

24) Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.7);

25) Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja filmow, nagran wideo i programéw telewizyjnych (PKD 59.11.7);

26) Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych (PKD 59.13.7);
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27) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7);

28) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.2);
29) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.Z);
30) Dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.7);

31) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 63.99.Z);

32) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

33) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.7),
34) Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B);
35) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.Z);

36) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD
72.19.2);

37) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych (PKD 72.20.Z);
38) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2);
39) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);

40) Dzierzawa wilasnoéci intelektualnej i podobnych produktow, z wytaczeniem prac chronionych prawem
autorskim (PKD 77.40.2);

41) Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow (PKD 82.30.Z);
42) Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.7);

43) Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.2);

44) Szkoty wyzsze (PKD 85.42.B);
45) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B);
46) Opieka zdrowotna (PKD 86).

Wszelka dziatalno$¢ wymagajaca koncesji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego wiasciwymi przepisami prawa
zostanie podjeta przez Emitenta po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub pozwolenia.

9.3. Kapitat zaktadowy
Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien Dokumentu Rejestracyjnego, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 958 392,20 PLN (dziewigCset pigédziesigt
osiem tysiecy trzysta dziewigcdziesiat dwa ztote i dwadzies$cia groszy) i dzieli si¢ na:

e 1425 000 (jeden milion czterysta dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci
nominalne;j 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

e 1047 291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewieddziesigt jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesiec¢ groszy) kazda;

e 30 000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda;
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e 60 549 (szescdziesiat tysiecy piecset czterdziesci dziewiec) zwyktych akcji na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

e 500000 (piecset tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda;

e 2600000 (dwa miliony szes¢set tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda;

e 505 734 (pieéset piec tysiecy siedemset trzydziesci cztery) akcje zwykte na okaziciela serii H, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

e 3.000.000 (trzy miolony) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda;

e 415.348 (czterysta pietnascie tysiecy trzysta czterdziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

Akcje nie s3 uprzywilejowane w zakresie prawa glosu, prawa do dywidendy ani podziatlu majatku w przypadku
likwidacji Spotki i wszystkie zostaty w petni optacone

Emitent nie wyemitowat jakichkolwiek Akcji, ktore nie reprezentowatyby jego kapitatu zakladowego. Emitent nie
posiada Akcji wlasnych, a takze jakikolwiek inny podmiot nie jest w posiadaniu Akcji wtasnych Emitenta, w imieniu
lub na rzecz Emitenta. Poza zobowigzaniem do warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisja
obligacji zamiennych na akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych, jak opisano ponizej w cze$ci zatytutowanej Kapitat
warunkowy oraz w punkcie ,,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI” — | Istotne umowy”, ,,Umowy zawierane poza
zwyktym tokiem dziatalno$ci” — rozdziat 8.10.2. w zakresie dotyczacym umowy z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, Emitent nie zobowigzal si¢ takze do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, ani nie zawarl jakiejkolwiek umowy, ktorej przedmiotem byloby zobowiazanie si¢ Emitenta do
podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta. Organy Emitenta nie podejmowaly uchwal w przedmiocie
zobowigzania si¢ Emitenta do podwyzszenia jego kapitalu zaktadowego, a ponadto, z wyjatkami wskazanymi w czgsci
zatytutowanej Kapital warunkowy, zadnemu podmiotowi nie przystuguje prawo zadania nabycia lub objgcia
jakichkolwiek Akcji Emitenta.

Kapitat docelowy

Dnia 20 kwietnia 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie zmiany Statutu
majacej na celu wprowadzenie do Statutu Emitenta kapitatu docelowego.

Zgodnie z przyjeta zmiang Statutu Spotki, jaka zostala zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow w dniu 18 lipca
2017 r., Zarzad Spoiki jest upowazniony, w okresie do 31 marca 2020 r., do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego o
kwotg nie wicksza niz 462 643,10 PLN (czterysta szes¢dziesiat dwa tysiace szeséset czterdziesci trzy ztote i dziesie¢
groszy) poprzez emisj¢ nie wiecej niz 4 626 431(czterech miliondw szeSciuset dwudziestu szesciu tysiecy czterystu
trzydziestu jeden) akcji na okaziciela kolejnych serii. Zarzad Spotki moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego kazdorazowo, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaly. Akcje emitowane w ramach kapitalu docelowego moga by¢
wydawane zaréwno w zamian za wktady pieni¢zne, jak i w zamian za wklady niepieni¢zne, przy czym Zarzad Spotki
nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa
w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych.

Ponadto, uchwata Zarzadu, ustalajaca cen¢ emisyjng akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego, wymaga
zgody Rady Nadzorczej, z tym, ze cena emisyjna akcji nie bedzie mogta by¢ nizsza niz 20,00 PLN.
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Zarzad moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez
dotychczasowych akcjonariuszy dotyczace podwyzszenia kapitalu zaktadowego dokonywanego w ramach
udzielonego Zarzadowi w Statucie Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego.

Postanowienia Statutu Spotki ograniczaja jednak swobode Zarzadu w zakresie oferowania akcji wyemitowanych w
ramach kapitatu docelowego. Zgodnie z przyjetym rozwiagzaniem, Zarzad zobowigzany jest do zwrdcenia si¢ z oferta
objecia wyemitowanych w ramach kapitalu docelowego w pierwszej kolejnosci do akcjonariuszy obecnych na
ostatnim Walnym Zgromadzeniu Spotki poprzedzajacym uchwate Zarzadu w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie podjal zadnych zobowiazan, ani nie przyznat zadnych praw co do
niewyemitowanego kapitalu docelowego.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach realizacji programow motywacyjnych

22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4 w sprawie ustanowienia w Spotce
programu motywacyjnego. Uchwala, o ktdrej mowa, zostata podjeta w celu wdrozenia przez Emitenta programu
motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej Spotki (,,Program Motywacyjny”), polegajacego na emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 Akcji Emitenta serii D, pod
warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow i potwierdzeniu ich spetnienia przez Rad¢ Nadzorczg. Celem realizacji
Programu Motywacyjnego jest zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikow finansowych Emitenta i
dlugoterminowego wzrostu warto$ci Emitenta poprzez trwate zwigzanie 0so6b uczestniczacych w tym Programie ze
Spotka. Emitent zatozyl, ze Program bedzie realizowany w okresie 10 lat od dnia podjgcia ww. Uuchwaly. Realizacja
Programu Motywacyjnego begdzie polegata na emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji
emitowanych w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki z pierwszenstwem przed innymi
akcjonariuszami Spotki, w mysl art. 453 § 2 KSH, za ceng emisyjng rowng wartosci nominalnej akcji Emitenta, tj. 0,10
PLN (dziesi¢¢ groszy).

Organem upowaznionym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie do podejmowania wszelkich dzialan majacych
na celu realizacje Programu Motywacyjnego, w tym do podjecia uchwaly w sprawie wskazania 0sob uprawnionych,
ktorym bedzie przystugiwato prawo uczestniczenia w Programie Motywacyjnym, jest Rada Nadzorcza Spotki. Tresé¢
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitent przekazat raportem biezacym nr 4/2013 z 22
lutego 2013 r.

22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 5 w przedmiocie emisji: (a) 12
362 (dwunastu tysiecy trzystu szesédziesieciu dwoch) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A, od numeru 1
(jeden) do numeru 12 362 (dwanascie tysigcy trzysta sze$c¢dziesiat dwa); (b) 24 722 (dwudziestu czterech tysiecy
siedmiuset dwudziestu dwoch) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B, od numeru 1 (jeden) do numeru 24 722
(dwadziescia cztery tysiace siedemset dwadziescia dwa); (c) 12 362 (dwunastu tysiecy trzystu szes¢dziesieciu dwoch)
imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii C, od numeru 1 (jeden) do numeru 12 362 (dwanascie tysigcy trzysta
sze$édziesiat dwa); (d) 98 891 (dziewiecdziesieciu o$miu tysiecy osiemset dziewiecdziesieciu jeden) imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii D, od numeru 1 (jeden) do numeru 98 891 (dziewigédziesigt osiem tysigcy osiemset
dziewiecdziesigt jeden), z prawem do objecia akcji serii D Spéiki z pierwszenstwem przed pozostalymi
Akcjonariuszami Spotki. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia osoby uprawnione do objecia 1 (jednej) akcji serii
D na warunkach ustalonych w uchwale Walnego Zgromadzenia oraz w uchwale Rady Nadzorczej, ktora jest
uprawniona do przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Na podstawie uchwaty nr 6 z 22 lutego 2013 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w trybie okre§lonym w
art. 448 i art. 449 Kodeksu Spotek Handlowych warunkowo podwyzszylo kapitat zaktadowy Spotki o kwotg nie
wigksza niz 14 833,70 PLN (czternascie tysiecy osiemset trzydziesci trzy ztote i siedemdziesiat groszy) w drodze
emisji nie wiecej niz 148 337 (sto czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci siedem) akcji na okaziciela serii D, 0
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warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D emitowanych
na podstawie uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 22 lutego 2013 r. Stosownie do
postanowien wskazanej uchwaty, akcje serii D maja by¢ obejmowane po cenie emisyjnej w wysokosci 0,10 PLN
(dziesig¢ groszy) kazda.

12 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta podj¢ta uchwate nr 3 w sprawie przyjecia Regulaminu Programu
Motywacyjnego, uchwate nr 4 w sprawie ustalenia kryteriow udziatu w Programie Motywacyjnym Spotki dla Pana
Marcina Halickiego oraz Pana Krzysztofa Pawelczyka, uchwale nr 5 w przedmiocie zaoferowania warrantow
subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego Spotki Panu Marcinowi Halickiemu oraz uchwate nr 6 w
przedmiocie zaoferowania warrantdéw subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego Spotki Panu
Krzysztofowi Pawelczykowi.

W dniu 17 maja 2018 roku Pan Marcin Halicki zawarl ze Spotka umowe, na mocy ktorej rozwigzano umowe objecia
warrantow subskrypcyjnych zawartg dnia 12 listopada 2014 r. W konsekwencji na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego
nie istnieja osoby uprawnione do obejmowania warrantow subskrypcyjnych badz akcji Spotki na podstawie
wskazanego programu motywacyjnego.

Szczegdtowe kryteria uczestnictwa w Programie Motywacyjnym oraz informacja co do objetych i zrealizowanych
warrantow subskrypcyjnych zostaly zamieszczone w pkt 8.19.1. ,,Akcjonariusze wsrod kadry zarzadzajacej i
pracownikow” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

*k%k

Ponadto, 24 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 19 w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii E z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii G oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii E w zwiazku z Programem Motywacyjnym dla kadry
zarzadzajacej i kluczowych pracownikoéw Spotki, w zwiazku z ktora to uchwata, 4 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki
postanowita o przyjeciu Regulamin Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikoéw
Spotki.

Na mocy wskazanej uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz pod warunkiem zarejestrowania zmian
Statutu Spotki w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G w celu
realizacji ustanowionego w spotce Programu Motywacyjnego, uchwalono emisje 240 000 (dwustu czterdziestu
tysiecy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E z prawem objecia 1 (jednej) akcji serii G Spotki za kazdy z
warrantow. Warranty zostang nieodptatnie zaoferowane nie wiecej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu) osobom
wskazanym przez Rad¢ Nadzorcza Spotki, pod warunkiem spetnienia si¢ kryteriow okreSlonych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego byto przyznanie prawa do
objecia akceji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii E.

Jednoczes$nie z emisja warrantow subskrypcyjnych serii E, Zwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwatg nr 20 z 24 maja
2016 r., warunkowo podwyzszylo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wigksza niz 24 000 PLN (dwadziescia cztery
tysigce) w drodze emisji nie wigcej niz 240 000 (dwustu czterdziestu tysigey) akcji Spokki serii G, przy czym akcje
serii G bedg obejmowane po cenie emisyjnej w wysokosci sredniej kursow akeji Spotki wazonej obrotami z transakcji
sesyjnych GPW w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r., tj. po cenie 13,80 PLN (trzynascie ztotych i
osiemdziesigt groszy) za kazda akcje serii G. Prawo objgcia akcji powinno zosta¢ zrealizowane nie pdzniej niz w
terminie 5 lat od daty przydzielenia warrantow subskrypcyjnych.

W zwiazku z niespetnieniem si¢ kryteriow powyzszego programu nigdy nie doszto do objgcia przez uczestnikow
warrantow subskrypcyjnych serii E, a z uwagi na powyzsze w dniu 8 sierpnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki uchylito dotychczasowe brzmienie §7b Statutu Spolki, tj. postanowienia Statutu Spoiki
dotyczacego warunkowego kapitatu zaktadowego w kwocie nie wigkszej niz 24.000 zt (stownie: dwadzieécia cztery
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tysigce zlotych), w drodze emisji nie wigcej niz 240.000 (stownie: dwiescie czterdziesci tysigcy) akceji na okaziciela
serii G.

Szczegbtowe kryteria uczestnictwa w Programie Motywacyjnym dla kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw
Spotki zostaty zamieszczone w pkt 8.19.1. ,,Akcjonariusze wérod kadry zarzadzajacej i pracownikéw” niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego.

*k*k

Dnia 3 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 15 czerwca 2018 r. i obradujace po
przerwie, podjeto uchwalge o ustanowieniu w Spolce programu motywacyjnego na lata 2018-2021. Program
motywacyjny miat by¢ realizowany w oparciu o emisj¢ warrantow subskrypcyjnych z prawem pierwszenstwa do
objecia akcji Spotki oraz w oparciu o warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. W konsekwencji w dniu 3 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale nr 28 w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii F, zmieniong
nastepnie uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 8 sierpnia 2018 r. w przedmiocie
zmiany tre$ci uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2018 r. (odbytego po przerwie
w dniu 3 lipca 2018 r.). Na podstawie wskazanej uchwaty Walne Zgromadzenie uchwalito emisje 400.000 (czterystu
tysigcy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii F z prawem do objecia akeji serii J Spotki z pierwszenstwem
przed pozostatymi Akcjonariuszami Spotki. Na mocy przedmiotowej uchwaty przesadzono jednoczesnie, iz warranty
zostang zaoferowane nie wigcej niz 149 osobom, pod warunkiem spetnienia si¢ kryteriow okreslonych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego, kazdy za$ warrant subskrypcyjny uprawniat bedzie do objecia jednej akcji serii J. Warranty
subskrypcyjne zostaly wyemitowane nieodptatnie i zgodnie z zalozeniami programu motywacyjnego na lata 2018 —
2021 powinny zostaé przydzielone osobom uprawnionym do uczestnictwa w takim programie, a wskazanym przez
Rade Nadzorcza Spoéiki.

Nastepnie, celem umozliwienia posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii F realizacji praw do objecia akcji serii
J, w dniu 8 sierpnia 2018 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 6 w przedmiocie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii J, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjnariuszy Spolki prawa poboru akcji serii J oraz stosowna uchwa¢ o zmianie Statutu Spotki. Na mocy
przedmiotowych uchwat Spotka warunkowo podwyzszyta kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 40.000
zt (czterdziesci tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 400.000 (czterystu tysiecy) akcji na okaziciela serii J,
przy zatozeniu, iz akcje serii J beda obejmowane po cenie emisyjnej w wysokos$ci bedacej $rednig arytmetyczng kurséw
akcji Spotki ze $rednich dziennych cen wazonych obrotami z transakcji sesyjnych GPW w okresie do 1 stycznia 2018
r. do dnia 31 marca 2018 r., tj. po cenie 7,62 zt za jedng akcje serii J. Prawo objecia akcji powinno zosta¢ zrealizowane
nie p6zniej niz w terminie 5 lat od daty przydzielenia warrantéw subskrypcyjnych.

Szczegotowe kryteria uczestnictwa w Programie Motywacyjnym dla kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow
Spoiki zostaty zamieszczone w pkt 8.19.1. , Akcjonariusze wérdd kadry zarzadzajacej i pracownikow” niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego.

We wrzesniu 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatajac w wykonaniu uchwat Walnego Zgromadzenia przyjeta
Regulamin Programu Motywacyjnego na lata 2018 — 2021, a nastepnie wylonita liste 0sob uprawnionych do
uczestnictwa w programie motywacyjnym. Kolejno pod koniec wrze$nia 2018 r. 6wczesni cztonkowie Zarzadu Spotiki
w osobach Krzysztof Rabianski, Edward Mojescik oraz Marcin Halicki, a takze kluczowi pracownicy Spoétki w liczbie
pigciu 0sob, otrzymali propozycje przystapienia do programu motywacyjnego poprzez zawarcie umowy uczestnictwa
w Programie Motwacyjnym Spétki na lata 2018 — 2021. Zadna z osob, ktdérej zaproponowano uczestnictwo w
programie nie zdecydowata si¢ na przystapienie do programu na zaproponowanych warunkach, a zatem na Datg
Dokumentu Rejestracyjnego zadne warrant subskrypcyjny serii F nie zostat przydzielony osobie uprawnionej. Spotka
nie przewduje mozliwosci dalszej realizacji programu motywacyjnego opartego o emisji¢ warrantow subskrypcyjnych
serii F oraz akcji serii J.
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Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach realizacji postanowien umowy z EUROPEAN HIGH
GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND

W dniu 29 kwietnia 2019 r., celem realizacji umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz
warrantow subskrypcyjnych (,,Conditional agreement for the Issuance of and subscription to bond convertible intonew
sharesand share subscription warrants) zawartej z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND, a szczegoétowo opisanej w punkcie ,,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI” — ,Istotne
umowy”, ,,Umowy zawierane poza zwyklym tokiem dziatalnosci” — rozdziat 8.10.2., Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta podj¢to nastepujace uchwaty:

a) uchwatle w przedmiocie emisji obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje serii L oraz wytaczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku do obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje;

b) uchwal¢ w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii L oraz
wylaczenia w catoséci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii L;

c) uchwale w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych serii G oraz wylaczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantow subskrypcyjnych serii G;

d) uchwale w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii M
z pozbawieniem w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii M;

e) oraz uchwale w przedmiocie zmiany Statutu Spotki w zwigzku z podjeciem uchwat, o ktérych mowa w pkt a) do
d) powyzej.

Na mocy pierwszej ze wskazanych powyzej uchwat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podje¢to uchwale o

emisji, z prawem pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki:

1) 15 obligacji imiennych serii B1, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii L o tacznej warto$ci nominalne;j
1.500.000,00 (stownie: jeden milion pieéset tysiecy) ztotych;
2) 33 obligacji imiennych serii B2, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii L o tgcznej warto$ci nominalnej

3.300.000,00 (stownie: trzy miliony trzysta tysigcy) ztotych;

3) 33 obligacji imiennych serii B3, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii L o facznej warto$ci nominalnej
3.300.000,00 (stownie: trzy miliony trzysta tysigcy) ztotych;

4) 28 obligacji imiennych serii B4, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii L o tgcznej warto$ci nominalnej
2.800.000,00 (stownie: dwa miliony osiemset tysigcy) ztotych;

5) 28 obligacji imiennych serii B5, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii L o tacznej warto$ci nominalnej
2.800.000,00 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) ztotych;

6) 28 obligacji imiennych serii B6, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii L o tacznej wartosci nominalnej
2.800.000,00 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) ztotych;

7) 25 obligacji imiennych serii B7, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii o tgcznej wartosci nominalne;j
2.500.000,00 (stownie dwa miliony pi¢éset tysigey) ztotych;

8) 25 obligacji imiennych serii B8, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii o tacznej warto$ci nominalne;j
2.500.000,00 (stownie dwa miliony pigéset tysigcy) ztotych

Zgodnie z postanowieniami uchwaty emisyjnej obligacje zamienne na akcje beda papierami warto§ciowymi
imiennymi, ktorych cena emisyjna bedzie réwna ich warto$ci nominalnej, tj. kwocie 100.000,00 (stownie: sto tysigcy)
ztotych kazda obligacja, w calosci obejmowanymi w zamian za wktady pieniezne. Obligacje nie bedg oprocentowane,
ani w zaden sposob zabezpieczone. Jednoczesnie kazda obligacja bedzie uprawnia¢ do:
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1) $wiadczenia pienig¢znego, polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej warto§ci nominalnej obligacji,
realizowanego jedynie w przypadku wcze$niejszego wykupu Obligacji i o ile nie zostanie zrealizowane przez
obligatariusza wczeéniej prawo do objecia akeji serii L w zamian za obligacje, a zatem $wiadczenie pienigzne z
obligacji przystuguje obligatariuszom posiadajacym obligacje jedynie w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia
oraz w sytuacji wskazanej przepisami prawa;

2) $wiadczenia niepieni¢znego polegajacego na prawie obligatariusza do objgcia w zamian za posiadane
obligacje odpowiedniej liczby akcji serii L, przy czym cena zamiany obligacji dla jednej akcji serii L wynosi¢ bgdzie
90% wartosci najnizszej dziennej Sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Spotki okreslonej na podstawie kursu akcji
z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien ztozenia przez obligatariusza o$wiadczenia o zamianie
obligacji na akcje serii L. Liczba akcji serii L przystugujaca danemu obligatariuszowi z tytutu zamiany jednej obligacji
na akcje serii L, rowna bedzie zaokraglonemu w dot ilorazowi kwoty 100.000,- zt (sto tysiecy ztotych), tj. wartosci
nominalnej zamienianej obligacji oraz ceny zamiany okreslonej jak powyzej.

Prawo do zamiany moze zosta¢ zrealizowane w kazdym czasie, od dnia przydzialu do dnia wykupu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej uchwaly, obligacje zostang zaoferowane European High Growth
Opportunities Securitization Fund z siedziba w Luksemburgu, Robert Strumper 18, 2557 Luksemburg (“Inwestor”)
badz Alpha Blue Ocean Inc., spotki powstatej i zarejestrowanej pod prawem Republiki Seszeli, z siedziba w Victorii,
Trident Chambers, PO Box 1388, Victoria, Mahe, Seszele, tj. w drodze oferty skierowanej do nie wigcej niz 149 (stu
czterdziestu dziewigciu) oznaczonych podmiotow.

W celu umozliwienia obligatariuszom posiadajacym obligacje imienne serii od B1 do B8 zamiennych na akcje zwykte
na okaziciela serii L realizacj¢ prawa do objecia akcji serii L, Walne Zgromadzenie Spétki warunkowo podwyzyto w
dniu 29 kwietnia 2019 r. kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wickszg niz 1.320.248,30 zt (jeden milion trzysta
dwadziescia tysiecy dwiescie czterdziesci osiem ztotych i trzydziesci groszy), w drodze emisji nie wigcej niz
13.202.483 (trzynastu milionow dwustu dwoch tysiecy czterystu osiemdziesigciu trzech) akeji zwyktych na okaziciela
serii L Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
1.320.248,30 zt (jeden milion trzysta dwadzieécia tysiecy dwiescie czterdziesci osiem ztotych i trzydziesci groszy), z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Cena emisyjna poszczegolnych akcji serii L zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia zostanie ustalona przez Zarzad
Spoiki i bedzie rowna cenie zamiany ustalonej dla poszczegodlnych serii obligacji, przyjmujac, iz cena zamiany dla
jednej akcji serii L wynosi¢ bedzie 90% wartosci najnizszej dziennej sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Spotki
okreslonej na podstawie kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien ztozenia przez
obligatariusza o§wiadczenia o zamianie obligacji na akcje serii L, przy czym rawo do objecia akcji serii L bedzie
moglo by¢ zrealizowane nie pdzniej jednak niz 36 miesiecy od dnia podjg¢cia uchwatly przez Walne Zgromadzenie.

Wola akcjonariuszy Spotki jest przy tym wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW.

Z uwagi na fakt, iz zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej zawartej przez Spotke z EUROPEAN HIGH
GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, a szczegdétowo opisanej w punkcie ,,OPIS
DZIALALNOSCI SPOLKI” — , Istotne umowy”, ,,Umowy zawierane poza zwyklym tokiem dziatalnoéci” — rozdziat
8.10.2., wraz z ofertg objecia obligacji zamiennych na akcje, a doktadnie wraz z ofertg objecia drugiej i dziesiatej
transzy obligacji, Inwestorowi powinny zosta¢ zaoferowane warranty subskrypcyjne, dnia 29 kwietnia 2019 r. Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto ponadto uchwatg o emisji 4.586.330 (czterech miliondow pigciuset osiemdziesigciu szesciu
tysiecy trzystu trzydziestu) warrantow subskrypcyjnych imiennych serii G od numeru 1 (jeden) do numeru 4.586.330
(cztery miliony pigcset osiemdziesiat szes¢ tysigey trzysta trzydziesci), z prawem do objgcia akcji serii M Spotki z
pierwszenstwem przed Akcjonariuszami Spotki. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane EUROPEAN HIGH
GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND nieodplatnie, za§ prawa wynikajace z warrantow
subskrypcyjnych bedg mogly by¢ realizowane w cato$ci jednorazowo badz w czgsciach, w dowolnym czasie od dnia
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przydzialu warrantow subskrypcyjnych Inwestorowi oraz nie pdzniej niz w terminie 36 miesigcy od daty takiego
przydziatu.

Kazdy warrant bedzie uprawniat posiadacza do objecia jednej akeji serii M po cenie emiSyjnej stanowiacej 150% z
najnizszej z kwot:

a) bedacej Srednig arytmetyczng kursoéw akceji Spoiki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji
sesyjnych Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w okresie od 23 listopada 2018 roku do dnia 13 grudnia
2018 roku, tj. po cenie 1,39 zt (stownie: jeden ztoty trzydziesci dziewigé groszy);

b) bedacej Srednig arytmetyczng kursoéw akceji Spoiki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji
sesyjnych Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w okresie od 12 lutego 2019 roku do dnia 4 marca 2019
roku, tj. po cenie 1,97 zt (slownie: jeden zloty dziewigcédziesiat siedem groszy) za jedna akcje serii M;

c) bedacej $rednia arytmetyczna kursow akcji Spotki ze §rednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakcji
sesyjnych Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. w okresie 15 dni sesyjnych poprzedajacych podjecie
uchwaty o emisji warrantow subskrypcyjnych. W przypadku pierwszej transzy warrantdw byta to kwota 2.42 zt.

Zastrzec nalezy przy tym, iz 31 grudnia kazdego roku, az do czasu wykonania praw z wszystkich warrantow
subskrypcyjnych badZ do czasu wygasnigcia praw z warrantow subskrypeyjnych, cena, po ktorej posiadacz warrantu
subskrypcyjnego bedzie uprawniony do objecia jednej akcji serii M bedzie waloryzowana zgodnie z nastepujacym
wzorem:

Zwaloryzowana cena emisyjna (zaokraglona do dwoch miejsc po przecinku)= CE x (1-k)
gdzie:

CE - oznacza cen¢ emisyjng akcji serii M, po ktorej posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego jest uprawniony do objecia
akcji serii M, ustalong w sposob badz zwaloryzowang cen¢ emisyjng obowigzujaca w dacie dokonywania obliczen;

k — oznacza roczny spadek warto$ci akcji Spotki, rozumiany jako spadek wyliczony w procentach i wartosci
bezwzglednej, migdzy $rednig dzienng cena akcji Spotki wazona obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 1 stycznia oraz $rednig dzienng ceng akcji Spotki wazong obrotami z
transakcji sesyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 31 grudnia.

Cena objecia akcji w wyniku realizacji praw z warrantéw bedzie rowniez waloryzowana migdzy innymi w przypadku
wystapienia zdarzen takich jak emisja przez Spotke akcji uprzywilejowanych co do dywidendy, zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki, zmiany warto$ci nominalnej akcji Spotki, wyptaty przez Spotke dywidendy, czy innych
zmian w kapitatach wiasnych.

Celem realizacji przyznania prawa do objecia akcji serii M posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii G
emitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 kwietnia 2019 r.,
Walne Zgromadzenie jednoczesnie podjeto uchwale w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Spotki o kwote nie wigksza niz 458.633 zt (czterysta piecdziesiat osiem tysiecy szesCset trzydziesci trzy
ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 4.586.330 (czterech miliondéw pigciuset osiemdziesigciu szesciu tysiecy trzystu
trzydziestu) akcji na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, pozbawiajac
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii M.

Akcje serii M beda mogty by¢ optacone wylgcznie wktadami pienieznymi i bedg obejmowane po cenie emisyjnej jak
okreslono powyzej. Akcjonariusze podjeli jednoczesnie decyzje o ubieganiu si¢ o dopuszczenie akcji serii M do obrotu
na rynku regulowanym.

W konsekwencji podjgcia wyzej wskazanych uchwat, dnia 29 kwietnia 2019 r. Zarzad Emitenta ztozyt w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o wpis zmian Statutu Spotki bedacych konsekwencjia
podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwal wskazanych powyzej. Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego
odpowiednie zmiany Statutu Spotki nie zostaly zarejestrowane.
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Poza wskazanymi warrantami subskrypcyjnymi oraz obligacjami zamiennymi na akcje, Emitent nie podejmowat
uchwat o emisji jakichkolwiek innych papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Emitenta.

Zmiany kapitatu zakladowego

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, dziatajacej pod firma BRASTER
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000311746 — w spotke akcyjng. Uchwale w przedmiocie przeksztatcenia podjeto
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki z 2 grudnia 2011 r. Emitent, jako spotka akcyjna, zostal wpisany
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego 13 grudnia 2011 r. W wyniku przeksztatcenia, powstata
spotka akeyjna z kapitalem zaktadowym wynoszacym 142 500,00 PLN (sto czterdziesci dwa tysiace piecset ztotych)
dzielacym sie na 1 425 000 (jeden milion czterysta dwadziescia piec tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, 0
warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda. 24 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
nr 3 w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki o kwote nie nizsza niz 36 000,00 PLN (trzydziesci
sze$¢ tysigey ztotych) i nie wyzszg niz 104 750,00 PLN (sto cztery tysiace siedemset pi¢édziesiat ztotych), poprzez
emisje nie mniej niz 360 000 (trzysta sze$¢dziesiat tysiecy) i nie wigcej niz 1 047 500 (jeden milion czterdziesci siedem
tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B. Ostatecznie subskrybowanych zostato 1 047 291 (jeden milion
czterdziesci siedem tysigcy dwiescie dziewigcdziesiat jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda. Cena emisyjna akcji serii B wynosita 10 PLN (dziesig¢ ztotych).

22 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 3000 PLN (trzy tysiace zlotych), to jest z kwoty 247 229,10 PLN (dwiescie
czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dwadziescia dziewigé ztotych i dziesig¢ groszy) do kwoty 250 229,10 PLN
(dwiescie pieédziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢ ztotych i dziesigé groszy), poprzez emisje 30 000
(trzydziestu tysigcy) akeji na okaziciela serii C, 0 numerach od 1 do 30 000, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesiec¢
groszy) i cenie emisyjnej 10 PLN (dziesig¢ zlotych) kazda akcja.

14 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 30 000 PLN (trzydziesci tysigcy ztotych) i nie wyzsza niz 50 000
PLN (pigcdziesiat tysiecy ztotych), tj. z kwoty 250 229,10 PLN (dwiescie pigédziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia
dziewie¢ ztotych i dziesig¢ groszy) do kwoty nie nizszej niz 280 229,10 PLN (dwiescie osiemdziesiat tysigcy dwiescie
dwadziescia dziewig¢ zlotych i dziesigé groszy) i nie wyzszej niz 300 229,10 PLN (trzysta tysigcy dwiescie
dwadziescia dziewie¢ ztotych i dziesie¢ groszy), poprzez emisj¢ nie mniej niz 300 000 (trzysta tysigcy) i nie wigcej
niz 500 000 (pigcset tysigcy) zwyktych akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy)
kazda. 29 kwietnia 2014 r. Zarzad Emitenta, w trybie art. 431 § 7 KSH w zw. z art. 310 § 2 i 4 KSH, dokonat
dookreslenia wysokosci kapitalu zakladowego na kwote 300 229,10 PLN (trzysta tysiecy dwieScie dwadziescia
dziewig¢ ztotych i dziesi¢é groszy). Ostatecznie subskrybowanych zatem zostato 500 000 (pig¢éset tysigey) akcji serii
E. Cena emisyjna akcji serii E zostata ustalona przez Zarzad Spofki, a nastepnie zatwierdzona jednomys$lng uchwata
Rady Nadzorczej Spolki, po zakonczeniu procesu budowy ksiegi popytu, 16 kwietnia 2014 r. Cena emisyjna, po jakiej
byly obejmowane akcje serii E, byta jednakowa dla wszystkich podmiotow uczestniczacych w ofercie i wyniosta 13,00
PLN (trzynascie ztotych) za kazdg akcje serii E.

27 listopada 2014 r. Pan Krzysztof Pawelczyk objat 12 362 (dwana$cie tysigcy trzysta sze$¢dziesiat dwie) zwykte
akcje na okaziciela serii D Emitenta, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja, w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W wyniku wspomnianego objecia akcji serii D, kapitat zakladowy
Spotki zostat podwyzszony do kwoty 301 465,30 PLN (trzysta jeden tysigcy czterysta szes¢dziesiat pig¢ zlotych i
trzydziesci groszy). Akcje serii D zostaly optacone w wysokosci 0,10 groszy za kazda akcje.
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23 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwale nr 21 w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 1,00 PLN (jeden ztoty) i nie wyzsza niz 260 000,00 PLN (dwiescie
szescdziesiat tysigcy zlotych), tj. z kwoty 300 229,10 PLN (trzysta tysiecy dwiescie dwadziescia dziewig¢ ztotych i
dziesi¢¢ groszy), do kwoty nie nizszej niz 300 230,10 PLN (trzysta tysigcy dwiescie trzydziesci ztotych i dziesigé¢
groszy) 1 nie wyzszej niz 560 229,10 PLN (pigCset szescdziesiagt tysigcy dwiesScie dwadziescia dziewie¢ zlotych i
dziesig¢ groszy), poprzez emisj¢ nie mniej niz 10 (dziesi¢¢) i nie wigeej niz 2 600 000 (dwa miliony szeséset tysigey)
zwyktych akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda. W zwiazku z faktem,
iz przed zakonczeniem subskrypcji akcji serii F doszto do realizacji praw z warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z 16 lutego 2015 r., podjeto uchwate nr 5 o zmianie uchwaty
nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ten sposob, ze kapital zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony o kwote
nie nizsza niz 1,00 PLN (jeden ztoty) i nie wyzsza niz 260 000,00 PLN (dwiescie sze$¢dziesiat tysiecy ztotych), tj. z
kwoty 301 465,30 PLN (trzysta jeden tysi¢cy czterysta sze$édziesiat pigé ztotych i trzydziesci groszy), do kwoty nie
nizszej niz 301 466,30 PLN (trzysta jeden tysigcy czterysta sze$dziesigt sze§é zlotych i trzydziesci groszy) i nie
wyzszej niz 561 465,30 PLN (pigéset szescdziesiat jeden tysigcy czterysta szescdziesiat pigé zlotych i trzydziesci
groszy), poprzez emisj¢ nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wigcej niz 2 600 000 (dwa miliony szeséset tysigcy) zwyktych
akcji na okaziciela serii F, 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda. 21 maja 2015 r. Zarzad Emitenta,
w trybie art. 431 § 7 KSH w zw. z art. 310 § 2 i 4 KSH, dokonatl dookreslenia wysokos$ci kapitatu zaktadowego na
kwote 561 465,30 PLN (piecset sze$¢dziesigt jeden tysiecy czterysta sze$édziesiat pie¢ ztotych i trzydziesci groszy).
Ostatecznie subskrybowanych zatem zostato 2 600 000 (dwa miliony sze$Cset tysigcy) zwyklych akcji na okaziciela
serii F. Cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona przez Zarzad Spotki, a nastgpnie zatwierdzona uchwatg Rady
Nadzorczej Spotki, po zakonczeniu procesu budowy ksiegi popytu 14 maja 2015 r. Cena emisyjna, po jakiej byly
obejmowane akcje serii F, byta jednakowa dla wszystkich podmiotéw uczestniczacych w ofercie i wyniosta 15,00
PLN (pietnascie ztotych) za kazda akcje serii F.

1 kwietnia 2016 r. uczestnicy Programu Motywacyjnego Emitenta, w osobach Pana Marcina Halickiego, Pana Henryka
Jaremka, Pana Konrada Kowalczuka, Pana Michata Biernata, Pana Grzegorza Ciupinskiego oraz Pana Marcina
Trzyny, objeli tacznie 48 187 (czterdziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii
D, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. W wyniku wspomnianego objecia akcji serii D, kapitat zaktadowy Spoiki zostat podwyzszony do kwoty
566 284,00 PLN (pieéset sze$cdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie osiemdziesigt cztery zlote). Akcje serii D zostaty
optacone w wysokosci 0,10 groszy za kazda akcje.

24 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 22 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) i nie wyzsza niz 56 146,50 PLN (pi¢édziesigt
sze$¢ tysigey sto czterdziedci sze$¢ ztotych i pigcdziesiat groszy), tj. z kwoty 566 284,00 PLN (pigéset szes¢dziesiat
sze$¢ tysiecy dwiescie osiemdziesiat cztery ztote) do kwoty nie nizszej niz 566 284,10 PLN (pigcset szes¢dziesiat szes¢
tysigcy dwiescie osiemdziesigt cztery ztote i dziesigé groszy) i nie wyzszej niz 622 430,50 PLN (sze$Cset dwadziescia
dwa tysigce czterysta trzydziesci ztotych i piecdziesiat groszy), poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wigcej niz
561 465 (pigcéset szesédziesiat jeden tysiecy czterysta sze$¢dziesigt pigé) zwyktych akcji na okaziciela serii H, 0
warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda. 13 czerwca 2016 r. Zarzad Emitenta, w trybie art. 431 § 7 KSH
w zw. z art. 310 § 2 i 4 KSH, dokonal dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego na kwote 616 857,40 PLN
(szeééset szesnascie tysiecy osiemset pigédziesiat siedem zlotych i czterdziesci groszy). Ostatecznie subskrybowanych
zatem zostato 505 734 (piecset piec tysigcy siedemset trzydziesci cztery) akcje serii H. Cena emisyjna akcji serii H
zostata ustalona przez Zarzad Spoéiki, a nastgpnie zatwierdzona jednomyslng uchwala Rady Nadzorczej Spotki, po
zakonczeniu procesu budowy ksiggi popytu, 3 czerweca 2016 r. Cena emisyjna, po jakiej byly obejmowane akcje serii
H, byta jednakowa dla wszystkich podmiotow uczestniczacych w ofercie i wyniosta 15,00 PLN (pigtnascie ztotych)
za kazdg akcje serii H.

20 kwietnia 2017 r., uchwata nr 28/2017, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalilo podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o kwotg nie nizszg niz 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) i nie wyzsza niz 300 000,00 PLN (trzysta tysigcy), tj.
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z kwoty 616 857,40 PLN (sze$¢set szesnascie tysiecy osiemset pieédziesiat siedem zlotych i czterdziesci groszy) do
kwoty nie nizszej niz 616 857,50 PLN (szeéCset szesnascie tysigcy osiemset pigédziesiat siedem zlotych i piecdziesiat
groszy) 1 nie wyzszej niz 916 857,40 PLN (dziewigCset szesnascie tysigcy osiemset pigédziesigt siedem zlotych i
czterdziesci groszy), poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 (jeden) i nie wigeej niz 3 000 000 (trzech milionéw) zwyktych
akcji na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda. Zgodnie z przedmiotowa uchwata,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawito dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i postanowito, iz objgcie
akcji serii I nastgpi w drodze subskrypcji otwartej, w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych,
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Cena emisyjna akcji serii |
zostala ustalona przez Zarzad Spolki, a nastepnie zatwierdzona jednomyslng uchwala Rady Nadzorczej Spotki, po
zakonczeniu procesu budowy ksiggi popytu. Cena emisyjna, po jakiej byly obejmowane akcje serii I, byta jednakowa
dla wszystkich podmiotow uczestniczacych w ofercie i wyniosta 13,50 PLN (trzynascie ztotych i pigédziesiat groszy)
za kazda akcje serii I. w ramach oferty publicznej do objgcia zostato przy tym zaoferowanych lacznie 3.000.000
(stownie: trzy miliony) akcji Spotki, w tym 76 010 akcji serii | inwestorom indywidualnym oraz 2 923990 akcji serii
I inwestorom instytucjonalnym. Wszystkie 3.000.000 (stownie: trzy miliony) akcji Spotki serii I zostaty ostatecznie
subskrybowane, a w dniu 10 sierpnia 2017 r. zostata zarejestrowana zmiana statutu przewidujaca wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego Spotki w wysokosci 916 857,40 PLN (dziewigciuset szesnastu tysiecy oSmiuset pigédziesigciu siedmiu
ztotych i czterdziestu groszy).

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 8 stycznia 2019 r., uchwata nr 4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito
podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwotg nie nizszg niz 0,10 PLN (dziesi¢é groszy) i nie wyzsza niz 2.307.692,40
PLN (dwa miliony trzysta siedem tysiecy szesset dziewiecdziesigt dwa ztote i czterdziesci groszy), tj. z kwoty
916.857,40 zt (dziewigCset szesnascie tysiecy osiemset pigédziesiat siedem ztotych i czterdziesci groszy) do kwoty nie
nizszej niz 916.857,50 zt (dziewigéset szesnascie tysigcy osiemset pigcdziesiat siedem ztotych i pigédziesiat groszy) i
nie wyzszej niz 3.224.549,80 zi (trzy miliony dwiescie dwadziescia cztery tysiace pigcset czterdziesci dziewiec ztotych
i osiemdziesiat groszy) poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 (jednej) i nie wigcej niz 23.076.924 (dwadziescia trzy miliony
siedemdziesiat sze$¢ tysiecy dziewigéset dwadzieScia cztery) zwyklych akcji na okaziciela serii K, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda. Zgodnie z przedmiotowa uchwata, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
pozbawito dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i postanowito, iz emisja akcji serii K zostanie
przeprowadzona na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (subskrypcja prywatna), poprzez ztozenie
przez Zarzad Spotki oferty objecia akcji serii K skierowanej do maksymalnie 149 (sto czterdziestu dziewigciu)
indywidualnie oznaczonych adresatow, w sposob, ktory nie stanowi publicznego proponowania akcji ani publicznej
oferty akcji w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o ofercie. Umowy objgcia Akcji Serii K powinny zosta¢ zawarte przez
Spotke w terminie maksymalnie 6 miesigcy od dnia podjecia uchwaty, to jest do dnia 8 lipca 2019 roku, przy czym
Zarzad powinien zwrdcic si¢ z ofertg objgcia akcji serii K i zawarcia uméw objecia akcji serii K w pierwszej kolejnosci
do akcjonariuszy obecnych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, jakie miato miejsce w dniu 8 stycznia
2019 r. Na dzien Dokumenu Rejestracyjnego nie zaoferowano do objecia zadnej akcji serii K Spotki.

Akcje serii A zostaty objete przez akcjonariuszy Emitenta w wyniku przeksztatcenia Emitenta z formy prawnej spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna. Pozostale akcje Emitenta wszystkich serii zostaty objete przez
akcjonariuszy w zamian za wktady pieni¢zne.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sa rowniez
nadwyzki osiagnigte przy wydawaniu akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztow ich
wydania. W spolce akcyjnej, zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, spotka jest zobowiazana tworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki
kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Na 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat
kapitat zapasowy w kwocie 100.478.000,00 PLN (sto milionow czterysta siedemdziesigt osiem tysigcy).

Inne kapitaty
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Zgodnie z zasadami wskazanymi w art. 31 ust. 3 i 4 Ustawy o rachunkowosci, w spoice akcyjnej tworzy si¢ kapitat z
aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiggowa netto §rodka trwalego nie powinna
by¢ wyzsza od jego wartosci godziwej, ktorej odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest
ekonomicznie uzasadnione. Powstatg na skutek aktualizacji wyceny roznice wartosci netto srodkow trwatych odnosi
si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny i nie moze on by¢ przeznaczony do podziatu. Kapitat z aktualizacji wyceny podlega
co do zasady pomniejszeniu o réznicg z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych zbywanych lub
zlikwidowanych $rodkow trwalych. Roznica ta wptywa na kapital zapasowy lub utworzony w spoétce inny kapitat o
podobnym charakterze.

Spotka moze tworzy¢ inne fundusze i specjalne kapitaly rezerwowe, ktore beda przeznaczone na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego, na utworzenie ktorych §rodki beda pochodzity z czystego zysku w wysokosci, w jakiej uchwali
to Walne Zgromadzenie.

W Spolce nie utworzono innych kapitalow niz kapitat zaktadowy i zapasowy.
9.4. Grupa kapitalowa Emitenta

Emitent nie tworzy grupy kapitatlowej w rozumieniu obowiazujacych Emitenta przepisow o rachunkowos$ci. Emitent
nie posiada udziatow lub akcji w innych spotkach kapitatowych, majacych siedzibe zarowno w Polsce, jak i poza jej
granicami. Emitent nie jest wspolnikiem spotek osobowych, majacych siedzibe zardbwno w Polsce, jak i poza jej
granicami. Emitent nie jest nadto wspolnikiem spotek cywilnych.
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10.ZARZADZANIE I LAD KORPORACYJNY

Organami Spoéiki, zgodnie z § 11 Statutu Spélki, sa Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. Zawarty w
niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym opis zasad funkcjonowania Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostat
przygotowany w oparciu o Kodeks Spotek Handlowych, Statut oraz Regulaminy Zarzadu i Rady Nadzorczej
obowigzujace na Datg Dokumentu Rejestracyjnego.

10.1. Zarzad

Organem zarzadzajacym Spotki jest Zarzad. Jak wynika z tresci § 12 Statutu Spotki, Zarzad liczy od jednego do pigciu
Cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesow Zarzadu. Czlonkowie Zarzadu sa powotywani przez Rade
Nadzorczg, ktéra kazdorazowo okre$la liczbe Cztonkdéw Zarzadu w czasie trwania trzyletniej kadencji. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspolna. Z tresci art. 369 § 4 KSH wynika, iz mandat Cztonka Zarzadu wygasa
najpo6zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH, mandat Cztonka Zarzadu wygasa
wskutek $mierci, rezygnacji albo odwolania Czlonka Zarzadu ze skladu Zarzadu. Mandat Czlonka Zarzadu,
powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa rdwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych
Cztonkéw Zarzadu. Czlonek Zarzadu Spoétki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac si¢ interesami
konkurencyjnymi lub by¢ czlonkiem organow w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych. Przez interesy
konkurencyjne i podmioty konkurencyjne rozumie si¢ w szczegolnosci interesy lub podmioty zwigzane z
opracowaniem i produkcja jakichkolwiek testow lub urzadzen do diagnostyki piersi u kobiet.

Adres miejsca pracy Cztonkoéw Zarzadu: Al. Ksigcia J. Poniatowskiego, 03-901 Warszawa, Brama 1, klatka schodowa
K-10, poziom P1, modut 5, sala 0.148.01 na PGE Narodowy (Stadion Narodowy). Czlonkowie Zarzadu na biezaco
monitorujg rowniez prace prowadzone w hali produkcyjnej zlokalizowanej w Szeligach, przy ul. Cichy Ogréd 7, 05-
850 Ozaréw Mazowiecki.

10.1.1. Skilad Zarzqdu

Stosownie do zapisow Statutu Emitenta, Zarzad Spotki sktada si¢ z od 1 (jednego) do 5 (pigciu) cztonkdéw, w tym
Prezesa i Wiceprezesow powotywanych na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3 (trzy) lata. Mandat Cztonka Zarzadu
powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa rownocze$nie z wygasnieciem mandatow pozostatych
Cztonkow Zarzadu. Liczbe Cztonkdéw Zarzadu kazdej kadencji okresla Rada Nadzorcza. Czlonek Zarzadu moze by¢
w kazdej chwili odwotany przed Rade Nadzorczg z waznych powodow, w szczegdlnosci z powodu niemoznosci
sprawowania czynnosci przez Czlonka Zarzadu, w tym z powodu niedyspozycji zdrowotnej i przebywania na
zwolnieniu lekarskim, w sposob ciagly przez okres 2 (dwdch) miesigcy.

10.1.2. Kompetencje Zarzgdu

Zarzad kieruje biezaca dziatalno$cia Spotki, prowadzi sprawy Spotki, zarzadza jej majatkiem i reprezentuje Spotke
wobec stron trzecich. Zarzad prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w oparciu o uchwalone przez Zarzad i zatwierdzone
przez Rade Nadzorcza strategie rozwoju oraz plany finansowe, a ponadto dba o przejrzystos¢ i efektywnos¢ systemu
zarzadzania Spotka oraz o prowadzenie jej spraw zgodnie z przepisami prawa i zasadami dobrej praktyki
korporacyjnej.

Do zakresu dziatania Zarzadu naleza wszystkie sprawy Spoétki nie zastrzezone wyraznie dla kompetencji Walnego
Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej, w tym w szczegdlnosci:

a) definiowanie celow biznesowych i zatozen finansowych dla dziatalnosci Spoétki i przektadanie ich na plany
operacyjno-finansowe;

b) wytyczanie strategii rozwoju Spotki, w tym strategii rozwoju produktu i strategii rynkowe;j;
c) prowadzenie spraw Spotki;

d) zawieranie umow;
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e) ksztattowanie polityki zatrudnienia w Spofice;

f) wykonywanie obowiazkéw informacyjnych spotki publicznej, po wprowadzeniu akcji Spétki do obrotu na
rynku publicznym;

g) zwoltywanie Walnego Zgromadzenia i prowadzenie dokumentacji zwigzanej ze zwotaniem i przebiegiem
zgromadzen,

h) sporzadzanie i udostgpnianie Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie Nadzorczej sprawozdania finansowego
oraz pisemnego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki;

i) stosowanie i przestrzeganie tadu korporacyjnego;
j)  dokonywanie wszelkich wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa czynnosci rejestrowych;
k) dokonywanie wymaganych prawem i Statutem Spolki ogloszef w sposob w nich okre$lony;

I) zapewnianie prawidtowego prowadzenia dokumentacji Spotki, w tym w szczegdlnosci ksiegi akcyjnej oraz
ksiggi protokotdw uchwat Zarzadu i ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia,

m) przechowywanie protokotow z posiedzen Rady Nadzorcze;.

Sprawy zwyktego zarzadu wynikajace z biezacej dziatalnosci Spotki prowadzone sa przez poszczegdlnych Czionkdéw
Zarzadu stosownie do podzialu kompetencji i zadan okre§lonych w Regulaminie Zarzadu. Sprawy przekraczajace
zwykty zarzad oraz sprawy, ktorych rozstrzygnigcia przez Zarzad zazada chocby jeden Cztonek Zarzadu, rozstrzygane
sa w drodze uchwaty.

10.1.3. Sposob funkcjonowania Zarzgdu

Do reprezentacji Spotki upowaznieni sa w przypadku zarzadu wieloosobowego (i) dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy
acznie lub (ii) cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

W umowach pomig¢dzy Spotka, a cztonkami Zarzadu oraz w sporach miedzy nimi, Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza lub pelnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia. Ponadto, w transakcjach z akcjonariuszami,
ktérych interesy wplywaja na interes Spotki, Zarzad powinien dziataé ze szczegdlna staranno$cia, gwarantujac
realizacje umow na warunkach rynkowych.

Prezes Zarzadu, a w razie jego nicobecnosci Wiceprezes Zarzadu, zwoluje posiedzenie Zarzadu z wiasnej inicjatywy,
na wniosek Czlonka Zarzadu albo na wniosek Rady Nadzorczej. O terminie posiedzenia Zarzadu zawiadamia si¢
Cztonkow Zarzadu poczta elektroniczng lub w inny ustalony sposob, co najmniej na 1 (jeden) dzien przed data
posiedzenia. Zawiadomienie powinno okresla¢ dzien, godzing i miejsce posiedzenia oraz porzadek obrad. Do
zawiadomienia zalgcza si¢ materiaty dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad. Zarzad moze ponadto odby¢
posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzadu sa obecni i nikt nie wnidst sprzeciwu co do
odbycia posiedzenia. Posiedzenie Zarzadu jest wazne, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali 0 nim prawidtowo
powiadomieni. Zarzad moze ustali¢ stale terminy posiedzen. W takim przypadku nie jest konieczne wysylanie
kazdorazowo zawiadomien.

Czlonkowie Zarzadu moga uczestniczy¢ w posiedzeniach przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢, w sposdb umozliwiajacy wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w
takim posiedzeniu Cztonkow Zarzagdu. W posiedzeniach Zarzadu mogg uczestniczy¢ ponadto zaproszone osoby, o ile
wczesniej tak uzgodniono ze zwotujgcym posiedzenie. Osoby zaproszone nie moga gtosowaé na posiedzeniu. Prezes
Zarzadu lub Czlonek Zarzadu zwolujacy posiedzenie otwiera posiedzenie Zarzadu i stwierdza jego prawomocnos$é.
Sprawy sa rozstrzygane zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad. Prowadzacy posiedzenie Zarzadu udziela glosu w
kolejnosci zgtaszajacych si¢ do dyskusji. Po wyczerpaniu porzadku obrad, prowadzacy posiedzenie zamyka
posiedzenie.
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Uchwaty podejmowane przez Zarzad Spotki moga by¢ podejmowane zarowno w trakcie posiedzen Zarzadu, jak i w
trybie obiegowym. Zasadniczo, podjecie uchwal przez Zarzad Spolki wymaga bezwzglednej wickszosci glosow.
Niemniej jednak, w sprawach okres$lonych ponizej wymagana jest jednomys$lno$¢:

a)
b)
c)
d)

€)
f)

9)
h)

)
k)

m)

ustalanie strategii Spotki oraz zasad jej dziatalnosci;
zatwierdzenie wieloletnich planow rozwoju Spotki, budzetow rocznych, planéw finansowych;
ustanowienie na nieruchomosciach ograniczonego prawa rzeczowego;

przyjecie sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy, przyjecie
whnioskow co do podziatu zyskow lub pokrycia strat;

przyjmowanie regulaminow, w tym organizacyjnych i wynagrodzen;
udzielanie prokury;
podejmowanie postanowien o zwolnieniach grupowych;

przystapienie Spotki do innej spotki krajowej lub zagranicznej, fundacji, oraz utworzenie spotki zaleznej lub
fundacji;

uchwalenie regulaminu Zarzadu i jego zmiana;
nabycie akcji wlasnych przez Spotke;
wystapienie z wnioskiem o zawieszenie obrotu wyemitowanymi przez Spotke papierami warto§ciowymi;

wystapienie z wnioskiem o wykluczenie wyemitowanych przez Spotke papierdw wartosciowych z obrotu
gieldowego;

wystapienie z wnioskiem o zmiang rynku notowan wyemitowanych papieréw warto§ciowych.

Kazdy z Cztonkéw Zarzadu ma prawo ztozy¢ wniosek o podjecie przez Zarzad uchwaly, gdy dana sprawa w opinii
Czlonka Zarzadu ma charakter nietypowy, strategiczny lub taczy si¢ z istotnym ryzykiem gospodarczym dla Spotki.
Zarzad podejmuje uchwate zawsze wtedy, gdy wniosek taki ztozy przynajmniej jeden Czlonek Zarzadu.

W Spoitce istnieje podzial zadan i odpowiedzialno$ci pomigdzy Czlonkami Zarzadu, ale nie ma on charakteru
definitywnego oraz ustrukturyzowanego. Wynika to z faktu, iz w Spotce na tym etapie rozwoju wiele procesow

zachodzi bardzo dynamicznie, np. tworzone sg nowe dziaty, a zadania poszczegdlnych Cztonkow Zarzadu zwigzane z
ich tworzeniem uzupetniajg si¢ wzajemnie. Podziatl kompetencji Zarzadu Emitenta zawiera si¢ w Zataczniku do
Regulaminu Zarzadu Emitenta, ktory zostat przyjety w uchwata Zarzadu z 4 czerwca 2012 r. opublikowany na stronie
internetowej Emitenta. Zgodnie z przedmiotowym Zalacznikiem:

Prezes Zarzadu — kieruje dziatalno$cig Spotki poprzez:

1)
2)

3)

organizacje catoksztaltu prac Zarzadu;

sprawowanie nadzoru nad dziatalno$cig piondéw i komdrek organizacyjnych bezposrednio mu podleglych: a)
Pion Badan Rynkowych i Rozwoju Produktow (w tym: badania rynkowe, rozw¢j produktu, badania w
obszarze termografii medycznej, opracowywanie koncepcji nowych produktow, wprowadzanie nowych
produktow do oferty); b) Pion Naukowo-Medyczny (w tym: publikacje informacyjno-naukowe, badania w
obszarze termografii medycznej, kontakty ze srodowiskiem medycznym, konferencje i szkolenia); c) Pion
Marketingu i PR (w tym: organizacja i nadzor nad pracag dzialu marketingu i PR, relacje inwestorskie z
wylaczeniem spraw podlegltych Czlonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za Pion Finansowy); d) Pion
Sprzedazy (w tym: organizacja i nadzor nad pracg dziatéw handlowych);

Pion Finansowy (w tym: ksiegowos$¢, kadry, kasa, rozliczenia podatkowe i publicznoprawne, rozliczanie
projektow UE, kontroling budzetowy, autoryzacja zaciagania zobowiazan powyzej 20 000 PLN, analizy i
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sprawozdawczo$¢, raportowanie oraz wspoOlpraca z instytucjami rynku publicznego, akceptacja wszelkich
publikacji zawierajacych dane finansowe lub mogacych mie¢ wplyw na wycene Spotki, akceptacja wszelkich
publikacji, kierowanych do inwestorow);

4) Pion Administracyjno-Operacyjny (w tym administracja, IT, bezpieczefistwo informacji).
5) obstuge prawna;
6) Biuro Zarzadu.

Wiceprezes Zarzadu — kieruje dziatalnosciag Spotki w obszarze produkcyjno-technologicznym poprzez nadzorowanie
bezposrednio podlegtych mu pionéw:

1) Pion Produkcyjno-Techniczny (w tym: organizacja i nadzér nad zaktadem produkcyjnym i poszczegdlnymi
dzialami produkcji i organizacji produkcji, nadzoér ruchu);

2) Pion Badawczo-Rozwojowy (w tym: badania w dziedzinie inzynierii materiatowej i technologii, opracowanie
nowych rozwigzan technologicznych, optymalizacja wptywu technologii na srodowisko);

3) Pion Logistyki (w tym: organizacja i nadzor pracy dzialow zaopatrzenia, transportu i magazynowania);

4) Kontrola Jakos$ci (w tym: Pelnomocnik Zarzadu ds. kontroli jakosci, kontrola i pomiar jakos$ci, opracowanie i
nadzorowanie zaktadowych norm jakosci);

5) Bezpieczenstwo i Higiena Pracy.

10.1.4. Czlonkowie Zarzgdu

Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego w sktad zarzadu wchodza:
a) pan Marcin Halicki — Prezes Zarzadu;
b) pan Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu.

Obecni Cztonkowie Zarzadu Spotki zostali powotani w sktad Zarzadu Spotki I1I kadencji przez Radg Nadzorczg Spotki
20 kwietnia 2017 r.

Wszyscy wyzej wskazani Czlonkowie Zarzadu zostali powotani na wspoélng trzyletnia kadencje, ktora uptywa 20
kwietnia 2020 r. Mandat Cztonkow Zarzadu wygasnie zas z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ostatni
petny rok obrotowy pelnienia funkcji, tj. najpdzniej 30 czerwea 2020 r., przy zatozeniu, iz Walne Zgromadzenie Spotki
zatwierdzi sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami przewidzianymi przez KSH, tj. nie pdzniej niz z uptywem
6 miesi¢cy od dnia zakonczenia roku obrotowego 2019.

Szczegotowe informacje dotyczace doswiadczenia, przebiegu kariery zawodowej oraz wyksztalcenia poszczegolnych
Cztonkow Zarzadu, a takze informacje co do spotek, w ktorych Cztonkowie Zarzadu pozostajg cztonkami organow
zarzadzajacych lub nadzorujacych, zawierajg ponizsze tabele.

PREZES ZARZADU MARCIN ROMAN HALICKI

Braster S.A., ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05 — 850 Ozarow

Adres i miejsce pracy Mazowiecki

. ) . . Pan Marcin Halicki ukonczyt studia na Corvinus University
Wiedza i doswiadczenie zawodowe (dawniej: Budapest University of Economics) w Budapeszcie na
Wegrzech na kierunku handel zagraniczny (1987-1991) oraz 2-letni
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kurs MBA na Hofstra University, Nowy Jork w Stanach
Zjednoczonych (1994-1996). Posiada rozlegle doswiadczenie
zardbwno w obszarze inwestycji kapitalowych, jak i zarzadzaniu
przedsigbiorstwami, w tym w przeprowadzaniu restrukturyzacji,
okreslaniu celow strategicznych, zarzadzaniu ludzmi, pozyskiwaniu
inwestorow. Prac¢ zawodowa rozpoczat w 1992 r. jako kierownik
projektu w Ministerstwie Przeksztatcen Wiasnosciowych. Nastepnie
pracowal na kierowniczych stanowiskach w kilku firmach
inwestycyjnych, m.in. jako dyrektor Biura Inwestycji Kapitatlowych
w Banku Handlowym w Warszawie S.A., jako dyrektor w Templeton
Direct Advisors (1999-2001), jako Partner Zarzadzajacy w
Cornerstone Partners (2001-2014) oraz Griffin Real Estate (2009—
2014). Przeprowadzil z sukcesem m.in. inwestycje w spotke
medyczng Luxmed S.A., zaczynajac od zakupu spotki, poprzez jej
restrukturyzacje i wzrost, az do jej sprzedazy do funduszu private
equity, pelnigc w tej spotce role lidera i prezesa zarzadu w latach
2003-2008.

Przebieg kariery zawodowej:

od 2014  do dzisiaj BRASTER S.A.

od 2009  do 2014 Griffin Real Estate

od 2003  do 2008 Luxmed S.A
prezes Zarzadu

od 2001 do 2014 Cornerstone . Partners
partner zarzadzajacy

0d 1999  do 2001 Templeton Direct Advisors
dyrektor
Bank Handlowy w Warszawie S.A.

1 1

0d 1993 do 1999 dyrektor Biura Inwestycji Kapitalowych
Ministerstwo Przeksztatcen
Wiasnosciowych

0od 1992  do 1993

kierownik Projektu

Obecnie Pan Marcin Halicki nie pracuje ani nie prowadzi
jakiejkolwiek dziatalnosci gospodarczej poza Spotka.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych,
w ktorych osoba byta w okresie ostatnich 5

lat

lub pozostaje czlonkiem organow

zarzadzajacych lub nadzorujacych

Obecnie:

e Bombardier Transportation (Rail Engineering) Polska Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (od paZzdziernika 2010 r.) oraz
Zinelnc Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (od maja 2014 r.),
gdzie petni funkcje cztonka Rady Nadzorcze;j.

W okresie ostatnich 5 lat:

e 12.2011-01.2014 Zeger Enterprise Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu;
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e 12.2011-01.2014 Degra Enterprise Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu;

e 09.2011-12.2014 WMB w Pyskowicach S.A. (dawniej:
Gliwickie Przedsiebiorstwo Robdt Drogowych w Gliwicach
S.A.) z siedzibg w Pyskowicach, gdzie petnit funkcje cztonka
Rady Nadzorczej;

e 03.2007-07.2014 Street Retail Russia F AB, (Sztokholm,
Szwecja), gdzie petnit funkcje dyrektora;

e 2011-2014 Cornerstone Partners, gdzie petnit funkcje
Partnera Zarzadzajacego;

e 2009-2014 Griffin Real Estate, gdzie petnit funkcje Partnera
Zarzadzajgcego.

e 02.2014 — do dzisiaj E-toto Zaktady Bukmacherskie Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie;
Nazwy spotek kapitalowych, w ktorych
osoba byla w okresie ostatnich 5 lat lub
pozostaje wspodlnikiem

09.2009 — 05.2017 Instytut Studiow Systemowych Sp. z o0.0.
z siedzibg w Krakowie;

e 11.2007 — do dzisiaj White Cotolar Ltd z siedzibg w Nikozji,
Cypr.

Zrédlo: Emitent, o$wiadczenie Prezesa Zarzqdu

WICEPREZES ZARZADU HENRYK JAREMEK

Adres i miejsce pracy Braster S.A., ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05 — 850 Ozarow
Mazowiecki
Wiedza i doswiadczenie zawodowe Pan Henryk Jaremek odpowiedzialny jest za badania i rozwdj

technologii oraz organizacj¢ i nadzor produkcji wyrobu medycznego
BRASTER. Wspotautor wszystkich patentow i know-how
dotyczacych Urzadzenia. Autor licznych opracowan, patentow i
wdrozen dotyczacych zaawansowanych technologii chemicznych, w
tym polimerdéw ciektokrystalicznych. Byly pracownik naukowy
(doktorat) w Wojskowej Akademii Technicznej. Chemik
specjalizujacy si¢ w przemystowym otrzymywaniu polimerdw
wielkoczasteczkowych. Odpowiedzialny za prace badawczo-
rozwojowe w strukturach Ministerstwa Obrony Narodowej i Sztabu
Generalnego. Kierownik wielu projektow badan przemystowych
wspotfinansowanych z grantow europejskich (m.in. w Spétce Eurico
i Hit Consulting). Tworca testow medycznych i kosmetologicznych
wykorzystujacych  ciekte  krysztaly  termotropowe  (m.in.
ciekltokrystalicznych wskaznikéw temperatury) oraz wspoélautor,
wraz z dr. Jackiem Stepniem, testow termograficznych CelluliTest
oraz SkinTest dla koncernu AVON. W 1975 r. ukonczy? studia w
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Wojskowej Akademii Technicznej, gdzie uzyskat tytul mgr. inz.
chemii. W 1989 r. uzyskat tytul doktora nauk technicznych w
specjalnos$ci materialoznawstwo na Wydziale Chemii i Fizyki
Technicznej Wojskowej Akademii Technicznej.

Przebieg kariery zawodowej: od 2012 do dzisiaj  Jarlog Henryk Jaremek
od 2010 do 2012 HIT Konsulting Sp. z o.0.
(prokurent samoistny)
dyrektor ds. badan i rozwoju
od 2008 do dzisiaj BRASTER Sp. z 0.0./BRASTER S.A.
od 2005 do 2007 Grehen Sp. z 0.0.
wiceprezes
od 2005 do 2007 Eurico Sp. z 0.0.
dyrektor zaktadu doswiadczalnego,
kierownik projektow technicznych
od 1990 do 2005 Policryst Sp. z 0.0.
dyrektor ds. badan i rozwoju,
wiceprezes, prezes
od 1985 do 1992 MON
pracownik administracji szczebla
centralnego (koordynowanie i nadzor
prac badawczo-rozwojowych i
wdrozeniowych branzy chemicznej we
wspolpracy z uczelniami i instytutami
naukowymi)
od 1981 do 1985 nauczyciel akademicki
od 1976 do 1981 MON
pracownik logistyki zaktadow
podlegtych MON
Nazwy spotek kapitalowych i osobowych, w  Obecnie:
ktérych osoba byta w okresie ostatnich 5 lat e brak

lub  pozostaje  czlonkiem  organdéw
zarzadzajacych lub nadzorujacych

W okresie ostatnich 5 lat:

e brak

Wiceprezes Zarzadu prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firma
Jarlog Henryk Jaremek.

Nazwy spolek kapitatowych, w ktérych
osoba byla w okresie ostatnich 5 lat lub
pozostaje wspolnikiem

Obecnie:

e Apanet S.A. z siedzibg we Wroctawiu
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Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Wiceprezesa Zarzadu

Poza spétkami wskazanymi w powyzszych tabelach, zaden Cztonek Zarzadu nie sprawuje funkcji administracyjnych,
nadzorczych czy zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spdtce, ani nie petni poza Spotka zadnych waznych funkcji,
ktore moglyby by¢ istotne z punktu widzenia interesow Spotki.
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10.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 17 Statutu, Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) Cztonkéw powotywanych przez
Walne Zgromadzenie na wspdlna kadencje trwajaca 3 (trzy) lata. Walne Zgromadzenie uchwala Regulamin Rady
Nadzorczej, okreslajacy jej organizacje 1 sposob wykonywania czynnosci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej, przyjetego uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 23 czerwca 2014 r. Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor nad
dziatalnoscia Spotki i podejmowanie dziatan majacych na celu pozyskanie od Zarzadu regularnych i wyczerpujacych
informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spotki oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong
dzialalnoscia i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

Mandaty Czlonkow Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Mandat Czlonka
Rady Nadzorczej, powotanego w czasie trwania kadencji Rady Nadzorczej, wygasa rownoczes$nie z wygasnieciem
mandatéw pozostalych Cztonkoéw Rady Nadzorczej.

10.2.1. Skiad

Tryb powolywania Rady Nadzorczej, liczba Cztonkow Rady Nadzorczej oraz czas trwania kadencji okre$lajg stosowne
postanowienia Statutu Spotki oraz przepisy Kodeksu Spotek Handlowych. Rada Nadzorcza dokonuje ze swojego grona
wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej. Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczacego lub Sekretarz moga by¢é w kazdej chwili odwotani przez
Rade¢ Nadzorcza powotujaca jednoczesnie innych Cztonkéw Rady Nadzorczej do petnienia przedmiotowych funkcji.

Pierwszy sktad Rady Nadzorczej powotany zostat uchwatag Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 2 grudnia 2011
r. na okres 3 lat. Mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pehienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.
Mandat Cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w czasie trwania kadencji Rady Nadzorczej, wygasa rownocze$nie z
wygasnicciem mandatow pozostatych Cztonkow Rady Nadzorcze;.

Drugi sktad Rady Nadzorczej zostal powotany uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 23 czerwca 2014 r.,
natomiast trzeci sktad Rady Nadzorczej zostat powotany 20 kwietnia 2017 r.

Dnia 3 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato zmian w Radzie Nadzorczej poprzez odwotanie
Pana Grzegorza Pielaka i Pana Krzysztofa Rudnika, natomiast powotato Panig Kingg Stanistawskg oraz Pana Jacka
Bartminskiego. Dnia 8 stycznia 2019 r. Spotka otrzymata rezygnacj¢ Pana Tadeusza Wesotowskiego oraz Pana
Radostawa Wesotowskiego z Rady Nadzorczej Spotki, a tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
odwotato Pana Krzysztofa Kaczmarczyka oraz powotato Pana Grzegorza Pielaka, Pana Dariusza Karolaka oraz Pana
Witolda Lopuszanskiego do Rady Nadzorczej Spotki. Tym samym, sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sig
nastepujaco:

1. Pani Kinga Stanistawska;
2. Pan Michal Wnorowski;
3. Pan Jacek Bartminski;

4. Pan Grzegorz Pielak;

5. Pan Dariusz Karolak;

6. Pan Witold Lopuszanski.

Dnia 15 kwietnia 2019 r. zarzad Spoiki otrzymat rezygnacje: Pani Kingi Stanistawskiej, Pana Jacka Bartminskiego,
Pana Michata Wnorowskiego oraz Pana Witolda Lopuszanskiego z pehienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
BRASTER S.A. z dniem 28 kwietnia 2019 roku.
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Dnia 29 kwietnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki Pana Kamila
Gorzelnika, Pana Jakuba Gosk, Panig Beat¢ Dorote Lapinska, Pana Krzysztofa Ryszarda Kowalczyka i Pana Pawla
Lukasiewicza. Dnia 9 maja 2019 r. Pan Pawel Lukasiewicz, za$§ dnia 4 lipca 2019 r. Pani Beata Dorota
Lapinska,ztozylirezygnacj¢ z Rady Nadzorczej Spotki. Tym samym, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Rejestracyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

1.

2
3
4.
5

10.2.2.

Kamil Gorzelnik;

Dariusz Karolak;

Grzegorz Franciszek Pielak;
Jakub Gosk;

Krzysztof Ryszard Kowalczyk.

Kompetencje

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Raz w
roku, Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, sprawozdanie z
dziatalnosci Rady Nadzorczej obejmujace poprzedni rok obrotowy.

Do spraw zastrzezonych do uprawnien Rady Nadzorczej naleza w szczegdlnosci:

a)

b)
c)

d)

9)

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,;

ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty;

oddelegowanie Cztonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci Czlonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci;

ustanowienie petnomocnika do zawierania wszelkich umow z Cztonkami Zarzadu,
wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego;
udzielanie zgody na zawarcie bgdz zmiang uméw z:

e podmiotem dominujgcym w stosunku do Spoétki, jednostka podporzadkowang wobec podmiotu
dominujacego albo wspdtmatzonkiem lub osobg pozostajaca z nig we wspdlnym pozyciu, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osobg zwigzang z
tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiotem, w ktoérym jedna z tych osob jest podmiotem
dominujgcym lub osobg zarzadzajaca,

e innym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, a
takze jednostka od niego zalezng lub podmiotem, w ktérym jest osoba zarzadzajaca, z wylaczeniem
zawierania umow objecia akcji Spoiki,

* jednostka podporzadkowang wobec Spoiki,

* o0sobg pehiaca obowiazki czlonka Zarzadu, bedaca czlonkiem Zarzadu, prokurentem, kuratorem
Spoiki, cztonkiem zarzadu komisarycznego, cztonkiem Rady Nadzorczej, jej wspotmatzonkiem lub
osoba pozostajaca z nig we wspdlnym pozyciu, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajacym, a takze podmiotem, w tym spotka handlows, w stosunku

do ktérego jedna z tych 0sob jest podmiotem dominujgcym lub osobg zarzadzajacg

akceptacja, przedtozonych przez Zarzad, strategii rozwoju oraz planoéw finansowych Spoiki;
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h) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez Zarzad powyzej kwoty
500 000,00 (pigéset tysigcy) PLN w jednym roku kalendarzowym z jednym podmiotem, w jednej, badz kilku,
powiazanych ze sobg transakcjach;

i) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
lub w prawie uzytkowania wieczystego;

j) wyrazanie zgody na nabycie instrumentow kapitatowych, instrumentow finansowych lub dtuznych, zawarcie
umowy kredytu, pozyczki, por¢czenia, gwarancji lub innej podobnej umowy bez wzgledy na warto$¢
zobowigzania, w tym takze w przypadku, jezeli warto$¢ tego zobowigzania jest nizsza niz wymieniona w pkt

h);

k) wyrazenie zgody na przystapienie Spolki do innej spoiki, osobowej lub kapitatowej, krajowej lub zagranicznej
lub na nabycie udziatéw lub akcji w spotce kapitatowe;j;

I) podjecie uchwaty w przedmiocie stwierdzenia ziszczenia si¢ warunkéw dla wyplaty premii w odniesieniu do
doradcoéw Spoiki, pelniacych w przesztosci funkcje w Zarzadzie Spoiki jak rowniez w odniesieniu do spotek,
w stosunku do ktorych podmiotem dominujacym badz osoba zarzadzajaca jest byly badz obecny cztonek
Zarzadu Spotki, przy czym spotka zalezng moze by¢ rowniez spotka osobowa.

Wymog wyrazenia zgody przez Rade Nadzorcza nie dotyczy umow zawieranych na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktorym Spotka posiada wigkszosciowy
udziat.

Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci prawnej przez Zarzad, Zarzad moze
zwrocic¢ si¢ do Walnego Zgromadzenia, aby powzi¢to uchwale w przedmiocie udzielenia Zarzadowi zgody na jej
dokonanie.

10.2.3. Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub w miejscu wskazanym przez Przewodniczacego
Rady Nadzorczej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Rada Nadzorcza zwotywana jest w miare potrzeb, nie
rzadziej jednak, niz raz na kwartat w roku obrotowym. Wraz ze zwotaniem Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej lub jego Zastepca ma obowigzek dotgczy¢ proponowany porzadek obrad. Uchwaty Rady Nadzorczej
zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow. W razie koniecznosci, uchwaly Rady Nadzorczej mogg zosta¢ podjete
roéwniez w trybie obiegowym. W takim przypadku uchwata jest wazna, gdy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Projekty uchwat podejmowanych w trybie obiegowym sg przedktadane do
podpisu wszystkim Cztonkom Rady przez Przewodniczacego, a w razie jego nieobecnosci — przez
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej oddajac swoj glos na pismie
za posrednictwem innego Czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Szczegélowe zasady podejmowania uchwat
okresla Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta, umieszczony na stronie internetowej Emitenta.

Rada Nadzorcza wykonuje czynnosci nadzoru kolegialnie. Do wykonywania okreslonych czynno$ci nadzoru Rada
moze upowazni¢ poszczegdlnych Cztonkow Rady uchwalg. Z wykonania czynno$ci nadzoru, wykonujacy je
Cztonkowie Rady, sktadaja pisemne sprawozdanie na posiedzeniu Rady. Jezeli wykonanie przez Cztonkéw Rady
Nadzorczej uprawnien nadzorczych i kontrolnych wymaga specjalnej wiedzy, kwalifikacji lub specjalistycznych
czynno$ci, Rada Nadzorcza moze zobowigza¢ Zarzad do zlecenia rzeczoznawcom opracowania dla jej uzytku
ekspertyzy lub opinii.

Cztonkowie Rady Nadzorczej pelnia swoje funkcje odptatnie Iub nieodplatnie. Decyzje w tym zakresie podejmuje
Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie decyduje takze o formie i wysokosci wynagrodzenia Czlonkow Rady
Nadzorczej.

162



10.2.4. Komitety Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 25 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne. Rada Nadzorcza moze
powolywac komitety state lub ad hoc, dziatajace jako kolegialne organy pomocnicze i opiniotworcze Rady Nadzorcze;j.
W przypadku powotania w ramach Rady Nadzorczej Komitetu Audytu lub Komitetu Wynagrodzen, ich organizacje i
dziatanie okres$la Regulamin Komitetu Audytu lub Regulamin Komitetu Wynagrodzen przyjete przez Rade Nadzorcza.
Rada Nadzorcza Emitenta wylonita w ramach swojej struktury wytacznie Komitet Audytu. W ramach Rady
Nadzorczej, na dzien Date Dokumentu Rejestracyjnego, nie funkcjonuje Komitet ds. Wynagrodzen oraz Nominacji.

Pierwszy Komitet Audytu zostat powotany przez Rad¢ Nadzorczg uchwata z 19 grudnia 2016 r. Zgodnie z przyjeta
uchwatg, Komitet Audytu sktada si¢ z 3 (trzech) Cztonkéw Rady Nadzorczej. Komitet Audytu dziata jako staty komitet
i pelni state funkcje konsultacyjno-doradcze na rzecz Rady Nadzorczej Emitenta. Funkcje Komitetu Audytu sa
realizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskdéw, opinii i sprawozdan dotyczacych zakresu jego
zadan, w formie uchwat podjetych przez Komitet Audytu.

6 marca 2017 r. Rada Nadzorcza przyjeta Regulamin Komitetu Audytu. Regulamin okresla zasady dziatania oraz
zadania Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Emitenta.

Do zadan Komitetu Audytu, zgodnie z przyj¢ta uchwata Rady Nadzorczej w przedmiocie powotania Komitetu Audytu
oraz z trescig przyjetego Regulaminu Komitetu Audytu, nalezy wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej
statutowych obowiazkow kontrolnych i nadzorczych w zakresie:

a) wilasciwego wdrazania i kontroli procesow sprawozdawczosci finansowej w Spoice;
b) skutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spoéice;
c) wlasciwego funkcjonowania systemow identyfikacji i zarzadzania ryzykiem;
d) zapewnienia niezalezno$ci wewnetrznych i zewnetrznych audytorow.
Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
a) monitorowanie:
*  procesu sprawozdawczo$ci finansowe;j,

» skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemOéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

* wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego
wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) dokonywanie oceny i monitorowanie niezalezno$ci bieglego rewidenta oraz firmy audytorskiej, w
szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki §wiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi niz
badanie, w tym wyrazanie zgody na §wiadczenie przez audytora dozwolonych ustug poza badaniem w Spolce;

c) informowanie Rady Nadzorczej Spotki o wynikach badania oraz wyjasnienie, w jaki sposob badanie to
przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spolce, a takze jaka byla rola Komitetu
Audytu w procesie badania;

d) opracowanie polityki i procedur wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania przez Spotke;

e) opracowanie polityki §wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z ta firma audytorska oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej, dozwolonych ustug niebgdacych
badaniem;
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f) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji oraz zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci
procesu sprawozdawczo$ci finansowej w Spotce.

Rada Nadzorcza moze powierzy¢ Komitetowi Audytu obowigzki majace na celu wspieranie Rady Nadzorczej w
zakresie czynno$ci nadzorczych. Ponadto, odnosnie czynnosci nadzoru dotyczacych kontroli wewnetrznej oraz
nadzoru nad zarzadzaniem ryzykiem, Komitet Audytu w szczegodlnosci:

a) monitoruje skuteczno$¢ funkcji audytu wewnetrznego, w szczegolnosci w drodze wydania zalecen
dotyczacych wyboru, powotania i odwotania szefa dzialu audytu wewnetrznego oraz dotyczacych budzetu
tego dziatu. W przypadku, gdy Spotka nie ma funkcji audytu wewnetrznego, koniecznos¢ jej wprowadzenia
powinna by¢ przedmiotem przegladu, przynajmniej raz w roku,

b) opiniuje projekty zasad ostroznego i stabilnego zarzadzania oraz akceptowalnych poziomow ryzyka w
obszarach dziatalnosdci Spotki, a takze dokonuje, przynajmniej raz w roku, przegladu systemu kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem pod katem zapewnienia, ze glowne ryzyka sa prawidlowo
identyfikowane, zarzadzane i ujawniane;

C) ocenia przestrzeganie zasad zarzadzania ryzykiem w Spolce na podstawie kwartalnych raportow,
przekazywanych przez wiasciwe jednostki Spoitki, oraz przedstawia rekomendacje w tym zakresie;

d) ocenia dostosowanie Spotki do spostrzezen, stanowisk i decyzji kierowanych do Spétki ze strony Komisji
Nadzoru Finansowego badz innych podmiotéw, ktore prowadza nadzor nad dziatalno$cig prowadzong przez
Spotke.

Komitet Audytu obowigzany jest dodatkowo do weryfikacji wypetniania przez Emitenta wymogoéw istniejacych
przepisow odnosnie mozliwosci zglaszania przez pracownikow istotnych nieprawidtowosci w Spotce, w formie skarg
albo anonimowych doniesien i niezaleznego badania takich spraw w celu podj¢cia ewentualnych §rodkoéw zaradczych.

W obrgbie swoich podstawowych, ustawowych funkcji, Komitet Audytu podejmuje nastepujace dzialania:
» Monitorowanie skuteczno$¢ systemu kontroli wewngtrznej i audytu wewngtrznego

Komitet audytu w ramach monitorowania skutecznos$¢ systemu kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego zajmuje
si¢ biezagcym monitorowaniem skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej poprzez m.in. badanie informacji
przedstawianych przez Zarzad Spotki w tym sprawozdan z zarzadzania wskazanymi procesami i funkcjami. Komitet
jest regularnie informowany przez Zarzad oraz poprzez raport audytora zewnetrznego o zidentyfikowanych istotnych
nieprawidlowos$ciach i zagrozeniach oraz dziataniach podj¢tych przez kadre zarzadzajaca w celu ich wyeliminowania
lub ograniczenia. Komitet Audytu dokonuje rocznego przegladu jakosci systemu kontroli wewnetrznej na podstawie
przekazywanych Komitetowi Audytu informaciji.

Ponadto Komitet Audytu analizuje przedstawione przez Zarzad informacje, w tym cel 1 spos6b prowadzenia przez
Zarzad systemow identyfikacji i monitorowania zagrozen dla dzialalno$ci Spotki, informacje dotyczace termindéw
planowanych kontroli i audytu wewngtrznego, systemow kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnos¢ z przepisami
i wewnetrznymi regulacjami oraz procedur zapewniajacych efektywne dziatanie tych systeméw. Komitet Audytu
weryfikuje adekwatnosc¢ i efektywno$¢ systemu kontroli wewngtrznej, w tym dokonuje corocznej oceny adekwatnosci
i skutecznos$ci kontroli oraz analizuje propozycje dotyczace usprawnienia procesu audytu.

» Monitorowanie skutecznosci zarzadzania ryzykiem

W ramach monitorowania skutecznos$ci zarzadzania ryzykiem Komitet Audytu dokonuje oceny gléwnych zagrozen
dla dziatalno$ci Spotki oraz §rodkow stosowanych w celu ograniczania ryzyka, a takze ocenia i przedstawia
rekomendacje w zakresie sposobu i jako$ci zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci. Ponadto Komitet audytu opiniuje
projekty istotnych zmian w regulacjach Spotki w zakresie ich zgodno$ci z przepisami prawa i regulacjami
wewnetrznymi Spotki. Komitet Audytu na biezaco jest informowany o planowanych i wprowadzanych zmianach
strukturalnych i regulacyjnych w obrebie Spotki.
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» Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej

W ramach monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej Komitet Audytu analizuje przedstawione przez
Zarzad informacje dotyczace istotnych zmian w rachunkowosci lub sprawozdawczosci finansowej oraz ocen, ktore
moga mie¢ istotne znaczenie dla sprawozdawczosci finansowej. Komitet Audytu monitoruje istotne zmiany w
procesach finansowo ksiggowych mogace wplynaé na ich stabilno$¢ lub zdolno$é¢ Spotki do przygotowania
wiarygodnych sprawozdan finansowych w terminie, analizuje metody rachunkowosci przyjete przez Spotke oraz
dokonuje przegladu systemu rachunkowosci zarzadczej. Jednoczesnie, podczas spotkan z przedstawicielami Zarzadu
Spotki oraz biegtym powolanym do badania sprawozdan finansowych, analizowane i omawiane sg informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym oraz wyniki z badania przeprowadzonego przez bieglego. Ponadto cztonkowie Komitetu
audytu maja zapewniony biezacy dostep do ksiagg i dokumentéw Spotki, a na ich zadanie organizowane sg spotkania z
poszczegdlnymi pracownikami Spoélki, odpowiadajacymi za jej sprawozdawczo$¢ finansowa. Komitet Audytu
przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie zatwierdzenia zbadanego przez audytora rocznego
sprawozdania finansowego oraz monitoruje poprawno$ci, kompletnosci i rzetelnosci informacji zawartych w
sprawozdaniach finansowych Spoétki oraz terminowos$ci procesu sprawozdawczosci.

Komitet Audytu sktada si¢ co najmniej z trzech cztonkow, w tym przewodniczacego Komitetu Audytu, powotywanych
przez Rad¢ Nadzorczg na okres jej kadencji sposréd Cztonkow Rady Nadzorczej. Sktad Komitetu Audytu powinien
zosta¢ uksztaltowany w sposob zgodny z obowigzujacymi przepisami prawa oraz zasadami tadu korporacyjnego, w
tym Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.
2017 poz. 1089). Rada Nadzorcza powinna dokona¢ wyboru cztonkéw Komitetu, w tym przewodniczagcego, na swym
pierwszym posiedzeniu danej kadencji. W przypadku wygasni¢cia mandatu Cztonka Rady Nadzorczej wybranego do
Komitetu Audytu przed uptywem kadencji catej Rady Nadzorczej, badZ ztozenia przez niego rezygnacji z petnienia
funkcji w Komitecie Audytu, Rada Nadzorcza uzupetnia sktad Komitetu Audytu przez dokonanie wyboru nowego
cztonka Komitetu na okres do uptywu kadencji Rady Nadzorczej. W sytuacji, gdy wraz z wygasnieciem mandatu
Czlonka Rady Nadzorczej wybranego do Komitetu Audytu, w sktad Komitetu Audytu nie bedzie wchodzil zaden
cztonek spetniajacy wymogi, o ktorych mowa w Regulaminie Komitetu Audytu oraz przepisach prawa, wybor takiej
osoby nastgpi niezwlocznie po odbyciu si¢ Walnego Zgromadzenia Spotki odpowiednio zmieniajacego sktad Rady
Nadzorczej. Cztonek Komitetu Audytu, uchwatg Rady Nadzorczej, moze by¢ w kazdym czasie odwotany ze sktadu
Komitetu Audytu.

Uchwatg z 19 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata pierwszy sktad Komitetu Audytu Emitenta:
a) Pana Tomasza Binkiewicza;
b) Pana Grzegorza Pielaka;
c) Pana Radostawa Rejmana (Przewodniczgcy Komitetu Audytu).

24 maja 2017 r., z uwagi na zmiane sktadu Rady Nadzorczej 20 kwietnia 2017 r., uchwalg Rady Nadzorczej zostali
powotani w sktad Komitetu Audytu Cztonkowie Rady Nadzorczej trzeciej kadencji: Pan Grzegorz Pielak, Pan Michat
Whnorowski (Przewodniczacy Komitetu Audytu) oraz Pan Krzysztof Kaczmarczyk.

29 kwietnia 2019 r., z uwagi na zmian¢ sktadu Rady Nadzorczej, uchwatg Rady Nadzorczej zostali powotani w sktad
Komitetu Audytu Cztonkowie Rady Nadzorczej:

a) Pan Jakub Gosk (Przewodniczacy Komitetu Audytu);
b) Pan Grzegorz Pielak;
c) Pan Pawel Lukasiewicz

Wszyscy trzej cztonkowie Komitetu Audytu spetniali kryteria niezaleznosci okreslone w Dobrych Praktykach Spotek
Notowanych na GPW oraz kryteria niezalezno$ci w rozumieniu art. 129. ust 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089) i posiadali kwalifikacje w
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dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Dnia 9 maja 2019 r. Pan Pawet Lukasiewicz zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki, a
w konsekwencji ustapil ze sktadu Komitetu Audytu Spotki.

Wobec powyzszej rezygnacji, dnia 31 maja 2019 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwale w przedmiocie uzupetnienia
sktadu Komitetu Audytu Spoétki i powotata pana Dariusza Karolaka. Sktad Komitetu Audytu przedstawia si¢
nastgpujaco:

a) Pan Jakub Gosk (Przewodniczacy Komitetu Audytu);
b) Pan Grzegorz Pielak;
c) Pan Dariusz Karolak.

Jak wskazano wyzej, Pan Jakub Gosk oraz Pan Grzegorz Pielak spetniajg kryteria niezaleznosci okre$lone w Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW oraz kryteria niezalezno$ci w rozumieniu art. 129. ust 3 Ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089) i
posiadaja kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Natomiast, pan Dariusz
Karolak nie spetnia kryteriow niezaleznosci okreslonych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW oraz
kryteriow niezalezno$ci w rozumieniu art. 129. ust 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 1. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089). Tym samym, Spotka wskazuje, ze wigkszos$¢
cztonkow Komitetu Audytu, w tym Przewodniczacy spetniajg kryteria niezaleznosci. Jednocze$nie Emitent informuje,
iz cztonkiem komitetu audytu, ktory posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent — wymog
przewidziany art. 129 ust. 5 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089) - jest Pan Grzegorz Pielak.Emitent nie wyklucza, ze w ramach Rady Nadzorczej
powotany zostanie w przysztosci Komitet Wynagrodzen.

10.2.5. Czlonkowie Rady Nadzorczej

IMIE I PELNIONA FUNKCJA DATA Dﬁgﬁ DQTA/;' IECIA
NAZWISKO NIONA FUNKC] POWOLANIA E ADE\ltl]ng :3'] Al(jDiﬁL]JiC
1. Kamil Gorzelnik Cztonek Rady Nadzorczej 29.04.2019r. 20.04.2020 r. 30.06.2020 r.*
2. Jakub Gosk Cztonek Rady Nadzorczej 29.04.2019r. 20.04.2020 r. 30.06.2020 r.*
4, Grzegorz Pielak Czlonek Rady Nadzorczej 20.04.2017 r. 20.04.2020 r. 30.06.2020 r.*
5. Dariusz Karolak Czlonek Rady Nadzorczej 08.01.2019r. 20.04.2020 r. 30.06.2020 r.*

Krzysztof Ryszard
Kowalczyk

e

Czlonek Rady Nadzorczej 29.04.2019r. 20.04.2020 r. 30.06.2020 r.*

Zrédlo: Emitent
* Przy zalozeniu, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce 2019 r., odbedzie si¢ 30 czerwca 2020 r.

Szczegdtowe informacje dotyczace doswiadczenia, przebiegu kariery zawodowej oraz wyksztatcenia poszczegdlnych
Czlonkow Rady Nadzorczej, jak rowniez spotek, w ktorych osoby te pelnig funkcje w organach zarzadzajacych i
nadzorczych, zawierajg ponizsze tabele.

CZL.ONEK RADY NADZORCZEJ GRZEGORZ FRANCISZEK PIELAK
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Adres i miejsce pracy

Szeligi, ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaré6w Mazowiecki

Wiedza i doSwiadczenie zawodowe

Grzegorz Pielak to wieloletni Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.
Absolwent i byty pracownik naukowy Wojskowej Akademii
Technicznej — w latach 1974—1987 sprawowal funkcje kierownika
laboratorium w Instytucie Fizyki Technicznej. W latach 1987—
1992 pracowat na stanowisku kierownika zaktadu Instytutu Fizyki
Plazmy i Laserowej Mikrosyntezy. Nastepnie, w latach 1996—
2000 zwigzany byt z NFI Progress S.A., poczatkowo jako dyrektor
inwestycyjny w Raiffeisen Atkins S.A. (zarzadzajacym majatkiem
NFI Progress), nastepnie jako cztonek Zarzadu NFI Progress S.A.
i ostatecznie jako prezes Zarzadu. Jest autorem ok. 30 artykutow
opublikowanych w prasie naukowej oraz 6 opracowan
patentowych.

Przebieg kariery zawodowej

od do GREHEN Sp. z 0.0.

2005 dzisiaj prezes Zarzadu

od do 2005 Krakowskie Fabryki Armatury
2000 ARMATURA S.A.

prezes Zarzadu

od do 2000 Narodowy Fundusz Inwestycyjny
1999 PROGRESS S.A.

prezes Zarzadu

od do 2000 PZU NFI Management

1999 cztonek Zarzadu

od do 1999 Raiffeisen Atkins S.A.

1998 dyrektor inwestycyjny

od do 1996  General Motors Poland

1994 S
koordynator ds. logistyki

od do 1994 FSO

1992

specjalista wiodacy, szef zespotu
planowania strategicznego

od do 1992 Instytut Fizyki Plazmy i Laserowej
1987 Mikrosyntezy

kierownik zaktadu, pelnomocnik
dyrektora do spraw optoelektroniki

od do 1987 Wojskowa Akademia Techniczna,
1974 Instytut Fizyki Technicznej

kierownik laboratorium
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1984 Polska Wojskowa Jednostka Specjalna
ONZ (Syria)
szef shuzby — oficer operacyjny

1979 Polska Wojskowa Jednostka Specjalna
ONZ w Egipcie

szef sztabu grupy, wydz. w Suezie,
thumacz (6 miesigcy)

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w Obecnie:
ktérych osoba byla w okresie ostatnich 5 lat lub

. . . 2012 - do dzisiaj DR GREHEN Sp. .0. z siedzib
pozostaje czlonkiem organdw zarzadzajacych lub © azsia) P 2 0:0. z siedziba W

Dyzinie, gdzie petni funkcje prokurenta;

nadzorujacych
e 2005 - do dzisiaj GREHEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dyzinie,
gdzie petni funkcje prezesa Zarzadu.
W okresie ostatnich 5 lat:
e 2011-2012 BRASTER Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
gdzie petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.
Nazwy spofek kapitatowych, w ktorych osoba e 2005 - do dzisiaj GREHEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dyzinie.
byta w okresie ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Czlonka Rady Nadzorczej

CZLONEK RADY NADZORCZEJ KRZYSZTOF RYSZARD KOWALCZYK

Adres i miejsce pracy Hardgamma Consulting Sp. z o0.0., Batorego 20/23, 02-591
Warszawa
Wiedza i doswiadczenie zawodowe Krzysztof Ryszard Kowalczyk to absolwent Szkoly Glownej

Handlowej, na ktdrej uzyskat tytut magistra ekonomii, specjalizacja
systemy informacyjne oraz tytul ukonczenia studidw
ekonomicznych w jezyku niemieckim. W latach 1999 — 2001
studiowat na CEMS Community of European Management
Schools, na ktorej uzyskal tytut ,Master in International
Management”. W latach 2010 — 2016 zatozyt oraz byt Partnerem
Zarzadzajacym Hardgamma Ventures. W roku 2016 studiowat na
Singularity University (Silicon Valley, California, USA) w zakresie
Executive Program, Exponential Technologies. W 2018 roku
uzyskal dyplom zlozenia z wynikiem pozytywnym egzaminu dla
kandydatow na cztonkow rad/organéw nadzorczych (Departament
Skarbu Panstwa, Kancelaria Prezesa Rady Ministrow). W 2018
roku pehit funkcje Dyrektora ds. Nowego Biznesu w Grupie
LOTOS S.A., a w latach 2005-2009 oraz od 2010 — aktualnie
zatozyt oraz sprawuje funkcje Partnera Zarzadzajacego w
Hardgamma Consulting sp. z 0.0.

Przebieg kariery zawodowej od do Grupa LOTOS S.A.
2018 2018
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Dyrektor ds. Nowego Biznesu

od do ElectroMobility Poland Sp. z o.0.
2018 2018 Dyrektor Zarzadzajacy/CEO

od do Hardgamma Ventures

2010 2016

Zatozyciel, Partner Zarzadzajacy

od do Hardgamma Consulting sp. z 0.0.

2010 obecnie Zalozyciel, Partner Zarzagdzajacy

od do Hardgamma Consulting sp. z 0.0.
2005 2009 Zalozyciel, Partner Zarzadzajacy
od do McKinsey&Company
2003 2004

Konsultant

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w Obecnie:

ktorych osoba byla w okresie ostatnich 5 lat lub L . .

. . , . 2017 — do dzisiaj Hardgamma Consulting sp. z 0.0., gdzie
pozostaje cztonkiem organdw zarzadzajacych lub ) ] .
petni funkcje Partnera Zarzadzajacego.

nadzorujacych
e od 2011 - do dzisiaj Hardgamma Centures spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. w likwidacji
W okresie ostatnich 5 lat:
e 2017 —2018 Financial Fathers sp. z 0.0.
e 2017 —2018 Cogito Capital sp. z 0.0.
e 2017 -2018 Oliwa sp. z o0.0.
e 2017 -2018 Grzybowska Tower sp. z 0.0.
e 2015 - 2016 — Sofia Soft sp. z 0.0. (cztonek RN)
e 2014 - 2016 Hardgamma Consulting sp. z o0.0., gdzie
petnit funkcje Partnera Zarzadzajgcego;
e 2014 -2016 Hardgamma Ventures sp. z 0.0.
Nazwy spotek kapitatowych, w ktorych osoba byta e Hardgamma Consulting sp. z 0.0.
w okresie ostatnich 5 lat lub pozostaje
et e Hardgamma Ventures sp. z 0.0.
wspolnikiem

e Take Task sp.zo.0.

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Czlonka Rady Nadzorczej

CZL.ONEK RADY NADZORCZEJ JAKUB GOSK
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Adres i miejsce pracy

Hardgamma Consulting Sp. z o0.0., Batorego 20/23, 02-591
Warszawa

Wiedza i doswiadczenie zawodowe

Jakub Gosk ukonczy! studia na Uniwersytecie Warszawskim,
Wydziale Nauk Ekonomicznych, uzyskujac w roku 1994 tytul
magistra nauk ekonomicznych. Odbyt rowniez liczne szkolenia z
zakresu przede wszystkim sprawozdawczo$ci finansowej, prawa
handlowego, rynku finansowego, zarzadzania finansami,
rachunkowos$ci oraz corporate performance management.

W ramach do$wiadczenia zawodowego od roku 1993 pehit
funkcje gtownych ksiggowych, specjalistow w zakresie
ksiggowosci 1 sprawozdawczosci.

Petnit rowniez funkcje Cztonka Zarzadu w spoélce z 0.0. oraz
Cztonka Rady Nadzorczej w spotce akcyjne;j.

Przebieg kariery zawodowej

od do Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.

2017 2017 Starszy Specjalista w Departamencie

Ksiggowosci i Sprawozdawczosci

od do PTE Warta S.A.

1999 2014 Dyrektor Departamentu Finansowego —
Gltowny Ksiggowy

od do Korona TFI S.A.

1995 1998 Zastepca Glownego Ksiegowego, a
nastepnie Glowny Ksiegowi

od do Coca — Cola Bottlers sp. z 0.0. (obecnie

1995 1994 Coca-Cola HBC Polska sp. z 0.0.)

Ksiegowy

od do INTERNATIONAL DISTILLERS
1994 1995 AND VINTNERS POLAND SP. Z 0.0.
(obecnie Diageo Polska sp. z 0.0.)

Ksiggowy

Nazwy spolek kapitalowych i1 osobowych, w
ktérych osoba byla w okresie ostatnich 5 lat lub
pozostaje cztonkiem organdw zarzadzajacych lub
nadzorujacych

e brak

Nazwy spotek kapitatowych, w ktorych osoba byta
w okresie ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspolnikiem

e w okresie od 01.01.2014 do 08.05.2019 dokonat 23
transakcji kupna akcji Spotki oraz 18 transakgji
sprzedazy akcji Spotki.

e United Vending Polska sp. z 0.0.
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Zrédio: Emitent, oswiadczenie Czlonka Rady Nadzorczej

CZ1L.ONEK RADY NADZORCZEJ KAMIL GORZELNIK

Adres i miejsce pracy Matczuk Wieczorek i Wspélnicy Kancelaria Adwokatow i
Radcow Prawnych sp.j., ul. Warecka 11a, 00 — 034 Warszawa

Wiedza i doswiadczenie zawodowe Kamil Gorzelnik w roku 2008 ukonczyt wydziat prawa na
Uniwersytecie Warszawskim, uzyskujac tytut magistra prawa. W
roku 2012 ukonczyt aplikacje adwokacka i po pozytywnym
zlozeniu egzaminu uzyskal tytut adwokata. W 2007 roku
ukoniczyt British Centre for English and European Union Law
przy University of Cambridge/Uniwersytecie Warszawskim.
Doswiadczenie zawodowe zdobywal: (i) w roku 2007 jako
Praktykant w Deloitte Tax Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, (ii) od roku 2008 jako Assosiate nastepnie Senior
Assosiate 1 jako Partner w Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych sp.j. z siedzibg w
Warszawie.

Przebieg kariery zawodowej Od Do

2008 obecnie Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatéow 1 Radcow
Prawnych sp.j., ul. Warecka 11A, 00-
034 Warszawa, Polska

Partner (od 1/07/2013 do obecnie),
Senior Assosiate (od 1/06/2011 do
30/06/2013), Assosiate (10/03/2008 —
30/06/2011);

od 2007 do Deloitte Tax Advisory Sp. z 0.0.

2007 Praktykant

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w W okresie ostatnich 5 lat:
ktérych osoba byla w okresie ostatnich 5 lat lub
pozostaje cztonkiem organdw zarzadzajacych lub
nadzorujacych

(i) Mostostal Support Services Sp. z 0.0. (prezes zarzadu), (ii)
PHU Nowa Sp. z o0.0. (prezes zarzadu), (iii) Barbuda Sp. z o.0.
(prezes zarzadu), (iv) Bot4Business Sp. z 0.0. (prezes zarzadu),
(v) Negril Beta -Sp. z 0.0. (prezes zarzadu), (vi) Negril Beta 1 Sp.
7 0.0. (prezes zarzadu), (vii) Negros 1 Sp. z 0.0. (prezes zarzadu),
(viii) Milke Inwestycje Sp. z 0.0. (prezes zarzadu), (ix) Forres Sp.
Z 0.0. (prezes zarzadu), (x) Le Marin Sp. z o0.0. (prezes zarzadu),
(xi) Blue Oyster Sp. z 0.0. (prezes zarzadu), (xii) Lucea 1 Sp. z
0.0. (prezes zarzadu), (xiii) Lucea 2 Sp. z 0.0. (prezes zarzadu),
(xiv) Lotos Vera Sp. z 0.0. (prezes zarzadu), (xv) Strossle Poland
Sp. z 0.0. (prezes zarzadu); (xvi) Forres sp. z 0.0. (prezes
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zarzadu); (xvii) Carotex Koncentraty sp. z o0.0. (prezes zarzadu);
(xviii) Atlas Estates (Wilanow) sp. z 0.0. (prezes zarzadu)

Obecnie:

(i) Tevor S.A. (cztonek RN), (ii) Tibi Sp. z 0.0. SKA (cztonek
RN), (iii) Manarola Sp. z 0.0. (prezes zarzadu), (iv) Lucea 4 Sp.
z 0.0. (prezes zarzadu), (v) 5in9 Global Sp. z o.0. (prezes
zarzadu), (vi) RL Management Sp. z 0.0. (prezes zarzadu), (vii)
RL Investment Sp. z 0.0. (prezes zarzadu), (viii) Nestemdic S.A.
(cztonek RN)

Nazwy spotek kapitatowych, w ktorych osoba byta
w okresie ostatnich 5 lat lub pozostaje
wspoélnikiem

W okresie ostatnich 5 lat:

(i) Regello Sp. z o.0., (ii) Regello Gorzelnik sp.j., (iii) Carotex
Koncentraty sp. z 0.0., (iv) Wik Financial sp. z 0.0., (v) SPV Petro
sp. z 0.0., (vi) OV BNS sp. z o.0., (vii) Carotex Koncentraty sp. z
0.0., (viii) HPBA Group spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Healthy Store sp.k., (ix) Atlas Estates (Wilanéw) sp. z 0.0., (x) WIK
Financial sp. z 0.0., (xi) SPV Petro sp. z 0.0., (xii) OV BNS Capital
sp. z 0.0.

Obecnie:

(i) Matczuk Wieczorek i Wspoélnicy Kancelaria Adwokatow i
Radcow prawnych sp.j., (i) MWW Trustees Sp. z 0.0., (iii) 5in9
Global Sp. z 0.0.

Zrédio: Emitent, oswiadczenie Czlonka Rady Nadzorczej

CZL.ONEK RADY NADZORCZEJ

Adres i miejsce pracy

DARIUSZ KAROLAK

ul. Sokotowska 9 lok. U-02, 01 — 146 Warszawa

Wiedza i doswiadczenie zawodowe

Dariusz Karolak w 1993 r. ukonczyt Akademi¢ Medyczng w
Warszawie, I Wydziat Lekarski.

Pehil funkcje zaréwno czlonka zarzadu jak i czlonka rady
nadzorczej w spotkach z 0.0. oraz spétce akcyjne;j.

Przebieg kariery zawodowej

od do Apanet S.A.

2017 obecnie Prezes Zarzadu

od do Apanet S.A.

Czlonek Rady Nadzorczej

od do Oricea sp. z 0.0.

2013 obecnie Czlonek Zarzadu
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Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w Obecnie:
ktorych osoba byta w okresie ostatnich 5 lat lub

pozostaje cztonkiem organdw zarzadzajacych lub
nadzorujacych

e Apanet S.A. —Prezes Zarzadu
e Oricea Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu
e System F S.A. — Prezes Zarzadu

W okresie ostatnich 5 lat:

e brak

Nazwy spotek kapitalowych, w ktorych osoba byta  Obecnie:
w okresie ostatnich 5 lat lub pozostaje

wspoélnikiem

e Apanet S.A. (spotka publiczna - wiecej niz 5%
gtosow na WZA)

e Oriceasp.zo.o0.
e Evgridsp.zo.o0.

e System FS.A.

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Czlonka Rady Nadzorczej

Poza spoétkami wskazanymi w powyzszych tabelach, zaden Czlonek Rady Nadzorczej nie sprawuje funkcji
administracyjnych, nadzorczych czy zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spotce, ani nie peini poza Spoétka zadnych
waznych funkcji, ktore moglyby by¢ istotne z punktu widzenia interesow Spoiki.

10.3.  Pozostale informacje na temat Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Zgodnie z o$wiadczeniami zlozonymi przez Czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoiki, poza wyjatkami
wskazanymi wprost w tabelach zawartych w punktach 10.1.4. ,,.Cztonkowie Zarzadu” oraz 10.2.5. ,,Cztonkowie Rady
Nadzorczej” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, w okresie ostatnich pieciu lat Cztonkowie Zarzadu ani
Cztonkowie Rady Nadzorczej:

a)

b)

c)
d)
€)

9)

nie byli udzialowcami/akcjonariuszami zadnej spotki kapitalowej ani wspdlnikami w spotce
osobowej;

nie byli akcjonariuszami spotki publicznej posiadajacymi akcje reprezentujace wigeej niz 5% glosow
na walnym zgromadzeniu takiej spotki;

nie prowadzili dziatalno$ci poza Spotka, ktora miataby istotne znaczenie dla Spotki;
nie zostali skazani za przestgpstwo oszustwa;

nie byli podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny
organ nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankcji;

zaden sad nie wydal wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych spolek, badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub
prowadzenia spraw jakiejkolwiek spotki;

nie byli czlonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego ani czlonkiem
wyzszego kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktorych, w okresie ich kadencji, przed jej
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uptywem lub po jej uptywie, ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postgpowanie
upadlosciowe, likwidacyjne lub inne postgpowanie podobnego rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, pomigedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w
sktad organoéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta wystgpuja nastepujace
powigzania osobowe:

a) Pan Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej - posiada 93,00% udziatow tej spotki, a takze pelni funkcje prezesa
Zarzadu w spotce pod firma Grehen Sp. z 0.0. z siedziba w Dyzinie, adres: Dyzin 21B, 05-430 Celestynow, wpisanej
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 234843, NIP
5262861852, REGON 140133630, ktéra to spotka posiada 30 000 (trzydziesci tysiecy) akcji Emitenta,
reprezentujacych okoto 0,49% kapitatu zakltadowego Emitenta oraz 0,49% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Majac na uwadze akcje posiadane przez Grehen Sp. z 0.0., Pan Grzegorz Pielak posiada zatem posrednio
153 077 (sto pigédziesiat trzy tysigce siedemdziesigt siedem) akcji Spotki

10.3.1. Powigzania rodzinne

Pomigdzy osobami petnigcymi funkcje w Zarzadzie oraz osobami wchodzacymi w sktad Rady Nadzorczej, a takze
pomigdzy osobami wchodzacymi w sktad Zarzadu nie wystgpujg powiazania rodzinne.

10.3.2. Konflikt interesow

Z zastrzezeniem odnos$nie do osoby Pana Kamila Gorzelnika, zgodnie z o§wiadczeniami ztozonymi przez Cztonkow
Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz wedtlug najlepszej wiedzy Emitenta nie wystepuja zadne faktyczne badz potencjalne
konflikty intereséw pomiedzy prywatnymi interesami Czlonkéw Zarzadu, Czlonkéw Rady Nadzorczej oraz osob
zarzadzajacych wyzszego szczebla, a obowigzkami wobec Emitenta. Wskaza¢ jednak nalezy, iz potencjalnie taki
konflikt intereséw moze wystapi¢ w przypadku doradcy prawnego Spotki, tj. kancelarii Matczuk Wieczorek i
Wspolnicy, Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych, ktorej wspdlnik Kamil Gorzelnik jest jednocze$nie
cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki. Do konfliktu intereséw moze dojs¢ w szczegdélnosci w przypadkach braku
realizacji, przez ktorgkolwiek ze stron umowy o $wiadczczenie ustlug doradztwa prawnego, jej zobowigzan
wynikajacych z Umowy, tj. tak w przypadku braku zaptaty wynagrodzenia naleznego Kancelarii, jak i w sytuacji
niewykonania badz nienalezytego wykonania zobowigzan Kancelarii do §wiadczenia ustug prawnych z nalezyta
starannos$cig wynikajaca z profesjonalnego charakteru $wiadczonych ustug. Emitent, zgodnie z zapewnieniem
ztozonym przez czlonka Rady Nadzorczej — Kamila Gorzelnika informuje, iz w przypadku ziszczenia si¢ ryzyka
konfliktu interesow, ztozy on niezwlocznie rezygnacje z petnienia funkcji w organie nadzoru Spotki.

10.3.3. Umowy porozumienia 7 Czlonkami Zarzqdu lub Czlonkami Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za ostatni rok obrotowy, jak rowniez do Daty Dokumentu
Rejestracyjnego, Spotka nie dokonywata innych transakcji z Cztonkami Zarzadu lub Cztonkami Rady Nadzorczej, ani
nie dokonata wyptaty innych §wiadczen poza $wiadczeniami z tytulu wynagrodzen oraz uméw o $wiadczenie
doradztwa, o ktorych mowa w podrozdziatach ,,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkoéw Zarzadu oraz
zasady zatrudnienia Czlonkow Zarzadu oraz Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej”
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

10.3.4. Umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na
mocy ktorych powotano Czlonkow Zarzqdu oraz Czlonkow Rady Nadzorczej

Nie istnieja zadne umowy ani porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami Spotki, klientami, dostawcami ani innymi
podmiotami, na podstawie ktorych jakikolwiek Czlonek Zarzadu lub Cztonek Rady Nadzorczej zostali powotani do
pehienia funkcji Czlonka Zarzadu lub Czlonka Rady Nadzorczej

174



10.3.5. Akcje lub prawa do Akcji bedgce w posiadaniu Czlonkéw Zarzgdu lub Czlonkéw Rady Nadzorczej.
Ograniczenia w zakresie zbywania papierow wartosciowych

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego nastepujacy Cztonkowie organéw Emitenta posiadaja akcje Spotki:

Pan Marcin Halicki — Prezes Zarzadu — jest akcjonariuszem Emitenta, ktory posiada 152 279 (sto pigcdziesigt dwa
tysiace dwiescie siedemdziesiat dziewig¢) akcji Emitenta, reprezentujacych okoto 1,66 % kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 1,66% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Henryk Jaremek — Wiceprezes Zarzadu — jest akcjonariuszem Emitenta, ktory posiada wraz z osoba blisko
zwigzang, tj. malzonka, 158 220 (sto pigcdziesiat osiem tysigcy dwiescie dwadziescia) akcji Emitenta,
reprezentujacych okoto 1,73% kapitalu zakltadowego Emitenta oraz 1,73% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Pan Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej — jest akcjonariuszem Emitenta, ktory posiada bezposrednio 123
000 (sto dwadziescia trzy tysigce) akcji Emitenta, reprezentujacych okolo 1,34% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
1,34% glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan Grzegorz Pielak posiada 93,00% udziatow tej spoiki, a takze
petni funkcj¢ prezesa Zarzadu w spotce pod firma Grehen Sp. z 0.0. z siedzibg w Dyzinie, adres: Dyzin 21B, 05-430
Celestynéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
234843, NIP 5262861852, REGON 140133630, ktora to spotka posiada 30 000 (trzydziesci tysi¢ey) akcji Emitenta,
reprezentujacych okoto 0,33% kapitatu zakladowego Emitenta oraz 0,33% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Majac na uwadze akcje posiadane przez Grehen Sp. z 0.0., Pan Grzegorz Pielak posiada zatem posrednio
153 000 (sto piecdziesiat trzy tysiace) akcji Spotki.

Pan Dariusz Karolak — Cztonek Rady Nadzorczej — jest akcjonariuszem Emitenta, ktory posiada 4041 (cztery tysiace
czterdziesci jeden) akcji Emitenta, reprezentujacych okoto 0,04% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 0,04% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zarowno pan Marcin Halicki jak i pan Henryk Jaremek w dniu 8 marca 2019 r. zawarli oddzielne umowy pozyczki
akcji Spotki z European High Growth Opportunities Securitization Fund, na mocy ktérych zobowigzali si¢ oni
pozyczy¢ European High Growth Opportunities Securitization Fund akcje Spotki BRASTER S.A. w ilosci 150.000
akcji kazdy z nich. Zawarcie umow stanowilo jeden z warunkow zawartej w dniu 5 marca 2019 roku umowy z
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, a opisanej w punkcie ,,OPIS
DZIALALNOSCI SPOLKI” — , Istotne umowy”, ,,Umowy zawierane poza zwyklym tokiem dziatalno$ci” — rozdziat
8.10.2.

Poza ograniczeniem wskazanym powyzej, Emitentowi nie sa znane zadne inne ustalenia ograniczajace prawo
Czlonkow Zarzadu badz Rady Nadzorczej do rozporzadzania posiadanymi przez nich papierami warto§ciowymi
Emitenta.

10.3.6. Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorujgcych w spotkach w stanie likwidacji

Poza zdarzeniami opisanymi w tabelach dotyczacych wybranych informacji na temat obecnych Cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej, zaden Czlonek Zarzadu ani Cztonek Rady Nadzorczej nie sprawowat ani nie sprawuje funkcji
administracyjnych, nadzorczych czy zarzadzajacych w spéice, ktora zostata postawiona w stan likwidacji.

10.4. Wynagrodzenie i warunki umoéw o prace Czlonkéw Zarzadu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
10.4.1. Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Czlonkow Zarzqdu oraz zasady zatrudnienia Czlonkow Zarzgdu

Wysoko§¢ wynagrodzenia poszczegdlnych Czlonkéw Zarzadu zostala okreslona w umowach zawartych przez
Emitenta z poszczegdlnymi Cztonkami oraz moca uchwat Rady Nadzorczej Spotki.

Uchwata z 10 grudnia 2012 r., Rada Nadzorcza zmienita wysoko$¢ wynagrodzenia przyznanego Panu Henrykowi
Jaremkowi z tytulu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Moca powyzszej uchwaty, Emitent przyznat Panu
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Henrykowi Jaremkowi wynagrodzenie z tytulu powotania w wysokos$ci 3000 PLN (trzy tysigce ztotych) miesi¢cznie.
Nastepnie, uchwata nr 2 z 12 listopada 2014 r., Rada Nadzorcza przyznata Panu Marcinowi Halickiemu, Prezesowi
Zarzadu, wynagrodzenie miesigczne w kwocie 3500 PLN (trzy tysiace pigéset ztotych).

20 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza przyznata wynagrodzenie Cztonkom Zarzadu Spétki wechodzacym w sktad
Zarzadu Il kadencji, tym samym, Panu Marcinowi Halickiemu, Prezesowi Zarzadu, przyznano wynagrodzenie
miesieczne w kwocie 3500 PLN (trzy tysigce pigéset ztotych), zas Panu Henrykowi Jaremkowi, Wiceprezesowi
Zarzadu, wynagrodzenie w wysokosci 3000 PLN (trzy tysigce ztotych) miesigcznie. Wskazane wynagrodzenia
stanowig wynagrodzenia z tytulu petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki, a ich wysoko$¢ jest analogiczna do wysokos$ci
wynagrodzenia otrzymywanego przez Czlonkéw Zarzadu w trakcie trwania II kadencji.

Zawarcie uméw z kazdym z Czlonkéw Zarzadu Emitenta poprzedzone byto uchwala Rady Nadzorczej w przedmiocie
wyrazenia zgody na zawarcie stosownych umow. I tak, 10 grudnia 2012 r., Rada Nadzorcza udzielita zgody na
zawarcie umowy o $§wiadczenie ustug doradczych z Panem Henrykiem Jaremkiem, prowadzacym dzialalno$é¢
gospodarcza JARLOG Henryk Jaremek, za$§ 17 pazdziernika 2014 r. na zawarcie umowy o $wiadczenie ustug
doradczych z Panem Marcinem Halickim, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza Doradztwo Gospodarcze — Marcin
Halicki, pod adresem ul. Ptasia 6, lok. 43, 00-138 Warszawa.

W chwili obecnej wszyscy Czlonkowie Zarzadu uzyskuja od Emitenta wynagrodzenie z dwoch tytutdw. Po pierwsze,
z tytutu powotania do Zarzadu Spoétki, po drugie zas — z tytutu zawartych z Emitentem i wskazanych powyzej umow
o $wiadczenie ustug. Emitent zwraca uwage, ze umowy o $wiadczenie ustug zawarte przez Emitenta z Cztonkami
Zarzadu sg zrodlem licznych obowigzkow dla tych ostatnich, przewidujac zobowigzanie do po$wiecenia catej swojej
aktywnoS$ci zawodowej na rzecz Spoiki oraz rozbudowana klauzule zakazu konkurencji, trwajaca rowniez po ustaniu
stosunkow umownych. Przyjecie przez Emitenta jako standardu tego rodzaju klauzul w umowach zawieranych z
Czlonkami Zarzadu stanowi zabezpieczenie interesOw Spolki oraz gwarancje nalezytej atencji przy wykonywaniu
przez poszczegdlnych Cztonkow Zarzadu ich obowigzkow.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Emitenta nie odbiegaja od wynagrodzen rynkowych innych Spotek na podobnym
poziomie rozwoju, za$ rozdzielenie wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu na wynagrodzenie z tytulu swiadczenia ustug
oraz z tytulu pelienia funkcji Cztonka Zarzadu jest powszechnie stosowane w spotkach, w tym w spétkach
publicznych.

Zawarte umowy o $wiadczenie ustug z poszczegdlnymi Czlonkami Zarzadu Spoétki nie przewidujg odbioru
swiadczonych ustug przez jakikolwiek organ lub osobe dzialajaca w imieniu Emitenta. Wynagrodzenie Cztonkow
Zarzadu przewidziane poszczegdlnymi umowami jest state i niezalezne od zakresu §wiadczonych ustug w danym
okresie rozliczeniowym. Spotka nie rozlicza zatem ustug wykonanych przez danego Cztonka Zarzadu w danym okresie
rozliczeniowym, a wynagrodzenie na rzecz danej osoby wyplacane jest w pelnej wysokosci w kazdym okresie
obowigzywania zawartej ze Spotka umowy. Ponadto, kazda z umow o $wiadczenie ustug zawiera wyrazne
postanowienia co do zakresu obowigzkéw poszczegdlnych Czionkéw Zarzadu Spotki. Z zawartej umowy wprost
wynika, jakie dziatania maja by¢ podejmowane przez danego Czlonka Zarzadu w celu realizacji umowy o $wiadczenie
ustug, stad wszelkie pozostale czynnosci podejmowane przez danego Cztonka Zarzadu w celu realizacji obowigzkow
okreslonych Statutem Spoiki, regulacjami wewngtrznymi Spotki oraz Kodeksem Spotek Handlowych sg czynno$ciami
zarzadczymi. Zawarte umowy o $wiadczenie ustug sprecyzowane zostaty tak, aby rozdzieli¢ czynnos$ci zarzadcze od
pozostatych czynnos$ci. Emitent informuje, ze Spotka oraz poszczegdlni Cztonkowie Zarzadu ustalili, na zasadzie
swobody umow, wysoko§¢ wynagrodzenia przystugujacego odpowiednio z tytutu §wiadczenia ushug i powotania.
Przyznanie wynagrodzen w okreslonej wysokosci byto przedmiotem negocjacji pomigdzy Spotka i kazdym z
Cztonkow Zarzadu. Wszelkie postanowienia umow o swiadczenie ustug zostaty zatwierdzone i przyjete przez Rade
Nadzorcza.

Niezaleznie od powyzszego, Emitent zwraca uwagg, ze Czlonkowie Zarzadu sg jednoczes$nie akcjonariuszami Spotki.
Szczegdtowe informacje w tym zakresie wskazane zostaty w punkcie 10.3.5. ,,Akcje lub prawa do Akcji bedace w
posiadaniu Cztonkéw Zarzadu lub Czlonkéw Rady Nadzorczej. Ograniczenia w zakresie zbywania papierow
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wartosciowych” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu, wynikajace z umow

zawartych z Emitentem, przedstawione zostalo w tabeli ponize;j.

PRZEDMIOT UMOWY

DATA

ZAWARCIA

WYNAGRODZENIE
(R H\))

Marcin Przedmiotem umowy Z tytutlu wykonywania Umowa zostata zawarta na
Halicki zavs{artej porni'qdzy 12112014 1. obowiazkow . Czas nieoznaczony.

Emitentem a Marcinem okreslonych w umowie

Halickim,  prowadzacym Marcinowi Halickiemu

dziatalno$¢  gospodarcza przyshuguje miesigczne

pod firmg  Doradztwo wynagrodzenie

Gospodarcze —  Marcin zasadnicze w kwocie

Halicki, pod adresem ul. 36 500 PLN (trzydziesci

Ptasia 6, lok. 43, 00-138 sze$¢  tysiecy pigéset

Warszawa, jest $wiadczenie ztotych) powickszone o

ustug doradczych majacych nalezny podatek VAT.

na celu rozwdj dziatalnosci

Spoltki, w szczegdlnosci w

zakresie pozyskania

finansowania oraz wzrostu

warto$ci Spotki i

komercjalizacji produktow

Spoitki. Z uwagi na zawartg

w przedmiotowej umowie

klauzule poufnosci, Emitent

nie jest upowazniony do

podania szczegblow

dotyczacych tej umowy.
Henryk Przedmiotem umowy o 10.12.2012r. Henrykowi Jaremkowi Umowa zostata zawarta na
Jaremek $wiadczenie ushug, zawartej przystuguje miesigczne C€zas nieoznaczony.

pomigdzy Emitentem a
Henrykiem Jaremkiem,
prowadzacym  dzialalno$¢
gospodarcza pod  firma
JARLOG Henryk Jaremek,
wpisang do  Centralnej
Ewidencji i Informacji o
Dziatalno$ci Gospodarczej
nr 5000002894039, jest
$wiadczenie ustug
doradczych majacych na
celu rozwoj dzialalnosci
Spolki, w szczegdlnosci w
zakresie oferty
produktowej, prac
badawczych, opracowania,
wdrozenia,
przeprowadzenia

wynagrodzenie
zasadnicze w kwocie
19 000 PLN
(dziewietnascie tysigcy
ztotych) powickszone 0
nalezny podatek VAT.
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skutecznego programu
wprowadzenia na $wiatowy
rynek, adresowanego do

klienta detalicznego,
produktu o charakterze
wyrobu medycznego,
przeznaczonego do

diagnostyki  przesiewowej
nowotworu piersi i rozwoju
rynku dla tego produktu.

Zrédto: Emitent

Ponizsza Tabela obejmuje wynagrodzenia osobowe oraz wynagrodzenia za ustugi doradcze §wiadczone w ramach

dziatalnosci gospodarczej za 2018 rok:

KOSZT WYNAGRODZENIA OKRES PELNIENIA FUNKCJI  STAN NA STAN NA
ZARZADU W 2018 R. 31.12.2018 R. 31.12.2017 R.
Prezes Zarzadu Marcin Halicki 01.01.2018 — 31.12.2018 492 480
Wiceprezes Zarzadu Henryk Jaremek 01.01.2018 — 31.12.2018 283 276
Wynagrodzenie razem 775 756

Zrédlo: Emitent
W 2018 r. Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali nagréd ani premii z tytutu pelnienia funkcji we wiadzach Spotki.

Intencja Zarzadu Emitenta jest, aby od momentu, gdy Spotka zacznie generowac zysk, stosunki prawne miedzy Spotka
a Zarzadem zostaly uksztaltowane w taki sposob, aby Zarzad pobieral cato$¢ lub zdecydowana wigckszos¢
wynagrodzenia z tytutu powotania do Zarzadu Spotki albo uméw o prace.

10.4.2. Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Czlonkow Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnia funkcje na podstawie powotania uchwatami Walnego Zgromadzenia. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Emitenta nie sg zatrudnieni przez Emitenta na podstawie umdw o prace.

Cztonkom Rady Nadzorczej w 2018 r. nie zostalo wyptacone wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskow, premii,
wynagrodzenie w formie opcji na akcje lub $§wiadczenia w naturze. W 2018 r. Cztonkom Rady Nadzorczej nie byty
wyptacane przez Emitenta $wiadczenia warunkowe lub odroczone.

20 kwietnia 2017 r., Walne Zgromadzenie wraz z powotaniem skladu Rady Nadzorczej III kadencji przyznato
wynagrodzenia nast¢gpujacym Cztonkom Rady Nadzorcze;j:

1) Panu Michatowi Wnorowskiemu, z tytutu petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 3 000 (trzy tysigce) PLN brutto;

2) Panu tukaszowi Rozdeiczer-Kryszkowskiemu, z tytutu petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 3000 (trzy tysigce) PLN brutto;

3) Panu Krzysztofowi Kaczmarczykowi, z tytutu petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 3000 (trzy tysigce) PLN brutto,

29 kwietnia 2019 r., Walne Zgromadzenie przyznato wszystkim Czlonkom Rady Nadzorczej Spotki miesigczne
wynagrodzenie w wysokosci 3000 (trzy tysiace) PLN brutto.
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10.5. Lad korporacyjny i Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW, spétki notowane na rynku podstawowym GPW powinny przestrzega¢ zasad tadu
korporacyjnego, okreslonych w ,,Dobrych Praktykach”. ,,Dobre Praktyki”, to zbior rekomendacji i zasad postepowania
odnoszacych si¢ w szczegdlnosci do organow spotek gietdowych i ich akcjonariuszy. Regulamin GPW oraz uchwaty
zarzadu 1 rady GPW okreslaja sposob przekazywania przez spotki gieldowe informacji o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji. Jezeli okres$lona zasada nie jest stosowana przez spotke
gietdowa w sposob trwaty lub zostala naruszona incydentalnie, spotka gietdowa ma obowiazek przekazania informacji
o tym fakcie w formie raportu biezacego. Ponadto, spotka gieldowa jest zobowigzana dotaczy¢ do raportu rocznego
raport zawierajacy informacje o zakresie stosowania przez nig ,,Dobrych Praktyk” w danym roku obrotowym.

Zasady tadu korporacyjnego dla spotek notowanych na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie zawarte sg w dokumencie ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 uchwalonym przez Rade
Nadzorcza Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 13 pazdziernika 2015 r. — Uchwata Nr 26/1413/2015.

10.5.1. Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spolek
Notowanych na GPW”

Zarzad BRASTER S.A., majac na wzglgdzie range zasad tadu korporacyjnego oraz w celu zapewnienia przejrzystosci
stosunkow wewnetrznych oraz relacji Emitenta z jego otoczeniem zewngtrznym, a w szczego6lnosci z obecnymi i
przysztymi akcjonariuszami Emitenta, dziatajac w oparciu o § 29 pkt 3 Regulaminu Gieldy, przyjatl do stosowania
wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 20167,
z wylaczeniem:

a) POLITYKA INFORMACYJINA | KOMUNIKACIA Z INWESTORAMI
Rekomendacja I.R.2

Pelna tres¢ rekomendacji I.R.2: Jezeli spotka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringowa, charytatywna lub inng o zblizonym

charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalno$ci informacj¢ na temat prowadzonej polityki w tym
zakresie.

Opcja: nie ma zastosowania

Uzasadnienie: Z uwagi na aktualny etap rozwoju przedsigbiorstwa Spotka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowe;j,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze i nie posiada w tym wzgledzie sformalizowanej polityki.

Zasada 1.Z.1.3

Petna tres¢ rekomendacji 1.7.1.3: Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrgbnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

*  schemat podziatu zadan i odpowiedzialnoéci pomiedzy Cztonkow Zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasada
1.Z2.1.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: W Spotce istnieje podzial zadan i odpowiedzialno$ci pomigdzy Cztonkami Zarzadu, ale nie ma on
charakteru definitywnego oraz ustrukturyzowanego. Wynika to z faktu, ze Spotka jest na relatywnie wczesnym etapie
rozwoju 1 wiele procesow zachodzi w Spolce bardzo dynamicznie, np. tworzone sa nowe dzialy, a zadania
poszczegodlnych Cztonkoéw Zarzadu, zwigzane z ich tworzeniem, uzupelniaja si¢ wzajemnie. Publikacja takiego
schematu podzialu obszaréw dziatalnosci na stronie internetowej wymagalaby zatem ciaglych aktualizacji. Spotka
dokona publikacji schematu wewngtrznego podziatu odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spotki
pomigdzy Cztonkow Zarzadu w przysztosci, w momencie, w ktoérym struktura organizacyjna Spotki bedzie miata
ostateczny ksztatt.

Zasada 1.Z.1.15
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Pelna tres¢ zasady 1.Z.1.15: Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

» informacj¢ zawierajacg opis stosowanej przez Spotke polityki roznorodnoséci w odniesieniu do wtadz Spotki
oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci, jak:
pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki
ro6znorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli Spotka nie opracowata i nie
realizuje polityki r6znorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: W Spoélce nie zostata uchwalona polityka réznorodnosci. Wybdr wiadz Spoétki, czy tez kluczowych
menadzeréw, poprzedzony jest doglebna analiza doswiadczenia zawodowego, kompetencji, wyksztalcenia oraz
przygotowania merytorycznego. Spolka nie znajduje uzasadnienia dla konieczno$ci opracowania polityki
réznorodnos$ci, co nie zmienia faktu, iz wéroéd kluczowych menedzeréw oraz we wladzach Spétki mozna odnalez¢
osoby w r6znym wieku oraz obu plci.

Zasada 1.2.1.16, 1.Z2.1.20

Pelna tresé zasady 1.2.1.16 oraz 1.2.1.20: Spoétka prowadzi korporacyjng strong internetowa i zamieSzcza na niej, w

czytelnej formie i wyodrgbnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

* informacj¢ na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pdzniej niz w terminie 7 dni
przed data walnego zgromadzenia;

»  zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.
Opcja: nie stosuje na Datg Dokumentu Rejestracyjnego,

Uzasadnienie: Zarzad Spotki w coraz wigkszym stopniu wdraza najnowsze narz¢dzia komunikacji zapewniajace
bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji. Zdaniem Zarzadu koszty wprowadzenia technologii transmisji
obrad Walnego Zgromadzenia Spoiki przez Internet, a takze obciazenia organizacyjne zwigzane z tak prowadzonymi
walnymi zgromadzeniami nie uzasadniajag wprowadzenia tych procedur w Spoélce. Spotka jednak wskazuje, ze w
sytuacji, gdy akcjonariusze wykaza zainteresowanie zapisami przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w formie
audio lub wideo, oraz ktérykolwiek akcjonariusz zglosi Spotce takie zainteresowanie, to Spotka dostosuje si¢ do
oczekiwan akcjonariuszy w tym zakresie i bedzie publikowaé zapis z przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w
formie audio lub wideo, na swojej stronie internetowej.

Zasada 1.Z.2

Pelna tres¢ rekomendacji 1.2.2: Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gieldowych WIG20 lub
mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasad¢ powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli
przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Opcja: nie ma zastosowania

Uzasadnienie: Zasada nie ma zastosowania. Akcje Spolki nie sg zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 i
mWIG40. Za zastosowaniem zasady hie przemawia rowniez struktura akcjonariatu oraz charakter i zakres
prowadzonej dzialalnosci.

b) ZARZAD | RADA NADZORCZA

Zasada 11.Z.1
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Pelna tres¢ zasady IL.Z.1: Wewnetrzny podzial odpowiedzialnoéci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki
pomiedzy czlonkdw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposdb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu
dostepny na stronie internetowej spotki.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: W Spotce istnieje podziat zadan i odpowiedzialnosci pomigdzy Cztonkami Zarzadu, ale nie ma on
charakteru definitywnego oraz ustrukturyzowanego. Wynika to z faktu, iz Spotka jest na wczesnym etapie rozwoju i
wiele procesoOw zachodzi w Spolce bardzo dynamicznie, np. tworzone sg nowe dzialy, a zadania poszczego6lnych
cztonkéw Zarzadu, zwigzane z ich tworzeniem, uzupelniaja si¢ wzajemnie. Publikacja takiego schematu podziatu
obszaréw dziatalno$ci na stronie internetowej wymagataby zatem ciaglych aktualizacji. Spétka dokona publikacji
schematu wewngtrznego podzialu odpowiedzialnos$ci za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spotki pomiedzy cztonkdw
Zarzadu w przysztosci, w momencie, w ktorym struktura organizacyjna Spoétki bedzie miata ostateczny ksztalt.

Zasada 11.2.7

Pelna  tres¢  zasady IL.Z.7: W  zakresie zadan i  funkcjonowania  komitetéw  dzialajacych

W radzie nadzorczej zastosowanie maja postanowienia Zatacznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym
mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku, gdy funkcje komitetu audytu peini rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje
si¢ odpowiednio.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: Rada Nadzorcza Spotki wytonita w ramach swojej struktury wytacznie Komitet Audytu. W ramach
Rady Nadzorczej nie funkcjonuje Komitet ds. Wynagrodzen oraz Nominacji. W ocenie Emitenta, wielko$¢ Spotki i
obecny etap rozwoju jej dzialalnosci nie skutkuja konieczno$cia wyodrebniania w ramach Rady Nadzorczej
dodatkowych ciat. Funkcje i role przypisane odpowiednio do Komitetu ds. Wynagrodzen oraz Nominacji z
powodzeniem wykonuje Rada Nadzorcza kolegialnie.

c) SYSTEMY | FUNKCJIE WEWNETRZNE
Rekomendacja I11.R.1

Petna tres¢ rekomendacji I11.R.1: Spdtka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacj¢ zadan
w poszczegodlnych systemach lub funkcjach, chyba Zze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione
z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotke.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: Spotka jest na wczesnym etapie rozwoju i wiele procesow i departamentéw jest nadal tworzonych w
Spoétce. Aktualnie Zarzad odpowiada za kontrolowanie dziatalno$ci operacyjnej Spotki, w tym kontrolowanie
wewngtrznych procesow jej dziatalnosci, wraz z procesami zarzadzania ryzykiem. Na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu, w Spotce nie istniejg wyspecjalizowane jednostki zarzgdzania procesami audytu i kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance. Funkcje te realizowane sa na biezaco w kazdym obszarze dziatalnoséci Spotki.

Zasada I11.Z.2, Zasada 111.Z.3

Petna tres¢ zasady III.Z.2.: 7 zastrzezeniem zasady III1.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt

wewngtrzny i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong
mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Pelna  tres¢  zasady I1.Z.3: W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewngetrznego
i innych osob odpowiedzialnych za realizacj¢ jej zadan zastosowanie maja zasady niezaleznosci okreslone w
powszechnie uznanych, migdzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewngtrznego.

Opcja: nie stosuje
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Uzasadnienie: Spotka jest na wczesnym etapie rozwoju i wiele procesow i departamentéw jest nadal tworzonych w
Spotce. Aktualnie Zarzad odpowiada za kontrolowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki, w tym kontrolowanie
wewnetrznych proceséw jej dziatalno$ci, wraz z procesami zarzadzania ryzykiem. Na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu, w Spotce nie istniejg wyspecjalizowane jednostki zarzgdzania procesami audytu i kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance. Funkcje te realizowane sa na biezaco przez Zarzad Spoétki oraz podlegtych
Zarzadowi dyrektorow sprawujacych nadzor nad poszczegoélnymi obszarami dziatalnosci Spotki. Sprawozdania z
zarzadzania wskazanymi procesami i funkcjami Zarzad przedstawia okresowo (nie rzadziej niz raz w roku) Radzie
Nadzorczej Spoiki.

d) WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAMI
Rekomendacja IV.R.2

Pelna tres¢ rekomendacji IV.R.2: Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na struktur¢ akcjonariatu lub zgtaszane spotce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnié¢ infrastrukturg techniczna niezb¢dna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich $rodkow, w szczegdlnosSci
poprzez:

* transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

* dwustronng komunikacje¢ w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac si¢ w
toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia;

*  wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego zgromadzenia.
Opcja: nie ma zastosowania

Uzasadnienie: Zarzad Spotki zamierza w coraz wigkszym stopniu wdraza¢ najnowsze narz¢dzia komunikacji
zapewniajace bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji, jednak koszty wprowadzenia technologii
transmisji obrad przez Internet, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym czy tez wykonywania osobiscie lub
przez pelnomocnika prawa glosu na takim Walnym Zgromadzeniu oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane z tak
prowadzonymi Walnymi Zgromadzeniami, nie uzasadniajg wprowadzenia tych procedur w Spotce. W ocenie Zarzadu,
koszty zwigzane z techniczng obstuga rejestracji posiedzen Walnego Zgromadzenia przez Internet sg niewspotmierne
do potencjalnych korzysci. Spotka nie wyklucza stosowania powyzszych zasad w pdzniejszym czasie.

Rekomendacja IV.R.3

Petna tres¢ rekomendacji IV.R.3: Spotka dazy do tego, aby w sytuacji, gdy papiery warto§ciowe wyemitowane przez

spotke sa przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemow prawnych,
realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastgpowata w tych samych
terminach we wszystkich krajach, w ktorych sa one notowane.

Opcja: nie ma zastosowania
Uzasadnienie: Akcje Spolki sg notowane jedynie na GPW w Warszawie.
Zasada IV.Z.2

Pelna tres¢ zasady IV.Z.2: Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na struktur¢ akcjonariatu spotki, spotka zapewnia

powszechnie dostgpna transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Opcja: nie ma zastosowania

Uzasadnienie: Zarzad Spotki w coraz wigkszym stopniu wdraza najnowsze narzedzia komunikacji zapewniajace
bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji, jednak koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez
Internet, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym czy tez wykonywania osobiscie lub przez pelnomocnika
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prawa glosu na takim Walnym Zgromadzeniu oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane z tak prowadzonymi Walnymi
Zgromadzeniami nie uzasadniaja wprowadzenia tych procedur w Spotce. W ocenie Zarzadu, koszty zwigzane z
techniczng obstuga rejestracji posiedzen Walnego Zgromadzenia przez Internet sa niewspotmierne do potencjalnych
korzysci. Spotka nie wyklucza stosowania powyzszych zasad w p6zniejszym czasie.

e) WYNAGRODZENIE
Rekomendacja VI.R.1, VI.R.2

Pelna tres¢ rekomendacji VI.R.1: Wynagrodzenie cztonkéw organdow spolki i kluczowych menedzeré6w powinno
wynikaé z przyjetej polityki wynagrodzen.

Pelna tresé rekomendacji VI.R.2: Polityka wynagrodzen powinna by¢ $cile powigzana ze strategia spoiki, jej celami
krotko- 1 dtugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania
stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: Zarzad Emitenta informuje, iz nie uchwalit polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania. Wysoko$¢
wynagrodzen Cztonkow Zarzadu ustalana jest przez Rade Nadzorcza. Jednocze$nie, realizujagc obowigzki
informacyjne okreslone przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Spotka
publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniu Czlonkéow Zarzadu i Czlonkéw Rady
Nadzorczej. W opinii Spotki, rozmiar prowadzonej dziatalno$ci oraz skala wynagrodzen przyznawanych Czionkom
organéw Spotki nie skutkuje koniecznoscia wprowadzania polityki wynagrodzen. Wskaza¢ jednak nalezy, iz Zarzad
Spotki oraz kluczowi pracownicy dodatkowo uczestniczag w programach motywacyjnych, ktorych zasady nastawione
sg na realizacj¢ dtugoterminowych celow strategicznych Spoiki przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej motywacji
pracownikow. Programy motywacyjne ponadto, majg za zadanie zatrzymanie w Spotce oséb wykazujacych najwyzsze
kwalifikacje zarzadcze niezbedne do dalszego rozwoju Spotki.

Zasada VI1.Z.4

Petlna tres¢ zasady VI.Z.4.: Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajacy ocen¢ funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczego6lnosci
dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Opcja: nie stosuje

Uzasadnienie: Zarzad Emitenta informuje, iz nie uchwalit polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania. Wysoko$¢
wynagrodzen Cztonkow Zarzadu ustalana jest przez Rade Nadzorcza. Jednocze$nie, realizujac obowigzki
informacyjne okreslone przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z 28 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Spotka
publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniu Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady
Nadzorczej. Spotka informuje jednoczesnie o zasadach i terminach przeprowadzania programéw motywacyjnych
Spoiki. Emitent przewiduje stosowanie powyzszej zasady, jednakze nie jest w stanie okresli¢ doktadnego terminu
podjecia przez organy Spotki uchwaty w przedmiocie uchwalenia polityki wynagrodzen.

10.5.2. Kontrola i audyt wewnetrzny. Monitorowanie ryzyka.

Ze wzgledu na wezesny rozwo6j Spotki wiele procesow i departamentow jest nadal tworzonych. Dlatego tez, to
Zarzad aktualnie odpowiada za kontrolowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki, w tym wewngtrznych procesow
jej dziatalnosci, wraz z procesami zarzadzania ryzykiem. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego w
Spoétce nie istnieja wyspecjalizowane jednostki zarzadzania procesami audytu i kontroli wewngtrznej i
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zarzadzania ryzykiem. Funkcje te realizowane sa na biezgco przez Zarzad Spoétki oraz podlegltych Zarzadowi
dyrektorow sprawujacych nadzér nad poszczegdlnymi obszarami dziatalnosci Spoéiki. Sprawozdania z
zarzadzania wskazanymi procesami i funkcjami Zarzad przedstawia okresowo (nie rzadziej niz raz w roku)
Komitetowi Audytu, a ten Radzie Nadzorczej. Komitet Audytu Spotki na podstawie wynikow
przeprowadzonych analiz oraz o$wiadczen Zarzadu odnosnie systemu kontroli oraz funkcji audytu, ocenit
system kontroli wewnetrznej i funkcje audytu wewnetrznego jako stosowne do wielkosci Spolki i stanowiace
adekwatne, lecz nie bezwarunkowe zabezpieczenie przed zaj$ciem zdarzen niepozadanych.

Komitet Audytu dokonuje rdwniez oceny przeprowadzonego audytu sprawozdawczos$ci finansowej Spotki. W
tym celu Komitet Audytu spotyka si¢ z przedstawicielami Audytora, w trakcie przeprowadzenia badania czy
przegladu sprawozdan finansowych za dany rok obrotowy. Spoétka zapewnia bieglemu mozliwo$¢ zapoznania
si¢ z wszelkimi dokumentami niezbednymi do dokonania rzetelnej oceny sprawozdania finansowego i wydania
stosownych opinii.

Podczas badania/przegladu sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy, Cztonkowie Komitetu Audytu
odbywaja spotkania z biegltym rewidentem, bez obecnos$ci kadry zarzadzajacej, podczas ktorych omawiana jest
kwestia mi.in. dokonanej przez biegltego rewidenta oceny sytuacji majatkowej, finansowej i stosowanych zasad
rachunkowosci, kadry zarzadzajacej, jak rowniez przebiegu wspotpracy biegltego rewidenta z pracownikami
Spoéiki podczas przegladu/badania sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy.

Ponadto Komitet Audytu w ramach swojej dziatalno$ci dokonuje biezgcej oceny sytuacji Spotki w celu
identyfikacji istotnych ryzyk zagrazajacych Spéditce. Komitet Audyty sprawuje nadzoér nad sporzadzeniem
mapowania ryzyka przez Zarzad. Nastepnie opracowywany jest plan dzialania, ktéory ma na celu
zminimalizowanie wystapienia danego zagrozenia. Komitet Audyty na biezaco monituje dzialania Zarzadu w
obszarze zarzadzania ryzykiem. Minimum raz na kwartal Zarzad przedstawia Komitetowi Audytu, a ten Radzie
Nadzorczej, sprawozdanie z dziatan zwigzanych z zarzadzeniem ryzykiem.

Na dzien Dokumentu Rejestracyjnego najbardziej znaczacym, zidentyfikowanym ryzykiem jest ryzyko
zwigzane z zagrozeniem kontynuacji dziatalnos$ci Spotki. Rada Nadzorcza poprzez Komitet audytu na biezaco
monituje dziatania Zarzadu w obszarze zarzadzania w/w ryzykiem, poprzez regularne spotkania i analize
podejmowanych przez Zarzad dziatan.

Wskazane wyzej kometencje Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu zostaty wprost zdefiniowane w aktach
wewnetrznych Spotki,w tym przede wszystkim w Regulaminach Komitetu Audytu i Rady Nadzorczej.

W celu zapewnienia kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania, zostaly wprowadzone w Spolce stosowne
procedury na poziomie zar6wno operacyjnym, jak i finansowym.

W celu zapewnienie skutecznego i efektywnego nadzoru nad pracami w poszczegolnych dziatach wdrozony
zostal nastepujacy schemat dziatania. Zarzad odbywa cotygodniowe posiedzenia, na ktérych omawiane sa
istotne kwestie zwigzane ze sprawnym funkcjonowaniem Spotki we wszystkich jej obszarach. Jednoczesnie
organizowane sa cotygodniowe spotkania Zarzadu z Dyrektorami/Kierownikami poszczegdlnych dziatow
Spoéiki, na ktérych omawiany jest postgp/stan realizacji pojedynczych projektow oraz ewentualne ryzyka i
sposoby ich eliminacji. Prowadzone sg takze prace w grupach projektowych (mi¢dzy dziatami) podczas ktorych
omawiane s3 biezace zagadnienia zwigzane z realizacjg biezacych projektow. Dyrektorzy/Kierownicy
poszczegolnych dziatdw nadzorujg dziatania pracownikow oraz raportujg postep prac do Cztonkéw Zarzadu.
Poza tym w Spoétce wdrozono procedury ISO/CE.

W Spélce zostalty wprowadzone procedury w zakresie zaciagania zobowiazan finansowych dot. umoéw. Zgodnie
z obowiazujacym w Spolce zapisami, Rada Nadzorcza musi wyrazi¢ zgode na rozporzadzanie prawem i
zaciagnigcie zobowigzan przez Zarzad powyzej limitu finansowego okre§lonego w statucie.
Dyrektorzy/Kierownicy poszczegolnych dziatdéw przygotowuja merytoryczny wktad do planowanych umow.
Projekty umoéw sg analizowane i akceptowane pod katem biznesowym przez Zarzad i Dyrektora Finansowego.
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Aspekty prawne analizowane s3 przez wewngtrznego radc¢ prawnego oraz wybrane w zalezno$ci od
kompetencji Kancelarie Prawne. Ostateczna wersja umowy parafowana jest przez Dyrektorow/Kierownikow
poszczegodlnych dziatow, a nastepnie przekazywana Zarzadowi do podpisu zgodnie z reprezentacja.

Spotka wdrozyta takze procedury dotyczace zobowigzan finansowych wynikajacych z faktur. Emitent posiada
system umozliwiajacy $ledzenie kazdego przychodzacego dokumentu od momentu jego rejestracji w
sekretariacie az do jego optacenia/podpisania. Kazda otrzymana faktura przekazywana jest do akceptacji/opisu
Dyrektora/Kierownika odpowiedniego dziatu w celu weryfikacji czy dane, ktore si¢ na niej znajduja zgadzaja
si¢ z wczesniejszymi ustaleniami oraz budzetem. Opisana faktura przekazywana jest do ostatecznej akceptacji
Dyrektora Finansowego, a nast¢pnie po otrzymaniu aprobaty kierowana jest do ptatnosci. Wyznaczone do tego
osoby, wpisuja zaakceptowane faktury do systemu ptatnosci. Kolejny etap to zautoryzowaniu przelewoéw przez
2 Cztonkéw Zarzadu, lub Czlonka Zarzadu i Dyrektora Finansowego. Opisana, podpisana i optacona faktura
zostaje przekazana do ksiggowosci, gdzie nastgpuje jej zaksiggowanie.
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11. PRAWA 1 OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majq charakter ogolny oraz zostaly sporzgdzone zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa i regulacjami obowigzujgcymi w Dacie Dokumentu Rejestracyjnego, a takze Statutem. W zwiqzku z

powyzszym, iNWeStorzy powinni dokonaé wnikliwej analizy Statutu, a takze zasiegngé opinii swoich doradcow
prawnych w celu uzyskania szczegolowych informacji na temat praw i obowigzkow zwigzanych z Akcjami oraz Walnym
Zgromadzeniem. Ponadto, ilekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o terminach okreslonych w dniach roboczych w

kontekscie praw wykonywanych za posrednictwem KDPW, nalezy przez to rozumie¢ terminy, ktorych bieg jest liczony
zgodnie z § 5 Regulaminu KDPW, a zatem z wylgczeniem dni uznanych za wolne od pracy na podstawie wlasciwych
przepisow oraz sobot, z zastrzezeniem, ze Zarzqd KDPW — jezeli wymagajq tego potrzeby systemu depozytowo-
rozliczeniowego, o czym jest obowigzany kazdorazowo informowac uczestnikow KDPW z co najmniej miesigcznym
wyprzedzeniem — moze w drodze uchwaly wprowadzaé dodatkowe dni robocze podlegajqce wylgczeniu przy obliczaniu
terminow oraz wskazywac takie dodatkowe dni wolne od pracy oraz soboty, ktore podlegac bedq uwzglednieniu przy

obliczaniu terminow.
11.1 Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami
11.1.1 Prawa o charakterze majgtkowym

Podstawa

Prawo akcjonariusza
prawna

Opis uprawnienia

Prawo do udziatu w zysku art. 347 § 1 KSH

akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez walne
zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz
zadna z akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy,
zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta dzieli si¢, zgodnie z art. 347 § 2
KSH, w stosunku do liczby akcji, co oznacza, ze na kazda
akcje przypada dywidenda w réwnej wysokosci;
natomiast, zgodnie z art. 348 § 4 KSH, uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym
przez zwyczajne walne zgromadzenie. Dzien dywidendy
moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie
wczesniej niz pig¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesiace od
dnia powzigcia uchwatly. Termin wyplaty dywidendy
moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesi¢cy, liczac od dnia dywidendy;

Prawo pierwszenstwa do art. 433 § 1 KSH
objecia akcji nowej emisji
(prawo poboru)

akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do
objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku
do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie spotki,
walne  zgromadzenie moze uchwatg pozbawic
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czgsci;
podjecie takiej uchwaly wymaga wiekszosci 4/5 glosow, a
uchwala moze zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji zostato
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia;
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podejmowanie uchwaty o wylaczeniu prawa poboru nie
jest natomiast konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki stanowi, ze nowe akcje maja
by¢ objete w caloSci przez instytucje finansowsa
(subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie
akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okre§lonych w uchwale, albo ze
nowe akcje maja byé objete przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo
poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akeji;

Prawo do zbycia akcji

art. 337 § 1 KSH

akcje sa zbywalne; Statut Emitenta nie wprowadza
zadnych ograniczen w zakresie zbywania akcji;

Prawo do udziatu w majatku
spotki w przypadku
likwidacji

art. 474 § 2 KSH

w przypadku likwidacji spotki, majatek pozostaly po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli si¢
miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci
dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapital
zaktadowy;

Prawo zwigzane z wykupem
akeji

art. 416 § 4 1 art.
417 § 4 KSH

skuteczno§¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnosci spoitki zalezy od wykupienia akeji
tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na t¢ zmiang,
jesli  w statucie spoOtki nie zostalo zamieszczone
postanowienie, przewidujace mozliwo$¢ istotnej zmiany
przedmiotu dziatalno$ci spotki bez koniecznosci wykupu
akcji, w sytuacji, gdy uchwata =zostanie podjeta
wigkszoscia  2/3  glosbw w  obecno$Sci  0s6b
reprezentujacych co  najmniej polowe  kapitatu
zaktadowego; art. 416 § 4 i art. 417 § 4 KSH stanowia, Ze
skuteczno$¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnosci spotki zalezy od wykupienia akcji
tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na t¢ zmiang,
jesli w statucie spolki nie zostal zamieszczony zapis,
przewidujacy mozliwo$¢ istotnej zmiany przedmiotu
dziatalnoséci spotki bez koniecznosci wykupu akcji, w
sytuacji gdy uchwata zostanie podj¢ta wigkszoscia 2/3
glosow w obecnosci 0sdb reprezentujacych co najmniej
potowe kapitalu zaktadowego. Majac powyzsze na
uwadze, nalezy wskaza¢, ze § 6 Statutu Emitenta
przewiduje, iz zmiana przedmiotu dziatalnosci Emitenta
moze nastagpi¢ bez obowiazku wykupu akcji z
zachowaniem wymogow okreslonych w art. 417 KSH;
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Prawo do ustanowienia
zastawu lub uzytkowania na
akcjach

akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania
ustanowionego przez ich wlasciciela;

Prawo do umorzenia akcji art. 359 KSH

(umorzenie dobrowolne)

zgodnie z art. 359 KSH, akcje mogg by¢ umorzone w
przypadku, gdy statut tak stanowi. Zgodnie § 10 Statutu
Emitenta, akcje moga by¢ umarzane zgodnie z zasadami
dotyczacymi obnizenia kapitalu zaktadowego
przewidzianymi w Kodeksie Spotek Handlowych. Akcje
mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spotke.

11.1.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Podstawa

Prawo akcjonariusza
prawna

Opis uprawnienia

Prawo do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu
spotki prawo do
glosowania na
zgromadzeniu

oraz
walnym

art. 412 § 1 KSH

akcjonariusz  ma prawo uczestnictwa w  walnym
zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu. Zgodnie z art. 411 § 1 KSH, kazda akcja
uprawnia do oddania jednego glosu; zgodnie z § 35 Statutu
Emitenta, glos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, przy
czym petlnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub
w postaci elektronicznej. Art. 411! § 1 KSH stanowi, ze
akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym
zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to
regulamin walnego zgromadzenia. Na Date, w dniu 1
kwietnia 2016 r., w ramach obowigzujgcego Programu
Motywacyjnego, Emitent wydat podmiotom uprawnionym
48 187 (czterdziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt siedem)
akcji na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
(dziesig¢ groszy) za jedna akcje i o ltacznej wartosci
nominalnej 4818,70 PLN (cztery tysiace
osiemnas$cie ztotych i siedemdziesiat groszy), dziatajac na
podstawie  zlozonych

osiemset
oswiadczen o  wykonaniu
przystugujacego uczestnikom Programu Motywacyjnego
prawa z posiadanych warrantow subskrypcyjnych serii B, C
oraz D, do objecia akeji zwyktych na okaziciela serii D, przy
czym:

a) Panu Marcinowi Halickiemu — Prezesowi Zarzadu
Spotki, wydano 28 000 akcji Spotki;

b) Panu Henrykowi Jaremkowi — Wiceprezesowi
Zarzadu Spolki, wydano 6500 akcji Spotki; zas

c) Panu Konradowi Kowalczukowi — Cztonkowi
Zarzadu Spoéiki, wydano 5500 akcji Spotki;

regulacje Emitenta nie przewiduja jednak takiej mozliwosci.
Zgodnie z art. 406° § 1 KSH, statut moze dopuszczaé udziat
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow
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komunikacji  elektronicznej. Na Datg¢ Dokumentu
Ofertowego, Statut Emitenta nie przewiduje takiej
mozliwosci;

Prawo do zwolania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia

art. 399 § 3 KSH

akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe (50%)
kapitatu zaktadowego spotki lub co najmniej polowe (50%)
ogohu gloséw w spolce moga zwota¢ nadzwyczajne walne
zgromadzenie, akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia;

Prawo do Zadania zwotania
nadzwyczajnego walnego

zgromadzenia oraz do
zadania umieszczenia
okreslonych  spraw  w

porzadku obrad walnego
zgromadzenia

art. 400 § 1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5% kapitatu zaktadowego Emitenta moga zada¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku tego zgromadzenia. Zadanie
nalezy zglosi¢ na pi§mie lub w postaci elektronicznej. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej
kwestii;

Prawo do  zglaszania
projektow uchwat
dotyczacych spraw
wprowadzonych do

porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw,

art. 401 § 4 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5% kapitalu zaktadowego spotki publicznej moga przed
terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spolce na piSmie
lub  przy srodkow  komunikacji
elektroniczne;j

wykorzystaniu

projekty dotyczace  spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych
postanowien w tym wzgledzie;

uchwat

ktore maja zostaé
wprowadzone do porzadku
obrad walnego
zgromadzenia

Prawo do zadania

umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad
najblizszego
zgromadzenia

walnego

art. 401 § 1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5% kapitatu zaktadowego spotki moga zada¢ umieszczenia
okres$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Na Date Dokumentu Ofertowego, regulujacy
te kwestie § 28 ust. 3 Statutu Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowien;

Prawo zadania zarzadzenia
tajnego glosowania

art. 402 § 2 KSH

akcjonariusze spotki obecni lub reprezentowani na walnym
zgromadzeniu maja prawo zazada¢ zarzadzenia tajnego
glosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych
uchwat;

Prawo do zaskarzania
uchwat

zgromadzenia

walnego

art. 422-427 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze spotki akcyjnej zgodnie z
art. 422-427 KSH maja prawo do zaskarzania uchwat
walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 422 KSH, uchwala
walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu
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pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko spdtce powoddztwa o
uchylenie uchwaty. Akcjonariuszowi, o ktérym mowa w art.
422 § 2 KSH, przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko
spotce powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa;

Prawo do  uzyskania
informacji o spotce

art. 428 KSH

podczas obrad walnego zgromadzenia =zarzad jest
zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad, jednakze zarzad
odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to
wyrzadzi¢ szkodg spolce, spolce z nig powigzanej albo
spotce lub spotdzielni zaleznej, w szczegodlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsigbiorstwa. Cztonek zarzadu moze
odmoéwi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji
mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje
si¢ za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sa dostgpne
na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na
zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im
odpowiedzi.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 428 KSH § 1, zarzad
moze udzieli¢ informacji na pisSmie poza walnym
zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie p6zniej, niz
w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia Zadania
podczas walnego zgromadzenia. W przypadku zgloszenia
przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku
o udzielenie informacji dotyczacych spotki, zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie;

Prawo do zadania zbadania
przez bieglego, na koszt

spotki, okres$lonego
zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki
publicznej lub

prowadzeniem jej spraw

art. 84 i art. 85
Ustawy o Ofercie
Publicznej

na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby
glosow, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwale w
sprawie zbadania przez bieglego, na koszt spotki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegblnych). Akcjonariusze ci moga w tym celu zadaé
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia;
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Prawo do zgdania wyboru
rady nadzorczej odrebnymi
grupami

art. 385 § 3 KSH

na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 1/5
kapitatu zaktadowego, wybor rady nadzorczej powinien by¢
dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze

glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut
Emitenta przewiduje inny sposob powotania rady
nadzorczej;

Prawo do imiennego
$wiadectwa depozytowego

art. 328 § 6 KSH

akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajacemu akcje
zdematerializowane przyshuguje uprawnienie do imiennego
$wiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do
imiennego za§wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej;

Prawo do zadania odpiséw
sprawozdania zarzadu z
dzialalnosci  spotki i
sprawozdania finansowego
wraz z odpisem
sprawozdania rady
nadzorczej opinig
bieglego rewidenta

oraz

art. 395 § 4 KSH

odpisy sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania
rady nadzorczej biegtego sa
wydawane akcjonariuszom na ich Zzgdanie, najpdzniej na

oraz opinii rewidenta

pigtnascie dni przed walnym zgromadzeniem;

Prawo do przegladania w
lokalu zarzadu spotki listy
akcjonariuszy

uprawnionych do
uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz zadania
odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia

art. 407 § 1 KSH
oraz art. 407 § 1!
KSH

akcjonariusz spotki publicznej moze zadac przestania mu
listy akcjonariuszy nicodplatnie pocztg -elektroniczna,
podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana;

Prawo do zadania wydania
odpisu  wnioskow W
sprawach objetych
porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia

art. 407 § 2 KSH

akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed walnym zgromadzeniem;

Prawo do ztozenia wniosku
0 sprawdzenie listy
obecnosci na  walnym
zgromadzeniu

art. 410 § 2 KSH

na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym
zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrana w tym celu komisje, ztozona co najmniej z
trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego
cztonka komisji;

Prawo do przegladania

ksiggi protokotow oraz

art. 421 § 3 KSH

wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego
zgromadzenia oraz z pelnomocnictwami udzielonymi przez
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zadania wydania
poswiadczonych przez
zarzad odpis6w uchwat

akcjonariuszy zarzad dolacza do ksiggi protokotow.
Akcjonariusze moga przegladaé ksiege protokolow, a takze
zada¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpisow
uchwat;

Prawo do  wniesienia art. 486 i art. 487
pozwu 0 naprawienie KSH
szkody wyrzadzonej spolce

kazdy akcjonariusz ma prawo wniesienia pozwu o0
naprawienie szkody wyrzadzonej spolce na zasadach
okreslonych w art. 486 i art. 487 KSH;

Prawo do przegladania art. 341 § 7 KSH
ksiggi akcyjnej i zadania
wydania odpisu

kazdy akcjonariusz moze przeglada¢ ksigge akcyjna i zadaé
odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia;

Prawo do przegladania
dokumentéw oraz zadania
udostepnienia w  lokalu
spotki bezptatnie odpiséw
dokumentow

akcjonariuszowi przystuguje prawo do przegladania
dokumentoéw oraz zadania udost¢pnienia w lokalu spotki
bezptatnie odpisow dokumentow, o ktorych mowa w art.
505 § 1 KSH — w przypadku potaczenia spotki, w art. 540 §
1 KSH — w przypadku podziatu spotki oraz w art. 561 KSH
— w przypadku przeksztatcenia spotki;

Udzielenie informacji o art. 6 KSH
relacjach w grupie
kapitatowej

akcjonariuszowi przystuguje prawo zadania, aby spotka
handlowa, ktdora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zalezno$ci wobec okreslonej spoiki albo spotdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji
lub zaleznosci ustal; zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedz powinny by¢ ztozone na pi$mie;

Przymusowy wykup art. 82 Ustawy o
Ofercie Publicznej

akcjonariuszowi przystuguje prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
(przymusowy wykup akeji) przystugujacych
akcjonariuszowi spoiki publicznej, ktory samodzielnie lub
wspoélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujacymi oraz podmiotami bgdgcymi stronami
porozumienia, 0 ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
0 Ofercie Publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90% ogodlnej
liczby glosow w tej spolce;

Prawo zadania wykupu art. 83 Ustawy o
posiadanych akcji Ofercie Publicznej

akcjonariusz spolki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza,
ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosoéw
w tej spotce. Takiemu zadaniu sg obowigzani zados¢uczynié
solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gltoséw, jak rowniez podmioty wobec niego
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zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgloszenia.
Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, jesli czlonkowie tego porozumienia posiadaja
wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujacymi, co
najmniej 90% ogolnej liczby glosow.

11.2. Opis zasad okreslajagcych sposéb zwotywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych
walnych zgromadzen, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zwyczajne walne zgromadzenie winno zosta¢ zwotane nie pdzniej, niz w terminie 6 miesigcy po uptywie kazdego
roku obrotowego (art. 395 KSH). Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwoluje si¢ w przypadkach okreslonych w KSH
lub w statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania walnych zgromadzen uznaja to za wskazane
(art. 398 KSH). Walne zgromadzenie zwotuje zarzad (art. 399 § 2 KSH). Rada nadzorcza moze zwotaé zwyczajne
walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w KSH lub w statucie, oraz nadzwyczajne
walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 § 2 KSH). Akcjonariusze, reprezentujacy co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu glosow w spotce, moga zwotaé nadzwyczajne
walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgodnie z KSH, statut spotki
moze upowazni¢ do zwolania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym
w KSH Iub w statucie, oraz do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, takze inne osoby. Statut Spoitki nie
upowaznia innych os6b do zwolania Walnego Zgromadzenia Spotki. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga Zzada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH). Zadanie zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w
terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga zadac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie pozniej niz na czternaécie dni
przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spotce publicznej termin ten wynosi dwadzieécia jeden dni. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie
pozniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, oglosié
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie nastgpuje w sposéb wiasciwy dla
zwolania walnego zgromadzenia.

Walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje si¢ przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz
w sposOb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych

(art. 402 § 1 KSH). Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego
zgromadzenia.

Ogloszenie o walnym zgromadzeniu spotki publicznej powinno zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w art. 4022
KSH. Spotka publiczna prowadzi wlasna strong internetowa i1 zamieszcza na niej informacje, o ktorych mowa w art.
402% § 1 KSH.

Walne zgromadzenie spotki odbywa si¢ w siedzibie spotki. Walne zgromadzenie spotki publicznej moze odby¢ si¢
takze w miejscowos$ci bedacej siedzibg spotki prowadzacej gietde, na ktorej akcje tej spoiki sg przedmiotem obrotu.
Statut spotki moze zawieraé odmienne postanowienia dotyczgce miejsca zwotania walnego zgromadzenia, jednakze
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zgromadzenia moga odbywac si¢ wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 403 KSH). Statut Spotki
przewiduje mozliwos$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia w Szeligach oraz w Warszawie.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzigé uchwaly, chyba ze caly kapital zakladowy jest
reprezentowany na walnym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaty.
Whiosek o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢
uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone w porzadku obrad (art. 404 KSH). Uchwaty mozna powzia¢, mimo braku
formalnego zwotania walnego zgromadzenia, jezeli caty kapitat zakltadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia walnego zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku
obrad (art. 405 § 1 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki majg tylko osoby begdace akcjonariuszami spotki na szesnascie
dni przed data walnego zgromadzenia, bedacego dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Uprawnieni
z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, maja
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4062 KSH). Akcje na okaziciela majace postaé dokumentu daja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w spélce nie
p6zniej, niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego
dnia. W przypadku ztoZenia zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zastosowanie ma art. 4063
§ 1 KSH.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej, zgloszone nie wczesniej niz
po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej, niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieré6w wartosciowych wystawia imienne
zaéwiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 2 KSH). Imienne za$wiadczenie o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu powinno zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w art. 406% § 3 KSH. Liste
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, spotka ustala na
podstawie akcji ztozonych w spoétce, zgodnie z art. 406° § 1 KSH oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 406* KSH).

Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej,
okreslonych w szczegdlnoéci w art. 406° § 1 KSH. Statut Spétki nie przewiduje jednak mozliwosci udzialu w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;j.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu (art. 406% KSH).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg), liczbe, rodzaj i numery
akcji oraz liczbe przystugujacych im glosow, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna moze poda¢ adres do dorgczen zamiast miejsca zamieszkania (art.
407 § 1 KSH). Uprawnienia akcjonariuszy zwigzane z listami akcjonariuszy okre§lone sg w art. 407 KSH.

Walne zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Walne zgromadzenie moze
zarzadzaé przerwy w obradach wigkszos$cig 2/3 glosow. Lacznie, przerwy nie mogg trwac dtuzej niz trzydziesci dni.
Walne zgromadzenie otwiera przewodniczacy rady nadzorczej albo jego zastgpca, a nastgpnie, sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera si¢ przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych
0s0b, walne zgromadzenie otwiera prezes zarzadu albo osoba wyznaczona przez zarzad. Przewodniczacy walnego
zgromadzenia nie ma prawa, bez zgody walnego zgromadzenia, usuwa¢ lub zmienia¢ kolejnosci spraw
zamieszczonych w porzadku obrad. Lista obecnosci zawierajaca spis uczestnikow walnego zgromadzenia z
wymienieniem liczby akcji, ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im gtoséw, podpisana przez przewodniczacego
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walnego zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwlocznie po wyborze przewodniczacego i wylozona podczas
obrad tego zgromadzenia (art. 410 § 1 KSH). Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnos$ci powinna by¢ sprawdzona przez
wybrang w tym celu komisjg¢, ztozona co najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka
komisji.

Akcja daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), z tym, ze statut spotki moze
przewidywaé ograniczenie prawa glosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej 1/10 ogotu glosow w spdlce oraz
kumulacj¢ gltosow nalezacych do akcjonariuszy, migdzy ktorymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci w
rozumieniu KSH lub odrebnych przepisow. Statut Spoétki nie przewiduje takich ograniczen. Akcjonariusz moze
glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
pelnomocnika (art. 412 § 1 KSH). Szczegdtowe zasady wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu przez
pelnomocnika akcjonariusza okre$la art. 412 KSH. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w
postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym. Statut nie moze
wprowadza¢ dalej idagcych ograniczen dotyczacych formy udzielenia pelnomocnictwa. Cztonek zarzadu i pracownik
spotki moga by¢ pelnomocnikami na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz nie moze osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby, glosowac przy
powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a sp6ika, z zastosowaniem art. 4122
§31§4KSH.

Uchwaty walnego zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscia gtoséw, w sprawach niezastrzezonych przez KSH
lub statut spotki. Kwalifikowana wigkszo$¢ 3/4 glos6w wymagana jest w przypadkach, o ktorych mowa w art. 415 §
1 KSH, tj.:

a) emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji;

b) zmiany statutu;

€) umorzenia akcji;

d) obnizenia kapitatu zaktadowego;

e) zbycia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci;

f) rozwigzania spotki.

Uchwata dotyczaca finansowania przez spotke nabycia lub objecia emitowanych przez nig akcji zapada wickszoscia
dwoch trzecich gloséw. Jezeli jednak na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego, do podjecia uchwaly wystarczy bezwzgledna wigkszos¢ glosow (art. 415 § 2 KSH). W przypadku, o
ktérym mowa w art. 397 KSH, do powzigcia uchwaly o rozwigzaniu spotki konieczna jest wickszos$¢ 3/4 gltosow, w
obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego (§ 22 ust. 3 Statutu Spotki).
Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajaca §wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane
osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych
dotyczy (art. 415 § 3 KSH). Jezeli na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego, do powziecia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykta wigkszos$¢ gltoséw (art. 415 § 4 KSH).

11.3.  Zmiana praw akcjonariuszy Spotki

Zmiana praw posiadaczy Akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 3/4 glosow oraz wpisu
do rejestru przedsigbiorcow KRS. Ponadto, uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca $wiadczenia

195



akcjonariuszy Spoiki lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy Spofki, ktorych dotyczy.

11.4. Umorzenie Akgcji

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH, akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona
albo, za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza
(umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.
Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla statut. W mysl art. 359 § 2 KSH, umorzenie akcji wymaga uchwaty
walnego zgromadzenia. Uchwata powinna okre§la¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢
wynagrodzenia przyslugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych, badz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem,
ktore nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcj¢ aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podzialu migdzy akcjonariuszy.

Stosownie do § 10 ust. 1 i 2 Statutu Emitenta, Akcje moga by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczacymi obnizenia
kapitatu zaktadowego przewidzianymi w KSH. Akcje mogag by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spotke. Statut Spotki nie przewiduje przymusowego umorzenia akcji.

11.5. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw, Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwale w sprawie zbadania przez bieglego,
na koszt Spoétki, okre§lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spoiki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

W mysl art. 84 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do
spraw szczegolnych powinna okresla¢ w szczegolnoscei:

a) oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktorego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

b) przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgode na
ich zmiang;

c) rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinna udostepnic biegtemu; oraz
d) termin rozpoczecia badania, nie dluzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Stosownie do art. 84 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, uchwata walnego zgromadzenia w przedmiocie zbadania
przez biegtego okreslonego zagadnienia powinna zosta¢ podj¢ta na walnym zgromadzeniu, ktorego porzadek obrad
obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwaty.

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z tresciag wniosku, albo podejmie taka uchwale z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegoélnych
(art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spoiki publicznej, uzalezni¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu
rewidenta do spraw szczego6lnych od ztozenia przez wnioskodawcdéw stosownego zabezpieczenia. W razie, gdy
badanie nie wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek zarzadu spotki moze postanowié¢ o przepadku
zabezpieczenia na rzecz spotki. Na postanowienie sagdu w sprawie przepadku zabezpieczenia stuzy zazalenie
(art. 85 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Na postanowienie sgdu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw
szczegllnych stuzy zazalenie (art. 85 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).
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12. UMOWNE OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI (LOCK-UP)

Emitentowi nie sg znane zadne postanowienia umowne ograniczajgce zbywalnos¢ akcji Spotki. Jedyna umowa
przewidujgca ograniczenie zbywalnosci akcji spotki dotyczyta Pana Marcina Halickiego, petnigcego funkcje Prezesa
Zarzadu Emitenta, posiadajgcego na Date Dokumentu Rejestracyjnego 94 079 akcji Emitenta, i zostata zawarta z
Emitentem 12 listopada 2014 r. W wyniku zawarcia tejze umowy oraz w celu realizacji programu motywacyjnego,
Pan Marcin Halicki objagt 95 600 imiennych warrantow subskrypcyjnych Spétki, uprawniajgcych do objecia akcji serii
D Spotki. Zgodnie z zawartg umowa, w przypadku nabycia akcji serii D na podstawie programu motywacyjnego, Pan
Marcin Halicki zobowigzany byt do niedokonywania zbycia, ani obcigzania akcji serii D przez okres co najmniej roku.
W dniu 17 maja 2018 roku Pan Marcin Halicki zawart ze Sp6tka umowe, na mocy ktérej rozwigzano umowe objecia
warrantow subskrypcyjnych zawartg dnia 12 listopada 2014 r., a tym samym przestaty obowigzywac jakiekolwiek
ograniczenia dotyczace zbywania badz obcigzania akcji Spofki.
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13.SPOLKA
13.1. Kontrola nad Spoétka
13.1.1. Kontrola bezposrednia nad Spotkq

Czlonkowie Zarzadu uczestnicza w kapitale zakladowym Emitenta w sposob, ktory zostat przedstawiony w
podrozdziale ,,Akcje lub prawa do Akcji bedace w posiadaniu Cztonkow Zarzadu lub Czionkow Rady Nadzorczej”
Dokumentu Rejestracyjnego.

Nie sa znane ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw w kapitale zaktadowym Emitenta w inny sposob, niz
opisany w podrozdziatach: ,,Akcje lub prawa do Akcji be¢dace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady
Nadzorczej”, ,,Akcjonariat pracowniczy” oraz ,Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisja
warrantow subskrypcyjnych” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

13.1.2. Informacje na temat o0sob innych nii czlonkowie organow administracyjnych, zarzgdzajgcych i
nadzorczych, ktore w sposob bezposredni lub posredni majg udzialy w kapitale Emitenta lub prawa glosu
podlegajgce zgloszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

W akcjonariacie Spétki nie istnieja na Dzien dokumentu Rejestracyjnego znaczni akjonariusze, inni niz cztonkowie
organ6éw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktérzy w sposob bezposredni lub posredni majg udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego. Spotka w dniu 15
marca 2019 roku otrzymata zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenie instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.
U. poz. 512 z 2018 roku, z pdézniejszymi zmianami), zgodnie z ktéorym Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU
S.A. wystepujacew imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Zlota Jesien” (dalej: ,PZU OFE”)
poinformowato, iz w wyniku transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym w dniu 13 marca 2019 roku i
rozliczonej w dniu 15 marca 2019 roku taczny udziat PZU OFE w ogoélnej liczbie gloséw w Spotce spadt ponizej progu
5%. Wskazany akcjonariusz byl w tej dacie jedynym akcjonariuszem, ktérego zaangazowanie w Spotke przekraczato
na dat¢ wskazanego zawiadomieni 5% w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

13.1.3. Informacja o innych prawach glosu w odniesieniu do Emitenta

Akcjonariuszom nie przystuguja inne prawa gtosu niz wynikajgce z posiadanych Akcji.

13.1.4. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec Emitenta lub podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem
Nie istnieje podmiot dominujacy wobec Emitenta lub podmiot, ktory sprawuje kontrolg nad Emitentem.

Pomimo powyzszego, akcjonariuszom mniejszo$ciowym przystuguja uprawnienia okreslone w obowigzujacych
przepisach prawa, stuzace zapobieganiu naduzywaniu kontroli, takie jak: uprawnienie do wyboru Cztonkéow Rady
Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujace akcjonariuszom reprezentujacym
co najmniej 1/5 kapitalu zaktadowego); uprawnienie zadania zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz
umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia (uprawnienie przystuguje
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego); prawo sprawdzenia
listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisj¢ (na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych 1/20 kapitatu
zaktadowego), prawo zglaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore majg by¢ wprowadzone do porzadku
obrad walnego zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego) oraz
przystugujace kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad podczas obrad walnego zgromadzenia. Ochronie interesow akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
réwniez okreslona w przepisach kwalifikowana wigkszo$¢ glosow do podjgcia okreslonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreslone kworum niezbgdne do podjgcia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji
zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana statutu, umorzenie akcji, zbycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej cz¢$ci, rozwigzanie spotki).
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13.1.5. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja moie w poZniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sa znane zadne ustalenia, ktorych realizacja w przyszlosci moze spowodowaé zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.
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14. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotka zawierala w przesztosci i zamierza zawieraé w przyszlosci transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (,MSR 24”), stanowiacego zatacznik
do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1126/2008, przyjmujacego okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 24 oraz Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) 8. W ocenie Spoétki, warunki, na jakich byly i sg dokonywane transakcje z podmiotami
powigzanymi Spoélki, nie odbiegaja od warunkow rynkowych. W okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi oraz w 2019 r., Emitent dokonat transakcji z nastgpujacymi podmiotami powigzanymi:

PODMIOT POWIAZANY

Prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Doradztwo
Gospodarcze — Marcin Halicki, wpisang do Centralnej Ewidencji i
Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej pod adresem ul. Ptasia 6, lok.
43, 00-138 Warszawa. Pan Marcin Halicki pelni od 17 pazdziernika
2014 r. funkcje Prezesa Zarzadu. Pan Marcin Halicki jest
akcjonariuszem Emitenta, ktory na Date Dokumentu Rejestracyjnego
posiada 152 279 akcji Emitenta, reprezentujacych ponizej 5% kapitatu
zaktadowego Emitenta.

MARCIN HALICKI

Prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firma JARLOG Henryk
Jaremek, wpisang do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci
Gospodarczej pod adresem ul. Rostworowskiego 28/3, 01-496
Warszawa, NIP 5221609363. Pan Henryk Jaremek peini funkcjg
Wiceprezesa Zarzadu. Pan Henryk Jaremek jest akcjonariuszem
Emitenta, ktoéry na Date Dokumentu Rejestracyjnego posiada tacznie
158 220 akcji Emitenta, reprezentujacych ponizej 5% kapitatu
zaktadowego Emitenta.

HENRYK JAREMEK

Prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Jarlog Robert
Jaremek z siedzibg w Warszawie (03-133) ul. Nowodworowska
ROBERT JAREMEK 27A/501, NIP 5221418433, REGON 015675717. Pan Robert Jaremek
jest bliskim czlonkiem rodziny Pana Henryka Jaremka, pelniacego
funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Spotka pod firmg Matczuk Wieczorek i wspolnicy Kancelaria
Adwokatow i Radcoéw prawnych spotka jawna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wareckiej 11a (00 — 034 Warszawa), wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000253133, REGON: 140470792,
NIP: 701-001-08-19, w ktorej to spotce Pan Kamil Gorzelnik, Cztonek
Rady Nadzorczej, jest wspolnikiem

MATCZUK WIECZOREK |
WSPOLNICY KANCELARIA
ADWOKATOW I RADCOW
PRAWNYCH SPOLKA JAWNA/Kamil
Gorzelnik
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Spotka pod firmg Oricea spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie przy ul. Sokolowskiej 9/U-02 (01-142
Warszawa), wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
(0121 (0) W) L0) 3 W A0 1) N (/"W przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
(0101:200 % 10 VAVN B0 10 W P UL/ Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000456122,
Karolak REGON: 146605951, NIP: 5272695059, w ktorej to spolce Pan
Dariusz Karolak, Cztonek Rady Nadzorczej, oraz osoba blisko z nim
zwigzana — Kamila Padlewska, sg zaréwno jedynymi czlonkami
Zarzadu jak i jedynymi wspdlnikami.

Zrédlo: Emitent
14.1.  Transakcje z czlonkami organéw Spétki

Transakcje zawierane pomiedzy Emitentem oraz Czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej obejmujg §wiadczenia
pracownicze wyptacane na ich rzecz oraz §wiadczenia wynikajace z zawartych umow doradztwa, o ktorych mowa w
podrozdziatach ,,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Czlonkéw Zarzadu oraz zasady zatrudnienia Czlonkow
Zarzadu” oraz ,,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorczej” niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego. Transakcje opisane we wskazanych punktach Dokumentu Rejestracyjnego zostaty zawarte w toku
normalnej dziatalno$ci oraz na warunkach rynkowych. Poza ponizej wskazanymi transakcjami oraz wyptata
wynagrodzen na rzecz czlonkéw organdow Spoiki, Emitent, w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi do Daty Dokumentu Rejestracyjnego, nie zawierat innych transakcji z Cztonkami Zarzadu i Cztonkami
Rady Nadzorczej.

14.2. Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu Spotki

Szczegotowe zasady wynagrodzen czlonkow organéw Emitenta wraz ze wskazaniem ich wysokosci zostaty
przedstawione w podrozdziale ,,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu oraz zasady zatrudnienia
Czlonkdéw Zarzadu” oraz ,,Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkéow Rady Nadzorczej” niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego. Emitent zawart nastepujace umowy z Czlonkami Zarzadu Emitenta:

a) 12 listopada 2014 r. Emitent zawarl z Panem Marcinem Halickim umowe $wiadczenia ustug doradczych.
Przedmiotem umowy zawartej pomiedzy Emitentem a prezesem Zarzadu, prowadzacym dzialalnosé
gospodarcza pod firmg Doradztwo Gospodarcze — Marcin Halicki, jest $wiadczenie ustug doradczych
majacych na celu rozwdj dziatalnosci Spotki, w szczegolnosci w zakresie pozyskania finansowania oraz
wzrostu warto$ci Spotki, komercjalizacji produktéw Spotki. Przedmiotowa umowa zostata anecksowana w
dniu 17 maja 2018 r. W konsekwencji zawarcia aneksu do umowy o $wiadczenie uslug doradczych
wynagrodzenie miesieczne zasadnicze, dotychczas w kwocie 36 500 PLN (trzydzieSci sze$¢ tysigcy piecset
ztotych) netto zostato zmniejszone do kwoty 31.200 zt (stownie: trzydziesci jeden tysiecy ztotych) netto. W
dniu 31.05.2019 roku zawarto aneks do powyzszej umowy na mocy ktoérego wynagrodzenie za maj, czerwiec
i lipiec 2019 roku zostaje zmniejszone o polowe a wyrdwnanie nastapi w wynagrodzeniu za sierpien 2019
roku. Prezesowi Zarzadu w okresie obje¢tym historycznymi informacjami finansowymi nie zostaty wyptacone
jakiekolwiek premie.

b) 10 grudnia 2012 r. Emitent zawart z Panem Henrykiem Jaremkiem umowg o $wiadczenie ustug. Przedmiotem
umowy o S$wiadczenie uslug zawartej pomigdzy Emitentem a Henrykiem Jaremkiem, prowadzacym
dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg JARLOG Henryk Jaremek, jest $wiadczenie ustug doradczych majgcych
na celu rozwdj dziatalno§¢ Spotki. Wiceprezesowi Zarzadu przystuguje miesigczne wynagrodzenie
zasadnicze w kwocie 19 000 PLN (dziewigtnascie tysigcy ztotych) powiekszone o nalezny podatek VAT.
Przedmiotowa umowa zostata aneksowana w dniu 17 maja 2018 r. W konsekwencji zawarcia aneksu do
umowy o §wiadczenie ustug, wynagrodzenie miesi¢gczne zasadnicze, dotychczas w kwocie 19 000 PLN
(dziewigtnascie tysiecy ztotych) netto zostalo zmniejszone do kwoty 14.150 zt (stownie: czternascie tysigcy
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sto pigcdziesiat ztotych) netto. W dniu 31.05.2019 roku zawarto aneks do powyzszej umowy na mocy ktoérego
wynagrodzenie za maj, czerwiec i lipiec 2019 roku zostaje zmniejszone o polowe a wyréwnanie nastapi w
wynagrodzeniu za sierpien 2019 roku.

c) 16 kwietnia 2014 r. Emitent zawarl z Panem Henrykiem Jaremkiem aneks do umowy o $wiadczenie ustug
zawartej 10 grudnia 2012 r., na mocy ktorego Emitent zobowigzat si¢ wyptaci¢ Panu Henrykowi Jaremkowi
wynagrodzenie z tytutu umowy o $wiadczenie ustug za miesigce kwiecien—wrzesien 2014 r. jednorazowo, W
formie zaliczki, w wysokoéci pelnego wynagrodzenia za miesigce kwiecien—wrzesien 2014 r. Zaliczka zostata
potracona z wynagrodzenia wynikajacego z faktur VAT wystawionych w miesigcach kwiecien—wrzesien
2014 r. przez Pana Henryka Jaremka prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza pod firma JARLOG Henryk
Jaremek.

Poza ponizej wskazanymi transakcjami oraz wyplatg wynagrodzen na rzecz cztonkéw organow Spotki, Emitent, w
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do Daty Dokumentu Rejestracyjnego, nie zawierat innych
transakcji z Cztonkami Zarzadu i Czlonkami Rady Nadzorczej.

14.3.  Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnia funkcje na podstawie powotania uchwatami Walnego Zgromadzenia. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Emitenta nie sg zatrudnieni przez Emitenta na podstawie uméw o prace. 20 kwietnia 2017 r., Walne
Zgromadzenie wraz z powotaniem sktadu Rady Nadzorczej III kadencji przyznato wynagrodzenia nastgpujacym
Cztonkom Rady Nadzorcze;j:

1) Panu Michalowi Wnorowskiemu, z tytulu pelnienia przez niego funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spoiki,
wynagrodzenie miesigczne w wysokosci 3000 (trzy tysigce) PLN brutto;

2) Panu Lukaszowi Rozdeiczer-Kryszkowskiemu, z tytutu petnienia przez niego funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Spotki, wynagrodzenie miesigczne w wysokosci 3000 (trzy tysiace) PLN brutto;

3) Panu Krzysztofowi Kaczmarczykowi, z tytulu petnienia przez niego funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spoiki,
wynagrodzenie miesigczne w wysokosci 3000 (trzy tysigce) PLN brutto.

Kolejno w dniu 3 lipca 2018 roku uchwatami numer 24 oraz 25 Zwyczajne Zgromadzenie powotato odpowiednio
Kingg Stanistawska oraz Jacka Bartminskiego w sktad Rady Nadzorczej i postanowito przyzna¢ wyzej wskazanym
wynagrodzenie miesieczne w wysoko$ci 3.000 (trzy tysigce) PLN brutto z tytutu petnienia przez nich funkcji cztonka
Rady Nadzorczej. Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalg nr 31 oraz 32 postanowito przyznac
wynagrodzenie w tej samej wysokosci z tytutlu pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Tadeuszowi
Wesotowskiemu oraz Radostawowi Wesotowskiemu, za§ uchwalg nr 33 podwyzszy¢é wynagrodzenie przystugujace
Michatowi Wnorowskiemu, jako Przewodniczacemu Komitetu Audytu do kwoty 3800 (trzy tysigce osiemset) PLN
brutto miesigcznie.

W dniu 8 stycznia 2019 r., odpowiednio uchwatami nr 7, 8 1 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w sktad Rady
Nadzorczej Spotki zostali powotani Pan Dariusz Karolak, Pan Grzegorz Pielak oraz Pan Witold Lopuszanski.
Wszystkim nowo powotanym cztonkom przyznano wynagrodzenie miesigczne w wysokosci 3.000 (trzy tysigce) PLN
brutto z tytutu pelnienia przez nich funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie w identycznej wysokosci zastato
réwniez przyznane przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, wszystkim nowym cztonkom Rady Nadzorczej
Spotki powotanym w jej sklad w dniu 29 kwietnia 2019 r., tj. Panu Kamilowi Gorzelnikowi, Panu Pawlowi
Lukasiewiczowi, Panu Jakubowi Gosk, Pani Beacie Lapinskiej oraz Panu Krzysztofowi Kowalczykowi. Dnia 9 maja
2019 r. Pan Pawel Lukasiewicz, za$ dnia 4 lipca 2019 r. Pani Beata Lapinskaztozyli rezygnacj¢ z Rady Nadzorczej
Spotki. Tym samym, na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco: Pan
Dariusz Karolak, Pan Grzegorz Pielak, Pan Kamil Gorzelnik, Pan Jakub Gosk oraz Pan Krzysztof Kowalczyk.
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Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie bez wzgledu na czestotliwo$¢ formalnie zwotanych
posiedzen. Wynagrodzenie obliczane jest proporcjonalnie do ilo$ci dni petnienia funkcji w przypadku, gdy powotanie
lub odwotanie nastapito w czasie trwania miesigca kalendarzowego.

14.4.  Transakcje pomiedzy Emitentem a osobami bliskimi czlonkéw organéw Emitenta

W okresie pelnienia przez Pana Henryka Jaremka funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, Emitent zawarl
1 pazdziernika 2015 r. z bliskim cztonkiem rodziny Wiceprezesa Zarzadu, tj. Panem Robertem Jaremkiem,
prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Jarlog Robert Jaremek z siedzibg w Warszawie (03-133) ul.
Nowodworowska 27A/501, umowe wspotpracy. Na podstawie przedmiotowej umowy, Pan Robert Jaremek uzyskat
wynagrodzenie w wysokosci: a) 42.485,43 PLN (czterdzieSci dwa tysiace czterysta osiemdziesiat pie¢ ztotych i
czterdziesci trzy grosze) w 2016 r., a) 39.217,32 PLN (trzydziesci dziewigé tysiecy dwieScie siedemnascie ztotych i
trzydziesci dwa grosze) w 2017 r. oraz w 2018 r. oraz c¢) wynagrodzenie wy wysokosci 9.804,33 (dziewie¢ tysiecy
osiemset cztery zlote i trzydziesci trzy grosze) w roku 2019. Wysokos¢ tacznego wynagrodzenia uzyskanego przez
Pana Roberta Jaremka do Daty Dokumentu Rejestracyjnego zostata wskazana w tabeli ponizej. Przedmiotowa umowa
zostata zawarta na zasadach rynkowych.

145.  Pozostale transakcje z podmiotami powiazanymi
Oricea sp. z 0.0.

13 lipca 2015 r. Emitent zawart ze spotka Oricea spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
przy ul. Sokotowskiej 9/U-02 (01-142 Warszawa), wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000456122, REGON: 146605951, NIP: 5272695059 umowe¢ najmu, na mocy ktérej Spotka wynajmowata od
wskazanej spotki gabinet lekarski o powierzchni okoto 15 m2 celem prowadzenia badan naukowych i prac
rozwojowych, a takze na potrzeby przeprowadzania badan klinicznych z zakresu diagnostyki obrazowej oraz
konsultacji lekarskich. Jedynymi wspolnikami wskazanej powyzej spotki sa Pan Dariusz Karolak — Cztonek Rdy
Nadzorczej Emitenta oraz Pani Kamila Padlewska — matzonka wyzej wskazanego. Z tytutu wynajmu spotka Oricea
sp. z 0.0. pobiera wynagrodzenic w wysokosci 2.000 zl brutto miesigcznie oraz dodatkowe wynagrodzenie w
wysokosci 170 zt za kazdg godzing korzystania z przedmiotu najmu poza wyznaczonymi godzinami pracy.

Dodatkowo wskazana spotka zawarta w 2017 r. z Emitentem umowg agencyjna, na mocy ktorej spotka Oricea sp. z
0.0. zobowigzata si¢ do Swiadczenia ustug agencyjnych i marketingowych w odniesieniu do produktéw Emitenta. Na
podstawie umowy przewidziano wynagrodzenie prowizyjne agenta uzaleznione od liczby sprzedanych produktow
Spotki. Informacj¢ co do wynagrodzenia pozyskanego przez spotke Oricea sp. z 0.0. w okresie od dnia 1 stycznia 2016
r. do Daty Dokumentu Rejestracyjnego przedstawia ponizsza tabela.

Matczuk Wieczorek i wspolnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow prawnych spotka jawna z siedzibg w Warszawie

Spotka pod firmag Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych spotka jawna z
siedzibg w Warszawie, KRS 0000253133, REGON: 140470792, NIP: 701-001-08-19, jest kancelaria prawna, w ktorej
jednym ze wspolnikow jest Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, powotany w jej sktad w dniu 29 kwietnia 2019 t. — Pan
Kamil Gorzelnik. Wskazana Kancelaria poczawszy od 2014 r. $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi biezacej obstugi
prawnej, obejmujacej przede wszystkim obstuge prawng organdéw korporacyjnych Spotki, emisji akcji, obligacji,
programoéw motywacyjnych, wsparcie prawne w zakresie wykonywania przez Emitenta jako spotke publiczng jego
obowigzkow informacyjnych. Kancelaria wspiera rowniez Emitenta w ramach ogdlnej umowy o §wiadczenie ustug
prawnych w procesach negocjacji z potancjalnymi inwestorami.

Niezaleznie od powyzszego w roku 2016, 2017 oraz 2019 Kancelaria zawierala z Emitentem odrgbne umowy o
$wiadczenie ustug prawnych w zwigzku z obstuga prawna procesow emisji akcji odpowiednio serii H, I, L oraz M,
oraz sporzadzeniem prospektow emisyjnych na potrzeby ich oferowania badz wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym. Pod koniec 2016 r. kancelaria Matczuk Wieczorek i wspolnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow
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prawnych spotka jawna zawarla ponadto ze Spotka odrebna umowe na obshuge prawna procesu emisji obligacji serii
A Spofki.

Informacje dotyczace wynagrodzenia otrzymanego przez spotke Matczuk Wieczorek i wspolnicy Kancelaria
Adwokatow 1 Radcow prawnych spotka jawna z siedzibg w Warszawie, w poszczegolnych latach obrotowych
poczawdzy od roku 2016 do Daty Dokumenty Rejestracyjnego zostaly zawarte w ponizej tabeli. Wskazane
wynagrodzenie jest wynagrodzeniem zbiorczym i obejmuje kwoty uzyskane przez kancelari¢ tak z tytulu §wiaczenia
ustug biezacej obstugi prawnej jak i w zwiazku z realizacjg wyzej wymienionych projektow.

Warto$¢ transakceji zawartych z podmiotami powigzanymi przedstawiono w tabeli ponizej.

Da?;giffli]i-ntu 01.01.2018- 01'01_'2017 01.01.2016-
31.12.2018 31.12.2016

Rejestracyjnego 31.12.2017

Jarlog Robert Jaremek 9804 39 217 39 217 42 485

Henryk Jaremek (z tytulu powolania do

4

Zarzadu Spolki) 0000 80 333 36 000 36 000
.,IA.RLOG .Henryk Jaremek (z tytulu umowy 56 600 202 950 240 000 240 000
swiadczenia ustug)
Marcin Halicki (z tytulu umowy §wiadczenia 124 800 398 250 438 000 438 463
ustug)
Marcin Halicki (z tytulu powolania) 40 000 94 000 42 000 42 000
Matczuk Wieczorek i Wspélnicy Kancelaria
Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spélka 126 690 109 024,40 154 902 131 845
Jawna
Oricea spotka z ograniczong

Lo - 6 504 34 602 50 862 58 301
odpowiedzialnos$cia

Zrédio: Emitent
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15. INFORMACJE DODATKOWE
15.1. Dokumenty udostepnione do wgladu
W siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu nast¢pujace dokumenty oraz ich kopie:
i) sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obortowy 2016;
ii) sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2017,
iii) sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2018;
iv) Statut Emitenta;
V) Uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu poprzez emisje Akcji Serii L;
vi) Uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu poprzez emisje Akcji Serii M;
vii) Aktualny odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru.

Dokument Rejestracyjny wraz z danymi aktualizujacymi jego tre$¢ bedzie udostepniony w formie elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta (www.braster.eu). Dokument Rejestracyjny w formie drukowanej dostepny bedzie w
siedzibie Emitenta — ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi, 05-850 Ozarow Mazowiecki.

15.2.  Biegli rewidenci

Rolg bieglego rewidenta Spoétki petni BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, podmiot wpisny na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355. BDO Sp. z 0.0. przeprowadzit badanie
rocznych sprawozdan finansowych Spotki za lata 2017, i 2018. Badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok
201812017 dokonat w imieniu BDO Sp. z 0.0. biegly rewident Krzysztof Maksymik (nr ewidencyjny 11380). Badanie
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016 dokonata za§ w imieniu Mazars Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie Monika Kaczorek — biegly rewident nr 9686.

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi nie byto przypadku rezygnacji czy zwolnienia biegtego rewidenta
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki.

15.3.  Informacje pochodzace od 0séb trzecich

Emitent zawart w Dokumencie Rejestracyjnym, przede wszystkim w rozdziale 6. ,,Otoczenie rynkowe”, informacje
pochodzace z raportéw i opracowan branzowych. Emitent potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtorzone
oraz ze w stopniu, w jakim Emitent jest tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone informacje
bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad. Zrédtami tych informacji sa nastgpujace raporty i opracowania:

e badanie GLOBOCAN 2018, przeprowadzone przez Migdzynarodowa Agencj¢ do Badan nad Rakiem
(International Agency for Research on Cancer), powolang przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO),

e raport przygotowany we wspOlpracy przez Boston Health Economics, Waltham, Massachusetts; GE
Healthcare, Waukesha, Wisconsin; Harvard Medical School,

e dane udostgpnione przez Opolskie Centrum Onkologiczne,
e raport ,,Global Markets for Telemedicine Technologies”, BCC Research,
e statystyki udostepnione przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO),

e raport ,,Telehealth & Remote Patient Monitoring”, IHS Technology.
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16. OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE REJESTRACYJINYM

16.1.  Oswiadczenie Spolki

Dziatajac w imieniu BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach, bedacej odpowiedzialng za informacje zawarte w
Dokumencie Rejestracyjnym, niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Rejestracyjnym nie pomini¢to niczego, co mogltoby wpltywaé na jego
Znaczenie.

Marcin Halicki
Prezes Zarzqdu

Henryk Jaremek
Wiceprezes Zarzqdu
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16.2. Oswiadczenie IPOPEMA Securities S.A.

Dziatajac w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa,
niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié
taki stan, informacje zawarte w czeSciach Dokumentu Rejestracyjnego, za ktore jest odpowiedzialna firma
inwestycyjna, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w cz¢$ciach tych nie pominigto niczego, co
mogloby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Oferujacego, jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w
niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym, ograniczona jest do nastepujacych czeSci Dokumentu Rejestracyjnego:
rozdzial 16.2.

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzqdu

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzqdu
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16.3.  Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Dziatajac w imieniu kancelarii prawnej Matczuk Wieczorek i Wspolnicy Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych
sp.j. z siedziba w Warszawie, oswiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czg$ciach Dokumentu Rejestracyjnego, za ktore jest odpowiedzialny
Doradca Prawny, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czgséciach tych nie pominigto niczego,
co mogtoby wplywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego, jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych
w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym, jest ograniczona do nastepujacych rozdziatow i punktoéw Dokumentu
Rejestracyjnego: 7. ,, Otoczenie regulacyjne”.

Tomasz Matczuk
Wspolnik Zarzqdzajgcy

Kamil Gorzelnik
Wspolnik
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17.SKROTY I DEFINICJE
Data Dokumentu Rejestracyjnego

Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW

Dyrektywa Prospektowa

Dz.U.
Emitent/ Spolka/ BRASTER
euro, EUR

GPW

KDPW

KNF
Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Karny
Kodeks Spélek Handlowych, KSH

KRS
Ordynacja Podatkowa

PLN, zl, zloty
Rada Nadzorcza

Regulamin Gieldy, Regulamin
GPW

Regulamin Komitetu Audytu
Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Zarzadu

Dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego przez KNF.

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 uchwalone przez Rade
Nadzorcza Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 13
pazdziernika 2015 r. — Uchwata Nr 26/1413/2015, stanowigce zbior zasad i
rekomendacji dotyczacych tadu korporacyjnego obowigzujacych na GPW.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z
publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto§ciowych i
zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE, ze zm.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.
BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach.

Jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu Europejskiej
Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajacego Wspolnote
Europejska.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, jesli z kontekstu nie
wynika inaczej, rynek regulowany prowadzony przez t¢ spotke.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz, jesli z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez t¢ spotke.

Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2018 poz. 1025
Z pozn. zm.).

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (tj. Dz.U. z 2018 poz. 1600).

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj. Dz.U. z
2019 poz. 505 z pézn. zm.).

Krajowy Rejestr Sagdowy.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tj. Dz.U. z 2017 poz.
201 z podzn. zm.).

ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce.
Rada Nadzorcza Spoiki.

Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (tekst
ujednolicony obowiazujacy od 3 stycznia 2018 r.) w brzmieniu przyjetym
Uchwala Nr 68/1554/2017 Rady Gieldy z dnia 1 grudnia 2017r., zmieniona
Uchwala Nr 69/1555/2017 Rady Gietdy z dnia 15 grudnia 2017r.

Regulamin Komitetu Audytu Spotki.
Regulamin Rady Nadzorczej Spoiki.
Regulamin Zarzadu Spotki.
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Rozporzadzenie 809/2004

Rozporzadzenie RODO

Spélka, Emitent, BRASTER

Sprawozdania Finansowe

Statut

Szczegdélowe Zasady Dzialania
KDPW

UE
Urzad Patentowy

Urzadzenie/ Urzadzenie
BRASTER/ Produkt/Wyroéb
Medyczny, System BRASTER

USA

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Rachunkowosci

VAT

Walne Zgromadzenie

Zarzad

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
stanowigce przepis wykonawczy do Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy wilaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow oraz rozpowszechniania reklam, ze zm.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych osraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogblne rozporzadzenie
0 ochronie danych), ze zm.

BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach.

Zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétki za lata zakonczone w
dniach 31 grudnia 2016 r., 31 grudnia 2017 r., 31 grudnia 2018 r.

Statut Spotki.

Szczegdtowe Zasady Drziatania Krajowego Depozytu  Papieréw
Warto$ciowych, w  wersji obowigzujacej na Dat¢ Dokumentu
Rejestracyjnego.

Unia Europejska.
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskie;j.

urzadzenie medyczne wspierajace profilaktyke oraz wczesng diagnostyke
raka piersi, oparte na technologii ciektokrystalicznej termografii kontaktowej,
ktére dzigki algorytmom automatycznej interpretacji (Al) wskazuje
potencjalnie niebezpieczne zmiany i nieprawidlowos$ci w piersiach, przy czym
pod pojeciem Urzadzenia rozumie¢ nalezy zarowno urzadzenie przeznaczone
do sprzedazy konsumenckiej jak i w ramach systemu BRASTER Pro
dedykowanego dla gabinetow lekarskich..

Stany Zjednoczone Ameryki.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2019 poz. 623 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.U. 22019 poz. 351
Z pozn. zm.).

Podatek od towarow i ustug, nakladany na zasadach i w zakresie okreslonym
w Ustawie z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (tj. Dz.U. z
2018 poz. 2174 z p6zn. zm.).

Walne Zgromadzenie Spotki.
Zarzad Spotki.
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18. SLOWNICZEK WYRAZEN BRANZOWYCH

Badanie fizykalne

Badanie histopatologiczne

Badania przesiewowe
(skriningowe)

Czulos¢ badania

Folia termograficzna

Mammografia

Rynek telemedyczny

Spektrofotometr

Swoistos¢ badania

System ERP

Technologia ciaglego filmu
cieklokrystalicznego

Tensjometr optyczny

Termografia cieklokrystaliczna

Tzw. badanie palpacyjne, przedmiotowe, czyli badanie za pomoca
dotyku.

Procedura diagnostyczna polegajaca na pobraniu fragmentu tkanki piersi
pacjentki. Pobrany material bada si¢ mikroskopowo pod katem
wystepowania zmian §wiadczacych o mutacji nowotworowej. Badanie
histopatologiczne ma na celu konfirmacj¢ patologii wykazanej za
pomocg innej metody diagnostycznej oraz identyfikacje typu
zauwazonych zmian.

Przeprowadza si¢ je wérdd kobiet bez objawow choroby, w celu wykrycia
zmian patologicznych i jak najwczes$niejszego rozpoczecia leczenia.

Prawdopodobienstwo ~ uzyskania  dodatniego  wyniku  testu
diagnostycznego wsréd pacjentow chorych — inaczej potwierdzenie
wystepowania choroby u pacjentéw chorych.

Czgs¢ urzadzenia BRASTER, ktora obrazuje rozktad temperatury piersi
pacjentki umozliwiajgc identyfikacj¢ chorobowo zmienionych obszarow.

Radiologiczna (wykorzystujaca promieniowanie rentgenowskie) metoda
badania piersi, polegajaca na wykonaniu zdj¢e¢ mammograficznych w
dwoch ekspozycjach dla kazdej z piersi. Badanie mammografem jest
stosowane na etapie specjalistycznej opieki nad pacjentem i wymaga
skierowania od lekarza pierwszego kontaktu/ginekologa.

Rynek ustug polegajacych na wykorzystaniu urzadzen i komunikacji
elektronicznej do monitorowania symptoméw lub objawow chorob.

Urzadzenie do ilosciowego pomiaru $wiatta odbitego/transmitowanego
lub absorbowanego przez probke.

Prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego wyniku testu
diagnostycznego wsrod pacjentdéw niechorujacych na diagnozowang
chorobe — inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej.

System ERP (ang. Enterprise Resource Planning) to oprogramowanie dla
firm, ktorego celem jest zintegrowanie wszystkich procesow
zachodzacych w organizacji. Oprogramowanie ERP tworzy interaktywne
srodowisko wspierajace przedsigbiorstwa w analizie oraz zarzadzaniu
procesami biznesowymi.

Technologia opracowana przez Spolke polegajaca na dyspergowaniu
fazy ciektokrystalicznej w materiale btonotwoérczym i naktadaniu na
materiat podktadowy.

Urzadzenie do pomiaru napi¢cia miedzyfazowego cieczy.

Narzgdzie obrazowania zmian fizjologicznych zachodzacych w
organizmie cztowieka, realizowanych poprzez czynno$ciowy pomiar
rozktadu temperatury badanej powierzchni ciata. Termografia jest w
100% nieinwazyjng metoda obrazowania czynno$ciowego, o0
potwierdzonej klinicznej skutecznosci.
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Testy genetyczne

Testy immunologiczne

THERMAALG

THERMACRAC

THERMARAK

Ultrasonografia

Wskaznik ASR

Analiza czeéci DNA, ktorej celem jest ustalenie, czy doszto do zmian w
obrebie okreslonego genu lub chromosomu. W celu przeprowadzenia
testu pobierana jest probka krwi lub $liny.

Badania, w ktorych ocenia si¢ mechanizmy obronne uktadu
odporno$ciowego (immunologicznego). Badania immunologiczne
polegaja na wykrywaniu we krwi przeciwcial lub antygenow, ktorych
obecnos¢ w wysokim stezeniu i w odpowiedniej klasie oznacza, ze
pacjent jest aktualnie chory badz miat kontakt z dana chorobg w
przesztosci.

Badanie obserwacyjne zrealizowane przez Spétke w 2016 r., ktorego
celem bylo porownanie skuteczno$ci diagnostycznej kolejno
opracowanych algorytmow interpretacji obrazéw termograficznych.

Badanie obserwacyjne zrealizowane przez Spotke w latach 20132014,
porownujace skuteczno$¢ Urzadzenia BRASTER w diagnostyce i
roéznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod
diagnostycznych.

Wieloosrodkowe, otwarte badanie obserwacyjne, majace na celu
zgromadzenie materialu klinicznego w postaci danych z badania
termograficznego za pomoca Urzadzenia BRASTER oraz danych z
badan obrazowych wykonanych w trakcie procesu diagnostycznego i
réznicowania patologii rozrostowych, w tym raka piersi u kobiet w celu
stworzenia atlasu termograficznego.

Badanie wykorzystujace do obrazowania narzadow wewnetrznych fale
ultradzwigkowe. Badanie jest mozliwe do wykonania u kazdej kobiety
bez wzgledu na wiek, jako element uzupetniajgcy samokontrolg i badanie
piersi przez lekarza.

Wskaznik ASR (ang. Age Standarized Rate) przedstawia liczbe
zachorowan na raka piersi na 100 tys. oséb w skali roku w populacji
wystandaryzowanej wiekiem.
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19. HISTORYCZNE I SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE
Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o Ofercie i art. 28 Rozporzadzenia 809/2004, Emitent zamiescit przez odniesienie
w Dokumencie Rejestracyjnym opublikowane wcze$niej roczne sprawozdania finansowe za lata: 2016, 2017 1 2018,
ktore zostaty opublikowane w raportach okresowych przekazanych do publicznej wiadomo$ci w dniach odpowiednio:
21 marca 2017 r., 6 kwietnia 2018 r., 12 kwietnia 2019 r. Opinie i raporty z badania sprawozdan finansowych za lata
2016, 2017 1 2018 zostaty umieszczone w powyzszych raportach rocznych.

Sprawozdania finansowe za lata 2016, 2017 1 2018 zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazywania
raportow okresowych i udostepnione sg w serwisie elektronicznym ESPI oraz na stronie internetowej Emitenta w
sekcji ,,Raporty”, pod adresami internetowymi zamieszczonymi ponizej, odpowiednio dla lat 2016, 2017 i 2018:
https://www.braster.eu/media/wysiwyg/raportyroczne/3_BRASTER_Sprawozdanie_finansowe 2016.pdf

https://www.braster.eu/media/wysiwyg/raportyroczne/3 BRASTER Sprawozdanie finansowe 2017.pdf

https://www.braster.eu/media/wysiwyg/raportyroczne/BRASTER_Sprawozdanie Finasnowe 2018.pdf

Badanie historycznych informacji finansowych

Emitent o$wiadcza, ze historyczne informacje finansowe za rok 2016 zamieszczone w niniejszym Dokumencie
Rejestracyjnym przez odniesienie, zostaly zbadane przez biegltego rewidenta: Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 186. Historyczne
informacje finansowe za lata 2017, 2018 zostaly natomiast zbadane przez biegltego rewidenta: BDO Sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Warszawie — wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355.

Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktére zostaly zbadane przez bieglych rewidentéw

W Dokumencie Rejestracyjnym, oprocz sprawozdan finansowych za lata 2016, 2017 1 2018, nie przedstawiono innych
informacji, ktore zostaty zbadane przez bieglych rewidentow.

Informacja o danych finansowych w Dokumencie Rejestracyjnym nie pochodzacych ze sprawozdan
finansowych Emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta

W Dokumencie Rejestracyjnym umieszczono dane finansowe za 1 kwartat 2019 r., ktore pochodza ze sprawozdan
finansowych nie zbadanych przez biegtego rewidenta.

Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie opublikowane przez Emitenta informacje finansowe obejmuja raport kwartalny za 1 kwartat 2019 r. i zostaty
wigczone do Dokumentu Rejestracyjnego przez odniesienie.

Srédroczne i inne informacje finansowe

Po dacie swoich ostatnich sprawozdan finansowych, zbadanych przez bieglego rewidenta (roczne sprawozdanie
finansowe za 2018 r.), Emitent opublikowat 30 maja 2019 r. kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat
2019 r., ktére zostalo podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazywania raportdw okresowych i udostepnione
jest w serwisie elektronicznym ESPI oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem: http://ri.braster.eu w sekcji
,Raporty”. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za 1 kwartal 2019 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi
przez biegltego rewidenta. Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o Ofercie i art. 28 Rozporzadzenia 809/2004, Emitent
zamiescit przez odniesienie w Dokumencie Rejestracyjnym opublikowane wcze$niej kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 r.
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20. ZALACZNIKI
Zatgcznik 1 — Statut Spotki
STATUT SPOEKI AKCYJNEJ
PREAMBULA

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq dzialajqcej pod firmq: Braster
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibqg w Warszawie zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego za numerem KRS 0000311746 - w spotke akcyjng.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

s

Spotka bedzie prowadzona pod firmq: Braster Spotka Akcyjna. Spotka moze rowniez postugiwaé sie skrotem firmy:
Braster S.A.

§2
Siedzibg Spolki jest miejscowos¢ Szeligi, gmina Ozarow Mazowiecki.
g3

Spotka dziala na terytorium Polski oraz za granicq. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie, zaklady produkcyjne,
przedstawicielstwa na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq. Spotka moze uczestniczy¢ poprzez nabycie
udziatéow lub akcji w innych spétkach, a takze uczestniczy¢é w organizacjach gospodarczych oraz we wszelkich
dopuszczalnych przez prawo formach grupowania sie podmiotow gospodarczych w Polsce lub za granicq. -

54

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

s
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.2),
Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych (PKD 20.14.7),
Produkcja farb, lakierow i podobnych powlok, farb drukarskich i mas uszczelniajgcych (PKD 20.30.2),
Produkcja wyroboéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.7),
Produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 20.59.7),
Produkcja lekow i pozostalych wyrobow farmaceutycznych (PKD 21.20.Z),
Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.7),

Produkcja urzqdzen, instrumentow oraz wyrobow medycznych, wigczajgc dentystyczne (PKD 32.50.2),

© 0o N o g &~ w0 DD RBoE

Produkcja pozostalych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.7),

[y
e

Dziatalnosé agentow zajmujgcych sig sprzedazq towarow roznego rodzaju (PKD 46.19.7),

[EN
=

Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.7),

[E
N

Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 46.75.7),
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13.
14.
15.

16.
17.

18.

19.
20.
21.
22.
23.
24,
25.
26.
217.
28.
29.
30.
31.
32.

33.
34.
35.
36.

37.
38.
39.
40.

41.

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),
Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.7),

Sprzedaz detaliczna nagran dzwigkowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
(PKD 47.63.2),

Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.73.2),

Sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wlgczajgc ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.74.2),

Sprzedaz detaliczna pozostafych nowych wyrobéow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.78.2),

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.7),

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowq, straganami i targowiskami (PKD 47.99.7),
Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.7),

Wydawanie czasopism i pozostalych periodykow (PKD 58.14.2),

Pozostata dzialalnos¢é wydawnicza (PKD 58.19.7),

Dziatalnosé¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania (PKD 58.29.7),

Dziatalnosé zwigzana z produkcjq filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych (PKD 59.11.7),
Dziatalnosé zwigzana z dystrybucjq filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych (PKD 59.13.7),
Dzialalnosé zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),

Pozostata dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.7),
Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé¢ (PKD 63.11.7),
Dziatalnosé portali internetowych (PKD 63.12.7),

Pozostata dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 63.99.7),

Pozostata finansowa dzialalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzqdzania (PKD 70.22.7),
Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.7),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD
72.19.2),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych (PKD 72.20.2),
Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),
Pozostata dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.7),

Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylqgczeniem prac chronionych prawem

autorskim (PKD 77.40.2),

Dziatalnosé zwigzana z organizacjq targow, wystaw i kongresow (PKD 82.30.7),
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42.  Dzialalnosé zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.7),

43.  Pozostata dziatalnos¢ wspomagajqgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 82.99.2),

44.  Szkoly wyzsze (PKD 85.42.B),
45.  Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),
46. Opieka zdrowotna (PKD 86);

47. Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.42.7).

2. Wszelka dziatalnosé wymagajgca koncesji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego wlasciwymi przepisami
prawa zostanie podjeta po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub pozwolenia.
s6

Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez obowiqzku wykupu akcji z zachowaniem wymogow
okreslonych w art. 417 Kodeksu spotek handlowych.

1I. KAPITAE [ AKCJE

s7

1.  Kapital zaktadowy Spotki wynosi 958 392,20 PLN (dziewigéset piecdziesigt osiem tysigcy trzysta dziewigédziesigt
dwa zlote i dwadziescia groszy) i dzieli si¢ na:

- 1.425.000 (jeden milion czterysta dwadziescia pig¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii ,, A" o wartosci
nominalnej 0,10 z/ (dziesieé groszy) kazda,

- 1.047.291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt jeden) akcji zwyklych na
okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii ,,C” o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda,

- 60.549 (szescdziesigt tysigcy piecset czterdziesci dziewiec) zwyklych akcji na okaziciela serii ,,D” o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 500.000 (pigéset tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii ,,E” o wartosci nominalnej 0,10 z¢ (dziesieé
groszy) kazda,

- 2.600.000 (dwa miliony szeS¢set tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii ,,F” o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesigé groszy) kazda,
- 505.734 (piecset pigé tysiecy siedemset trzydziesci cztery) akcje zwykie na okaziciela serii ,,H” o wartosci

nominalnej 0,10 zi (dziesig¢ groszy) kazda,

- 3.000.000 (trzy miliony) akcje zwykie na okaziciela serii ,,I” o wartosci nominalnej 0,10 z{ (dziesig¢ groszy)
kazda;

- 415.348 (czterysta pietnascie tysiecy trzysta czterdziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

2. Kapital zaktadowy Spotki do wysokosci 142.500,00 zi (sto czterdziesci dwa tysigce pigcset zlotych) zostal pokryty
w catosci majgtkiem Spotki pod firmq: Braster Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie
(spotki przeksztatcanej). Akcje serii B, C, E, F, H i I zostaly pokryte w calosci wktadem pienieznym przed
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zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
$7a

Warunkowy kapital zakiadowy Spolki wynosi nie wigcej niz 14.833,70 zi (stownie: czternascie tysiecy osiemset
trzydziesci trzy zlote i siedemdziesiqt groszy) i dzieli si¢ na nie wigcej niz 148 337 (slownie: sto czterdziesci osiem
tysigcy trzysta trzydziesci siedem) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy) kazda.
Uprawnionymi do objecia akcji serii D bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D
wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji serii D moze by¢ wykonane nie pozniej niz w terminie 10 lat od
daty przydzielenia warrantow osobom uprawnionym.

§7b

Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 40.000 zI (stownie: czterdziesci tysiecy ztotych) i dzieli sie
na nie wiecej niz 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢
groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii J bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii F
wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji serii J moze by¢ wykonane nie pozniej niz w terminie 5 lat od daty
przydzielenia warrantow osobom uprawnionym.

L § 7bt

Warunkowy kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 1.320.248,30 zI (jeden milion trzysta dwadziescia tysigcy
dwiescie czterdziesci osiem zlotych i trzydziesci groszy) i dzieli si¢ na nie wigcej niz 13.202.483 (trzynascie milionow
dwiescie dwa tysigce czterysta osiemdziesigt trzy) akcje na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 z# (dziesigé
groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii L bedg posiadacze obligacji Spotki zamiennych na akcje serii Bl
do B8 wyemitowanych przez Spotke. Prawo do objecia akcji serii L moze by¢ wykonane przez obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje w terminie nie pozniejszym niz dzien wykupu okreslony w Warunkach Emisji Obligacji
odpowiednio dla kazdej serii od Bl do B8, nie pézniej jednak niz 36 miesiecy od dnia podjecia uchwaly w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki w drodze emisji akcji serii L”.

1) po § 7b! Statutu Spotki dodaje sie§ 7b? w nastgpujacym brzmieniu :
,$ 7h?

Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 458.633 zt (czterysta pigédziesigt osiem tysigcy szescset
trzydziesci trzy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 4.586.330 (czterech milionow pieciuset osiemdziesigciu szesciu
tysiecy trzystu trzydziestu) akcji na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Uprawnionymi do objecia akcji serii M bedq posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii G wyemitowanych przez
Spotke. Prawo objecia akcji serii M moze by¢ wykonane nie pozniej niz w terminie 36 miesiecy od daty przydzielenia
warrantow osobom uprawnionym.”

§7c

1. Zarzgd Spotki jest upowazniony, w okresie do dnia 31 marca 2020 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
0 kwote nie wigkszq niz 462.643,10 zi (czterysta szescdziesigt dwa tysigce szeScset czterdziesci trzy zlote i
dziesig¢ groszy) poprzez emisje nie wigcej niz 4.626.431 (czterech milionow szesciuset dwudziestu szesciu
tysiecy czterystu trzydziestu jeden) akcji na okaziciela kolejnych serii na zasadach okreslonych ponizej (kapitat
docelowy). Zarzqd moze wykonywac przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego kazdorazowo, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w
Sformie uchwaty. Zarzqd Spotki moze wydawac akcje zarowno w zamian za wklady pienigzne, jak i w zamian za
whkiady niepienigzne. Zarzqd Spotki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac
akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktorych mowa w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych. Niniejsze
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1.

upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego ze srodkow wiasnych Spotki.

Uchwalta zarzqdu ustalajgca ceng emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymaga zgody
Rady Nadzorczej, z tymze cena emisyjna akcji nie bedzie mogta by¢ nizsza niz 20,00 zi (dwadziescia zlotych i
ZEero groszy).

Uchwata Zarzgdu Spolki podjeta zgodnie z ust. 1, zastgpuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego

Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Zarzqd Spotki moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wylgczy¢ lub ograniczy¢ prawo
pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczgce
podwyzszenia kapitatu zakiadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzgdowi w Statucie Spotki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego. Zgoda Rady
Nadzorczej powinna by¢é wyrazona w formie uchwaty Rady Nadzorczej.

Zarzqd zobowigzany jest do zwrdcenia sie z ofertq objecia wyemitowanych w ramach kapitalu docelowego
przewidzianego niniejszym paragrafem w pierwszej kolejnosci do akcjonariuszy obecnych na ostatnim Walnym
Zgromadzeniu Spotki poprzedzajgcym uchwate Zarzqd w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego (,,Obecni Akcjonariusze”). Zarzqd zaoferuje akcje wyemitowane w ramach
kapitalu docelowego kazdemu z Obecnych Akcjonariuszy co najmniej w liczbie proporcjonalnej do
dotychczasowego udziafu danego Obecnego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spétki. Dotychczasowy
udzial danego Obecnego Akcjonariusza w kapitale zakliadowym Spotki liczony bedzie na podstawie wykazu
akcjonariuszy zarejestrowanych na ostatnim Walnym Zgromadzeniu poprzedzajqcym podjecie przez Zarzgd
Spotki uchwaly o emisji akcji w ramach kapitatu docelowego.

98
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
s9
Zatozycielami Spotki sq wspolnicy przeksztalcanej spolki pod firmg: BRASTER Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig:

(i)
(ii.)
(iii.)
(iv.)
(v.)
(vil)
(vii.)
(viii.)
(ix.)
(x.)

1.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie,
Jacek Bernard Stepien,
Henryk Jaremek,
Grzegorz Franciszek Pielak,
Fundacja Centrum Innowacji FIRE z siedzibg w Warszawie,
Spotka Medi-Koncept Sp. z o.0. z siedzibg w Lomiankach,
Dariusz Sladowski,
Dariusz Karolak,
Krzysztof Kulawik,
Pawet Jerzy Lukasiewicz.
§10

Akcje mogq byé umarzane zgodnie z zasadami dotyczqcymi obnizenia kapitatu zaktadowego przewidzianymi w

Kodeksie spotek handlowych.

2.

Akcje mogq by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke.
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III. ORGANY SPOEKI

$11
1. Organami Spolki sq:
(i)  Zarzqd,
(i) Rada Nadzorcza,
(iii.) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§12

1. Zarzqd Spotki sktada sie z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) czlonkow, w tym Prezesa i Wiceprezesow powolywanych
na okres wspolnej kadencji trwajgcej 3 (trzy) lata.

2. Czlonkow Zarzgdu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Czlonek Zarzgdu moze by¢ w kazdej chwili odwotany
przed Rade Nadzorczq z waznych powodow, w szczegolnosci z powodu niemoznosci sprawowania czynnosci przez
czlonka Zarzqdu, w tym z powodu niedyspozycji zdrowotnej i przebywania na zwolnieniu lekarskim, w sposob ciggly
przez okres 2 (dwoch) miesigcy.

3. Mandaty cztonkow Zarzgdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie

finansowe za ostatni pelen rok obrotowy pelnienia funkcji Czlonka Zarzgdu. Mandat Czlonka Zarzqdu, powolanego
przed uplywem danej kadencji Zarzqdu wygasa rownoczesnie z wygasnigciem mandatow pozostalych czlonkow
Zarzgdu.

4, Wynagrodzenie czlonkow Zarzqdu okresla Rada Nadzorcza.

5. Czlonek Zarzqdu Spotki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sig interesami konkurencyjnymi
lub by¢ czlonkiem organow w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych. Przez interesy konkurencyjne i podmioty
konkurencyjne rozumie sie w szczegolnosci interesy lub podmioty zwigzane z opracowaniem i produkcjq jakichkolwiek
testow lub urzqdzen do diagnostyki piersi u kobiet.

§13
Zarzgd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jqg na zewngtrz.
s 14

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki nie zastrzezone ustawq lub niniejszym Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezq do zakresu dzialania Zarzqdu.

2. Uchwaly Zarzqdu zapadajq zwyklq wigkszoscig gtosow.

3. Zarzqd jest upowazniony do wyplaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, na zasadach okreslonych
przepisami Kodeksu spotek handlowych. -

4. Zarzqd Spotki jest obowigzany:

(i) sporzgdzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy w
terminie trzech miesigcy od dnia bilansowego,

(ii.)  poddaé¢ sprawozdanie finansowe badaniu przez biegltego rewidenta,

(iii.)  przedstawi¢ Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt (i.) — (ii.), do oceny w zakresie ich zgodnosci z
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ksiegami i dokumentami,
(iv.)  przedstawié Radzie Nadzorczej wnioski odnosnie podziatu zysku albo pokrycia straty,

(v.)  przedstawié Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty, wymienione w pkt (i.) —(ii.) wraz z opinig
bieglego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w § 23 ust. 3 pkt (i) niniejszego Statutu, w
terminie do korica széstego miesigca od dnia bilansowego,

(vi.)  przedstawiaé do akceptacji Radzie Nadzorczej strategie rozwoju oraz plany finansowe Spotki.

s15
1. Szczegolowe zasady i organizacje Zarzqdu Spotki okresla regulamin Zarzgdu. Regulamin Zarzqdu uchwala
Zarzqd, a zatwierdza Rada Nadzorcza.--
2. W umowie miedzy Spotkq a czlonkiem Zarzqdu, jak rowniez w sporze z nim Spotke reprezentuje Rada

Nadzorcza. Warunki umow zawieranych pomiedzy Spotkq a cztonkiem Zarzqdu okresla Rada Nadzorcza.
s16

W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni sq
dwaj czlonkowie Zarzqdu dzialajqcy lqcznie, lub czlonek Zarzqdu dzialajgcy lgcznie z Prokurentem. W przypadku
Zarzqdu jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spolki uprawniony jest Prezes
Zarzqdu jednoosobowo.-

RADA NADZORCZA
§17

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow powolywanych przez Walne Zgromadzenie
na wspolng kadencje trwajqcq 3 (trzy) lata.

2. Walne zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej, okreslajqcy jej organizacje i sposob wykonywania
CZYnnosci.

s18
1. Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwolany uchwalg Walnego Zgromadzenia.

2. Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandat czlonka
Rady Nadzorczej, powotanego w czasie trwania kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownoczesnie z wygasnigciem
mandatow pozostatych cztonkéow Rady Nadzorczej.

$19

1. Czlonek Zarzqdu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zakladu oraz zatrudniony w Spoice gliowny
ksiggowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢ jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej.

2. Przepis ust. 1 stosuje sig¢ rowniez do innych 0sob, ktore podlegajq bezposrednio czlonkowi Zarzqdu albo
likwidatorowi.

§20

W razie ztozenia rezygnacji przez cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej - Rada Nadzorcza, w okresie swojej kadencji
- ma prawo dokooptowania, do czasu powolania przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka lub nowych cztonkow, w
miejsce tego lub tych, ktorych mandat wygast w czasie kadencji. Prawo dokooptowania, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, przystuguje Radzie Nadzorczej wylgcznie w przypadku, kiedy ilos¢ cztonkow Rady Nadzorczej spadnie
ponizej pieciu cztonkow. Powotany cztonek Rady Nadzorczej dziala do najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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§21

1. Rada Nadzorcza bedzie zwolywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat w roku obrotowym.
Wraz ze zwolaniem Rady Nadzorczej, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek dotgczyc
proponowany porzqdek obrad. W sprawach, ktore nie byly podane w zawiadomieniu, uchwata moze by¢ podjeta tylko
wowczas, gdy nie sprzeciwi sig temu zaden z cztonkow Rady Nadzorczej. Czlionkom nieobecnym nalezy w takim
wypadku zapewni¢ mozliwos¢ zlozenia sprzeciwu wobec przyjetej uchwaly w stosownym terminie nie krotszym niz 7
(siedem) dni, okreslonym przez Przewodniczqcego. Uchwala jest skuteczna, jezeli Zaden z cztonkow nieobecnych nie
ztoZy w wyznaczonym terminie sprzeciwu.

2. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwola¢ posiedzenie Rady Nadzorczej, takze
na pisemny wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzqdu Spotki (zawierajgcy proponowany porzgdek obrad) w
terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia otrzymania wniosku.

3. Czlonek Rady Nadzorczej moze brac udzial w podejmowaniu uchwaly Rady Nadzorczej oddajgc swoj glos na
pismie za posSrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

4, Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Szczegotowe zasady podejmowania uchwal na zasadach okreslonych w punkcie 3 i 4 niniejszego paragrafu
okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

§22

1. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkow Rady i
obecnos¢ na posiedzeniu Rady co najmniej potowy jej cztonkow, z uwzglednieniem § 21 ust. 4 i 5 niniejszego Statutu.
Zaproszenia dokonuje si¢ za pomocq listow poleconych lub przesylek nadanych pocztq kurierskq. Zamiast listu
poleconego lub przesylki nadanej pocztq kurierskq, zaproszenie moze by¢ wystane pocztq elektroniczng, jezeli czlonek
Rady uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng wigkszoscig gltosow.

3. W razie koniecznosci, uchwaty Rady Nadzorczej mogq zostaé podjete rowniez w trybie obiegowym. W takim
przypadku Uchwata jest wazna, gdy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Projekty uchwat podejmowanych w trybie obiegowym sq przedkladane do podpisu wszystkim cztonkom Rady przez
Przewodniczqcego, a w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

$23
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
2. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzqdza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej za poprzedni rok obrotowy.
3. Do spraw zastrzezonych do uprawnien Rady Nadzorczej nalezq w szczegolnosci.:

(i.)  ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

(ii.)  ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,

(iii.) oddelegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynnosci czlonkow Zarzqdu, ktorzy zostali odwolani, zlozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogq sprawowaé
swoich czynnosci,
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(iv.)) ustanowienie petnomocnika do zawierania wszelkich umow z cztonkami Zarzqdu,
(v.)  wybdr bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,
(vi.)  udzielanie zgody na zawarcie bgdz zmiang umow z:

a. podmiotem dominujgcym w stosunku do Spotki, jednostkq podporzqdkowang wobec podmiotu
dominujgcego albo wspotmatzonkiem lub osobg pozostajgcqg z nig we wspolnym pozyciu, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytulu
opieki lub kurateli, a takze podmiotem, w ktorym jedna z tych 0séb jest podmiotem dominujgcym lub osobg
zarzqdzajqcqg;

b. innym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 10% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, a takze
Jjednostkg od niego zalezng lub podmiotem, w ktorym jest osobq zarzqdzajgcq, z wylgczeniem zawierania
umow objecia akcji Spotki;

C. jednostkg podporzgdkowang wobec Spotki;

d. osobg pelnigcqg obowiqzki cztonka Zarzqdu, bedgcg czlonkiem Zarzqdu, prokurentem, kuratorem Spotki,
czlonkiem zarzqdu komisarycznego, czlonkiem Rady Nadzorczej, jej wspotmatzonkiem Ilub osobg
pozostajgcq z nig we wspolnym pozyciu, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajgcym, a takze podmiotem, w tym spotkq handlowg, w stosunku do ktorego jedna z tych
0sob jest podmiotem dominujgcym lub osobq zarzgdzajgcq;

(vii.) akceptacja, przediozonych przez Zarzqd, strategii rozwoju oraz planéw finansowych Spotki,

(viii.) wyrazanie zgody na rozporzqdzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez Zarzqd powyzej kwoty 500.000,-
(piecset tysiecy) ztotych w jednym roku kalendarzowym z jednym podmiotem, w jednej bgdz kilku powigzanych ze sobg
transakcjach,

(ix.)  wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub
w prawie uzytkowania Wieczystego,

(X))  wyrazanie zgody na nabycie instrumentow kapitatowych, instrumentow finansowych lub diuznych, zawarcie
umowy kredytu, pozyczki, poreczenia, gwarancji lub innej podobnej umowy bez wzgledy na wartos¢ zobowigzania, w
tym takze w przypadku jezeli wartos¢ tego zobowigzania jest nizsza niz wymieniona w pkt. (viii) niniejszego paragrafu,

(Xi.)  wyrazenie zgody na przystgpienie Spotki do innej spotki, osobowej lub kapitatowej, krajowej lub zagranicznej
lub o nabycie udziatow lub akcji w spolce kapitatowey,

(xii.) wymdg wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg nie dotyczy umoéw zawieranych na warunkach rynkowych w
ramach prowadzonej dzialalnosci operacyjnej przez Spolke z podmiotem zaleznym, w ktorym Spotka posiada
wiekszosciowy udzial,

(xiii.) jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci prawnej przez Zarzqd, Zarzqgd moze
zwrocic sig do Walnego Zgromadzenia, aby powziglo uchwale w przedmiocie udzielenia Zarzqdowi zgody na jej
dokonanie;

(xiv)  podjecie uchwaly w przedmiocie stwierdzenia ziszczenia si¢ warunkow dla wyplaty premii w odniesieniu do
doradcow Spotki, pelnigcych w przesztosci funkcje w Zarzgdzie Spotki jak rowniez w odniesieniu do spotek, w stosunku
do ktorych podmiotem dominujgcym bgdz osobq zarzqdzajgcq jest byly bqdz obecny cztonek Zarzqdu Spotki, przy czym
spotkq zalezng moze by¢ rowniez spotka osobowa,

4, Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiqzki osobiscie.

5. Udzial w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady Nadzorczej. Czionek Rady Nadzorczej
podaje przyczyny swojej nieobecnosci na pismie.
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6. O zaistnialym konflikcie interesow czlonek Rady Nadzorczej powinien poinformowac pozostatych czlonkow
Rady Nadzorczej i powstrzymac sie od zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad przyjeciem uchwaty w
sprawie, w ktorej zaistnial konflikt interesow.

7. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sq do zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami prawa oraz niewykorzystywania do dzialan konkurencyjnych wobec Spotki.

8. W przypadku, gdy w sktad Rady Nadzorczej wchodzi¢ bedzie czlonek niezalezny, uchwaly Rady Nadzorczej w
sprawach wymienionych w § 23 ust. 3 lit. (v) i (vi) Statutu, wymagajq dla swej waznosci glosowania za ich przyjeciem
przez niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej, o ile umowy, o ktorych mowa w § 23 ust. 3 pkt (vi) odbiegajq od
standardow rynkowych, w szczegolnosci w zakresie spraw finansowych.

§24

Czlonkowie Rady Nadzorczej pelniq swoje funkcje odplatnie lub nieodplatnie. Decyzje w tym zakresie podejmuje
Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie decyduje takze o formie i wysokosci wynagrodzenia Czlonkow Rady
Nadzorczej.

$25
1. Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne.

2. Szczegotowy zakres praw i obowigzkow oraz tryb pracy komitetow utworzonych przez Rade Nadzorczg okresla
regulamin Rady Nadzorczej.

WALNE ZGROMADZENIE
$26

Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne lub nadzwyczajne. -
$27

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie do szesciu miesiecy od zakonczenia kazdego
roku obrachunkowego.

2. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzqd nie zwola go w
terminie okreslonym w ust. 1.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd z wilasnej inicjatywy lub na Zgdanie akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestq czes¢ kapitatu zaktadowego.

4, Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego mogg
zqgdaé zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego
zgromadzenia. Zgdanie nalezy zgtosi¢ na pismie lub w postaci elektronicznej. Zarzqd powinien zwota¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w terminie dwoch tygodni od daty otrzymania zZgdania.

$28
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad, chyba Ze

caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu
dotyczgcego powzigcia uchwaly.

2. Porzgdek obrad Walnych Zgromadzen ustala Zarzqd Spotki.

3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestq) kapitatu zakiadowego mogq ZzZgdal
umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

4, Zgdanie zglasza sie Zarzqdowi nie pézniej niz w terminie okreslonym w kodeksie spétek handlowych przed
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wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczqcej proponowanego punktu porzqdku obrad. Zgdanie moze zostaé zlozone pisemnie Iub w postaci
elektronicznej.

5. Zarzqd jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz w terminie okreslonym w kodeksie spolek
handlowych przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone
na zgdanie akcjonariuszy.

6. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglaszaé projekty uchwatl dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzqdku obrad.

$29
Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.
$30

1. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow, chyba ze Statut lub Kodeks spotek handlowych przewidujg
warunki surowsze.

2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu.
$31

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzqdza si¢ przy wyborach, nad wnioskami o odwolanie cztonkow
wladz lub likwidatorow Spotki, bgdz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych.
Ponadto tajne glosowanie zarzqdza sie na wniosek chocby jednego z obecnych uprawnionych do gtosowania.

2. Zgtlaszajgcym sprzeciw wobec uchwal zapewnia si¢ mozliwos¢ zwigzlego uzasadnienia sprzeciwu.
§$32
1. Walne Zgromadzenie jest otwierane na zasadach okreslonych przez kodeks spolek handlowych.
2. W przypadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego przez akcjonariuszy reprezentujgcych co

najmniej potowe kapitatu zakliadowego lub co najmniej potowe ogotu glosow w Spolce, Przewodniczgcego tego
Zgromadzenia wyznaczajq akcjonariusze, ktorzy zwolali Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

$33

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni czlonkowie Zarzqdu i Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego
zastepca.

S 34

Walne Zgromadzenie moze zarzqdzi¢ przerwe w obradach wigkszoscig dwoch trzecich glosow. Lgcznie przerwy nie
mogq trwac dluzej niz trzydziesci dni. Krotkie przerwy w obradach nie stanowigce odroczenia obrad, mogg by¢
zarzgdzane przez Przewodniczqcego w uzasadnionych przypadkach, nie mogq miec jednak na celu utrudniania
akcjonariuszom wykonywania ich praw.

$35
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

s 36
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci podejmowanie uchwat o:

(i)  rozpatrzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy,
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(ii.)  podziale zyskow albo o pokryciu strat,

(ili.)  udzieleniu czlonkom organdw Spétki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkow,
(iv.)  zmianie Statutu Spotki,

(v.)  polgczeniu z inng Spotkq i przeksztatceniu Spotki,

(Vi)  rozwigzaniu i likwidacji Spotki,

(vii.) emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa i warrantow subskrypcyjnych,

(viii.) zbyciu, wydzierzawieniu przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowieniu na nim
bqdz jego zorganizowanej czesci ograniczonego prawa rzeczowego, -

(ix.)  wszelkich postanowieniach dotyczgcych roszczen o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy zawiqzywaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzqdu lub nadzoru,

(X))  powolywanie i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej,

(xi.)  zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzgdu,
Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktorejkolwiek z tych osob;

(xii.) ustalenie wynagrodzenia Rady Nadzorczej.

2. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu czesci zysku lub calego zysku na
wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedlug ktorego ustala si¢ liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzier dywidendy) oraz wskazuje dzienn wyptaty
dywidendy, ktore powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy miedzy nimi nie byl diuzszy niz 15 dni roboczych,
o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie dluzszego okresu pomigdzy tymi terminami
wymaga uzasadnienia.

IV. GOSPODARKA SPOEKI
s 37

Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzqd Spotki.
s 38

1. Spotka prowadzi rzetelng ksiegowosé zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami.

2. Rokiem obrachunkowym Spotki jest rok kalendarzowy.

$39
1. Spotka tworzy miedzy innymi kapitaty:
(i)  kapitat zaktadowy,
(ii.)  kapital zapasowy.
2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzyc¢ inne kapitaly. Sposob ich wykorzystania
okresla uchwalq Walne Zgromadzenie.
$40
1. Zysk netto Spotki moze byc¢ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie na:-

(i)  kapitat zapasowy,

(ii.)  inwestycje,
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(ili.)  dywidendg dla akcjonariuszy,
(iv.)) inne cele.
§$41

Spotka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje dajgce w przysziosci prawo
pierwszenstwa do objecia emitowanych przez Spotke akcji oraz obligacje dajgce prawo do udzialu w przyszlych
zyskach Spotki.

$42

Kazdy akcjonariusz moze udzielac¢ Spolce pozyczki.

POSTANOWIENIA KONCOWE
$43

Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmq Spotki z dodatkiem
W likwidacji”. Likwidatorami sq cztonkowie Zarzqdu, chyba, ze Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie. Majqtek
Spotki pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wplat na akcje.

$ 44
1. Rozwigzanie Spotki powodujg:
(i)  uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spotki lub o przeniesieniu siedziby Spotki za granice,
(ii.)  ogloszenie upadtosci Spotki,
(iii.) inne przyczyny przewidziane prawem.
s45

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spotek handlowych.”
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BRASTER®

BRASTER S.A.

(spotka akcyjna z siedziba w Szeligach w Polsce i adresem przy ul. Cichy Ogrod 7, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorstw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 405201)

DOKUMENT OFERTOWY

Niniejszy dokument ofertowy (,,Dokument Ofertowy™), wraz z dokumentem rejestracyjnym zawierajacym informacje odnoszace si¢ do Emitenta (,,Dokument Rejestracyjny”) oraz dokumentem
podsumowujacym (,,Dokument Podsumowujacy”), po ich zatwierdzeniu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, s3 czg$ciami trzyczesciowego prospektu emisyjnego (,,Prospekt™) spotki
BRASTER S.A. z siedziba w Szeligach (,BRASTER”, ,,Spétka” lub ,,Emitent”). Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji WE nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajacego Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, a takze innymi przepisami regulujacymi rynek kapitalowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej™), w zwiazku
z ubieganiem si¢ przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku rownoleglym) prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW?”) do 12.146.145 (dwunastu milionéw stu czterdziestu szesciu tysigcy stu czterdziestu pigeiu) akcji zwyklych na okaziciela serii L oraz do 4.586.330 (czterech milionow pigciuset
osiemdziesieciu szesciu tysiecy trzystu trzydziestu) akcji zwyktych na okaziciela serii M (,,Akcje Dopuszczane™).

Dokument Ofertowy, a w konsekwencji Prospekt zostat sporzadzony wylacznie w celu ubiegania si¢ przez spotkg¢ BRASTER S.A. z siedziba w Szeligach o dopuszczenie i wprowadzenie do
12.146.145 (dwunastu milionéw stu czterdziestu szesciu tysigcy stu czterdziestu pigciu) akeji zwyktych na okaziciela serii L (,,Akcje Serii L”) oraz do 4.586.330 (czterech milionow pigciuset
osiemdziesigciu sze$ciu tysigey trzystu trzydziestu) akcji zwyktych na okaziciela serii M (,,Akcje Serii M”) (facznie ,,Akcje Dopuszczane™) do obrotu na rynku regulowanym (rynku rownolegtym)
prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) (,,Dopuszczenie™).

W dniu 29 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjelo uchwale w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii L oraz
wylaczenia w calo$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akeji serii L (,,Uchwala 0 Warunkowym Podwyzszeniu I”) oraz uchwalg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 roku w sprawie emisji obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje serii L oraz wylaczenia w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w
stosunku do obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje (,,Uchwala o Emisji Obligacji zamiennych”). Tego samego dnia podjgta zostala uchwata nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 29 kwietnia 2019 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii M oraz wylaczenia w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akcji serii M (,,Uchwala o Warunkowym Podwyzszeniu II”") oraz uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 roku w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii G oraz wylaczenia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantow subskrypcyjnych serii G (,,Uchwala o Emisji
warrantéw”). Zgodnie z ich postanowieniami kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 1.320.248,30 zt (jeden milion trzysta dwadziescia tysigcy dwiescie
czterdziesci osiem zlotych i trzydziesci groszy) w drodze emisji nie wigeej niz 13.202.483 (trzynastu milionéw dwustu dwoch tysigey czterystu osiemdziesigeiu trzech) akcji zwyktych na okaziciela
serii L o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda oraz o kwotg nie wyzsza niz 458.633 z1 (czterysta pig¢dziesiat osiem tysigcy sze$cset trzydziescei trzy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 4.586.330
(czterech miliondéw pigciuset osiemdziesigciu szesciu tysigey trzystu trzydziestu) akcji na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda. Cena emisyjna Akcji Serii L
zostanie ustalona przez Zarzad Spolki i bedzie rowna cenie zamiany ustalonej dla poszczegdlnych serii obligacji zamiennych na akcje serii L, wyemitowanych na podstawie Uchwaly o emisji
obligacji zamiennych, przyjmujac, iz cena zamiany dla jednej akcji serii L wynosi¢ bedzie 90% wartosci najnizszej dziennej Sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Spotki okreslonej na podstawie
kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien ztozenia przez obligatariusza o$wiadczenia o zamianie obligacji na akcje serii L (przez dzien sesyjny rozumie si¢ kazdy dzien,
w ktorym Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. jest otwarta dla zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, z tym zastrzezeniem, iz dzien sesyjny nie obejmuje (i) dnia, w ktorym obrot
papierami wartosciowymi na rynku regulowanym przewidywany jest przez czas krotszy niz 4,5 godziny, a takze (ii) dnia w ktorym obrot akcjami Emitenta jest zawieszony na zadanie Emitenta lub
organéw nadzoru, chyba Ze taki dzien jest oznaczony jako dzief sesyjny na pi$mie przez Inwestora). Do objecia Akcji serii L uprawnione beda wylacznie osoby, ktore obejmg obligacje zamienne
na akcje wyemitowana na podstawie Uchwaty o Emisji Obligacji zamiennych. Zgodnie z postanowieniami tej uchwaly obligacje zamienne serii od Bl do B8 (,,Obligacje zamienne™) zostang
zaoferowanych do objgcia European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu, Robert Strumper 18, 2557 Luksemburg (,Inwestor”). Na dzien Dokumentu
Ofertowego objetych zostato 415.348 akeji serii L Spotki, pozostate Akcje Dopuszczane nie zostaly zaoferowane ani objete, przy czym Spoétka jednoczesnie wskazuje, iz na podstawie uchwaty
KDPW oraz uchwaty Nr 660/2019 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 lipca 2019 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Glownym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii L spotki BRASTER S.A, do obrotu, na podstawie art. 1 ust. 5 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE, do obrotu zostato dopuszczonych 1.056.338 akcji serii L, ktore stanowity mniej niz 20% dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki tego samego rodzaju
i lacznie z akcjami dopuszezonymi do obrotu na tym rynku regulowanym w ten sposob w okresie poprzednich 12 miesigcy nie osiagnety, ani nie przekroczyly tej liczby.

W odniesieniu za$ do ceny emisyjnej Akcji Serii M zostanie ona ustalona przez Zarzad Spoiki i bedzie rowna 2,085 z1, z zastrzezeniem mozliwoéci waloryzacji tej ceny w sposob okreslony Uchwata
o Warunkowym Podwyzszeniu II. Do objecia Akcji serii M uprawnione beda wylacznie osoby, ktore obejma obligacje zamienne na akcje wyemitowana na podstawie Uchwaty o Emisji warrantow.
Zgodnie z postanowieniami tej uchwaty 4.586.330 (cztery miliony pigéset osiemdziesiat szeS¢ tysigey trzysta trzydziesci) warrantow subskrypeyjnych serii G (,,Warranty subskrypcyjne™) zostanie
zaoferowanych do objgcia Inwestorowi. Kazdy Warrant upowaznia do objecia jednej Akcji serii M. Warranty bgda uprawnia¢ do objgcia Akcji serii M nie pdzniej niz w terminie 36 miesigcy od
daty przydzielenia warrantow subskrypcyjnych Inwestorowi.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie emisji Akcji Dopuszezanych do skutku informacja na ten temat zostanie przekazana przez Spotke do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego, a w przypadkach wymaganych prawem — w formie aneksu do Prospektu, po jego zatwierdzeniu przez KNF, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie.

Niniejszy Prospekt jest jedynym prawne wiazacym dokumentem zawierajacym informacje na temat Emitenta oraz Akcji Dopuszczanych sporzadzonym na potrzeby Dopuszczenia Akcji. Emitent
podkresla, ze na podstawie Prospektu nie bedzie przeprowadzat oferty publicznej Akcji Dopuszezanych ani innych papierow warto$ciowych Emitenta na terytorium Polski ani w zadnym innym
kraju.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem laczy si¢ z wysokim ryzykiem wilasciwym dla instru 6w rynku kap g0 o charakterze udzialowym oraz ryzykiem
zwigzanym z dzialalnoscig Spolki oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno$¢. S olowy opis czynnikéw ryzyka, ktére nalezy rozwazy¢ w zwigzku z inwestowaniem w
Akcje Oferowane, znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” Dokumentu Ofertowego oraz w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” Dokumentu Rejestracyjnego.

PROSPEKT NIE STANOWI OFERTY PUBLICZNEJ AKCJI DOPUSZCZANYCH, ZAPROSZENIA DO OFERTY SPRZEDAZY, ZAPROSZENIA DO NABYCIA JAKICHKOLWIEK
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMTENTA, ANI REKOMENDACJI DOTYCZACEJ INWESTOWANIA W PAPIERY WARTOSCIOWE EMITENTA. ANI PROSPEKT, ANI AKCJE
DOPUSZCZANE, NIE ZOSTALY ZAREJESTROWANE I ZATWIERDZONE, ANI NIE SA PRZEDMIOTEM ZAWIADOMIENIA ZEOZONEGO JAKIEMUKOLWIEK ORGANOWI
REGULACYJINEMUWJAKIEJKOLWIEK JURYSDYKCJI POZA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ.

AKCJE DOPUSZCZANE NIE ZOSTALY ANINIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 ROKU (ANG.
US SECURITIES ACT OF 1993), ZE ZMIANAMI, ANI PRZEZ ZADEN INNY ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB
TERYTORIUM PODLEGAJACEGO JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Dokument Ofertowy stanowi czg$¢ Prospektu sporzadzonego w formie trzyczg$ciowego prospektu emisyjnego w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(,,Dyrektywa Prospektowa™) i Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zostat przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej i Rozporzadzeniem Prospektowym i jako taki nie stanowi propozycji
nabycia, ani oferty papierow warto$ciowych Emitenta. Po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Dokument Ofertowy nalezy analizowa¢ lacznie z Dokumentem
Rejestracyjnym oraz Dokumentem Podsumowujacym.

DATA DOKUMENTU OFERTOWEGO: 19 LIPCA 2019

Komisja zatwierdzajac prospekt, stosownie do art. 33 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, weryfikuje, czy tres¢ i forma zawartych w nim informacji o emitencie oraz papierach warto$ciowych, bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, odpowiadajg wymogom okreslonym w przepisach prawa. Zatwierdzajac prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w tym prospekcie informacji,
ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalno$cia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papierow wartosciowych.

227



1. SPIS TRESCI

1. CZYNNIKIRYZYKA oottt ettt ettt r et r et r et r et nr e re e 230
1.1. Ryzyka zwigzane z Dopuszczeniem AKCji badZ AKCIAMI ...cccvvevviiiiiiiiesieeeee e 230
2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ... .ottt ettt et bbbt b b e bt nn e eb b e ebenreneas 239
2.1. EMIEENT ..o 239
2.2. BT INWESTYCYJNA. ¢ttt b bbbt b e bbb bbb bbb bbb bbb e bt b 240
2.3. DIOTAUCE PIAWNY ......eeiteiettite ettt b et b et b bt bbb bbbt b e bt e bbbt e bt e bt e b et e bt b et e bt b e e bt b 241
3. KAPITALIZACIA T ZADEUZENIE .....cocoooiiiiiiiieieieeieteeteeseeee s tesee e s e s e es st ane st s st n st n st aneeaas 242
3.1. Oswiadczenie 0 Kapitale ODTOtOWYIIL.....ocuiiiiriiiiiiieitiie st 242
3.2. Kapitalizacja 1 ZadZENIE .........coiiiiiiiiei e 242
3.3. Zadtuzenie posSrednie 1 WATUNKOWE ..........oiiriiiiiiieie sttt nn e e 243
4. PRAWA I OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE..........cccoovniirennnn 244
4.1. Prawa i obowigzki Zwigzane Z AKCJAMI ........ccviiiiiiiieiie ettt nne e 244
4.1.1. Prawa o charakterze majatkOWYm .........cccoiiiiiiiiiiiiie e nn e nnee 244
4.1.2. Prawa 0 charakterze KOrPOFaCYJNYIM .......cccveiuieieiieseeseesteesteeeeassesasestaestaesteeseessaessaesseesseesesnsesssensesssenns 246
4.2. Opis zasad okreslajacych sposob zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych
walnych zgromadzen, wlacznie z zasadami UCZEStNICIWA W NICK ........c.ooviiiiiiiiie e 250
4.3. Zmiana praw akcjonariuSZy SPOTKI........ccveiioiiiiiiii i 253
4.4, L0010 =] T AN (o | OSSR 253
4.5. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw SZczegOINYCh .........ccooviiiiiiiiiiiiiir e 253
5. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU w....c.ovvirricieireciesssisiesesies s, 255
5.1. Podstawowe Informacje dotyczace Akcji DopuszczanyCh.........ccccevviiiiniiiniiice e 255
5.2.  Niedojscie emisji Akcji Dopuszcezanych do SKULKU ..........cooiiiiiiiiii e 256
5.3. Miejsce rejestracji Akcji Dopuszczanych 0raz KOd ISIN .......ccocooeiiiiiiiiiineee e 257
5.4. Dopuszczenie i notowanie AKCji DOPUSZCZANYCH ......c..ciiviiiiiiieisie et e 257
6. UMOWNE OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI AKCJT (LOCK-UP) ......ooivererererereeeeeeeee s 259
7. RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM I ZBYWANIEM
F N S | BT PRSPPSO 260
7.1. Gielda Papierow Warto§ciowych W Warszawie S.A. .....c.cooiiiiiiiieniie st 260
7.1.1. Dematerializacja papierOW WartOSCIOWYCH ........cciriiiriiiniiieier e 260
T.0.2. ROZICZENIE ...ttt r et r et n bt n et nen e 261
7.1.3. Organizacja obrotu papierami WartOSCIOWYITI ......c.ueiririiiireiieiesiiie e s e 261
7.2. Akty prawne regulujace dziatanie rynku kapitalowego ...........coovviiiiiiiiiiiic 261
7.3. Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych
PAKIEEOW BKCT1. vttt b 261
7.3.1. Obowigzek zawiadamiania KNF 0 nabyciu lub zbYCiu aKCji..........cooveiriiiiniiciiiccce 261

228



AT V=Y AT 12 LI 263

7.3.3. Przymusowy WYKUP aKCji (SQUEEZE OUL) ...veeveeieieieesiesiesteeeeieste st e ste e ste e ae e saeste e e sna e enseaeseeneenes 265
7.3.4. Przymusowy 0dKUP aKCji (SEII OUL) ....ccviiieieieicicie ettt 266
7.3.5. Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji .....o.oververerreninniieenieeneenneenns 266
7.1.6. Naruszenie przepisow Ustawy 0 Ofercie PUDlICZNE] ........ccccvvviiiiiiiiiiiiicie e 267
7.4. ROZpOrzadzenie MAR ..o s 269
T4 L IMANTPUIACTA ...ttt ekt bbbt b e bbbt bt bbbtk 269
7.4.2. Obrot papierami warto§ciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych...........cccovvvviniiiiniiininnn, 269
7.4.3. Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresOw zamKnigtych..........ccovvviiiniiiininiininnn, 271
7.4.4. Obowiazki informacyjne 0s6b zarzadczych oraz oséb blisko z nimi zwigzanych ............cccoeevierrennnene 271
7.5. Ustawa o Ochronie Konkurencji i KONSUMENtOW ...........cccviiiiiiiiiinienenecee e 272

7.6. Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji

PIZEASIEDIOTSIW ...ttt e bbb bt h e e bt bbb h et e E Rt R e R e bt n Rt b e b nn e 34
8. OPODATKOWANIE ... .oititiiitiitte ettt b et r st r ekt ar e bt r e bt n et b e et e bt nn e st nn e nnenn s 34
8.1. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od 086b fizycznych ..........cccooeiiiiiiiiiiiiii e 48
8.2. Podatek 0d dOChOdOW 0SOD PrAaWNYCH. ......oiviiiiiiiiiiieieee e e 48
8.3. Podatek od dochodéw uzyskanych przez podmioty Zagraniczne ............ocvvvereereeieniesieesiee e 48
8.4. Zasady opodatkowania podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych .........ccccccevvveiieiiniinie e 48
8.5. Zasady opodatkowania podatkiem od spadkOw 1 darOWiZn.........ccccvevieiiiiiiiiiinicsee e 50
8.6. Zasady odpowiedzialno$ci w zakresie podatku pobieranego u zrodia...........ccooveiiiiiiiiiii 53
9. INFORMACJIE DODATKOWIE .......cctiiiiitiitiieit stttk sr et nb ekt n et nn et nn e nn s 53
9.1. Podstawa prawna ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Spotki do obrotu na rynku
(=To U] LoV TR Y7 a T L TS 56
9.2. Podmioty zaangazowane w Dopuszczenie AKcji DOPUSZCZANYCh ........cccooviiiiiiiiiininsseceece e 59
9.2.1. FIrMA INWESEYCYJNA ...tttk ettt bbb bbb bbbt b bbbt b e bbb 60
0.2.2. DOFAACA PIAWNY ...ieeitiititeteetestes ettt ettt bbb bbb b s bt b s b e bRk b s bbbt b et b b et e b b e et st e 60
9.3. Informacje uzyskane od 0SOD trZECICN.........oiiiiiiiiii e 61
9.4. Informacje pochodzace 0d EKSPETTOW. ......c.uiiviiiiiiiiirie e 62
9.5. Koszty dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym GPW Akcji Dopuszczanych ...........ccccoeevvenienne 63
9.6. UMOWA Z BNIMELIOTEIM ..ottt ettt e et s et n e nene s 64
9.7. ROZWOUNIENIE ...ttt r et r e r et ne s 66
9.8. PUDBIICZNE OfErty PIrZeJECIA. . iiviiviiiiiiieiicie it 67
10. SKROTY I DEFINICIE ....ooouiviiecieiiecie ettt 68
L1 ZALACZNIKI. ..ottt ettt b et b e bt bt e bRt bbbt b b e Rt e b st e bt e b s e e bt eb e s b eb s b e b bt eb e e ebenr e b e nr e 68
11,1, UchWaly EMISYJNE. ..ottt bbb bbb s 74

229



CZYNNIKI RYZYKA

Inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowac i rozwazy¢ omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate informacje
zawarte w Dokumencie Ofertowym. Skutkiem ziszczenia sig¢ ktdregokolwiek z ponizszych ryzyk moze by¢ miedzy innymi
spadek plynnosci bgdz ceny rynkowej Akcji, w tym Akcji Dopuszczanych. Kolejnosé, w jakiej przedstawione zostaty
ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazowkq co do ich istotnosci lub prawdopodobienstwa ziszczenia sig.

1.1 Ryzyka zwiazane z Dopuszczeniem AKcji badz Akcjami
Ryzyko zwigzane 7 naruszeniem przez Emitenta przepisow

Ryzyko zwiazane z naruszeniem przez Emitenta przepisow prawa moze skutkowa¢ wydaniem przez KNF decyzji
nakazujacej wstrzymanie ubiegania si¢ albo zakazujacej ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, w wypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisé6w prawa w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartoSciowych do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta lub podmioty wystgpujace w imieniu
lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze, miedzy
innymi:
» nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; lub

» zakazaé ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym; lub

» opublikowaé, na koszt emitenta, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem si¢
o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwiazku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym, KNF moze wielokrotnie zastosowac $rodki okre§lone w punktach powyzej. Podobne sankcje moga
zosta¢ zastosowane takze w wypadku gdy z tresci dokumentéw lub informacji sktadanych do KNF lub
przekazywanych do wiadomos$ci publicznej wynika, ze: (i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow
warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
znaczacy sposob naruszalyby interesy inwestorow; (ii) istniejg przestanki, ktore w $wietle przepisOw prawa moga
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta; (iii) dzialalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym
naruszeniem przepisOw prawa, ktore to naruszenie moze miec istotny wptyw na oceng papieréw wartosciowych
emitenta lub tez, w $wietle obowigzujacych przepisow prawa, moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta; lub (iv) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Swietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto§ciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawna majaca istotny
wptyw na ich ocene.

Ponadto zgodnie z Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w wypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoroOw, spotka prowadzaca rynek regulowany, na
zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczgcie notowan wskazanymi przez KNF
papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz dziesig¢ dni.

Ryzyko zwigzane 7 mozliwoscig niedopuszczenia lub niewprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW

Dopuszczenie do obrotu gieldowego Akcji Dopuszczanych wymaga uchwalty Zarzadu GPW oraz rejestracji Akcji
Dopuszczanych w KDPW. Ponadto Akcje Dopuszczane musza spetlia¢ warunki dopuszczenia okreSlone w
Regulaminie GPW oraz Rozporzadzenia o Rynku i Emitentach.
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Zgodnie z postanowieniami §19 Regulaminu GPW, Akcje Dopuszczane (jako akcje emitenta, ktorego akcje tego
samego rodzaju sg notowane na GPW) zostang dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o
ich wprowadzenie do obrotu gietldowego, jezeli: (i) zostat opublikowany lub udostgpniony zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktorego
réwnowazno$¢ w rozumieniu tych przepisOw prawa zostata stwierdzona przez wlasciwy organ nadzoru, chyba ze
opublikowanie, udostgpnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane, (ii) ich zbywalnos$¢ jest nieograniczona, (iii) zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego.

Ponadto, przy rozpatrywaniu wniosku o dopuszczenie papier6w wartosciowych do obrotu na gietdzie, Zarzad GPW
bierze takze pod uwagg: (i) sytuacje¢ finansowa emitenta i jej prognoze, a zwlaszcza rentownos¢, ptynnos¢, zdolnosé
do obstugi zadluzenia, jak réwniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe emitenta; (ii) perspektywy
rozwoju emitenta, a zwlaszcza oceng mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem zrdédet ich
finansowania; (iii) doswiadczenie i kwalifikacje czlonkdéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta; (iv)
warunki, na jakich papiery wartoSciowe zostaly wyemitowane, i ich zgodno$¢ z zasadami publicznego charakteru
obrotu gietdowego, o ktorych mowa w § 35 Regulaminu GPW oraz (v) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes
jego uczestnikow.

Dopuszczajac papiery wartosciowe do obrotu gietdowego Zarzad GPW ocenia dodatkowo czy obrdt tymi papierami
bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidlto, i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos$é.
Oceny w powyzszym zakresie Zarzad GPW dokonuje zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1-5 Rozporzadzenia
2017/568.

W przypadku stwierdzenia, ze Akcje Dopuszczane nie spelniaja wskazanych wyzej warunkow, Zarzad GPW
podejmuje uchwale o odmowie dopuszczenia ich do obrotu gieldowego, od ktérej Emitent moze si¢ odwota¢ do rady
nadzorczej GPW.

Emitent nie moze zapewni¢, ze wszystkie wskazane powyzej warunki zostang spetnione oraz ze Akcje Dopuszczane
zostang dopuszczone 1 wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW badZz Ze zostang dopuszczone i
wprowadzone do obrotu w zaktadanym przez Emitenta terminie.

Jednoczes$nie zgodnie ze wspolnym stanowiskiem Rady Nadzorczej i Zarzadu Gieldy Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 17 grudnia 2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego, za wysoce
niekorzystne dla obrotu gieldowego i rozwoju rynku kapitatlowego, a tym samym niezgodne z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego, moze zosta¢ uznana okoliczno$¢, w ktorej wnioskiem o dopuszczenie lub
wprowadzenie do obrotu gieldowego s3 objete akcje emitenta, wobec ktorego zostalo wszczete postepowanie
upadlosciowe, restrukturyzacyjne lub inne o podobnym charakterze. Z uwagi na fakt, iz obejmowanie Akcji
Dopuszczanych bedzie rozciagnigte w czasie, Emitent nie moze wykluczy¢ ziszczenia si¢ przestanek dla ogloszenia
upadtosci lub wszczecia postgpowania restrukturyzacyjnego na moment dopuszczania poszczegdlnych transz Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym. Brak za$ dopuszczenia takich transz Akcji Dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym stanowi podstawe dla odmowy obejmowania kolejnych transz obligacji przez European
High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu, a w konsekwencji uniemozliwi Spotce
dalsze pozyskiwanie $rodkow od tego inwestora. O ewentualnym niespetnieniu kryteriow dopuszczenia do obrotu
réwnoleglym i rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu gietdowego Emitent
poinformuje w formie aneksu do Prospektu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie ma przestanek przemawiajacych za niespetnieniem ktoregokolwiek z
wymienionych wyzej warunkéw dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Ryzyko zwigzane 7 wykluczeniem Akcji z obrotu na GPW bgd? natozenia kary finansowej, w przypadku gdy Emitent
nie spelni wymagan okreslonych w Regulaminie GPW lub w Ustawie o Ofercie Publicznej

231



Akcje Dopuszczane, ktore sg przedmiotem obrotu na GPW, moga zosta¢ z niego wykluczone przez Zarzad GPW.
Regulamin Gieldy oraz Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego okreslaja przestanki zaréwno fakultatywnego, jak i
obligatoryjnego wykluczenia przez Zarzad GPW papieréw wartosciowych z obrotu na GPW. W przypadku gdy Spotka
nie wykona albo nienalezycie wykona obowiazki, nakazy lub naruszy zakazy, natozone lub przewidziane we
wlasciwych przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub
Rozporzadzenia 809/2004, jak rowniez postgpuje wbrew wskazanym tam obowiazkom, KNF moze wydac¢ decyzj¢ o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, natozy¢ kar¢ pieniezng w wysokosci do
1.000.000 PLN albo zastosowa¢ obie powyzsze sankcje facznie.

Ponadto, stosownie do art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, spotka
prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery warto§ciowe lub inne instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego
lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie interes6w inwestorow.

Natomiast zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gieldowego: (i) jezeli ich zbywalnos$¢ stata si¢ ograniczona, (ii) na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, (iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub (iv) w przypadku
wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW: (i)
jezeli przestaly spetnia¢ inne niz ograniczenie zbywalno$ci warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym
rynku, (ii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie, (iii) na wniosek emitenta, (iv) wskutek
ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzglgdu na
to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztoéw postgpowania albo w przypadku
umorzenia przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania, (v) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu, (vi) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
(vii) jezeli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym, (viii) wskutek podjgcia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa, lub
(ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wraz z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego inwestorzy traca mozliwos¢ dokonywania obrotu
tymi papierami warto§ciowymi na GPW, co w negatywny sposob moze wplynaé na plynnos¢ tych papierow
warto$ciowych. Sprzedaz papierow wartosciowych, ktore zostaly wykluczone z obrotu gietdowego, moze zostaé
dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do ostatnich kurséw transakcyjnych w obrocie gietdowym.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami na GPW

Ryzyko zawieszenia obrotu Akcji Dopuszczanych na GPW Zarzad GPW moze podjac¢ uchwalg o zawieszeniu obrotu
papierami wartosciowymi zgodnie z § 30 Regulaminu GPW. GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
na wniosek spotki publicznej lub jezeli uzna, Zze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu oraz w
przypadku, gdy spoétka publiczna narusza przepisy obowigzujagce na GPW. Zawieszajac obrdt instrumentami
finansowymi Zarzad GPW moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedhuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Zarzadu GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze
w dniu uptywu tego terminu wymagac tego bedzie interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub spétka publiczna
narusza przepisy obowiazujace na GPW.

Zgodnie z trescig przepisow art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, uprawnienie do zadania od
GPW zawieszenia obrotu instrumentami notowanymi na GPW ma takze KNF na podstawie Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. W przedmiotowym zadaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda
zachodzity przestanki zawieszenia. KNF moze skorzysta¢ z powyzszego uprawnienia w przypadku, gdy obrot
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papierami warto$ciowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania GPW lub bezpieczenstwa obrotu na GPW albo naruszenia intereséw inwestoréw. Pozostale przestanki
wystapienia przez KNF z zadaniem zawieszenia obrotu instrumentami okre$la szczegétowo Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu obrotu papierami
warto§ciowymi w przypadku, gdy przestaly one speilnia¢ warunki obowigzujace na rynku regulowanym, pod
warunkiem ze nie spowoduje to znacznego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Dodatkowo GPW moze zawiesi¢ obrot papierami warto§ciowymi na wniosek emitenta w celu
zapewnienia inwestorom powszechnego i rownego dostepu do informacji. W okresie zawieszenia obrotu papierami
warto$ciowymi inwestorzy nie maja mozliwo$ci nabywania i zbywania takich papierow wartoSciowych w obrocie
gieldowym, co negatywnie wplywa na ich pltynnos¢. Sprzedaz papieréw wartos§ciowych, ktérych obrot zostat
zawieszony, moze zosta¢ dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do poprzednich kursow transakcyjnych w
obrocie gietdowym. Nie ma gwarancji, ze nie pojawig si¢ przestanki zawieszenia obrotu Akcjami Dopuszczanymi na
rynku gieldowym.

Ryzyko zwigzane 7 niewypelnianiem obowiqzkow informacyjnych spotki publicznej

Spotki publiczne notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zobligowane
sa do wypelniania obowigzkoéw informacyjnych, w tym do przekazywania KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych Prospektu, informacji biezgcych i informacji okresowych,
zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej i wydanych na jej podstawie
rozporzadzen wykonawczych. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania powyzszych obowigzkoéw
przez spotke publiczng KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow warto§ciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢ — biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana — karg pieniezng do wysoko$ci 1.000.000,00 PLN albo zastosowac obie sankcje tacznie (art. 96 ust.1 Ustawy
o Ofercie Publicznej). Ponadto, zgodnie z art. 98 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, emitent oraz podmiot, ktory brat
udzial w sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest jednoczesnie
obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostgpnienic do publicznej wiadomosci nieprawdziwej
informacji lub przemilczenie informacji chyba, Ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponosza winy.

Dodatkowe obowigzki informacyjne natozone zostaly na emitentdw instrumentow finansowych na mocy
Rozporzadzenia MAR. Uczestnicy rynku kapitatowego zobowigzani sg do stosowania przepisow Rozporzadzenia
MAR od dnia 3 lipca 2016 roku.

Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwlocznego podania do wiadomosci
publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajacych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktore
go bezposrednio dotycza, w sposdb umozliwiajacy szybki dostep oraz petna, prawidlowa i terminowg oceng informacji
przez opini¢ publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie, o ktorym mowa w art.
21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze, na wtasna odpowiedzialnos¢, op6znié
si¢ z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4
Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufno$é informacji, ktorych podanie do publicznej wiadomos$ci op6zniono, nie
jest juz dluzej gwarantowana, emitent niezwlocznie podaje te informacje do wiadomosci publiczne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dzialajaca w jego imieniu lub
na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkoéw, musi rownoczesnie - w przypadku umyslnego ujawniania informacji - lub
niezwlocznie - w przypadku nieumyslnego ujawnienia informacji - dokona¢ pelnego skutecznego ujawnienia
informacji, chyba ze osoba otrzymujaca informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez wzglgdu na
to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepisow ustawowych, wykonawczych, umowy spotki lub innej umowy.
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Jezeli spotka nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 1 4 - 8
rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierdw wartoSciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe Spoltki sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu - decyzj¢ o wykluczeniu tych papierow wartoSciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2 % catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zi, albo
zastosowac obie sankcje tacznie.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez Spotke w wyniku
naruszenia obowiazkéw zamiast kary, o ktdrej mowa w tych przepisach, KNF moze nalozy¢ kar¢ pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Ryzyko zwiazane z niewykonaniem lub lamaniem przez Spotke obowiazkéw okreslonych przepisami prawa i
regulaminem GPW

W przypadku, gdy Spotka nie wykonuje obowigzkow albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktéorych mowa w
Ustawie o Ofercie Publicznej, tj. obowigzkoéw okreslonych:

» wart. 15a ust. 4i 5, art. 20, art. 24 ust. 1 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2-4, art. 38b ust. 7-
9, art. 39 ust. 1-2a, art. 40, art. 41 ust. 1, ust. 3, ust. 8 zdanie drugie i ust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art.
47 ust. 1, 31 5, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢ w
zakresie dotyczacym informacji biezacych, art. 58 ust. 1-1b, art. 59 w zakresie dotyczacym informacji
biezacych, art. 62 ust. 61 8, i art. 70 pkt.2i3,

Y

nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiagzki wynikajace z art. 38 ust. 7 w zwiagzku z art. 47 ust. 3, art.
48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust.
3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52, z art. 38a ust. 5 w zwiazku z art. 47 ust. 3, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie
iust. 41iart. 52, z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 47 ust. 3, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50 i art. 52, z art. 39 ust. 3 w zwigzku z art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50, z art. 41 ust. 2 w zwigzku
zart. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji
przez odestanie i art. 50, lub

» nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 51 7,
art. 27, art. 29-31 i art. 33 Rozporzadzenia 809/2004,

udostgpnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

wbrew obowiazkowi, wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 51 ust. 1, art. 38a ust. 5 w zwigzku z art.
51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwiagzku z art. 51 ust. 1, oraz obowigzkowi, o ktéorym mowa w art. 51 ust. 1, nie
przekazuje w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, wbrew
obowigzkowi wynikajgcemu z art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 51 ust. 5, art. 38a ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust.
5,1z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51
ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego,

to zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie KNF moze: (i) wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw warto§ciowych z obrotu
na rynku regulowanym, albo (ii) nalozy¢, biorac pod uwage w szczego6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory
jest naktadana kara, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt, albo (iii) zastosowa¢ obie sankcje tacznie.

Jezeli Spotka nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej
art. 56-56¢ w zakresie informacji okresowych, art. 59 w zakresie informacji okresowych lub art. 63, KNF moze wyda¢
decyzje o wykluczeniu papierow warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ karg pienigzng do
wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
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ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zi, albo zastosowaé
obie sankcje tacznie.

Jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 70 pkt 1, Komisja moze
wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kar¢ pieni¢zna
do wysokosci 5.000.000,00 PLN albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000,00
PLN, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub
straty uniknigtej przez Spotke w wyniku naruszenia obowiazkow, o ktorych mowa w art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie
Publicznej, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze nalozy¢ kare
pieni¢ezng do wysokos$ci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

W przypadku gdy spéika jest jednostka dominujaca, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
catkowity roczny przychéd, o ktorym mowa w art. 96 ust. le, 1i oraz 1j Ustawy o Ofercie Publicznej, stanowi kwota
calkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu grupy ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1 — 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja
bierze w szczegb6lnosci pod uwage:

» wagg naruszenia oraz czas jego trwania;
»  przyczyny naruszenia;

» sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

» skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, lub podmiot,
w ktorego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, o ile mozna te¢ skale ustalic;
»  straty poniesione przez osoby trzecie w zwiazku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

"

gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspolpracy z KNF podczas wyjasniania okolicznos$ci
tego naruszenia;

» uprzednie naruszenia przepisoéw Ustawy o Ofercie Publicznej, a takze bezposrednio stosowanych aktow
prawa Unii Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na
ktory jest naktadana kara.

W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkow, o ktdrych mowa w art. 96 ust. 1 lub le Ustawy
o Ofercie Publicznej, KNF moze dodatkowo zobowiaza¢ Spoétke do niezwlocznego opublikowania wymaganych
informacji w dwoch dziennikach ogélnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob lub
dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie okreslonych w decyz;ji.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF spotka prowadzaca rynek
regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe w
przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie interesow inwestorow. Zgodnie z § 31 ust. 1
Regulaminu GPW Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego, jezeli: (i) ich zbywalno$¢ stata
si¢ ograniczona, (ii) na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
(iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub (iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym
przez whasciwy organ nadzoru. Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery
warto$ciowe emitenta z obrotu gietdowego:

> jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okre§lone w Regulaminie GPW;

> jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na GPW;
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na wniosek emitenta;

wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad postgpowania upadlosciowego ze wzgledu na to, ze
Majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania, jesli uzna, ze
wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

> wskutek podjgcia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

» jezeli w ciggu ostatnich trzech miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na papierze
warto$ciowym emitenta;

» wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa;
» wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze
decyzji:

natozy¢ kare pienigzng do wysokosci o wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rOwnowarto$¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN; albo

W mysél art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej
straty.

W czgéci zaistniatych przypadkow, czyli przede wszystkim tam, gdzie sankcje nie maja charakteru finansowego, ale
odnosza si¢ do cigglosci obrotu akcjami na rynku regulowanym, Inwestor moze mie¢ ograniczong mozliwo$¢ obrotu
Akcjami Dopuszczanymi. Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, Ze taka sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci
Akcji Dopuszczanych. Obecnie nie ma zadnych podstaw, by spodziewa¢ sie takiego rozwoju wypadkow.

Ryzyko zwigzane z niejednoznaczng interpretacjq oraz czestq zmiang przepisow polskiego prawa podatkowego
zwigzanych 7 opodatkowaniem inwestorow

Polski system prawny, a w szczegolnosci stanowigce jego czg$¢ przepisy prawa podatkowego, charakteryzuje si¢
czgstymi zmianami, brakiem spojnosci i jednolitej praktyki organéw podatkowych, a takze zauwazalng rozbiezno$cia
w orzecznictwie sagdowym dotyczacym zastosowania przepisOw polskiego prawa podatkowego.

Dotyczy to takze zagadnien zwiazanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym dochodow uzyskiwanych
przez inwestorow w zwiazku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papieréw wartosciowych. Nie
mozna zagwarantowacé, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla inwestoréw zmiany w przepisach podatkowych
w powyzszym zakresie lub ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, nickorzystnej dla inwestorow interpretacji
przepiséw podatkowych, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na efektywna wysoko$¢ obcigzen podatkowych i
faktyczny zysk inwestora.

Ryzyko zwigzane 7 mozliwoscig zaskarienia Uchwatl o0 Warunkowym PodwyZszeniu

Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze zostaé zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spdtce powodztwa o uchylenie uchwaty. Dodatkowo, zgodnie z art. 425 KSH, osobom lub organom
wskazanym w tej ustawie przystuguje prawo wytoczenia przeciwko spolce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci

236



uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Spotka podjeta wszelkie czynnos$ci niezbgdne do zapewnienia,
ze Uchwata o Warunkowym Podwyzszeniu spelnia wymogi prawa, Statutu, dobrych obyczajow i jest zgodna z
interesem Spotki. Na dzien Dokumentu Ofertowego, wedle najlepszej wiedzy Spoéiki, nie zostalty wytoczone
jakiekolwiek powodztwa o uchylenie lub stwierdzenie jej niewaznosci. Na dzien Dokumentu Ofertowego Spotka nie
otrzymata réwniez zadnych informacji na temat jakiegokolwick sporu wszczgtego w stosunku do wskazanej wyzej
uchwaty.

Poniewaz na dzien Prospektu nie uptynety jeszcze wskazane w art. 424 § 2 in fine oraz art. 425 § 3 in fine KSH terminy
na wytaczanie powodztw o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci Uchwal o Warunkowym Podwyzszeniu, nie mozna
zagwarantowac, ze powodztwa takie nie zostang wytoczone.

Ryzyko plynnosé i kursu notowan Akcji

Kurs akcji notowanych na rynku regulowanym zalezy od relacji miedzy popytem a podazg. W zwiazku z powyzszym,
inwestorzy moga by¢ narazeni na istotne wahania kursu notowan Akcji, miedzy innymi w zwigzku z nastepujacymi
czynnikami: (i) zmianami w wynikach dziatalnosci Spoétki, (ii) zmianami w analizach i rekomendacjach analitykow
gieldowych, (iii) komunikatami podawanymi przez Spotke lub jej konkurencje, (iv) zmianami w ogdélnym sposobie
postrzegania Spotki i otoczenia inwestycyjnego przez inwestorow, (v) zmianami w wycenach dokonywanych przez
Spotke lub jej konkurencje, (vi) zmianami prawa i innych regulacji w Polsce i UE, (vii) ptynno$cia rynku na Akcje
oraz (viii) ogélnymi czynnikami gospodarczymi i innymi okolicznos$ciami.

Wahania na rynku papieréw wartosciowych w przysztosci moga rowniez mie¢ niekorzystny wptyw na kurs Akcji
niezaleznie od dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikow dziatalnos$ci lub perspektyw rozwoju Spotki. W zwigzku z
powyzszym, realizacja zlecen kupna i sprzedazy Akcji moze nie nastgpowaé na oczekiwanym poziomie.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW nie gwarantuje ich ptynnosci. Spotki gietdowe
od czasu do czasu doswiadczajg istotnych wahan wielkosci obrotu ich papieréow warto$ciowych, co moze mie¢ réwniez
istotny niekorzystny wptyw na kurs Akcji. Jezeli nie zostanie osiggniety lub utrzymany odpowiedni poziom obrotu
Akcjami, mogloby to mie¢ istotny wptyw na ptynnos¢ i kurs Akcji. W efekcie kurs Akcji moze si¢ zmieniaé, a
inwestorzy moga nie by¢ w stanie kupic lub sprzeda¢ Akcji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.
W szczegdlnoscei, kurs sprzedawanych lub kupowanych Akcji moze by¢ wyzszy lub nizszy od ceny emisyjnej Akcji
Nowej Emisji.

Ryzyko obnizenia wartos¢ Akcji w portfelach inwestorow zagranicznych na skutek zmiennosci kursow walut

Kurs Akcji jest wyrazony w PLN. Zasadniczo bedzie si¢ to wigzato z konieczno$cig wymiany waluty krajowe;j
inwestora zagranicznego na PLN wedlug okre$lonego kursu wymiany, ktory moze si¢ wahaé. W konsekwencji, stopa
zwrotu z inwestycji w Akcje bedzie zalezala nie tylko od zmiany kursu Akcji w okresie inwestycji, ale takze od zmian
kursu walut wzgledem PLN. Ponadto deprecjacja PLN wobec walut obcych moze w negatywny sposob wptynaé na
rownowartos¢ w walutach obcych kwot w PLN wyptacanych w zwiazku z Akcjami, w tym dywidend, co bedzie
powodowac obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu z inwestycji w Akcje.

Ryzyko braku wyplaty przez Spotke dywidendy w przysziosci lub wyplaty w wysokosci niiszej nii oczekiwana

Istnieje wiele czynnikéw, ktdre moga mie¢ wplyw na mozliwo$é oraz termin wyplaty przez Spotke dywidendy na
rzecz jej akcjonariuszy, w tym ptynnos$¢ oraz wymagania kapitatowe Spotki. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczgce
mozliwo$ci wyplaty oraz kwoty jakiejkolwiek dywidendy w przyszto$ci, uwzgledni takie czynniki jak:
dlugoterminowy rozwdj, wyniki finansowe, konieczno$§¢ zapewnienia wystarczajacej ptynnosci finansowej i
niezb¢dnego kapitalu dla prowadzenia dzialalnosci oraz ogodlnej sytuacji finansowej Spotki. Decyzja o wyptacie
dywidendy lub jej braku moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa, a takze ceng Akcji. Niemniej
jednak Spotka w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi generowata wylacznie straty i w
konsekwencji w ocenie Zarzadu Spotki nie mozna w blizszej perspektywie oczekiwa¢ zmiany tej tendencji, a w
konsekwencji wyplaty przez Spotke dywidendy.
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Ryzyko zwigzane 7 emisjq dtuinych lub udziatowych papierow wartosciowych Spotki w przysziosci, w tym w wigzku
g realizacjq umowy z European High Growth Opportunities Fund

Spotka w celu finansowania dzialalno$ci w przyszto$ci moze pozyskiwaé dodatkowy kapitat poprzez oferowanie
dtuznych albo udziatlowych papierow wartosciowych, m.in. obligacji zamiennych, obligacji $rednioterminowych,
podporzadkowanych, akcji lub warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do nabycia akcji. Emisja akcji, warrantow
subskrypcyjnych lub dhluznych papieréw wartosciowych zamiennych na akcje moze spowodowaé rozwodnienie
akcjonariatu Spotki, jesli zrealizowana zostanie z wylaczeniem prawa poboru. W wyniku wykonania prawa do
zamiany przez posiadaczy obligacji zamiennych, czy warrantow subskrypcyjnych na akcje, ktore Spotka moze
wyemitowaé w przysztosci, udziat akcjonariuszy w kapitale zakladowym moze zosta¢ zmniejszony. Wskazaé przy
tym nalezy, iz realizacja umowy zawartej z European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w
Luksemburgu przewiduje konieczno$¢ podjg¢cia uchwaly o emisji kolejnych serii obligacji zamiennych na akcje oraz
warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Emitenta. Z uwagi na tre$¢ umowy zawartej z European
High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu Emitent nie jest w stanie wskazaé
doktadnej liczby akcji nowych emisji, ktora powinna zosta¢ wyemitowana w ramach takich dodatkowych uchwat o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w zwiazku z realizacjg przedmiotowej umowy. Niemnigj
jednak tylko juz na podstawie szacunkow stwierdzi¢ mozna, iz w wyniku realizacji przez European High Growth
Opportunities Securitization Fund praw z obligacji zamiennych na akcje i warrantéw subskrypcyjnych Inwestor moze
sta¢ si¢ istotnym akcjonariuszem Spoétki, a nawet uzyskaé w stosunku do niej pozycje dominujaca. Ziszczenie si¢
wskazanego scenariusza powodowaé bedzie uzyskanie przez European High Growth Opportunities Securitization
Fund istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki poprzez mozliwosé ksztattowania sktadow organow Spoiki i decyzji
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie. Z drugiej jednak strony, Spotka pragnie zwréci¢ uwagg, iz umowa
zawarta z European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedziba w Luksemburgu nie zawiera ograniczen
w rozporzadzaniu akcjami nabytymi z tytutu wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych czy obligacji zamiennych
(brak postanowien typu lock-up). Rozwiazanie to jest z kolei zrédtem ryzyka w postaci znacznej podazy akcji Spotki
ijej negatywnego wplywu na przyszty jej kurs. W zakresie tego ostatniego elementu istotna bedzie przede wszystkim
cena, po jakiej European High Growth Opportunities Securitization Fund jest uprawniony do konwersji obligacji
zamiennych serii B na Akcje serii L, tj. 90% warto$ci najnizszej dziennej $redniej ceny wazonej wolumenem akcji
Spoiki okreslonej na podstawie kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien zlozenia przez
obligatariusza o§wiadczenia o zamianie obligacji na akcje serii L. Atrakcyjne warunki obejmowania akcji serii L i M
przez inwestora, brak umownych ograniczen co do zbywalnosci akcji serii L i M, a takze wielko$¢ emisji tych papierow
warto$ciowych (tacznie 17.788.813 akcji, przy czym dotychczasowy kapitat zaktadowy Spotki — przed emisja akcji
serii L i M — obejmowat 9.168.574 akcji) moga powodowaé gwattowne spadki kursu akcji Spotki, a w skrajnych
przypadkach prowadzi¢ do zawieszenia obrotu akcjami Emitenta na rynku regulowanym. W okresie zawieszenia
obrotu papierami warto§ciowymi inwestorzy nie maja mozliwosci nabywania i zbywania takich papieréw
wartosciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wplywa na ich pltynno$é. Sprzedaz papierow wartosciowych,
ktorych obrot zostal zawieszony, moze zosta¢ dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do poprzednich
kurséw transakcyjnych w obrocie gietdowym.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE

2.1. Emitent

Dziatajac w imieniu BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach, bedacej odpowiedzialng za informacje zawarte w
Dokumencie Ofertowym oraz w Podsumowaniu niniejszym o$wiadczamy, Zze zgodnie z najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym oraz
Podsumowaniu sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie Ofertowym nie pominigto
niczego, co mogloby wptywac na jego znaczenie.

Marcin Halicki
Prezes Zarzqdu

Henryk Jaremek
Wiceprezes Zarzqdu
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2.2.  Firma inwestycyjna

Dziatajac w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Dokumentu Ofertowego, za ktore jest odpowiedzialna firma inwestycyjna,
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w cze$ciach tych nie pominigto niczego, co mogloby
wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialnos$¢ firmy inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych

w niniejszym Dokumencie Ofertowym ograniczona jest do nastepujacych cze$ci Dokumentu Ofertowego: rozdziaty
2.2.,,9.2.1.

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzqdu

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzgdu
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2.3. Doradca prawny

Dziatajac w imieniu kancelarii prawnej Matczuk Wieczorek i Wspolnicy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych
sp.j. z siedziba w Warszawie, o§wiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czg¢$ciach Dokumentu Ofertowego, za ktore jest odpowiedzialny Doradca
prawny sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w cze$ciach tych nie pominigto niczego, co
mogloby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Doradcy prawnego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych
w niniejszym Dokumencie Ofertowym, jest ograniczona do nastgpujacych rozdzialow i punktow Dokumentu
Ofertowego: 2.3, 4., 7.,9.2.2.

Tomasz Matczuk
Wspolnik Zarzqdzajgcy

Kamil Gorzelnik
Wspolnik
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KAPITALIZACJA I ZADLUZENIE

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o§wiadcza, ze w jego ocenie poziom kapitalu obrotowego posiadanego przez Spotke nie jest
wystarczajacy do pokrycia przez nig biezacych potrzeb i prowadzenia dzialalnosci w okresie co najmniej 12 miesigcy
od Daty Dokumentu Ofertowego. Zarzad szacuje, ze zapotrzebowanie na kapital obrotowy oraz wydatki zwigzane z
biezacym funkcjonowaniem Spoiki, a takze amortyzacja Obligacji serii A, w okresie kolejnych 12 miesiecy od Daty
Dokumentu Ofertowego wynosi okoto 17,00 mln PLN. Emitent zamierza pokry¢ to zapotrzebowanie wykorzystujac
srodki pozyskane od EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND jak réwniez
uzyskane z biezacej sprzedazy urzadzen i pakietow oferowanych przez Spotke. Z uwagi na obecnie niski poziom
gotowki dla mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan istotne jest aby druga transza obligacji zamiennych na
akcje zostata objeta przez EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND nie pdzniej
niz w potowie lipca 2019 roku.

3.2. Kapitalizacja i zadluzenie

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat kapitalizacji i zadtuzenia Spétki na dzien 31 maja 2019 r.

31.05.2019 r.

Kapitalizacja i zadluzenie Spétki (w tys. PLN)
Zadluzenie krétkoterminowe ogdlem (zobowiazania ogétem) 11294
- kredyty i pozyczki 519
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych 10775
Zadluzenie dlugoterminowe ogolem 0
- kredyty i pozyczki 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1500
Kapital wlasny 22 105
Kapitat akcyjny 917
Kapitat zapasowy 100 478
Zyski (straty) zatrzymane z lat ubieglych -72 381
Zysk (strata) netto -6 909
Krotkoterminowe i dlugoterminowe zadluzenie finansowe oraz kapital wlasny ogélem 34 899

Zrédlo: Spotka
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31.05.2019

r.

(w tys. PLN)
A. Srodki pienigzne 1455
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnos¢ (A + B+ C) 1455
E. Biezace naleznosci finansowe 57
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach ( kredyty i pozyczki bankowe ) 519
G. Biezaca czg$¢ zadtuzenia dlugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadluzenie finansowe (wyemitowane obligacje/zobowigzania finansowe) 10 775
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 11294
J. Kroétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) 9782
K. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
L. Wyemitowane obligacje/Zobowigzania finansowe 1500
M. Inne dlugoterminowe zobowigzania finansowe 0
N. Dhugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M) 1500
O. Zadhuzenie finansowe netto (J + N) 11 282

Zrédlo: Spétka
Na dzien Daty Dokumentu Ofertowego Spotka posiada $rodki finansowe w wysokos$ci ok. 750 000,00 PLN.
3.3. Zadluzenie poSrednie i warunkowe

Na Date Dokumentu Ofertowego Spoétka posiada zobowigzanie warunkowe wynikajace z umowy z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju nr INNOMED/I/14/CBR/2014 na dofinansowanie projektu pt. "Opracowanie
innowacyjnego w skali $wiata Urzadzenia BRASTER przeznaczonego do cyfrowe] rejestracji obrazow
termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania poréwnujace skutecznos¢ urzadzenia wzglgdem
standardowych metod diagnostycznych raka piersi". Maksymalna kwota dofinansowania to 8 829 tys. zt. Na Dzien
Dokumentu Rejestracyjnego cata kwota dotacji otrzymanej od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju zostata
rozliczona. Koszty poniesione w ramach projektu zostaty zweryfikowane i zaakceptowane przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju. Niewykorzystana kwota dotacji w wysokosci 161 250,62 PLN zostala zwrécona na konto
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w maju 2019 r. Niemniej jednak Spotka moze by¢ kontrolowana przez 5 lat
od daty zakonczenia projektu. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w wyniku takiej kontroli, kwota
dofinansowania moze podlega¢ zwrotowi przez Spétke na rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Dodatkowo
trwatos¢ projektu od daty jego zakonczenia nie moze by¢ krotsza niz 5 lat, w przeciwnym razie dofinansowanie takze
powinno by¢ zwrdcone.

Spotka nie posiada zobowigzan, ktore Zarzad klasyfikuje jako zobowigzania posrednie.
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PRAWA 1 OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majq charakter ogolny oraz zostaly sporzgdzone zgodnie z wlasciwymi

przepisami prawa i regulacjami obowiqzujgcymi w Dacie Dokumentu Ofertowego, a takze Statutem. W zwiqzku z

powyzszym, inwestorzy powinni dokonac¢ wnikliwej analizy Statutu, a takze zasiegnqc¢ opinii swoich doradcow

prawnych w celu uzyskania szczegotowych informacji na temat praw i obowigzkow zwigzanych z Akcjami oraz Walnym

Zgromadzeniem. Ponadto, ilekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o terminach okreslonych w dniach roboczych w

kontekscie praw wykonywanych za posrednictwem KDPW, nalezy przez to rozumie¢ terminy, ktorych bieg jest liczony

zgodnie z § 5 Regulaminu KDPW, a zatem z wylgczeniem dni uznanych za wolne od pracy na podstawie wiasciwych

przepisow oraz sobot, z zastrzezeniem, ze Zarzqd KDPW — jezeli wymagajq tego potrzeby systemu depozytowo-

rozliczeniowego, o czym jest obowigzany kazdorazowo informowac uczestnikow KDPW z co najmniej miesigcznym
wyprzedzeniem — moze w drodze uchwaly wprowadzaé dodatkowe dni robocze podlegajgce wylgczeniu przy obliczaniu

terminow oraz wskazywac takie dodatkowe dni wolne od pracy oraz soboty, ktore podlegac bedq uwzglednieniu przy

obliczaniu terminow.
4.1. Prawaiobowigzki zwiazane z Akcjami
Prawa o charakterze majgtkowym

Podstawa

Prawo akcjonariusza
prawna

Opis uprawnienia

Prawo do udziatu w zysku art. 347 § 1 KSH

akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegltego
rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez walne
zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz
zadna z akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy,
zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta dzieli si¢, zgodnie z art. 347 § 2
KSH, w stosunku do liczby akcji, co oznacza, ze na kazda
akcje przypada dywidenda w rownej wysokos$ci; natomiast
zgodnie z art. 348 § 4 KSH, uprawnionymi do dywidendy
za dany rok obrotowy s3a akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym przez
zwyczajne walne zgromadzenie. Dzien dywidendy moze
by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej, niz
pig¢ dni 1 nie pozniej, niz trzy miesiace od dnia powzigcia
uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigey, liczac
od dnia dywidendy;

Prawo pierwszenstwa do art. 433 § 1 KSH
objecia akcji nowej emisji
(prawo poboru)

akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do
objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku
do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie spotki
walne  zgromadzenie moze uchwalg pozbawic
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catoSci lub czgsci;
podjecie takiej uchwaly wymaga wigkszosci 4/5 glosow, a
uchwala moze zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji zostalo
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia;
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podejmowanie uchwaty o wylaczeniu prawa poboru nie
jest natomiast konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki stanowi, ze nowe akcje maja
by¢ objete w caloSci przez instytucje finansowsg
(subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie
akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okre§lonych w uchwale, albo ze
nowe akcje majag byC objcte przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktéorym stuzy prawo
poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akeji;

Prawo do zbycia akcji

art. 337 § 1 KSH

akcje sa zbywalne; Statut Emitenta nie wprowadza
zadnych ograniczen w zakresie zbywania akcji;

Prawo do udziatu w majatku
spotki w przypadku
likwidacji

art. 474 § 2 KSH

w przypadku likwidacji spotki, majatek pozostaly po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli si¢
miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci
dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat
zaktadowy;

Prawo zwigzane z wykupem
akeji

art. 416 § 4 1 art.
417 § 4 KSH

skuteczno§¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnosci spoitki zalezy od wykupienia akeji
tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg si¢ na t¢ zmiang,
jesli  w statucie spoOitki nie zostalo zamieszczone
postanowienie, przewidujace mozliwo$¢ istotnej zmiany
przedmiotu dziatalno$ci spotki bez koniecznosci wykupu
akcji, w sytuacji gdy uchwala zostanie podjeta
wigkszoscia  2/3  glosbw w  obecnoSci  0s6b
reprezentujacych co  najmniej polowe  kapitatu
zaktadowego; art. 416 § 4 i art. 417 § 4 KSH stanowia, Ze
skuteczno$¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnosci spotki zalezy od wykupienia akcji
tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg si¢ na t¢ zmiang,
jesli w statucie spotki nie zostal zamieszczony zapis,
przewidujacy mozliwo$¢ istotnej zmiany przedmiotu
dziatalnoséci spotki bez koniecznosci wykupu akcji, w
sytuacji gdy uchwata zostanie podj¢ta wigkszoscia 2/3
glosow w obecnosci 0sob reprezentujacych co najmniej
potowe kapitalu zaktadowego. Majac powyzsze na
uwadze, nalezy wskaza¢, ze § 6 Statutu Emitenta
przewiduje, iz zmiana przedmiotu dziatalnosci Emitenta
moze nastagpi¢ bez obowiazku wykupu akcji z
zachowaniem wymogow okre$lonych w art. 417 KSH;
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Prawo do

akcjach

ustanowienia
zastawu lub uzytkowania na

akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania
ustanowionego przez ich wlasciciela;

Prawo do umorzenia akcji
(umorzenie dobrowolne)

art. 359 KSH

zgodnie z art. 359 KSH, akcje mogag by¢ umorzone, w
przypadku gdy statut tak stanowi. Zgodnie § 10 Statutu
Emitenta, akcje moga by¢ umarzane zgodnie z zasadami
dotyczacymi obnizenia kapitalu zaktadowego
przewidzianymi w Kodeksie Spotek Handlowych. Akcje
moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spotke.

Prawa o charakterze korporacyjnym

Prawo akcjonariusza

Podstawa
prawna

Opis uprawnienia

Prawo do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu
spotki prawo do
glosowania na walnym
zgromadzeniu

oraz

art. 412 § 1 KSH

akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu. Zgodnie z art. 411 § 1 KSH, kazda akcja
uprawnia do oddania jednego glosu; zgodnie z § 35 Statutu
Emitenta, glos moze by¢ oddany przez petnomocnika, przy
czym pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie lub
w postaci elektronicznej. Art. 411 § 1 KSH stanowi, ze
akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym
zgromadzeniu drogag korespondencyjna, jezeli przewiduje to
regulamin walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 406° § 1 KSH, statut moze dopuszczaé udziat
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji  elektronicznej. Na Date
Ofertowego Statut Emitenta nie przewiduje
mozliwosci;

Dokumentu
takiej

Prawo do zwotlania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia

art. 399 § 3 KSH

akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe (50%)
kapitatu zaktadowego spoiki lub co najmniej potowe (50%)
og6hu gloséw w spotce mogg zwota¢ nadzwyczajne walne

zgromadzenie, wyznaczaja

akcjonariusze
przewodniczacego tego zgromadzenia;

Prawo do Zadania zwotania
nadzwyczajnego walnego

zgromadzenia oraz do
zadania umieszczenia
okreslonych  spraw  w

porzadku obrad walnego
zgromadzenia

art. 400 § 1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5% kapitatu zaktadowego Emitenta moga zada¢ zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku tego zgromadzenia. Zadanie
nalezy zglosi¢ na pi$mie lub w postaci elektroniczne;j. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien W tej
kwestii;
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Prawo do  zglaszania
projektow uchwat
dotyczacych spraw
wprowadzonych do

porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw,

art. 401 § 4 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5% kapitalu zakladowego spotki publicznej moga przed
terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spolce na pismie
lub przy  wykorzystaniu  $rodkéw  komunikacji
elektronicznej  projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zosta¢é wprowadzone do porzadku
obrad. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych
postanowien w tym wzgledzie;

ktore maja zostaé
wprowadzone do porzadku
obrad walnego
zgromadzenia

Prawo do zadania

umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad
najblizszego
zgromadzenia

walnego

art. 401 § 1 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5% kapitatu zaktadowego spotki moga zada¢ umieszczenia
okres$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Na Dat¢ Dokumentu Ofertowego regulujacy
te kwesti¢ § 28 ust. 3 Statutu Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowien;

Prawo Zadania zarzadzenia
tajnego gtosowania

art. 402 § 2 KSH

akcjonariusze spotki obecni lub reprezentowani na walnym
zgromadzeniu majg prawo zazadaé zarzadzenia tajnego
glosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych
uchwat;

Prawo do zaskarzania

uchwat walnego

zgromadzenia

art. 422-427 KSH

akcjonariusz lub akcjonariusze spoiki akcyjnej majg prawo
do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia. Zgodnie z
art. 422 KSH, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze
statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Akcjonariuszowi,
o ktorym mowa w art. 422 § 2 KSH, przystuguje prawo do
wytoczenia przeciwko spotce powoddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia sprzecznej z
ustawa,

Prawo do  uzyskania
informacji o spotce

art. 428 KSH

podczas
zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad, jednakze zarzad
odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to
wyrzadzi¢ szkode spolce, spotce z nig powigzanej albo

obrad walnego zgromadzenia zarzad jest

spotce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsigbiorstwa. Cztonek zarzadu moze
odmoéwi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji
mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialno$ci karnej,
cywilnoprawnej, badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje
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si¢ za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sa dostgpne
na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na
zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im
odpowiedzi.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 428 KSH § 1, zarzad
moze udzieli¢ informacji na pisSmie poza walnym
zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz
w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia Zadania
podczas walnego zgromadzenia. W przypadku zgloszenia
przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku
o udzielenie informacji dotyczacych spotki zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie;

Prawo do zgdania zbadania
przez bieglego, na koszt

spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki
publicznej lub

prowadzeniem jej spraw

art. 84 i art. 85
Ustawy o Ofercie
Publicznej

na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby
glosow, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwale w
sprawie zbadania przez bieglego, na koszt spotki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegblnych). Akcjonariusze ci moga w tym celu zadaé
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zadaé
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia;

Prawo do Zadania wyboru
rady nadzorczej odrebnymi
grupami

art. 385 § 3 KSH

na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 1/5
kapitatu zaktadowego, wybor rady nadzorczej powinien by¢
dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze

glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut
Emitenta przewiduje inny sposéb powolania rady
nadzorczej;

Prawo do  imiennego
swiadectwa depozytowego

art. 328 § 6 KSH

akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajgcemu akcje
zdematerializowane, przyshuguje uprawnienie do imiennego
$wiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do
imiennego za§wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej;

Prawo do zadania odpisow
sprawozdania zarzadu z
dzialalnosci spotki i
sprawozdania finansowego
wraz z odpisem

art. 395 § 4 KSH

odpisy sprawozdania zarzadu z dzialalno$ci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania
rady nadzorczej bieglego rewidenta sg
wydawane akcjonariuszom na ich Zadanie, najpdzniej na
pigtnascie dni przed walnym zgromadzeniem;

oraz opinii
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sprawozdania
nadzorczej
biegtego rewidenta

rady

oraz opinig

Prawo do przegladania w
lokalu zarzadu spotki listy
akcjonariuszy

uprawnionych do
uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz zadania
odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia

art. 407 § 1 KSH
oraz art. 407 § 1!
KSH

akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna,
podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana;

Prawo do zadania wydania
odpisu  wnioskow ~ w
sprawach objetych
porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia

art. 407 § 2 KSH

akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed walnym zgromadzeniem:;

Prawo do ztozenia wniosku
0 sprawdzenie listy
obecnosci na  walnym
zgromadzeniu

art. 410 § 2 KSH

na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym
zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrana w tym celu komisj¢, ztozong co najmniej z
trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego
cztonka komisji;

Prawo do przegladania
protokotow
zadania wydania
poswiadczonych przez
zarzad odpis6w uchwat

ksiegi oraz

art. 421 § 3 KSH

wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego
zgromadzenia oraz z pelnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy zarzad dolacza do ksiggi protokotow.
Akcjonariusze moga przegladaé ksiege protokolow, a takze
zada¢ wydania po$wiadczonych przez zarzad odpisow
uchwat;

Prawo do  wniesienia
pozwu 0  haprawienie
szkody wyrzadzonej spotce

art. 486 i art. 487
KSH

kazdy akcjonariusz ma prawo wniesienia pozwu o
naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach
okres§lonych w art. 486 i art. 487 KSH;

Prawo do przegladania
ksiggi akcyjnej i zadania
wydania odpisu

art. 341 § 7 KSH

kazdy akcjonariusz moze przegladac ksigge akcyjna i zadac
odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia;

Prawo do przegladania
dokumentéw oraz zadania
udostepnienia w  lokalu
spoiki bezptatnie odpisow
dokumentow

akcjonariuszowi przystuguje prawo do przegladania
dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu spotki
bezptatnie odpisow dokumentéow, o ktorych mowa w art.
505 § 1 KSH — w przypadku polaczenia spotki, w art. 540 §
1 KSH — w przypadku podziatu spotki oraz w art. 561 KSH

— w przypadku przeksztalcenia spoiki;
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Udzielenie informacji o art. 6 KSH akcjonariuszowi przystuguje prawo zadania, aby spdtka

relacjach w grupie handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita

kapitatowe;j informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zalezno$ci wobec okreslonej spolki albo spotdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji
lub zaleznosci ustal; zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedz powinny by¢ zlozone na pismie;

Przymusowy wykup art. 82 Ustawy o0 akcjonariuszowi przystuguje prawo zadania od pozostatych
Ofercie Publicznej akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
(przymusowy wykup akcji) przystugujacych
akcjonariuszowi spoiki publicznej, ktory samodzielnie lub
wspoélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujagcymi oraz podmiotami bgdacymi stronami
porozumienia, 0 ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej
liczby glosow w tej spotce;

Prawo Zadania wykupu art. 83 Ustawy o0 akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia

posiadanych akcji Ofercie Publicznej posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza,
ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow
w tej spotce. Takiemu zadaniu sg obowigzani zado$¢éuczynic
solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90%
ogoblnej liczby glosow, jak roéwniez podmioty wobec niego
zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgloszenia.
Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, jesli cztonkowie tego porozumienia posiadaja
wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co
najmniej 90% ogdlnej liczby glosow.

4.2. Opis zasad okreslajacych sposoéb zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych
walnych zgromadzen, wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zwyczajne walne zgromadzenie winno zosta¢ zwotane nie pdzniej niz w terminie 6 miesi¢cy po uplywie kazdego roku
obrotowego (art. 395 KSH). Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwoluje si¢ w przypadkach okreslonych w KSH lub
w statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania walnych zgromadzen uznaja to za wskazane (art.
398 KSH). Walne zgromadzenie zwoluje zarzad (art. 399 § 2 KSH). Rada nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w KSH lub w statucie, oraz nadzwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 § 2 KSH). Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
potowe kapitalu zaktadowego Iub co najmniej potowe ogdtu gloséw w spdtce moga zwotaé nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgodnie z KSH, statut spotki moze
upowazni¢ do zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w
KSH lub w statucie, oraz do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, takze inne osoby. Statut Spotki nie
upowaznia innych oso6b do zwotania Walnego Zgromadzenia Spotki. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
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co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okre$lonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH). Zadanie zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pisSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystgpujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spolce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Zarzad jest obowigzany niezwltocznie, jednak nie
pozniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, oglosié
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie nastgpuje w sposob wiasciwy dla
zwolania walnego zgromadzenia.

Walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje si¢ przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz
w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(art. 402 § 1 KSH). Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia sze$¢ dni przed terminem walnego
zgromadzenia.

Ogloszenie o walnym zgromadzeniu spolki publicznej powinno zawieraé¢ informacje, o ktorych mowa w art. 4022
KSH. Spotka publiczna prowadzi wlasng strong internetowsa i zamieszcza na niej informacje, o ktorych mowa w art.
4023 § 1 KSH.

Walne zgromadzenie spotki odbywa si¢ w siedzibie spotki. Walne zgromadzenie spotki publicznej moze odby¢ si¢
takze w miejscowosci bedacej siedziba spotki prowadzacej gietde, na ktorej akcje tej spotki sa przedmiotem obrotu.
Statut sp6tki moze zawiera¢ odmienne postanowienia dotyczace miejsca zwolania walnego zgromadzenia, jednakze
zgromadzenia moga odbywac si¢ wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 403 KSH). Statut Spotki
przewiduje mozliwo$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia w Szeligach oraz w Warszawie.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzigé uchwaty, chyba ze caty kapital zakladowy jest
reprezentowany na walnym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaty.
Whiosek o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢
uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone w porzadku obrad (art. 404 KSH). Uchwaly mozna powzia¢, mimo braku
formalnego zwotania walnego zgromadzenia, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie
zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia walnego zgromadzenia lub wniesienia poszczego6lnych spraw do porzadku
obrad (art. 405 § 1 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spoiki na szesnascie
dni przed datg walnego zgromadzenia, bedacego dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Uprawnieni
z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, maja
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4062 KSH). Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spolki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie
pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie b¢da odebrane przed zakonczeniem tego
dnia. W przypadku ztoZenia zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zastosowanie ma art. 406°
§ 1 KSH.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgltoszone nie wczesniej, niz
po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej, niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne
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za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 2 KSH). Imienne za$wiadczenie o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu powinno zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w art. 406° § 3 KSH. Liste
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej spotka ustala na
podstawie akcji zlozonych w spolce zgodnie z art. 406% § 1 KSH oraz wykazu sporzgdzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 4064 KSH).

Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
okreslonych w szczegdlnoéci w art. 406° § 1 KSH. Statut Spotki nie przewiduje jednak mozliwosci udzialu w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu (art. 4065 KSH).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg), liczbe, rodzaj i numery
akcji oraz liczbg przystugujacych im gtosow, powinna by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac adres do dorgczen zamiast miejsca zamieszkania (art.
407 § 1 KSH). Uprawnienia akcjonariuszy zwigzane z listami akcjonariuszy okre§lone sg w art. 407 KSH.

Walne zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Walne zgromadzenie moze
zarzadzaé przerwy w obradach wigckszosScig 2/3 glosow. Lacznie, przerwy nie mogg trwaé dluzej niz trzydziesci dni.
Walne zgromadzenie otwiera przewodniczacy rady nadzorczej albo jego zastepca, a nastgpnie sposrdd osob
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera si¢ przewodniczacego. W razie nieobecnos$ci tych
0s6b walne zgromadzenie otwiera prezes zarzadu albo osoba wyznaczona przez zarzad. Przewodniczacy walnego
zgromadzenia nie ma prawa, bez zgody walnego zgromadzenia, usuwa¢ lub zmienia¢ kolejnosci spraw
zamieszczonych w porzadku obrad. Lista obecnosci zawierajaca spis uczestnikow walnego zgromadzenia z
wymienieniem liczby akceji, ktore kazdy z nich przedstawia i shuzacych im glosow, podpisana przez przewodniczacego
walnego zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwlocznie po wyborze przewodniczacego i wylozona podczas
obrad tego zgromadzenia (art. 410 § 1 KSH). Na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Akcja daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), z tym, ze statut spotki moze
przewidywaé ograniczenie prawa glosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej 1/10 ogotu glosow w spolce oraz
kumulacje gloséw nalezacych do akcjonariuszy, migdzy ktorymi istnieje stosunek dominacji lub zalezno$ci w
rozumieniu KSH lub odrebnych przepisow. Statut Spétki nie przewiduje takich ograniczen. Akcjonariusz moze
gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
pelnomocnika (art. 412 § 1 KSH). Szczegotowe zasady wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu przez
petnomocnika akcjonariusza okresla art. 412 KSH. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie lub postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w
postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym. Statut nie moze
wprowadza¢ dalej idacych ograniczen dotyczacych formy udzielenia petnomocnictwa. Cztonek zarzadu i pracownik
spotki moga by¢ pelnomocnikami na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz nie moze osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pelnomocnik innej osoby glosowa¢ przy powzigciu
uchwat dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a spotka, z zastosowaniem art. 4122 § 31 § 4 KSH.
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Uchwaty walnego zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow w sprawach niezastrzezonych przez KSH
lub statut spotki. Kwalifikowana wigkszo$¢ 3/4 glos6w wymagana jest w przypadkach, o ktorych mowa w art. 415 §
1 KSH, tj.:

g) emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji;
h) zmiany statutu;

i) umorzenia akcji;

j) obnizenia kapitatu zaktadowego;

k) zbycia przedsi¢biorstwa lub jego zorganizowanej czesci;

[) rozwiazania spoiki.

Uchwata dotyczaca finansowania przez spotke nabycia lub objg¢cia emitowanych przez nig akcji zapada wigkszoS$cia
2/3 glosow. Jezeli jednak na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej polowa kapitatu zaktadowego,
do podjecia uchwaty wystarczy bezwzgledna wigkszos¢ gltosow (art. 415 § 2 KSH). W przypadku, o ktorym mowa w
art. 397 KSH, do powzigcia uchwaly o rozwigzaniu spotki konieczna jest wickszo§¢ 3/4 gloséw, w obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego (§ 22 ust. 3 Statutu Spotki). Uchwata
dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajgca §wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajagca prawa przyznane osobiscie
poszczegolnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy
(art. 415 § 3 KSH). Jezeli na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego,
do powzigcia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykla wigkszos$¢ glosow (art. 415 § 4 KSH).

4.3. Zmiana praw akcjonariuszy Spélki

Zmiana praw posiadaczy Akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszos$cia 3/4 glosoéw oraz wpisu
do rejestru przedsicbiorcow KRS. Ponadto, uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca $wiadczenia
akcjonariuszy Spolki lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy Spotki, ktorych dotyczy.

4.4. Umorzenie AKcji

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH, akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona
albo za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza
(umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane cze$ciej niz raz w roku obrotowym.
Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla statut. W mysl art. 359 § 2 KSH umorzenie akcji wymaga uchwaty
walnego zgromadzenia. Uchwala powinna okre$la¢ w szczegdlnoSci podstaweg prawng umorzenia, wysokos¢
wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem,
ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczona do podzialu migdzy akcjonariuszy.

Stosownie do § 10 ust. 1 1 2 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczacymi obnizenia
kapitatu zaktadowego przewidzianymi w KSH. Akcje mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spotke. Statut Spotki nie przewiduje przymusowego umorzenia akcji.

4.5. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajgcych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow, Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie zbadania przez bieglego,
na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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W mysl art. 84 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do
spraw szczegdlnych powinna okresla¢ w szczego6lnosci:

e) oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktorego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

f) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazil na pi$mie zgode na
ich zmiang;

g) rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinna udostepni¢ biegtemu; oraz
h) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesiace od dnia podjecia uchwaty.

Stosownie do art. 84 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej uchwata walnego zgromadzenia w przedmiocie zbadania
przez biegtego okreslonego zagadnienia powinna zosta¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad
obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwaty.

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwale z naruszeniem
art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapic¢
do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych (art. 85 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej).

Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spdtki publicznej, uzalezni¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu
rewidenta do spraw szczegolnych od ztozenia przez wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie
nie wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek zarzadu spotki moze postanowié o przepadku zabezpieczenia
na rzecz spoOlki. Na postanowieniec sadu w sprawie przepadku zabezpieczenia stuzy zazalenie
(art. 85 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Na postanowienie sadu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw
szczegblnych shuzy zazalenie (art. 85 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).
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DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU

5.1. Podstawowe Informacje dotyczace Akcji Dopuszczanych

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegac si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW do 16.732.475 Akcji Dopuszczanych, w tym do 12.146.145 (dwunastu
miliondw stu czterdziestu szesciu tysiecy stu czterdziestu pigciu) Akcji Serii L oraz do 4.586.330 (czterech milionow
pigciuset osiemdziesigciu szesciu tysiecy trzystu trzydziestu) Akcji Serii M. Na podstawie Prospektu Spotka nie bedzie
przeprowadzata zadnej oferty, w tym oferty publicznej Akcji Dopuszczanych lub innych papierow wartosciowych
Spotki.

W dniu 29 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 6 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii L oraz wylaczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii L; (,,Uchwala o Warunkowym
Podwyzszeniu I”), podjetej w trybie okreslonym w art. 448 i art. 449 kodeksu spotek handlowych, oraz uchwate nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 roku w sprawie emisji obligacji serii od B1 do B8
zamiennych na akcje serii L oraz wylaczenia w catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku do
obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje (,,Uchwala o Emisji Obligacji zamiennych”), na podstawie art. 393
pkt 5 oraz art. 448 i nast. Kodeksu spétek handlowych oraz art. 19 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(,,Ustawa o Obligacjach”). Cena emisyjna Akcji Serii L zostanie ustalona przez Zarzad Spotki i bedzie rowna cenie
zamiany ustalonej dla poszczegélnych serii obligacji zamiennych na akcje serii L, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty o emisji obligacji zamiennych, przyjmujac, iz cena zamiany dla jednej akcji serii L wynosi¢ bedzie 90%
warto$ci najnizszej dziennej $redniej ceny wazonej wolumenem akcji Spotki okreslonej na podstawie kursu akcji z 10
dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien ztozenia przez obligatariusza o§wiadczenia o zamianie obligacji
na akcje serii L (przez dzien sesyjny rozumie si¢ kazdy dzien, w ktorym Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. jest otwarta dla zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, z tym zastrzezeniem, iz dzien sesyjny nie obejmuje (i) dnia,
w ktorym obrot papierami wartosciowymi na rynku regulowanym przewidywany jest przez czas krétszy niz 4,5
godziny, a takze (ii) dnia w ktérym obrét akcjami Emitenta jest zawieszony na zadanie Emitenta lub organéw nadzoru,
chyba ze taki dzien jest oznaczony jako dzien sesyjny na pismie przez Inwestora). Cena emisyjna akcji wyrazona
bedzie w ztotych polskich.

Do objecia Akcji serii L uprawnione beda wyltacznie podmioty, ktdre obejmg obligacje zamienne na akcje
wyemitowana na podstawie Uchwatly o Emisji Obligacji zamiennych. Zgodnie z postanowieniami tej uchwaty 5
obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje serii L(,,Obligacje zamienne”) zostanie zaoferowanych do objecia
European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu, Robert Strumper 18, 2557
Luksemburg (,,Inwestor”). Prawo do zamiany obligacji na akcje powstanie z chwilg obj¢cia przez Inwestora takich
obligacji i trwa¢ bedzie do dnia wykupu obligacji, przy czym termin wykupu w przypadku kazdej z serii obligacji
zamiennych na akcje przypada na 12 miesiecy po ich przydzieleniu Inwestorowi, w kazdym przypadku nie dhuzej
jednak niz w terminie 36 miesi¢cy od dnia podjecia Uchwat o Warunkowym Podwyzszeniu 1. Na dzien Dokumentu
Ofertowego objetych zostato 415.348 akgji serii L Spotki, pozostate Akcje Dopuszczane nie zostaty zaoferowane ani
objete.

Tego samego dnia, tj. 29 kwietnia 2019 r. zostat podjeta nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29
kwietnia 2019 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii
M oraz wytaczenia w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii M (,,Uchwala
0 Warunkowym Podwyzszeniu 11”), podjeta w trybie okreslonym w art. 448 i art. 449 kodeksu spétek handlowych
oraz uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii G oraz
wylaczenia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii
G (,,Uchwala o Emisji warrantow”), podj¢ta na podstawie przepisow art. 393 pkt 5), art. 448 i art. 453 kodeksu spotek
handlowych. Cena emisyjna Akcji Serii M zostanie ustalona przez Zarzad Spotki i bedzie rowna 2,085 zt, z
zastrzezeniem mozliwosci waloryzacji tej ceny w sposob okreslony Uchwala o Warunkowym Podwyzszeniu II. Do
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objecia Akcji serii M uprawnione beda wylacznie osoby, ktore obejma warranty subskrypcyjne wyemitowana na
podstawie Uchwaly o Emisji warrantéw. Zgodnie z postanowieniami wskazanej uchwaty 4.586.330 (cztery miliony
pigéset osiemdziesigt sze$¢ tysigcy trzysta trzydziesci) —warrantdow subskrypcyjnych serii G (,,Warranty
subskrypcyjne”) zostanie zaoferowanych do obj¢cia Inwestorowi. Kazdy Warrant upowaznia do objecia jednej Akcji
serii M. Warranty beda uprawnia¢ do objecia Akcji serii M nie pdzniej niz w terminie 36 miesigcy od daty
przydzielenia warrantéw subskrypcyjnych Inwestorowi.

Na skutek podjecia Uchwaty o Warunkowym Podwyzszeniu I oraz Uchwaty o Warunkowym Podwyzszeniu 11, kapitat
zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony o kwote nie wigksza niz 1.778.881,30 zt (jeden milion siedemset siedemdziesiat
osiem tysigcy osiemset osiemdziesiat jeden zlotych i trzydziesci groszy) w drodze emisji nie wigcej niz 13.202.483
(trzynastu milioné6w dwustu dwodch tysiecy czterystu osiemdziesigciu trzech) akceji zwyktych na okaziciela serii L o
warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda oraz nie wigcej niz 4.586.330 (czterech miliondw pigciuset osiemdziesigciu
szesciu tysiecy trzystu trzydziestu) akcji na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Tre$¢ Uchwat Emisyjnych stanowi zatacznik do Dokumentu Ofertowego (zob. ,,Zalaczniki” — ,,Uchwaly Emisyjne”).

Whiosek o zarejestrowanie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki uchwalonego na podstawie
Uchwaty o Warunkowym Podwyzszeniu I oraz Uchwaty o Warunkowym Podwyzszeniu II zostat ztozony w sadzie
rejestrowym w dniu 29 kwietnia 2019 roku.

Emitent jednocze$nie wskazuje iz na podstawie uchwaty KDPW oraz uchwaty Nr 660/2019 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 lipca 2019 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii L spotki BRASTER S.A., do obrotu, na
podstawie art. 1 ust. 5 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, do obrotu zostato
dopuszczonych 1.056.338 akcji serii L, ktore stanowily mniej niz 20% dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym akcji Spotki tego samego rodzaju i tacznie z akcjami dopuszczonymi do obrotu na tym rynku
regulowanym w ten sposob w okresie poprzednich 12 miesigcy nie osiagnety, ani nie przekroczyty tej liczby.

Opis praw zwigzanych z Akcjami, w tym Akcjami Dopuszczanymi, zostal przedstawiony w rozdziale ,,4. Prawa i
obowigzki zwigzane z akcjami oraz Walne Zgromadzenie”. Prawa te bgda miaty zastosowanie do Akcji Dopuszczanych
z chwilg ztozenia przez Inwestora oswiadczenia o ich objeciu w wyniku realizacji praw z warrantow subskrypcyjnych
badz obligacji zamiennych na akcje.

Emitent podejmie dziatania celem niezwtocznej dematerializacji Akcji Dopuszczanych po otrzymaniu przez Emitenta
os$wiadczenia Inwestora o realizacji prawa do objecia akcji z przystugujacych Inwestorowi obligacji badz warrantow
subskrypcyjnych.

5.2. Niedojscie emisji Akcji Dopuszczanych do skutku

Dojscie do skutku emisji Akcji Dopuszczanych uzaleznione jest od spetnienia szeregu warunkéw okreslonych trescia
Umowy Inwestycyjnej. Ponadto Umowa Inwestycyjna w niektorych szczegdtowo okre§lonych przypadkach, zwalnia
Inwestora z obowigzku obejmowania kolejnych transz obligacji lub zapewnia mu prawo odstgpienia od realizacji
transakcji opisanej Umowa Inwestycyjng. Szczegdétowy opis warunkéw objecia przez Inwestora kolejnych transz
obligacji zamiennych na akcje uprawniajacych do objecia akcji serii L, czy tez warunki odstgpienia od realizacji
Umowy Inwestycyjnej przez Inwestora zostat zamieszczony w rozdziale ,,OPIS DZIALALNOSCI SPOLKT” — , Istotne
umowy”, ,,Umowy zawierane poza zwyklym tokiem dzialalnosci” — rozdziat 8.12.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

Emisja Akcji Dopuszczanych w catosci lub w czg$ci nie dojdzie do skutku w przypadku nieziszczenia si¢ warunkow
opisanych trescia Umowy Inwestycyjnej. W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie w catosci lub
w czgscl emisji Akcji Dopuszczanych do skutku informacja na ten temat zostanie przekazana przez Spotke do
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publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego, a w przypadkach wymaganych prawem — w formie aneksu do
Prospektu, po jego zatwierdzeniu przez KNF, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie.

Ponadto, zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o ofercie, z dniem przekazania przez Spotke do KNF o§wiadczenia o
rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
podstawie tego prospektu emisyjnego, ktory nie zostatl jeszcze udostgpniony do publicznej wiadomosci albo
ogloszenia, w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie przez Emitenta o rezygnacji z ubiegania si¢ o
dopuszczenie wszystkich papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie tego prospektu
emisyjnego, ktory juz zostat udostgpniony do publicznej wiadomosci, wazno$¢ prospektu wygasa.

5.3. Miejsce rejestracji Akcji Dopuszczanych oraz kod ISIN

Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane w depozycie papierow warto§ciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksiazgca 4, 00-498 Warszawa (,,KDPW?”). Na
date Dokumentu Ofertowego na rynku regulowanym (réwnolegltym) prowadzonym przez GPW znajduje si¢ 9.583.922
akcji Spotki. Zwazywszy na fakt, ze Akcje Dopuszczane s3 akcjami tego samego rodzaju co dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym akcje Emitenta, intencjg Spotki jest, aby Akcjom Dopuszczanym zostal nadany ten sam kod
ISIN, ktory zostal nadany dotychczas dopuszczonym akcjom Emitenta, tj. PLBRSTR00014.

5.4. Dopuszczenie i notowanie Akcji Dopuszczanych

Spotka zamierza ubiegaé si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
réwnolegtym prowadzonym przez GPW.

Dopuszczenie do obrotu gietdowego Akcji Dopuszczanych wymaga m.in. (i) zawarcia przez Spotke umowy z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., z siedziba przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa w sprawie
rejestracji akcji w depozycie papieréw wartosciowych oraz (ii) uchwaty Zarzadu GPW. Ponadto Akcje Dopuszczane
musza spetnia¢ warunki dopuszczenia okreslone w Regulaminie GPW.

Zgodnie z postanowieniami §19 Regulaminu GPW, Akcje Dopuszczane (jako akcje emitenta, ktorego akcje tego
samego rodzaju sg notowane na GPW) zostana dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o
ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli: (i) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego
réwnowazno$¢ w rozumieniu tych przepisOw prawa zostata stwierdzona przez wlasciwy organ nadzoru, chyba ze
opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowazno$ci dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane, (ii) ich zbywalnos$¢ jest nieograniczona, (iii) zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego.

Ponadto, przy rozpatrywaniu wniosku o dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu na gietdzie, Zarzad GPW
bierze takze pod uwagg: (i) sytuacje¢ finansowa emitenta i jej prognozg, a zwlaszcza rentownos¢, ptynnosc¢, zdolnosé
do obstugi zadluzenia, jak rowniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe emitenta; (ii) perspektywy
rozwoju emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem zrédet ich
finansowania; (iii) do$wiadczenie i kwalifikacje cztonkow organow zarzadzajacych i nadzorczych emitenta; (iv)
warunki, na jakich papiery warto$ciowe zostaly wyemitowane, i ich zgodno$¢ z zasadami publicznego charakteru
obrotu gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu GPW oraz (v) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes
jego uczestnikow.

Dopuszczajac papiery wartosciowe do obrotu gietdowego Zarzad GPW ocenia dodatkowo czy obrot tymi papierami
bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidlo, i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalno$¢.
Oceny w powyzszym zakresie Zarzad GPW dokonuje zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1-5 Rozporzadzenia
2017/568.

Ponadto Emitent wskazuje, iz dopuszczajac papiery wartosciowe do obrotu gietdowego Zarzad Gietdy weryfikuje brak
wystgpowania okoliczno$ci wskazanych we Wspolnym stanowisku Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papierow
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Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 17 grudnia 2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu
gieldowego.

W przypadku stwierdzenia, ze Akcje Dopuszczane nie spelniaja wskazanych wyzej warunkow, Zarzad GPW
podejmuje uchwale o odmowie dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, od ktérej Emitent moze si¢ odwotac¢ do rady
GPW.

Emitent nie moze zapewni¢, ze wszystkie wskazane powyzej warunki zostang spetnione oraz ze Akcje Dopuszczane
zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW.

O ewentualnym niespetnieniu kryteriow dopuszczenia do obrotu na rynku rownolegtym, jak rowniez o niespelnieniu
kryteriow dopuszczenia do obrotu na rynku réwnoleglym i rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie Akcji
Dopuszczanych do obrotu gietdowego Emitent poinformuje w formie aneksu do Prospektu, przy czym w przypadku
rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
podstawie prospektu emisyjnego, Emitent zamiesci ogtoszenie, w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
co bedzie jednoznaczne z wygasni¢gciem waznosci prospektu emisyjnego Na date Dokumentu Ofertowego w ocenie
Emitenta nie ma przestanek przemawiajacych za niespelnieniem ktoregokolwiek z wymienionych wyzej warunkow
dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku réwnoleglym GPW.

Intencja Spotki jest ubieganie si¢ o dopuszczenie Akcji Dopuszezanych do obrotu na GPW niezwlocznie po tacznym
spetnieniu si¢ nastepujacych warunkoéw: (i) zatwierdzeniu Prospektu przez KNF oraz (ii) ztozeniu przez Inwestora
oswiadczenia o objeciu akcji w wyniku realizacji praw z warrantdw subskrypcyjnych oraz obligacji zamiennych na
akcje. Spotka nie jest w stanie na datg Dokumentu Ofertowego okresli¢ jednak mozliwego terminu dopuszczenia Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym.

Nie przewiduje si¢ notowania praw do Akcji Dopuszczanych na GPW.
Spotka nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji.

Emitent zwraca ponadto uwage, ze Zarzad Gieldy w swoim stanowisku, ktére przedstawil Emitentowi, wskazat na
nastepujace zasady dopuszczenia Akeji Dopuszczanych do obrotu gietdowego:

a) maksymalna liczba akcji dopuszczanych i wprowadzanych do obrotu w trybie uproszczonym to liczba akcji
wskazana w niniejszym Prospekcie lub mniejsza liczba, o ile takg wskaze Emitent;

b) na podstawie Prospektu beda dopuszczane wytacznie Akcje Serii L i M obejmowane w zamian za obligacje
oraz warranty subskrypcyjne Emitenta;

C) obligacje zamienne na Akcje Serii L powinny zosta¢ optacone w catosci oraz wylacznie gotowka;

d) optacenie Akcji Serii M w wyniku wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych moze mie¢ miejsce
wylacznie gotowka;

e) na dzien ztozenia przez Emitenta wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii L lub M co najmnig;j
10% akcji objetych wnioskiem powinno zosta¢ skutecznie optaconych i objetych w wyniku zamiany obligacji
lub wykonania praw z warrantoéw subskrypcyjnych.

Uchwata Zarzadu Gieldy w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii L i M do obrotu okresla¢ bedzie
maksymalng liczbe dopuszczanych i wprowadzanych akcji, zgodnie
z wnioskiem Emitenta (w ramach limitu wskazanego w Prospekcie).

Uchwata Zarzadu Gieldy bedzie wskazywac date koncowa, do ktorej mozliwa bedzie zamiana badz wymiana
odpowiednio obligacji lub warrantéw subskrypcyjnych na Akcje Serii L lub M i wprowadzanie tych akcji do obrotu
gieldowego. Data graniczna, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym bedzie data waznosci Prospektu, tj.
maksymalnie 12 miesigcy od dnia zatwierdzenia Prospektu przez KNF.
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UMOWNE OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI (LOCK-UP)

Emitentowi nie sa znane zadne postanowienia umowne ograniczajace zbywalno$¢ akcji Spotki. Jedyna umowa
przewidujaca ograniczenie zbywalnosci akcji spotki dotyczyta Pana Marcina Halickiego, petniacego funkcje Prezesa
Zarzadu Emitenta, posiadajacego na Dat¢ Dokumentu Ofertowego 94 079 akcji Emitenta, i zostata zawarta z
Emitentem 12 listopada 2014 r. W wyniku zawarcia tejze umowy oraz w celu realizacji programu motywacyjnego,
Pan Marcin Halicki objat 95 600 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spotki, uprawniajacych do objecia akcji serii
D Spofki. Zgodnie z zawartg umowa, w przypadku nabycia akcji serii D na podstawie programu motywacyjnego, Pan
Marcin Halicki zobowigzany byt do niedokonywania zbycia, ani obciagzania akcji serii D przez okres co najmniej roku.
W dniu 17 maja 2018 roku Pan Marcin Halicki zawarl ze Spotka umowe, na mocy ktoérej rozwigzano umowe objecia
warrantow subskrypcyjnych zawartg dnia 12 listopada 2014 r., a tym samym przestalty obowigzywaé jakiekolwiek
ograniczenia dotyczace zbywania badz obcigzania akcji Spotki.
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RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM I
ZBYWANIEM AKCJI

7.1. Gielda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy instrumentéw finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. GPW prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisow prawa, w tym Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepisOw prawa
unijnego i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi alternatywny system
obrotu, niebgdacy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gieldowego prowadzonego przez GPW wyodregbniono
rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek rownolegly.

Na Date¢ Dokumentu Ofertowego akcje Spotki sa juz notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, a
zatem opisane ponizej prawa i regulacje dotyczace rynkoéw regulowanych ciaza juz na Spotce w Dacie Dokumentu
Ofertowego.

Dematerializacja papierow wartosciowych

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski lub podlegajace dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym w Polsce nie maja formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy
z KDPW, instytucja petnigcg funkcje depozytowe i rozrachunkowe w Polsce, tj. ich dematerializacji. Wyjatek stanowia
papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej, ktore nie beda podlegac dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym, albo wprowadzane wylgcznie do alternatywnego systemu obrotu, ktére moga zachowaé forme
dokumentu, jesli ich emitent tak postanowi. Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartoSciowych powstajg z
chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych i przyshuguja osobie bedacej posiadaczem
tego rachunku. Wyjatkiem od wskazanej zasady sg papiery wartosciowe zapisane na rachunkach zbiorczych —w takim
przypadku uprawnionym z takich papieréw wartoSciowych nie jest posiadacz rachunku. Za osob¢ uprawniong z
papieréw warto§ciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi
prowadzacemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania. Umowa
zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papier6w wartoSciowych przenosi te papiery z chwilag
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. W odniesieniu do papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunku zbiorczym, za $wiadectwo depozytowe uwaza si¢ dokument o treSci tozsamej z trescig
$wiadectwa depozytowego, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza takiego
rachunku.

Podmiot prowadzacy rachunek papieré6w wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia na
zadanie jego posiadacza imienne $wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych
zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papierow
warto$ciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisow
na rachunku papieréw wartosciowych, z wylaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo
depozytowe moze by¢ wystawione przez domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki
powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu, KDPW oraz NBP — jezeli oznaczenie tych rachunkow
pozwala na identyfikacje 0sob, ktorym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery warto§ciowe w liczbie wskazanej w tre$ci $wiadectwa, nie mogg by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci, albo zwrotu $wiadectwa wystawiajacemu przed uptywem terminu
jego waznosci. Na okres ten, wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papier6w wartoSciowych na tym
rachunku. Te same papiery wartoSciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku §wiadectw, pod warunkiem, ze cel
wystawienia kazdego ze §wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach zamieszcza si¢
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réwniez informacj¢ o dokonaniu blokady papierow warto§ciowych w zwigzku z weze$niejszym wystawieniem innych
$wiadectw.

Rozliczenie

Zgodnie z obowiazujagcymi przepisami, wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja si¢ na zasadzie
ptatnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs. payment), a przeniesienie praw nastgpuje w trzy dni po zawarciu
transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek gotdéwkowy
w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ powiernicza w Polsce, a kazda firma inwestycyjna i
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ powiernicza musi posiada¢ odpowiednie konta i rachunki w KDPW oraz rachunek
gotowkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych
moga réwniez prowadzi¢, w ramach depozytu papierdéw warto$§ciowych lub systemu rejestracji papierow
warto$ciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktérych moga
by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery warto§ciowe nienalezace do osob, dla ktorych rachunki te sg
prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub 0séb. Rachunki zbiorcze moga by¢ prowadzone jedynie dla podmiotéw
wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW CCP S.A., bedaca spotka zalezng od KDPW, jest obowigzana
przeprowadzaé, na podstawie listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych przez
cztonkow GPW transakcji. Z kolei cztonkowie GPW koordynuja rozliczenia dla klientow, na rachunek ktorych
przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Wedlug Regulaminu Gieldy, sesje na GPW odbywaja si¢ regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach 8:30—
17.05, zgodnie ze szczegbtlowym harmonogramem okreslanym przez Zarzad Gietdy. W szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach Zarzad Gieldy moze na czas okre$lony zmieni¢ godziny odbywania sesji gietdowych oraz harmonogram
notowan.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papierow warto$ciowych, sg zglaszane w systemie notowan ciggtych
(rynek podstawowy oraz rynek rownolegly) lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym
okresleniem kursu jednolitego. Dla duzych pakietow akcji mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone
poza systemem notowan ciaggtych lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotow oraz wszelkich prawach szczegdlnych (prawie poboru, prawie do dywidendy)
w odniesieniu do poszczegblnych akcji sa dostepne na oficjalnej stronie GPW (www.gpw.pl).

Prowizje maklerskie nie sa3 w Polsce ustalane przez GPW, ani inne organy regulacyjne. Sa one ustalane przez dom
maklerski, ktory realizuje transakcje.

7.2.  Akty prawne regulujace dzialanie rynku kapitalowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujagcymi polski rynek papierow warto§ciowych sa trzy ustawy z dnia 29 lipca
2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej; (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz (iii) Ustawa o
Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, a takze rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 kwietnia
2014 r., tj. Rozporzadzenie MAR. Od 19 wrzeénia 2006 r. nadzér nad rynkiem kapitalowym jest ponadto regulowany
przez Ustawe o Nadzorze Finansowym. Ponadto, polski rynek kapitalowy funkcjonuje na zasadach okreslonych w
rozporzadzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktore — tak jak rozporzadzenia unijne — znajdujg
bezposrednie zastosowanie w Polsce.

7.3.  Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowiazki zwiazane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych
pakietow akcji

7.3.1. Obowiqzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji
Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, kazdy, kto:
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a) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogblnej liczby
glosow w spoélce publicznej, albo

b) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby glosow
w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gltosow,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomié¢ o tym KNF oraz t¢ spotke publiczna, nie pdzniej niz w terminie czterech
dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udzialu w ogolnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu
nalezytej starannos$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publiczne;j
w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu — nie p6Zniej niz w terminie sze$ciu
dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sa dni sesyjne okres$lone przez spotke prowadzaca rynek
regulowany (w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowiazek dokonania zawiadomienia KNF oraz sp6iki publicznej powstaje rowniez w przypadku:
a) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogodlnej liczby gloséw o co najmnie;j:

o 2% ogoblnej liczby gloséw w spoltce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych (na Date Dokumentu Ofertowego takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW),

o 5% ogolnej liczby gloséw w spodtce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych;

b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby glosow w spélce publicznej o co najmniej
1% ogolnej liczby glosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana
udzialu w ogodlnej liczbie gloséw w spolce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub
przekroczenia progu ogoélnej liczby glosow, z ktorym wigze si¢ powstanie tych obowiazkow.

Wskazane powyzej obowigzki, spoczywaja rowniez, w przypadkach:

a) osiggniecia lub przekroczenia okreslonego progu ogdlnej liczby gltosow w zwigzku z zaj$ciem innego niz
czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

b) posredniego nabycia akcji spotki publiczne;j;
€) nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, ktore:

e po uplywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazuja ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktorymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

e odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do
skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt a), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa
wykonywane przez rozliczenie pienigzne.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia spotka publiczna ma obowigzek niezwlocznego przekazania otrzymanej informacji
rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
akcje tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczna z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie
takich informacji mogtoby:
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a) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

b) spowodowa¢ istotng szkod¢ dla interesow tej spotki — jesli brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w blad ogotu inwestorow w zakresie oceny warto$ci papierow wartosciowych.

7.3.2. Wezwania
Przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtosow w spolce publicznej

Przekroczenie 33% ogoblnej liczby gloséw w spolce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogdlnej
liczby glosoéw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow ma nastapic w wyniku
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby glosoéw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako
wktadu niepieni¢znego, potaczenia lub podzialu spotki, w wyniku zmiany statutu spolki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyl akcje, jest obowiazany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 33% ogolnej liczby glosow, do:

a) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gltosdéw, albo

b) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogodlnej liczby glosow,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie glosow,
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby glosdéw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spo6tki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogodlnej liczby gloséw nastapilo w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktorym mowa
powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udzial w ogélnej liczbie glosow ulegt dalszemu
zwigkszeniu, termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktérym nastapilo zdarzenie powodujace
zwigkszenie udzialu w ogolnej liczbie glosow.

Przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej

Przekroczenie 66% ogoblnej liczby gloséw w spdlce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogélnej liczby glosow nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako
wktadu niepienieznego, potaczenia lub podzialu spotki, w wyniku zmiany statutu spolki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyt akcje, jest obowiazany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 66% ogolnej liczby glosow, do
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w
tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogoélnej liczbie glosow ulegnie
zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogolnej liczby glosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania akcji.

Zasady oglaszania wezwania

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dzialalno$¢ maklerska na
terytorium Polski, obowigzanego — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisOw — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spoiki prowadzacej rynek

regulowany, na ktorym notowane sa dane akcje. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia tres¢ wezwania. Nastgpnie
tre§¢ wezwania jest oglaszana w co najmniej jednym dzienniku o zasiggu ogolnopolskim.
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Ogtoszenie wezwania moze nastapi¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100%
wartos$ci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu.

Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje spotki
publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki
po cenie nie nizszej niz cena w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o ogloszeniu wezwania KNF moze, najpdzniej na trzy dni robocze przed dniem
rozpoczgcia przyjmowania zapiséw, zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupelien w tresci
wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz
dwa dni.

Rozpoczecie przyjmowania zapisOw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci wskazanych w
zadaniu, o ktérym mowa powyzej, przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktory oglosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktorym mowa
w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w og6lnej
liczbie glosow osiagnigtym w wyniku wezwania.

W okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia a zakonczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogloszenia
wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z
nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki:

a) moga nabywac akcje spolki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim
okreslony,

b) nie moga zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania, oraz

C) nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.
Cena akcji w wezwaniu

W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji proponowana
w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) s$redniej ceny rynkowej z okresu szeéciu miesigcy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtownym, albo

b) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu, jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtownym
przez okres krotszy niz okreslony powyze;j.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

a) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, zaptacity w okresie 12 miesigcy przed
ogloszeniem wezwania, albo

b) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowiazany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o
ktorych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesigcy
przed ogloszeniem wezwania.
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Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki
publicznej nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigcy obrotu tymi akcjami na
rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

W przypadku, gdy $rednia cena rynkowa akcji, ustalona zgodnie z regutami wskazanymi powyzej, znacznie odbiega
od warto$ci godziwej tych akeji z powodu:

a) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej
w zwiagzku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwiazanych z
posiadaniem akcji spotki publiczne;j,

b) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci,
ktoérych spotka nie mogla przewidzie¢ lub im zapobiec, lub

C) =zagrozenia spotki trwata niewyptacalnoscia,

podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwroci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w
wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o ktorych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile proponowana
cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akeji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu
akcjonariuszy.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, albo w przypadku spotki,
w stosunku do ktorej otwarte zostato postgpowanie uktadowe lub upadiosciowe, cena nie moze by¢ nizsza od ich
wartos$ci godziwej.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny
ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich
akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot
obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

7.3.3. Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi, lub wobec
niego dominujacymi oraz podmiotami bgdacymi stronami zgromadzeniu, lub prowadzenia trwalej polityki wobec
spotki osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tej spolce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od
osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup akcji).

Ceng akcji podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala si¢ na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o
Ofercie Publicznej odnoszacych si¢ do ustalania ceny akcji w wezwaniu, okreslonych w art. 79 ust. 1-3 Ustawy 0
Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, ze jesli osiagnigcie lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gltosow nastapito
w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego
wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie p6zniej niz na 14 dni roboczych przed
rozpoczeciem przymusowego wykupu — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz
spoiki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku
rynkach regulowanych — wszystkich tych spétek. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia informacje na temat
przymusowego wykupu.

Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
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7.3.4. Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza,
ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosow w tej spotce. Zadanie sktada si¢ na pismie w terminie trzech
miesi¢gcy od dnia, w ktorym nastapilo osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza, a w
przypadku, gdy informacja o osiagni¢ciu lub przekroczeniu progu 90% ogolnej liczby glosow nie zostata przekazana
do publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej. Termin na ztoZenie zadania biegnie
od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji,
dowiedziat si¢ lub, przy zachowaniu nalezytej starannosci, mogt si¢ dowiedzie¢ o osiggnigciu lub przekroczeniu tego
progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu sg obowigzani zado$éuczynié¢ solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktory osiggnal lub przekroczyt 90%
ogo6lnej liczby glosow, jak i podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia.
Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia w sprawie
nabywania przez cztonkéw tego porozumienia akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spoiki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie,
wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% og6lnej liczby glosow.

Ceng akcji podlegajacych przymusowemu odkupowi ustala si¢ na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o
Ofercie Publicznej odnoszacych sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — opisanych powyzej art. 79 ust. 1-3 Ustawy
o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, ze jezeli osiggniccie lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby glosoéw
nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz
zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej, niz cena proponowana w tym wezwaniu.

7.3.5. Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu
liczby glosow w spolce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywaja odpowiednio:

a) rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby glosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogoblnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez
inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne
fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

€) na alternatywnej spélce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogoblnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

d) roéwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
glosow, okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (i)
przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentow finansowych, na rachunek dajacego zlecenie; (i) w ramach wykonywania
czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych pakietow
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papierdw wartosciowych, z ktorych podmiot ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywa¢ prawo glosu na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart
umowe, ktoérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu na walnym
zgromadzeniu;

e) roéwniez na pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, zostat
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

f) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynno$ci powodujace powstanie tych obowigzkdéw;

g) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w punkcie powyzej, posiadajacych akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach;

h) rowniez na pelnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartoSciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych.

Nalezy doda¢, ze obowiazki powyzej okre§lone powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udzialu w ogolnej liczbie
glosow w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktéorym mowa w punkcie f) powyzej, a takze
w zwigzku ze zmniejszeniem udziatlu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie glosow.

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt f) i g), obowiagzki okreslone w przepisach dotyczacych znacznych pakietow
akcji spotek publicznych moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazana przez strony
porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiagnieciu, przekroczeniu okreslonego progu
glosow w spotce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu sg zwigzane z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi
rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.

1.1.6. Naruszenie przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej
KNF moze natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 1 000 000 PLN na kazdego, kto:

a) nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu wykorzystywania informacji uzyskanych w
trybie art. 66 Ustawy o Ofercie Publicznej;

b) przekracza okreslony prog ogolnej liczby glosow bez ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji;
€) nie zachowuje warunkéw wymaganych dla przedmiotu i sposobu oglaszania wezwania do zapisywania si¢ na

sprzedaz lub zamiang akcji;

d) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadku przekroczenia progu 33% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,

€) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadku przekroczenia progu 66%
ogolnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu;

f) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminiec wezwania zgodnie z przepisami panstwa
cztonkowskiego UE, w ktorym spotka publiczna ma siedzibg, w zwigzku z przekroczeniem progu 66%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu takiej spotki;
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g) wbrew zgdaniu KNF nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupelien w tre$ci wezwania, albo nie
przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci w okreslonym przez KNF terminie;

h) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku nabycia, w okresie 6 miesiecy po
przeprowadzeniu wezwania ogltoszonego w zwigzku z przekroczeniem progu 66% ogodlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu, kolejnych akcji spotki po cenie wyzszej niz okreslona w ww. wezwaniu;

i) w wezwaniu ogloszonym w zwiazku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu proponuje cen¢ nizsza niz okreslona zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej;

j) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje w okresie od zawiadomienia KNF o zamiarze
ogloszenia wezwania, do dnia jego zakonczenia, albo w przypadku powstania obowigzku ogloszenia
wezwania w zwiazku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
— do dnia zakonczenia wezwania;

k) nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych dla wezwan;
I) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Ofercie Publiczne;j;

m) nie czyni zado$¢ zadaniu wykupu akcji zgloszonemu na zasadach okreslonych w Ustawie o Ofercie
Publicznej;

n) wbrew obowigzkowi okreslonemu w Ustawie o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentéw rewidentowi
do spraw szczeg6lnych lub nie udziela mu wyjasnien;

0) nie wykonuje na zasadach okre$lonych w Ustawie o Ofercie Publicznej, przed rozpoczeciem obrotu akcjami
spotki publicznej na rynku regulowanym, obowiazku: (i) wskazania organu nadzoru wlasciwego w zakresie
nabywania znacznych pakietow akcji spotki, oraz (ii) zawiadomienia organdw nadzoru w panstwach
cztonkowskich, na terytorium ktorych akcje zostaly jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych, o wskazaniu organu, o ktéorym mowa w pkt (i) powyzej;

p) dopuszcza si¢ czyndéw, o ktorych mowa wyzej, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Ponadto, KNF moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng na tego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia w zwigzku z
osiggnigciem lub przekroczeniem okreslonego progu glosow na walnym zgromadzeniu lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okre$lonych w przepisach. W przypadku osob fizycznych moze to by¢ kara
do 1 000 000 PLN, a w przypadku innych podmiotéw do wysokosci 5 000 000 PLN albo kwoty stanowigce;j
réwnowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 PLN. W przypadku razacego naruszenia tych obowigzkéw, Komisja
moze natozy¢ na osobg, ktora petlnita w tym okresie funkcje cztonka zarzadu lub czltonka organu zarzadzajacego
podmiotu, lub byta wspdélnikiem uprawnionym do reprezentowania podmiotu, karg pieni¢zna do wysokosci 1 000 000
PLN.

Powyzsza kara moze by¢ nalozona odrebnie za kazdy z czyndéw okreslony powyzej oraz odrgbnie na kazdy z
podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o
ktorej mowa, KNF moze zobowigzaé podmiot dopuszczajacy si¢ naruszenia do zaniechania lub powstrzymania si¢ od
podejmowania dzialan stanowigcych naruszenie lub wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawa nalozenia kary pieni¢znej i w razie
bezskutecznego uptywu tego terminu powtornie wydaé decyzje¢ o natozeniu kary pieni¢znej.
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7.4.

Rozporzadzenie MAR

7.4.1. Manipulacja

Rozporzadzenie MAR zakazuje manipulacji na rynku lub usilowania manipulacji na rynku, przy czym zgodnie z

art. 12 Rozporzadzenia MAR, manipulacja na rynku obejmuje nast¢pujace dziatania:

a)

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

i wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w blad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na
uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub

ii. utrzymujg albo mogg utrzymywacé ceng¢ jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba, ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie

dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapily z zasadnych powoddéw i sa zgodne z przyjetymi
praktykami rynkowymi;

b)

d)

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wptywac
na cen¢ jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w biad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkoéw, informacji,
ktére wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w blad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
powiazany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na
uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewni¢ utrzymanie
si¢ ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub
Sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty falszywe lub wprowadzajace w btad,

przekazywanie fatlszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie falszywych lub
wprowadzajacych w biad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta wiedziec, Ze sg one falszywe i wprowadzajace
w blad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

7.4.2. Obrdot papierami wartosciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacje poufne obejmuja nastepujace rodzaje informacii:

a)

b)

okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wickszej liczby emitentow lub jednego lub wickszej liczby
instrumentdw finansowych, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére
nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub wigkszej
liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktow towarowych
na rynku kasowym, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej mialyby prawdopodobnie
znaczacy wplyw na ceny takich instrumentdow pochodnych lub powiazanych kontraktow towarowych na
rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwa¢, ze dane informacje zostana ujawnione lub ich
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ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub
krajowym, zasadami instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

€) wodniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktow sprzedawanych na aukcjach, okre§lone
w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio Iub posrednio, jednego lub wigkszej liczby takich instrumentéw, a ktore w przypadku podania
ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wpltyw na ceny tych instrumentow lub na
ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

d) w przypadku osob odpowiedzialnych za realizacj¢ zlecen dotyczacych instrumentow finansowych, oznacza
to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentow
finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposob precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentow
finansowych, a ktore w przypadku podania ich do wiadomos$ci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny tych instrumentow finansowych, cen¢ powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym lub cen¢ powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Nalezy dodac, ze Rozporzadzenie MAR uznaje informacje za okre§lone w sposob precyzyjny, o ile wskazujg one na
zbidr okolicznos$ci, ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, Ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktoére miato miejsce
lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu
szczegotowe, aby mozna bylo wyciagna¢ z nich wnioski co do ich prawdopodobnego wplywu na ceny instrumentow
finansowych lub powigzanych instrumentow pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym
lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji. Informacje, ktore w przypadku podania
ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentdw finansowych,
instrumentdw pochodnych, powiazanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji
produktow opartych na uprawnieniach do emisji, to za$ takie informacje, ktore racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystalby, opierajac si¢ na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

W przypadku za$ rozciggnigtego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegolnych
okolicznosci lub szczegodlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposob precyzyjny mozna uznac te przyszie
okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub
spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Z uwagi na swoistego rodzaju uprzywilejowanie informacyjne osé6b majacych dostep do informacji poufnych,
Rozporzadzenie MAR ogranicza mozliwo§¢ dokonywania transakcji w oparciu wlasnie o taka informacje poufna.
Zgodnie bowiem z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢:

a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
¢) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Ja wynika z treéci art. 8 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacje¢, nabywajac lub zbywajac, na wiasny
rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta
dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu
finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejSciem danej osoby w
posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naklanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych ma miejsce zas§ wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naklania t¢ osob¢ do takiego nabycia lub zbycia; lub (ii) udziela
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rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczgce instrumentu
finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich 0sob bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji:
(1) bycia cztonkiem organoéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku
uprawnien do emisji; (i) posiadania udzialdw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
(iii) posiadania dostgpu do informacji z tytulu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowiazkéw; lub (iv)
zaangazowania w dzialalnos$¢ przestgpcza. Ponadto, norma przedmiotowego artykutu odnosi si¢ do wszystkich osob,
ktore weszty w posiadanie informacji poufnych w okoliczno$ciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te
wiedza lub powinny wiedzieé, ze pozyskane informacje majg charakter poufny w rozumieniu Rozporzadzenia MAR.
W przypadku za§ osoby prawnej, artykul ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez do osob
fizycznych, ktore biorg udzial w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia,
na rachunek tej osoby prawnej.

7.4.3. Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Poza ogblnym zakazem wykorzystywana informacji poufnych badz bezprawnego ich ujawniania Rozporzadzenie
MAR przewiduje szczegdlne ograniczenia w zakresie dokonywania transakcji w trakcie trwania tzw. okreséw
zamknigtych. Ograniczenie przewidziane przez Rozporzadzenie MAR dotyczy wylacznie osob pelniacych obowiazki
zarzadcze, tj. (1) 0os6b bedacych cztonkami organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego emitenta, a
takze (ii) wszelkich osob pehigcych funkcje kierownicze, a nie bgdacych czlonkami organdéw, o ktérych mowa
powyzej, posiadajacych staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio emitenta, a takze
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wpltyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze
emitenta. Osoby te w trakcie okresu zamknigtego nie moga dokonywaé Zzadnych transakcji na swoj rachunek, ani na
rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji Iub instrumentéw dhuznych emitenta, lub
instrumentow pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przy czym przez okres
zamknigty rozumie si¢ 30 dni kalendarzowych przed dniem ogloszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub
sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore emitent ma obowigzek podaé¢ do wiadomosci publicznej zgodnie
z przepisami prawa krajowego.

Niemniej jednak emitent moze zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na
jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego:

a) napodstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjatkowych okoliczno$ci, takich jak powazne
trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programow
oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$¢ zwigzana z
danym papierem wartoSciowym nie ulega zmianie, lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

7.4.4. Obowiqgzki informacyjne 0sob zarzgdczych oraz osob blisko z nimi zwigzanych

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR, osoby pelnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane
powiadamiajg emitenta oraz wlasciwy organ, a zatem w przypadku Emitenta Komisj¢ Nadzoru Finansowego, o kazdej
transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do
instrumentdéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych.

Rozporzadzenie MAR definiuje pojecie osoby blisko zwigzanej, kwalifikujac do tej kategorii:
a) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rOwnowaznego z matzonkiem;
b) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

€) czlonka rodziny, ktoéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres
co najmniej roku; lub
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d) osobe prawna, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowa, w ktorej obowiazki zarzadeze petni osoba petnigea
obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktdrej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktora osoba taka sprawuje posrednia
lub bezposrednia kontrole, ktora zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy
gospodarcze s3 w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Powiadomien o transakcjach dokonuje si¢ niezwlocznie i nie pozniej niz w trzy dni robocze po dniu transakceji i tylko
wtedy, gdy faczna kwota transakcji osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prog 5 000 EUR, przy czym
wlasciwy organ moze podjac decyzje o podwyzszeniu progu do kwoty 20 000 EUR.

Osoby pelniace obowigzki zarzadcze powinny zostaé poinformowane na pismie o ich obowigzkach wynikajacych z
Rozporzadzenia MAR, za$ emitenci maja obowigzek sporzadzenia listy wszystkich oséb petnigcych obowiazki
zarzadcze oraz os6b blisko z nimi zwigzanych. Osoby pelnigce obowiazki zarzadcze powiadamiajg — réwniez pisemnie
— osoby blisko z nimi zwigzane o ich obowiazkach i ograniczeniach wynikajacych dla takich oséb z Rozporzadzenia
MAR.

Obowiazki informacyjne 0séb zarzadczych i 0s6b blisko z nimi zwigzanych obejmuja roéwniez:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentow finansowych przez osobe petnigca obowiazki zarzadcze,
lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzang, lub w jej imieniu;

b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujacg si¢ posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub
wykonywaniu zlecen lub przez inng osobg¢ w imieniu osoby petnigcej obowiazki zarzadcze lub osoby blisko
zwigzanej z taka osoba, wlaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

¢) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okre$lonej w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE (26), w przypadku gdy:

i ubezpieczajacym jest osoba pelnigca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka
osoba,

ii. ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz

iii. ubezpieczajacy ma prawo lub swobod¢ podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania
transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na
zycie.

7.5. Ustawa 0 Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowigzek zgloszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny swiatowy obrot przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza roéwnowarto$é
1 000 000 000 EUR lub taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w  roku  obrotowym = poprzedzajacym  rok  zgloszenia  przekracza  roéwnowarto$¢
50 000 000 EUR. Przy badaniu wysokoS$ci obrotu bierze si¢ pod uwage obrot zarowno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych
naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow). Warto§¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia
zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowiazek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejgcia — w tym poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej
lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce
zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorc¢ dominujacego.
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Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

a) jezeli obrot przedsicbiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci
10 000 000 EUR,;

b) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku
od dnia nabycia, oraz ze:

i. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

ii. wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin,
jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byla w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia;

€) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich
sprzedazy;

d) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

e) przedsicbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatlowej. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
wspolnie taczacy si¢ przedsigbiorcy, przedsicbiorca przejmujacy kontrole, wspolnie wszyscy przedsicbiorcy
bioracy udzial w utworzeniu wspdlnego przedsigbiorcy lub przedsicbiorca nabywajacy cze¢$¢ mienia innego
przedsigbiorcy. Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie
pbézniej niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub
zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w
decyzji zobowigzaé przedsigbiorce lub przedsigbiorcOw zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2
lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana

7.6. Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w sprawie koncentracji. Rozporzgdzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje 0 wymiarze
wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsigbiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone
progi. Rozporzadzenie Rady w sprawie koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi
do trwatej zmiany struktury wilasnosci w przedsi¢cbiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgloszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po zawarciu odpowiedniej umowy, ogloszeniu publicznej
oferty, lub przejgciu wiekszo$ciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsigcbiorstwa posiadaja
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy
w przypadku, gdy:

a) taczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld
EUR; oraz

b) taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wigcej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz 2/3 swoich tacznych obrotow przypadajacych na
Wspolnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim. Koncentracja przedsi¢gbiorstw posiada rowniez
wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy taczny §wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 2,5 mld EUR, w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny
obrdt wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR;

¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigeej niz 100 min EUR, z czego taczny obroét co najmniej dwoch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR; oraz

d) faczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wigcej niz 2/3 swoich lacznych obrotow przypadajacych na
Wspolnote w jednym i tym samym Panstwie Czlonkowskim.

Uznaje sig, ze koncentracja nie wystgpuje w przypadku, gdy: instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz
tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych normalna dziatalno$§¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami
warto$ciowymi, prowadzone na wlasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery warto$ciowe
nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie wykonuja one praw glosu w stosunku do
tych papierow warto$ciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa, lub pod warunkiem, ze
wykonuja te prawa wylacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czgsci przedsigbiorstwa lub jego aktywow,
badz tych papierow wartosciowych, oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastgpuje w ciggu jednego roku od daty
nabycia.
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OPODATKOWANIE

2. Ponizsza informacja ma jedynie charakter ogolny i orientacyjny. W celu uzyskania bardziej szczegétowych
informacji nalezy skorzysta¢ z porad podmiotow uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa
podatkowego. Emitent oswiadcza, Ze nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong akcjonariuszom,
wynikajgcq z przyjetej przez organy podatkowe odmiennej, niz przedstawiona ponizej, prawnopodatkowej
kwalifikacji akcji oraz zwigzanych z nimi dochodow akcjonariuszy.

8.1. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych
Zasady opodatkowania dochodow 0s6b fizycznych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.
Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychodami z kapitatow
pieni¢znych sg m.in. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, faktycznie uzyskane z
tego udziatu.

Opodatkowanie dywidendy odbywa si¢ wedlug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy PIT:
podstawa opodatkowania jest caly przychod otrzymany z tytulu dywidendy, przychodu z tytutu dywidendy nie taczy
si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre§lonych wart. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy PIT).

W $wietle art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT, dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach 0s6b prawnych nie taczy si¢ z dochodami (przychodami) z innych zrodet i pobiera si¢ od nich zryczattowany
podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. W mysl art. 41 ust. 1 Ustawy PIT, ptatnikiem podatku
jest wlasciwy dom maklerski. Platnik obowigzany jest pobiera¢ od dokonywanych wyptat zryczaltowany podatek
dochodowy wedlug ww. stawki. Jednakze, w mysl art. 41 ust. 10 Ustawy PIT, w zakresie papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczaltowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 30a
ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT, w zakresie dywidendy oraz dochodéw (przychodow) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub
6 Ustawy PIT, a takze zryczattowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 i 5 Ustawy PIT,
sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytuldéw sa wyplacane.
Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od dochodow osiggnietych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.
Dochodem tym jest, w przypadku zbycia przedmiotowych akcji Emitenta, nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z
tytulu odptatnego zbycia akcji nad kosztami uzyskania przychodow, ktorymi w §wietle art. 23 ust. 1 pkt 38 w zw. z
art. 30b ust. 1 Ustawy PIT, sa wydatki na nabycie przedmiotowych akcji. Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowego
tytuhu nie taczy si¢ z pozostalymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Na podstawie art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, przedstawionej wyzej zasady nie
stosuje si¢ do odplatnego zbywania akcji, jezeli czynno$¢ ta wykonywana jest w ramach prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej.

W $wietle art. 30b ust. 6 Ustawy PIT, po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany, w odrgbnym
zeznaniu podatkowym sporzadzonym wedtug ustalonego wzoru (art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy PIT), wykaza¢ dochody
uzyskane w danym roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o
ktérych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy PIT, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych,
a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowo$¢ prawna i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.
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Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, ma zastosowanie pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg
dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie innych dochodow z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

W $wietle art. 24 ust. 5 Ustawy PIT, dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osob prawnych jest dochod
(przychod) faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze:

a) dochod z umorzenia akcji (w przypadku umorzenia przymusowego badZz automatycznego, dochody
(przychody) ze zbycia akcji w celu ich dobrowolnego umorzenia opodatkowane sg na zasadach opisanych
wyzej);

b) warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg spoiki;

€) dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zaktadowego oraz dochod stanowiacy rownowarto$¢ kwot
przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatéw (funduszy) osoby prawnej;

d) w przypadku potaczenia lub podziatu spotek — doptaty w gotdwce otrzymane przez akcjonariuszy spotki
przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych;

e) w przypadku podzialu spotek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy podziale przez
wydzielenie takze majatek pozostajacy w spolce, nie stanowi zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa —
ustalona na dzien podziatu nadwyzka nominalnej wartosci akcji przydzielonych w spolce przejmujacej lub
nowo zawigzanej nad kosztami nabycia lub objecia akcji w spolce dzielonej, obliczonymi zgodnie z art. 22
ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38; jezeli podziat spotki nastgpuje przez wydzielenie, kosztem uzyskania
przychodow jest wartos¢ lub kwota wydatkdw poniesionych przez akcjonariusza na objgcie lub nabycie akcji
w spoélce dzielonej, ustalona w takiej proporcji, w jakiej pozostaje u tego udzialowca warto§¢ nominalna
unicestwianych akcji w spotce dzielonej do wartosci nominalnej akcji przed podziatem;

f) warto$¢ niepodzielonych zyskow w spotkach kapitatowych w przypadku przeksztatcenia tych spotek w spotki
osobowe; przychod okresla si¢ na dzien przeksztalcenia.

W $wietle art. 24 ust. 5d Ustawy PIT, dochodem z umorzenia udzialow lub akcji w spotkach majacych osobowosé
prawng (dot. to umorzenia przymusowego badz automatycznego) jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku
z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 1g, albo 11, albo art. 23
ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT (ktorymi w przypadku przedmiotowych akcji beda wydatki na nabycie akcji); jezeli nabycie
nastapito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala si¢ do wysokoSci wartosci z dnia nabycia spadku lub
darowizny.

W mysl art. 41 ust. 1 i 4 Ustawy PIT, z zastrzezeniem art. 41 ust 4d Ustawy PIT, ptatnikiem podatku jest wlasciwy
dom maklerski. Ptatnik obowigzany jest pobiera¢ od dokonywanych wyptat zryczattowany podatek dochodowy
wedtug stawki 19%. Z kolei, w mysl art. 41 ust. 4d Ustawy PIT, zryczattowany podatek dochodowy pobieraja, jako
ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw warto$ciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te
zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza si¢ z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych
rachunkach, a wyptata §wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Jednakze w mysl art. 41 ust. 10 Ustawy PIT, w zakresie papierow warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych
ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT, w zakresie
dywidendy oraz dochodéw (przychodéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy PIT, a takze
zryczattowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 i 5 Ustawy PIT, sa podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutdow sa wyptacane. Podatek pobiera
si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytulu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.
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8.2. Podatek od dochodow os6b prawnych
Zasady opodatkowania dochodéw osob prawnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.
Podatek od dochodu uzyskiwanego z dywidendy

Dywidenda wyptacana przez Spolke akcyjng stanowi, zgodnie z art. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, przychdod podlegajacy opodatkowaniu na zasadach okreslonych we wspomnianej ustawie.
Zgodnie z art. 22 ust. 1 wyzej wskazanej ustawy, podatek dochodowy od dochodow (przychodow) z dywidend oraz
innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy CIT, zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oso6b prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

a) wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych, o ktéorych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (ktora przekazata platnikowi podatku swoj aktualny
certyfikat rezydencji);

c) spotka, o ktorej mowa w pkt. 2) (tj. spotka uzyskujaca dochody), posiada bezposrednio nie mniej niz 10%
udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt. 1) (tj. Emitenta);

d) spotka, o ktorej mowa w pkt. 2) (tj. spotka uzyskujaca dochody), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrodto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktorym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy CIT, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibg
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyplacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktorej mowa w pkt. 3) powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akeji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy CIT, przez spotke uzyskujacg dochody (przychody) z
tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po
dniu uzyskania tych dochodow (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w
wysokos$ci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy CIT, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktorej mowa
w art. 22 ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodow (przychodow)
okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochodow (przychodow) do 20. dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w
ktéorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

W $wietle art. 26 ust. 1 Ustawy CIT, podmiot, ktory dokonuje wyptat naleznosci z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych (Emitent), zobowigzany jest — jako ptatnik — pobiera¢, w dniu dokonania wyplaty, zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celow podatkowych, uzyskanych od niego certyfikatem
rezydencji. W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz dochodéw wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt 1, 3
1 5 Ustawy CIT uzyskanych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych — obowigzek, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy CIT, stosuje si¢ do podmiotow
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prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyplata naleznosci nastepuje za
posrednictwem tych podmiotow.

W przypadku wyptaty dywidendy lub innych dochodéw (przychodéw) z udziatu w zyskach oso6b prawnych
odbywajacej si¢ na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow warto§ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, obowiazki ptatnika ciaza na podmiotach prowadzacych te rachunki zbiorcze, jezeli wyptata
naleznosci nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow. Platnicy ci pobieraja zryczattowany podatek dochodowy w
dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papierow wartosciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papierow wartosciowych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od os6b prawnych. Opodatkowaniu podlega dochdd stanowiacy rdznicg pomigdzy przychodem, tj.
kwota uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, ktorymi w tym przypadku sg wydatki poniesione
na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy si¢ z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogblnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy CIT, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje, zobowiazane sa do wykazania uzyskanego z tego
tytutu dochodu w miesigcznej deklaracji podatkowej oraz do wptacenia na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego
zaliczki od sumy opodatkowanych dochodow uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako
réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego, a suma zaliczek
zaplaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 67
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica
dla celow podatkowych (certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

8.3. Podatek od dochodéw uzyskanych przez podmioty zagraniczne

Obowigzek pobrania podatku u Zrodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na domu maklerskim w przypadku, gdy
kwoty zwiazane z udzialem w zyskach osob prawnych wyplacane sa na rzecz inwestorOw zagranicznych, ktérzy
podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:

a) o0sob prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy CIT) i

b) o0sob fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy PIT).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach
Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami uméw o unikaniu
podwojnego opodatkowania zawartymi pomigdzy Rzeczypospolita Polska, a krajem miejsca siedziby lub zarzadu
osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodoéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatlu w zyskach osob prawnych, postanowienia umowy maja pierwszenstwo
przed regulacjami polskich ustaw podatkowych. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod
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warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania/siedziby podatnika do celow podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej (art. 26 ust. 1
Ustawy CIT, art. 30a ust. 2 Ustawy PIT).

W przypadku zagranicznych osob prawnych majacych siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego znajda
zastosowanie regulacje art. 22 ust. 4 i nast. Ustawy CIT.

Przepisy art. 22 Ustawy CIT stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania,
ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska (art. 22a Ustawy CIT).

Emitent bierze odpowiedzialno§¢ za potracenie podatkéow u zrodlta, w przypadku gdy zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyplacane przez niego na rzecz inwestoroéw
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach o0séb prawnych, podlegaja
opodatkowaniu w Polsce.

Z dniem 1 stycznia 2015 r. do polskiego porzadku prawnego weszly w zycie przepisy przewidujace opodatkowanie
przez polskich podatnikow dochoddéw uzyskiwanych poprzez zagraniczne spotki kontrolowane (Controlled Foreign
Corporation — CFC). Obowigzek opodatkowania dochodow uzyskiwanych za posrednictwem zagranicznych spotek
kontrolowanych dotyczy zaréwno podatnikow podatku dochodowego od oséb fizycznych, jak i podatnikow podatku
dochodowego od 0s6b prawnych. Stosowne regulacje zawarte sg w art. 10 ust. 1 pkt 8, art. 30c ust. 6, art. 30f, art. 45
ust. laa Ustawy PIT oraz w art. 24a i art. 27 ust. 2a Ustawy CIT. Zgodnie z omawianymi przepisami, na polskich
rezydentdw natozony zostat obowiazek wykazania w odrgbnym zeznaniu podatkowym dochodow zagranicznej spotki
kontrolowanej i opodatkowania tych dochodow 19% stawka podatku.

Obowiazki, o ktérych mowa powyzej, nie beda dotyczy¢ podatnikow kontrolujacych zagraniczng spotke
kontrolowana, bedaca rezydentem podatkowym panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub panstwa nalezacego
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, pod warunkiem, ze zagraniczna spotka kontrolowana w panstwie tym
prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza. Ponadto, nie b¢da podlegaty w Polsce opodatkowaniu podatkiem
dochodowym dochody zagranicznej spotki kontrolowanej w sytuacji, kiedy wysokos¢ uzyskanych w danym roku
podatkowym przez takg spotke przychodow nie bedzie przekraczaé kwoty odpowiadajacej 25 0000 EUR, przeliczonej
na walute polska po $rednim kursie oglaszanym przez Narodowy Bank Polski, obowigzujagcym w ostatnim dniu roku
podatkowego zagranicznej sp6tki kontrolowanej bezposrednio poprzedzajacym dany rok podatkowy tej spotki.

Zgodnie z art. 9 Ustawy z dnia 29 sierpnia 2014 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. poz. 1328 i poz. 1478),
podatnicy podatku CIT i podatku PIT sa obowigzani stosowa¢ przepisy o CFC od poczatku roku podatkowego
zagranicznej spolki, ktory rozpoczat si¢ po 31 grudnia 2014 r. W przypadku, gdy podatnik nie moze ustali¢ roku
podatkowego zagranicznej spotki albo rok ten przekracza okres kolejnych nastepujacych po sobie 12 miesiecy,
przepisy te stosuje si¢ poczawszy od roku podatkowego podatnika rozpoczynajacego si¢ po 31 grudnia 2014 r.

Co do zasady, za zagraniczng spotke kontrolowang zostanie uznana zagraniczna spéotka spetniajgca tacznie nastepujace
warunki:

a) w spolce tej polski podatnik posiada nieprzerwanie przez okres nie krotszy niz 30 dni, bezposrednio lub
posrednio, co najmniej 25% udziatow w kapitale lub 25% praw glosu w organach kontrolnych lub
stanowiacych lub 25% udziatow zwigzanych z prawem do uczestnictwa w zyskach;

b) co najmniej 50% przychodow tej spotki osiagnigtych przez nia w roku podatkowym pochodzi z tzw.
pasywnych zrodet przychodow, tj.: z dywidend i innych przychodéow z udziatu w zyskach osob prawnych, z
przychodoéw uzyskiwanych ze zbycia udziatow lub akcji spotek, z wierzytelnosci, z odsetek i pozytkow od
wszelkiego rodzaju pozyczek, porgczen i gwarancji, z przychodow z praw autorskich, praw wiasnosci
przemystowej, w tym z tytulu zbycia tych praw, oraz ze zbycia i realizacji praw z instrumentéw finansowych.
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Przy ocenie spetnienia warunku posiadania 25% udziatu w kapitale (prawach glosu etc.) zagranicznej sp6iki bierze si¢
pod uwage taczny udzial w jej kapitale (prawach glosu itp.) posiadany przez podatnika, jego matzonka oraz krewnych
podatnika do drugiego stopnia (syn, cérka, ojciec, matka, brat, siostra, dziadek, babcia, wnuk, wnuczka).

8.4. Zasady opodatkowania podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych

3. W mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy PCC, sprzedaz papierow wartosciowych firmom inwestycyjnym oraz
zagranicznym firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentow
finansowych dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, badz poza obrotem zorganizowanym przez
firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w
rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stanowi czynno$¢ cywilnoprawna
zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Dodatkowo, w $wietle art. 2 pkt 4 Ustawy PCC,
opodatkowaniu nie podlegaja czynno$ci prawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron, z tytulu dokonania
czynnosci, na podstawie odrebnych przepisow, jest opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug. W
przypadku, gdy nie wystapi zadna z powyzej wskazanych sytuacji, sprzedaz akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu bedzie podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych, ktérego
stawka, w $wietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o PCC, wynosi 1%.

8.5. Zasady opodatkowania podatkiem od spadkow i darowizn

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Spadkéw 1 Darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny
praw majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartoSciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim i miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace papieréw warto§ciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju i stopnia pokrewienstwa lub
powinowactwa, albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobiercg a spadkodawcg, albo pomiedzy darczynca a
obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony na podstawie art. 14 Ustawy o Podatku od Spadkéw i
Darowizn. Natomiast zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i
macocha zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi
przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wolny od podatku dochodowego
jest dochod uzyskany ze zbycia akcji (udzialow) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w czesci
odpowiadajacej kwocie zaplaconego podatku od spadkéw i darowizn.

8.6. Zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u zrédia

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej, platnik, ktéry nie wykonal cigzacego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i przekazania go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu, zgodnie z art. 30
§ 3 Ordynacji Podatkowej, odpowiada calym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a
niewptacony.

Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialno$ci platnika nie stosuje sig¢
wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy
podatnika.
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INFORMACJE DODATKOWE

9.1. Podstawa prawna ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym GPW

Podstawg prawng ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW oraz o ich rejestracj¢ w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowi
uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 kwietnia 2019 r. w przedmiocie w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii L oraz wylaczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii L oraz uchwata nr 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 kwietnia 2019 r. w przedmiocie w przedmiocie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii M z pozbawieniem w calo$ci dotychczasowych
akcjonariuszy Spoltki prawa poboru akcji serii M (,,Uchwaty Emisyjne”), a takze art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 4 Ustawy
o0 Obrocie Instrumentami Finansowymi. Tre§¢ Uchwat Emisyjnych stanowi zatacznik do Dokumentu Ofertowego (zob.
,Zalaczniki” — ,,Uchwaty Emisyjne”).

9.2. Podmioty zaangazowane w Dopuszczenie Akcji Dopuszczanych

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papierow wartosciowych. Niemnie;j
jednak w proces emisji oraz dopuszczenia Akcji Dopuszczonych zaangazowani zostali:

9.2.1. Firma inwestycyjna

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa, petnigca funkcje firmy
inwestycyjnej.

Firma Inwestycyjna nie posiada istotnych interesow w Spotce, w tym w szczegdlnosci na Date Dokumentu Ofertowego
nie posiada Akcji Spoiki.

9.2.2. Doradca prawny

Uslugi prawne na rzecz Spotki w zwiazku z Oferta §wiadczy kancelaria prawna Matczuk Wieczorek i Wspolnicy,
Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Warecka 11A, 00-001
Warszawa, Polska.

Ponadto, Matczuk Wieczorek i Wspoélnicy, Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych $wiadczy ustugi prawne na
rzecz Spotki w zakresie prowadzonej przez Spotke dzialalnosci na podstawie umowy o stala obshuge prawng z 28
listopada 2012 r. Matczuk Wieczorek i Wspolnicy, Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych nie posiada istotnych
interesOw w Spotce, w tym w szczegdlnosci na Date Dokumentu Ofertowego nie posiada akcji Spotki.

Emitent nie odnotowat konfliktow intereséw u podmiotéw zaangazowanych w dopuszczenie Akcji Dopuszczanych,
niemniej jednak nalezy wskazaé, iz potencjalnie taki konflikt interesOw moze wystapi¢ w przypadku doradcy prawnego
Spofki, tj. kancelarii Matczuk Wieczorek i Wspolnicy, Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych, ktorej wspolnik
Kamil Gorzelnik jest jednoczes$nie cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, od dnia 29 kwietnia 2019 r. Potencjalnie
konflikt interesow moze wystapi¢ w przypadkach braku realizacji, przez ktdrakolwiek ze stron umowy o §wiadczenie
ustug doradztwa prawnego, jej zobowigzan wynikajacych z Umowy, tj. tak w przypadku braku zaplaty wynagrodzenia
naleznego Matczuk Wieczorek i Wspoélnicy Kancelarii Adwokatow i Radcow Prawnych, jak i w sytuacji niewykonania
badz nienalezytego wykonania zobowiazan kancelarii do $wiadczenia ustug prawnych z nalezyta starannoscia,
wynikajaca z profesjonalnego charakteru $wiadczonych ustug. W przypadku ziszczenia si¢ ryzyka konfliktu interesow,
Kamil Gorzelnik ztozy niezwlocznie rezygnacj¢ z pelnienia funkcji w organie nadzoru Spoéiki.

9.3. Informacje uzyskane od o0sob trzecich

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone zadne informacje pochodzace od 0séb trzecich.
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9.4. Informacje pochodzace od ekspertow.

Z zastrzezeniem raportdw i opinii bieglego rewidenta dotyczacych Sprawozdania Finansowego 2016-2018 w
Dokumencie ofertowym nie zamieszczono informacji stanowiacych os$wiadczenia lub raporty ekspertow. W
konsekwencji rowniez nie istnieja poza wskazanymi Sprawozdaniami Finansowymi inne informacje zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentow.

9.5. Koszty dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym GPW Akcji Dopuszczanych

W ocenie Spotki taczne koszty dopuszczenia Akeji Dopuszczanych uksztattuja si¢ na poziomie ok. 300.000 ztotych i
beda obejmowad nastepujace koszty: i) wynagrodzenie Doradcy Prawnego, state wynagrodzenie firmy inwestycyjnej,
(i1) koszty przygotowania Prospektu, (iii) koszty optat administracyjnych i sgdowych, (iv) koszty zwigzane z rejestracja
akcji w depozycie papierow wartosciowych i ich dopuszczeniem do obrotu na GPW.

Szczegodtowe informacje na temat ostatecznych kosztow zostana podane do wiadomosci publicznej w formie raportu
biezacego po otrzymaniu zestawienia i akceptacji przez Spotke wszystkich kosztéw od podmiotéw zaangazowanych
w prace nad procesem dopuszczenia Akcji Dopuszczanych.

9.6. Umowa z animatorem
Nie dotyczy. Na Date Ofertowego Emitent nie zawart umowy z animatorem.

9.7. Rozwodnienie

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat struktury kapitatu zakladowego Emitenta przed oraz po objeciu
wszystkich Akcji Dopuszczanych.

STAN W
PRZYPADKU
AKCJONARIUSZ AsgﬁND}(;l;iI;g CI:HZVIATEI‘:(ACH OBJECIA
WSZYSTKICH AKCJI
DOPUSZCZANYCH
9.583.922* 9.583.922
Akcje istniejace
100% 36,42%
16.732.475
Akcje dopuszczane -
63,58%
9.583.922 26.316.397
Akcje razem
100% 100%

* co obejmuje 9.168.841 akcji ujawnionych w rejestrze przedsigbiorcow oraz 211.267 akcji objetych przez European
High Growth Opportunities Securitization Fund w dniu 13 czerwca 2019 r. w realizacji praw z obligacji serii B1 oraz
204.081 akcji objetych przez European High Growth Opportunities Securitization Fund w dniu 17 lipca 2019 r. w
realizacji praw z obligacji serii B1

Zrédlo: Emitent

9.8. Publiczne oferty przejecia

W roku obrotowym 2018 oraz w obecnym roku obrotowym 2019 nie miaty miejsca zadne publiczne oferty przejecia
(w tym wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji) w stosunku do Akcji Emitenta.
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SKROTY I DEFINICJE

Akcje, Akcje Istniejace

Akcje Dopuszczane

Data Dokumentu Ofertowego

Data Prospektu

Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW

Dopuszczenie

Dyrektywa Prospektowa

Dz. U.
EOG

euro, EUR

GPW

KDPW

KNF
Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Karny

Oznacza akcje Spotki serii A, B, C, D, E, F, H, I

Oznacza do 12.146.145 akcji zwyktych na okaziciela serii L oraz do 4.586.330
akcji zwyklych na okaziciela serii M dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym (rynku réwnoleglym) prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez KNF

Data zatwierdzenia Prospektu sktadajacego si¢ z trzech dokumentow, tj.
Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujacego.

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” uchwalone przez Rade
Nadzorcza Gietdy Papier6w Warto§ciowych w Warszawie S.A. 13 pazdziernika
2015 r. — Uchwata Nr 26/1413/2015, stanowiace zbidr zasad i rekomendacji
dotyczacych tadu korporacyjnego obowigzujacych na GPW

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng
oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca
dyrektywe 2001/34/WE, ze zm.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmujaca kraje Unii
Europejskiej i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (z wyjatkiem
Szwajcarii)

Jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii
Gospodarczej i Walutowe] na mocy Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote
Europejska

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz, jesli z kontekstu nie
wynika inaczej, rynek regulowany prowadzony przez t¢ spotke

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz, jesli z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez t¢ spotke

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2018 poz. 1025 z
pozn. zm.)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (tj. Dz.U. z 2018 poz. 1600)

Kodeks Spétek Handlowych, KSH Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj. Dz.U. z 2019

KRS

poz. 505 z pdzn. zm.)

Krajowy Rejestr Sadowy
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Ordynacja Podatkowa

PLN, zl, zloty
Rada Nadzorcza

Regulamin Gieldy, Regulamin
GPW

Regulamin KDPW

Regulamin Rady Nadzorczej
Regulamin Zarzadu

Rozporzadzenie 809/2004

Rozporzadzenie o Odsetkach
Ustawowych

Rozporzadzenie o Rynku i
Emitentach

Spolka, Emitent, BRASTER

Sprawozdania Finansowe

Statut

Szczegélowe Zasady Dzialania
KDPW

Szczegélowe Zasady Obrotu
Gieldowego w systemie UTP

Uchwala Emisyjna/ Uchwaly
Emisyjne

UE

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tj. Dz.U. z 2017 poz.
201 z p6zn. zm.)

Ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce
Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin Gietldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (tekst
ujednolicony obowigzujacy od 3 stycznia 2018 r.) w brzmieniu przyjetym
Uchwata Nr 68/1554/2017 Rady Gieldy z dnia 1 grudnia 2017r., zmieniona
Uchwata Nr 69/1555/2017 Rady Gietdy z dnia 15 grudnia 2017r

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych S.A. w Warszawie,
w wersji obowigzujacej na Date Dokumentu Ofertowego

Regulamin Rady Nadzorczej Spotki
Regulamin Zarzadu Spotki

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
stanowigce przepis wykonawczy do Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow oraz
rozpowszechniania reklam, ze zmianami

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 4 grudnia 2008 r. w sprawie okreslenia
wysokosci odsetek ustawowych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegblowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan
gieldowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
tym rynku (Dz.U. z 2019 r. poz. 803)

BRASTER S.A. z siedziba w Szeligach

Zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétki za lata zakonczone w
dniach 31 grudnia 2016 r., 31 grudnia 2017 r., 31 grudnia 2018 r.

Statut Spotki

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,
w wersji obowigzujacej na Date Dokumentu Ofertowego

Szczegotowe Zasady Obrotu Gieldowego w systemie UTP uchwalone uchwala
nr 1038/1012 Zarzadu Gietdy z 17 pazdziernika 2012 r. z p6zn. zm.

Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29
kwietnia 2019 r. w przedmiocie prawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki w drodze emisji akeji serii L oraz wylaczenia calosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii L oraz uchwata
nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 kwietnia 2019
r. w przedmiocie prawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w drodze emisji akcji serii M oraz wylaczenia catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii M

Unia Europejska
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Ustawa o Bieglych Rewidentach

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitalowym

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od Spadkow i
Darowizn

Ustawa o Podatku od Towarow i
Uslug

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa 0 Swobodzie Dzialalnosci
Gospodarczej

VAT

Walne Zgromadzenie
Zarzad

Zarzad GPW

Zarzad KDPW

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (tj. Dz.U. z 2017 poz. 1089 z p6zn zm.)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz.U. z 2018 poz. 1355 z p6zn.
zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym (tj. Dz.U. z
2018 poz. 1417 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z
2018 poz. 2286 z podzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tj. Dz.U.
z 2019 poz. 369)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (j. Dz.U. z 2019 poz. 623 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tj.
Dz.U. z 2018 poz. 1509 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0so6b prawnych (t;.
Dz.U. z 2018 poz. 1036 z p6Zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tj.
Dz.U. 22017 poz. 1150 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tj. Dz.U. z 2018
poz. 644 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarow i ustug (tj. Dz.U. z 2018
poz. 2174 z p6ézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2019 poz. 351 z
pozn. zm.)
Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (tj. Dz.U. z

2017 poz. 2168 z p6zn. zm.)

Podatek od towardéw i ustug, naktadany na zasadach i w zakresie okreslonym w
Ustawie z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarow i ushug (tj. Dz.U. z 2018
poz. 2174 z p6ézn. zm.)

Walne Zgromadzenie Spotki
Zarzad Spotki
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
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ZALACZNIKI

11.1. Uchwaly Emisyjne

Uchwatla Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BRASTER Spétka Akcyjna z siedzibg w Szeligach
z dnia 29 kwietnia 2019 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki w drodze emisji akcji serii L oraz
wylaczenia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii L

§1.

1. W celu umozliwienia obligatariuszom posiadajacym obligacje imienne serii od B1 do B8 zamiennych
na akcje zwykte na okaziciela serii L realizacj¢ prawa do objecia akcji serii L, wyemitowane uchwata
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 roku (dalej jako ,,Obligacje”)
Walne Zgromadzenie Spoiki niniejszym w trybie okreslonym w art. 448 1 art. 449 kodeksu spotek
handlowych warunkowo podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wigksza niz 1.320.248,30 zt
(jeden milion trzysta dwadziescia tysigcy dwiescie czterdziesci osiem ztotych i trzydziesci groszy).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 nastgpi poprzez emisj¢ nie
wiecej niz 13.202.483 (trzynastu milionéw dwustu dwoch tysigey czterystu osiemdziesigciu trzech)
akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o
facznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 1.320.248,30 zt (jeden milion trzysta dwadziescia tysigcy
dwiescie czterdziesci osiem ztotych i trzydziesci groszy) (zwane w niniejszej uchwale ,,Akcjami”);

3. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii
L posiadaczom Obligacji danej serii od B1 do BS. Wyzej wskazany cel stanowi rowniez uzasadnienie
powzigcia niniejszej uchwaty wymagany zgodnie z art. 449 § 1 w zwigzku z art. 445 § 1 kodeksu
spotek handlowych.

4. W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku
do wszystkich akcji serii L. Zarzad, zgodnie z art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych, sporzadzit
stosowng opini¢ uzasadniajagca powody wylaczenia prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej
Akcji serii L. Zgodnie z opinig Zarzadu, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajagcym, pozbawienie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
po zapoznaniu si¢ z opinig Zarzadu przychyla si¢ do niej i przyjmuje i akceptuje jej tekst jako
uzasadnienie wylgczenia prawa poboru wszystkich akcji serii L przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5. Uprawnionymi do objecia Akcji w podwyzszonym warunkowo kapitale zaktadowym Spoéiki, o ktorym
mowa w ust. 1, beda obligatariusze posiadajacy Obligacje realizujacy prawo do zamiany ich na Akcje
wynikajace z przedmiotowych Obligacji.

6. Cena emisyjna poszczegdlnych akcji serii L zostanie ustalona przez Zarzad Spoiki i bedzie rowna cenie
zamiany ustalonej dla poszczegdlnych serii Obligacji, przyjmujac, iz cena zamiany dla jednej akcji serii
L wynosi¢ bedzie 90% warto$ci najnizszej dziennej $redniej ceny wazonej wolumenem akcji Spotki
okreslonej na podstawie kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien zlozenia
przez obligatariusza o$wiadczenia o zamianie Obligacji na akcje serii L (przez dzien sesyjny rozumie
si¢ kazdy dzien, w ktorym Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. jest otwarta dla zwyklej
dziatalnos$ci gospodarczej, z tym zastrzezeniem, iz dzien sesyjny nie obejmuje (i) dnia, w ktérym obrot
papierami warto§ciowymi na rynku regulowanym przewidywany jest przez czas krotszy niz 4,5
godziny, a takze (ii) dnia w ktérym obrot akcjami Emitenta jest zawieszony na zadanie Emitenta lub
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organ6éw nadzoru, chyba ze taki dzien jest oznaczony jako dzien sesyjny na pisSmie przez Inwestora),
przy czym cena zamiany Obligacji dla kazdej akcji serii L nie bedzie nizsza niz 50% $redniej
arytmetycznej ceny zamknigcia akcji Spotki okreslonej na podstawie ostatnich trzech (3) miesigcy
poprzedzajacych dzien ztozenia przez obligatariusza o$wiadczenia o zamianie Obligacji na akcje serii
L;

7. Prawo do objecia Akcji bedzie mogto by¢ wykonane przez obligatariuszy posiadajacych Obligacje w
terminie nie pdzniejszym niz dzien wykupu okreslony w Warunkach Emisji Obligacji odpowiednio dla
kazdej serii od B1 do B8, nie pdzniej jednak niz 36 miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

8. Akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie rownoczesnie z dotychczasowymi akcjami na zasadach
nastepujacych:

1) Akcje serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto§ciowych
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te
zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

2) Akcje serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto§ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

9. W terminie sze$ciu tygodni od dnia rejestracji Zarzad dokona ogloszenia uchwaty na zasadach
okreslonych w Kodeksie spotek handlowych.

§2.
1. Zarzad Spoéiki podejmie dziatania prowadzace do dematerializacji Akcji w przyszlosci.

2. Akcje zostang wprowadzone na rynek regulowany prowadzony przez Gieldg Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (,,GPW”’). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym wyraza zgode na dematerializacj¢ Akcji, a takze na ubieganie si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

3. Niniejszym upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i
faktycznych, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskow i zawiadomien, zgodnie z wymogami
okreslonymi w przepisach prawa oraz regulacjami, uchwatami badz wytycznymi GPW, Krajowego
Depozytu Papier6w Wartosciowych S.A. z siedzibag w Warszawie (,, KDPW") oraz Komisji Nadzoru
Finansowego, zwigzanych z:

a) ubieganiem si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie papierow wartoSciowych dopuszczanych do
obrotu, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskow; oraz

b) dematerializacja papierow warto$ciowych dopuszczanych do obrotu, w tym w szczegdlnosci
upowaznia si¢ Zarzad do zawarcia umowy z KDPW o rejestracje papierow wartosciowych
dopuszczanych do obrotu w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. -

§3.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podj¢cia.
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Uchwala Nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BRASTER Spotka Akcyjna z siedziba w Szeligach
z dnia 29 kwietnia 2019 roku
w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii M z
pozbawieniem w calo$ci dotychczasowych akcjonariuszy Spélki prawa poboru akcji serii M

§1

W trybie okreslonym w art. 448 1 art. 449 kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki warunkowo podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wickszg niz 458.633 zt (czterysta
pigédziesiat osiem tysiecy szesCset trzydziesci trzy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 4.586.330 (czterech
milionow pigciuset osiemdziesieciu szesciu tysigey trzystu trzydziestu) akcji na okaziciela serii M o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

§2

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii M
posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych serii G emitowanych na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 kwietnia 2019 r. Wyzej wskazany cel stanowi rowniez uzasadnienie
powzigcia powyzszej uchwaty wymaganego zgodnie z art. 449 § 1 w zwiazku z art. 445 § 1 kodeksu spotek
handlowych.

§3

W interesie Spotki pozbawia sie¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do
wszystkich Akcji serii M. Zarzad, zgodnie z art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych, sporzadzit stosowng
opini¢ uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii M.
Zgodnie z opinig Zarzadu, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym, pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu
si¢ z opinig Zarzadu przychyla si¢ do niej i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie wytaczenia prawa poboru
Akcji serii M przez dotychczasowych akcjonariuszy.

§4
1. Prawo objecia Akcji serii M przyshuguje posiadaczom Warrantdw Subskrypcyjnych serii G
2. Akgcje serii M moga by¢ optacone wylacznie wkladami pieni¢znymi.

3. Akcje serii M obejmowane beda po cenie emisyjnej w wysokosci 150% z najnizszej ze wskazanych
ponizej kwot:

a) bedacej $rednig arytmetyczng kurséw akcji Spotki ze $rednich, dziennych cen wazonych
obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
od 23 listopada 2018 roku do dnia 13 grudnia 2018 roku, tj. po cenie 1,39 zt (stownie: jeden
zloty trzydzieséci dziewig¢ groszy) za jedna akcje serii M;

b) bedacej srednig arytmetyczna kurséw akcji Spotki ze srednich, dziennych cen wazonych
obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. w okresie
od 12 lutego 2019 roku do dnia 4 marca 2019 roku, tj. po cenie 1,97 zI (stownie: jeden zloty
dziewigcdziesiat siedem groszy) za jedna akcje serii M;

c) bedacej $rednig arytmetyczng kurséw akcji Spotki ze $rednich, dziennych cen wazonych
obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
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od 12 marca 2019 roku do dnia 1 kwietnia 2019 roku, tj. po cenie 2,42 zt (stownie: dwa zlote i
czterdziesci dwa grosze) za jedng akcje serii M;

z tym zastrzezeniem, iz 31 grudnia kazdego roku, az do czasu wykonania praw z wszystkich warrantow
subskrypcyjnych Emitowanych na podstawie uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 29 kwietnia 2019 r badz do czasu wygasniecia praw z warrantow subskrypcyjnych zgodnie z ust. 13 par. 1
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 kwietnia 2019 r, w zaleznosci ktore
zdarzenie nastapi wczesniej, cena emisyjna jednej akcji serii M bedzie waloryzowana zgodnie z nastgpujacym
wzorem:

Zwaloryzowana cena emisyjna (zaokraglona do dwéch miejsc po przecinku)= CE x (1-k)
gdzie:

CE - oznacza ceng emisyjng akcji serii M, po ktorej posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego jest uprawniony do
objecia akcji serii M, ustalong w sposob okreslony w pkt od a) do c¢) powyzej, badz zwaloryzowang cene
emisyjng obowigzujacg w dacie dokonywania obliczen;

K — oznacza roczny spadek warto$ci akcji Spotki, rozumiany jako spadek wyliczony w procentach i warto$ci
bezwzglednej, miedzy srednig dzienng ceng akcji Spotki wazong obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 1 stycznia oraz $rednig dzienng ceng akcji Spotki wazong
obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 31 grudnia;

przy czym do waloryzacji dojdzie wylacznie w przypadku, w ktorym réznica pomigdzy $rednia dzienna ceng
akcji Spotki wazong obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. w
dniu 1 stycznia oraz $rednig dzienng ceng akcji Spotki wazong obrotami z transakcji sesyjnych Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 31 grudnia jest warto$cig dodatnig.

oraz z zastrzezeniem postanowien ust. 5 §1 uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 29 kwietnia 2019 r.

4.  Prawo objecia akcji serii M moze zosta¢ zrealizowane nie pdzniej niz w terminie 36 miesigcy od daty
przydzielenia warrantow subskrypcyjnych osobom uprawnionym.

5. Akgcje Serii M uczestniczy¢ beda w dywidendzie od chwili ich wydania osobom uprawnionym, tj.:

a) w przypadku wydania Akcji serii M (zapisania na rachunku papieréw warto$ciowych uprawnionego)
w oKresie od poczatku roku do dnia dywidendy wigcznie z tym dniem, uczestniczg w zysku od
pierwszego stycznia roku obrotowego poprzedzajacego rok, w ktorym doszto do ich wydania
(zapisania),

b) w przypadku wydania Akcji serii M (zapisania na rachunku papierow warto$ciowych uprawnionego)
w okresie po dniu dywidendy do konca roku obrotowego, uczestnicza w zysku poczawszy od
pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktdorym zostaty wydane (zapisane).

§5
W terminie szesciu tygodni od dnia rejestracji, Zarzad dokona ogloszenia niniejszej uchwatly.
§6
1. Zarzad Spoéiki podejmie dziatania prowadzace do dematerializacji Akcji Serii M w przysztosci.

2. Akgcje Serii M zostang wprowadzone na rynek regulowany prowadzony przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (,, GPW”). Nadzwyczajne Walne
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Zgromadzenie Spotki niniejszym wyraza zgod¢ na dematerializacje akcji, a takze na ubieganie si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

3. Niniejszym upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i
faktycznych, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskow i zawiadomien, zgodnie z wymogami
okreslonymi w przepisach prawa oraz regulacjami, uchwatami bagdz wytycznymi GPW, Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,,KDPW™) oraz Komisji Nadzoru
Finansowego, zwigzanych z:

a) ubieganiem si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie papierow wartoSciowych dopuszczanych do
obrotu, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskow; oraz

b) dematerializacja papierow wartosciowych dopuszczanych do obrotu, w tym w szczegdlnosci
upowaznia si¢ Zarzad do zawarcia umowy z KDPW o rejestracje papieréw wartosciowych
dopuszczanych do obrotu w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.-

§7

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podj¢cia.
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OPINIA ZARZADU W PRZEDMIOCIE POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY SPOLKI PRAWA POBORU W STOSUNKU DO OBLIGACJI SERII OD B1 DO
B8 ZAMIENNYCH NA AKCJE SERII L, AKCJI SERII L OBEJIMOWANYCH W ZAMIAN ZA
OBLIGACJE ZAMIENNE NA AKCJE, A TAKZE WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII G
ORAZ AKCJI SERII M OBEIJIMOWANYCH W ZAMIAN ZA WARRANTY SUBSKRYPCYJNE, A
PONADTO W SPRAWIE PROPONOWANEJ CENY EMISYJNEJ AKCJI SPOLKI SERII M ORAZ L

Zgodnie zart. 453 § 1 wzw. zart. 433 § 2 zd. 4 kodeksu spotek handlowych Zarzad zobowigzany jest przedstawié
Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
ceng emisyjng akcji badZ sposob jej ustalenia. Wobec zamiaru odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z porzadkiem obrad obejmujacym uchwale w przedmiocie emisji obligacji serii od B1 do B8 zamiennych
na akcje serii L, emisji warrantow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do emitowanych obligacji serii od B1
do B8 zamiennych na akcje serii L, warrantow subskrypcyjnych oraz akcji serii L i M Zarzad Spotki wydat
ponizsza opinig.

Emisja obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje serii L, warrantéw subskrypcyjnych i akeji serii L i M
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest jednym z elementow
porozumienia zawartego z Inwestorem - European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w
Luksemburgu, Robert Strumper 18, 2557 Luksemburg. Cato$¢ porozumienie ukierunkowana jest na pozyskanie
przez Spotke finansowania niezbednego dla kontynuowania jej dziatalnoséci gospodarczej. Brak realizacji ztozen
W postaci emisji obligacji i warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spotki uniemozliwi biezgce
wykonywanie cigzacych na niej zobowigzan, a w konsekwencji kontynuowanie prowadzonej przez nig
dziatalno$ci. W konsekwencji wylgczenie prawa poboru w stosunku obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na
akcje serii L, warrantow subskrypcyjnych oraz akcji serii M 1 L lezy w najglebszym interesie akcjonariuszy
Spotki.

Zarzad proponuje, aby warranty subskrypcyjne zostaly wyemitowane i przydzielone Inwestorowi nieodptatnie,
w formie materialnej, jako papiery warto$ciowe imienne, za$ aby cena emisyjna akcji serii M emitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego stanowita co do zasady 150% z najnizszej ze
wskazanych ponizej kwot:

a) bedacej srednig arytmetyczng kursow akcji Spotki ze §rednich, dziennych cen wazonych obrotami
z transakcji sesyjnych Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w okresie od 23
listopada 2018 roku do dnia 13 grudnia 2018 roku, tj. po cenie 1,39 zt (stownie: jeden zloty
trzydziesci dziewig¢ groszy) za jedna akcj¢ serii M;

b) bedacej srednig arytmetyczng kurséw akcji Spotki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami
z transakcji sesyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie od 12 lutego
2019 roku do dnia 4 marca 2019 roku, tj. po cenie 1,97 zt (stownie: jeden ztoty dziewigédziesiat
siedem groszy) za jedng akcje serii M;

c) bedacej srednig arytmetyczng kursow akcji Spotki ze $rednich, dziennych cen wazonych obrotami
z transakcji sesyjnych Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w okresie od 12 marca
2019 roku do dnia 1 kwietnia 2019 roku, tj. po cenie 2,42 zt (stownie: dwa zlote czterdzie$ci dwa
grosze) za jedng akcje serii M;

W przypadku obligaciji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje serii L, proponuje si¢, aby obejmowane byty one
po cenie 100.000 ztotych jedna obligacja, tj. po ich wartosci nominalnej. Jednoczesnie Zarzad proponuje, aby
cena emisyjna akcji serii L emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byta
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réwna cenie zamiany ustalonej dla poszczegdlnych serii obligacji, przyjmujac, iz cena zamiany dla jednej akcji
serii L wynosi¢ bedzie 90% warto$ci najnizszej dziennej $redniej ceny wazonej wolumenem akcji Spotki
okreslonej na podstawie kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien ztozenia przez
obligatariusza o$wiadczenia o zamianie Obligacji na akcje serii L, przy czym cena zamiany Obligacji dla kazdej
akcji serii L nie bedzie nizsza niz 50% Sredniej arytmetycznej ceny zamknigcia akcji Spotki .

Z uwagi na powyzsze Zarzad rekomenduje akcjonariuszom glosowanie za podjeciem uchwaty w przedmiocie
emisji obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje serii L, warrantow subskrypcyjnych oraz obu uchwat w
przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a ponadto w sprawie wyltaczenia prawa poboru
co do obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje serii L warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji serii L i M.
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